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e MaLHADINNG FRNERGETICA 5. A companhiz aberta, com dec t*maﬂc de x'l
Floriandpolis, Estado de Santa Camnnd na Rua Bocaiiva 2468, S &da: mscnta
no Cadastro Nacional da Pessoa Jurddica sob o n.* 03.076.274/0001-52, %{b %ﬁ:ﬁ*
representada nos termos de seu estatuto social {"Emissora®);

TEIQASSY ADMINISTRACAD LTDRA., socledade por quotas de responsabtilidade
limitada, com sede na Cidade de Sfo Paulo, Estade de Sdo Paulo, na Praga Ramaos
de Azevedo 254, 2% andar, insenta no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sab o
0. al 194 148/0001-07 neste ato represenlada nos termos Je sl confratd social
{"Hejoassa");

ALCOA ALUMINIO S A, socicdade andoima, comn sede na Cidade de Pogos de
Caldas, Estado de Minas Gerais, no km 10 da Rodovia Pogos de Caldas/Andradas,
mserits o Cadastro Nagional da Pessoa Juridica sob o n 23.637.697/0001-01,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Alcoa™);

CanarGo CORREA 5 A, sociedade anénima, com sede na Cidade de Sio Paulo.
Estado de S8o Paulo, na Rua Funchal 160, inscnita no Cadastro Macional da Pessoa
Junidica sob ¢ n® 01098 905/0001-0%, neste ale representada nos (ernes Jde scu
gstatuto soeial {"CCSA™,

VALESUL ALUMINIO S A sociwedade andmima, com sede ng Cidade do Rao dr:r
Janeiro, Estadu du R_m de Janeiro, Ild. Ebl‘rada do Atermado do LtrmL 12254

representada nos termos de seu estatuto social {"‘valcsul e, em cnnJ nig com
" 5T .
Hejoassu, Alcoa ¢ (UCSA, "Fradores"); =

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO LCONOMICO E S0C1AL — :TSPJDFES-’ _
empresa pubdica federal, com sede em Brasilia, Distrito Tederal, ¢ Sémji;’os nd .
("idade do Kio dg Jangirg, Estado do Rio de Jangire, na Av, Rﬂpuhllca do Chile laly
inscrita no Cadasto Macional da Pessoa Juridica sob ¢ n® 33.657. 24‘7‘5{}@3)] = A
neste ato representado mos termos de seu estatuto social, na qualldade I
rosponsavel pele pagamente do Prego de Exercicio {conforme dF‘l’ll'H_:i[!
Clausula 3.16 abaixo) {"BNDES"); e g b

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULGS E VALORES MGBJLIAR!DS, Cﬂm seide
na Cidade do Rae de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Av. das Américas 3333,
Grupo 30089, nsente ne  Cadastro Macional da  Pessoa  Jundica  sob
n® 17343 6R2/0001-38, neste ato reprosentade na forma do oseuw estatuto social,
como apente fiduciirio, nomeado nesta Tseritura de Enussdo (conforme definide
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abaixod, representandb. a_camuphao de. debe Jquirentes ﬂ}tb%.ﬁ'ﬂﬂﬂ'ﬂhmfﬂ
ohjetn da presente emissdo ¢ "Debéntures™) (" Agents Fiduciann”), g, '

resolvem celebrar a presente "Escritura Particular de misséo de Dﬁhcnturl..s NAge®

CF
Conversivers & Subordinadas da Pnimeira Emissae de Machadinho Fnergeirgﬁoﬁnﬁ
("Escritura de Emissie™), mediante as seguintes clansulas ¢ condigoes:

I
Da AUTORIZACAD

A presente Esenitura de Emissao ¢ celebrada com base nas deliberagdes da
assembléda geral extraordmdna dos acionistas da Emissora realizada em 21
de setembre de 2000, rerratificada pela assembléia geral dos acionistas da
Fissora realizada em 23 de novembro de 2000

As assembléias gorais exrraordindnias dos aclomstas da Emissora delepgaram
ao conselho de administragio da Frmssora competénera para (1) alterar, se
necessario, as matérias aqui dispostas, conforme previsto no pardgrafo 1° do
artzgo 59 da Lei n® 6.404576; e {11} cancelar as Debéntures ndo colocadas ou
mantidas em tesourana.

1l
[0S REQUISITOS

A cmissiio das Debéntures sera feits com observincia dos sepuinies

FeQUISITOS;

I.

L

178

/_?L_

arguivaments ¢ publicegdo das aias das assembléias) geg a:-..._‘
extraordindrias,  As atas das assemblelas gerais extranrdmz*'miquﬁ
deliberaram ¢ remvanficaram  a emussio das  Debéntures pthirans:
arquivadas na Junta Comercial do Estade de Santa Catarina enk: 1*3‘ MY
autubre de 2000 ¢ 28 d¢ novembro de 2000, respectwamente 2

publicadas no "Diario Oficial do Estado de Santa Catanna' e f};j’ imals
"Dhiario Cataringnse” em 26 de outnbro de 2000 ¢ 1° de dezembm dé:
2000, respectivaments; N

registro da Fscritura de Emissdo. A presente Escritura dEEEﬂ%II‘SSﬁg;
sera regisirada no competente cartdrio de registro de imévels dao
Comarca de Flonanopolis, Estado de Santa Catarina:

registro o Obrigaede Adictonal fconforme definidn abal), A

Obngagio Adicional serd repistrada nos cantdrios de registro de ttulos

¢ documentos das Comarcas de Florianopolis, Estado de Santa

e
Y
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(Catarina, _:‘1‘(:- F’a:ﬂn Estadu de bafllfzmlu._l‘ o5 e Ca@ﬂ F?s‘fﬁ”da de __
Minas (:erar‘:‘mdnum Estade do Rio de Janeirsd é’

o

IV, rewsiro no {omissdo o Valares Muobiliceis 0T Affmi_na:.'i‘??
sera registrada na VML pa [oma da Lei n® 6,385, de 7 de dezembro
de 1976, e da Ler n.® 6404, de 13 de dezembro de 1978, e demais
disposicdes legats ¢ rerulamentares perlinenles:

A regisiro no Siviema Nocwond de Debéntures (SN A emissfo serd
registtada para negociagio ne mercado sccundano atraves do SNTD,
admimstrado pela Assoctagio WNacional das lnstituigdes de Mercado
Aberto ("ANDIMA™), e operacionalizado pela Central de Custddia e
de Liquidagio Financerra de Tuulos ("CETIP"): ¢

VI registre na AssociacGe Noaciveed ey Boecos e Tmveestimento
{ANEIOT). A emissdo serd registrada na ANBITD, em atendimento ap
Codigo de Awto-Regulagdo da ANRID aprovado em sua assembléia
geral realizada em 27 de aposto de 1998,

I11

Das CARACTERISTICAS DA EMISSAD

et social da Fmssora. A Emissora tem por objeto 1) constrair € manter
a propriedade parcial da  Usina Hidrelétnea  Machadinhe  {"UCHE
Machadinho™), para tante podendo inclusive arrenda-la ou. de outra forma
dispor dos atives da UHE Machadinho para fins de exploragio des
acionistas; (i} prestar servigos de assisténcia téomica 0o campo =
atividades; ¢ {1} participar ¢m cubas seciedades como o0 ou 2 mnﬂm._r 0
desde que ostas sociedades estegam e alguma forma higadas & oo strqq;aram fe
cfou cxploragio da UHE Machadinhe, ou para fins fiscais cﬂﬁfmmgw
estabelecide na legislagio aplicavel, ou ainda como investtnento lm;ﬁbranu

na admimsiragio de recursos financeiros Jda propona Emissora, ==

i A Lal ¢
Mo og erissdo. A presenle Escruura de Emmissdo representa a Tnm{:irag x
emmssae de debéntures da Fmissora, D en -

A oo 3 5 :
Vealor tetal do emissde, O valor mtal da presentc cmlssanb d'ch= N L

(cr;mi{u %s defm:d@ abmxn}.

Fator nominal, As Debéntures terfio valot nominal enitgrio de R$10,000,00
{dez mil reais) {"Valor Mominal™) na Prata de Emissda.

Cinantidade . Serio emitidaz 32.000 (winta ¢ duas mily Debéntures. !
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emitidas sob a fama escrilural, sem emissiio de L.aule]a%ﬂu CL:‘IIILCHdOS
Para todos os fins de direite, a titulandade das Debéntures sera comproy
pelo extrate emitido pele Bance lao S A, imstitmigho hnancmﬁf‘l@aﬁéﬁﬁmel
pela  escrturagie das  Debéntures (Minstituigao Depositinia”)
Adicionalments, sera expedido pelo 55D o Relatério de Posigiao de Ativos,
acompanhado de extrato em nome do debenturisia, emitido pela institigio
financcira respomsivel pela custddia destes titulos quando depositados no
SN0,

Fapdoie. As Debéntures serao da espécie subordinada,

(Hergracdo adicional b rigacdn Adicionad®y. Pela preseante Fseritura de
Emissdo, Hejoassu, Alcea, Valesul ¢ CCSA desde 4 obwigam-se, perante os
debentunsias, como  DNadores e pringipais  pagadores da  Emissors,
rerunciando neste ato expressamente aps beneficios de ordem. direntos e
faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artipos 1.006,
1485, 1.4%1, 1498, 1459 1500, 1.502, 1.505 {incisos [ e 1li) e 1.304 do
Codigo Civil, nos artigos 261 e 262 do Codigo (Comercial Hrasileiro & nos
artigns 77 € 595 do Codigo de Processo Civil, pelo pagamento do WValor
Nominal das Debéntures acrescide da Remuneragio e, se for o caso, dos
cucargys moratdngs a que ¢ relere a Clavsula 3,19 abase, ¢ de wdos «
quaisquer valores, principais ow acessdnos, devidos pela Cmissora nos
termos desta Fscritura de Emissdo (incluindo quaisquer encargos decorrentes
de evemuais agdes judiciais) em case de inadimplemento da Emissora de
toda ¢ qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Eseriiura de Emissip, A

Codigo Civil. prestada pelos Fladores nas seguintes proporgées da totalidgge ~
do débito: LN
e
[ Hejoassu: 43,9313%: 135t 960
il
Il Alcoa: 34.9482%; ii:
Tt ke
[l.  Valesul: 12.9080%; e i; 1o
v, CO8AD B2125% . E
Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugho da fianga, ohsﬂt’w\Eas"as g
proporgdes  assumidas por cada um dos  Fiadores, nos tern oI

Cliusula 3.8.1 acima, conforme fungdo que fhe & ambuida. uma vez
verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento de todos e
quatsquer valores, poncipals ou acessonos, devidos pela Emissora nos
tevinus desta Escnitura de Emissdo.

Em caso de deerctagdo de laléncia de qualguer dos Fladoeres ou de pedido de

concordata preventiva formuladoe por qualquer_dos Fiadores, o Agente
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Fiducidrio exipird g Emiss - uacdor pt}r-.ﬁlutr!r“fg}gimﬁ o !
pela Emissora no prazo de 45 {quarenta e cinco) dias cnnt&rﬁ{i‘g‘ da data da ‘&r_.,,.-*"
notificagdo, pelo Apente Fiduciario @ Emissora, da ocorréncia dos eventas a\pg--?’x
que s¢ refere esta Clausula e aprovado {a) pelo BNDES, caso exista ERET
de Venda: ¢ {b) por debentunstas que representent, no minimeo, a maieria de
todas as Debéntures em crreulagdy, reunidos em assembléia. A falta de
apresentacdo de substituto do Fiador no prazo a que se refare esta (Clansula
ou a ndo aprovagdo de Lal substitute pela ussembléia de debentunstas a que se
refere esta Cliusula ensgjario o vencimente antecipado de todas as
Vebéntures em  circulagio, passando os demms Fladores solventes a
responder pele Fiador imsolvente ndoe substituldo, na proporgdc da fianga
assumida nos termos da Cliusula 3.8 1 acima, observade entretanto que a
responsabilidade proporcional a que se refere esta Clausula ndo excederi o
tdobro da proporgio da fianga assumida por cada wm dos Fladores solventes
nos termnos da Clausula 3.8.1 acima.

3.8.4 Nio obstante o disposto na Clausula 3.8.3 acima ¢ em outros dispositivos
desta Escritura de Emussfo, gqualguer dos Fiadores pode ser substituidao
mediante solicitagdo prévia o indicagde de oumo fiador substinuo pela
Emissora e aprovagie (a} Jo BNDES, caso exista Direito de Venda, 2 (b) de
debentunstas que representam, no minimo, a malena de todas as Debéntures
em circulagin, reunidos em assembléia,

LY )
:Dﬂ
i

A fianga aqui referida & prestada pelos Fiadores em carater imavogivel e
rretratavel, e vipera ate o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as
suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissaa.

3.8.6 Para todo e qualquer pagamento que venha a ser feito por qualuer dost
Fiadores, em cumprimento da Fianga ora ouwtorgada, ocorrera a suh-mégiﬁ i
do Fiazdor que tenha honrado a fianga em todos os dircitos, agbes, phivilewidD  ©.:.
e garantias de credor prmitivo, em relagio 4 divida, contra a Erussoragg, o

eventuals Fiadores insolventes. - -
39 Colocagdue. As Debénfures serio objete de dismbuigdo p&b]iﬁza.:'coriﬁ '
intermediagdo de msttwigdes  finangoiras  integrantes  do sisil.d:ma’

distribuigiio  de  valores mobiltdrios,  utilizando-se o prog) dimentgg

diferenciado de distnbuigdo previsto no artigo 33 da Instrugdo CVRH nof 1325 o

de 30 de setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, lot 5

IMINImos ou MAaximos, B —
310 Negociagdo. A emissdo sergd registrada para negociagdo no mercade
seeundario aravés do SN, administrade pela ANDIMA e operacionalizado
pela CETIP.

Dlata de emivsdo. A data de emissdo das Debéntures sera 1° de dezembro de Ir_:“‘.
|

2000 1" Data de EmiSSEG"W

X .1

-

gpegec 2 ooy {71y 9
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Prazi ¢ data de v pra_zn dzs Dehéntures sera CE ]@;ﬂﬁ;ﬁ*} Hnos,

contados da Thala de Fmissio, vencendo-se, portanto, tm l*wgi{, dezembirg R|L &

MEZ

Prazo e swheoriydo o forma de inegralizacds. Respenados o {Tctf:nmenm
do pedidn de repistro na CVM ¢ a scgunda publicagiio do anuncin de inigio
de distribuicdn, as Debéntures serdo subscrtas em até O {sei5} meses
contados da data de defenmento do tespective registro pela CWVM {"Prazo do
Subscrnigdn™). A subscngfo serd cfctuada por meio dos procedimentos do
Sistema de Distribwigio de Titulos — SOT, dispomilizado pela CETIE. A
mtegralizagio das Debéntures sera 3 vista ¢ om maeda corrente nacional. no
ato da subsengdo {"Data de Integralizagdo™). As Debéntures serdo subscritas
pelo seu Valor Nommal acrescido da Remuncragho (contorme definido
abaixn), caleulada pro rata remporiy desde a Data de Emissao até 2 Data de
Intepralizacio.

Amortizagde. O Valor Nominal serd pago em 21 (vinte @ uma) parcelas,
SCmestrals ¢ succssivas, a pantic do 29 (sepundo) ane contado da Data de
Emissfo, ocormendo o primeirs papamento em 1% de dezembro de 2002 ¢ o

ultimg, em 1°de derembro de 2012, por ocasiio do vencimento das
Drehéntures, conforme tabela abaixe (" Amortizagio™).

I

Valor Ry por Valor RY par
Dhata Debénture Data Debiénture

C0122002 476,00 L D106/2008
01406/ 2003 476,00 CO1A 1272008
O112/2003 476,00 | 01/06/2009
(/062004 476,00 v O1/12/2009
01412/2004 476,00 01/06:2010
01:06/2005 476,00 LD1412:2010
01:12/2005 476,00 | DLA0G62011
01/06/2006 476,00 C0112:2011

01/12/2006 476,00 | 01406/2012 0975

0L0G2007 476,00 L 01122012 480,00 %

01/12/2007 476,00 Total 10.000,00

Remieragdo. Observado o disposto na Clausula 3.16 abaixo, as Debénturés
[ardo jus a juros remuncraldorios, a partir da Data de Emissio, meidentes
sabre o saldo do Valor Nominal, amortizado nos tenmos da Clavsela 314
acima. observado o disposto na Clawsula 3,152 abaixo e estabelecidos com
base na taxa médha didria dos depositos interfinanceiros denominada "Taxa
D1 over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias,
calculada e divulpada diariamente pela (CETIP no informative diane,
disponivel em sua pagmina na fevereet (htrp',’f"“wm' cetip.com.br} e no jormal
"Gaseta Mercantil”, edigdo naciomal ("Vaxa DI, acrescida da sobretaxa

1%*’ o
o,

!

=

4'~\ \fié%
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cormespondente a um-&i.-'l-tﬁmﬁ“[ﬂ‘n ]:len.mtual eftrtwu a0 ando, lﬂ:{uﬂaié&aﬂh&\a—" e
ser estabelecidi na forma prevista na Clausula 3,151 abaixo, qemﬁp limitade “
ac maximo de 0.75%% (sctenta e cinco  centésimos  pOr CoTto) H&-'“
("Remuneragio™). - Fopospitt

3.15.1 Sobretasa.  Para definigdo da sobretaxa a que se refere a Clausula 3,13

3452

acima, sera adotade o procedimento de hookbadding na dismbugiio dus
Debéntures, a  ser organizade  pelos  coordenadores  desta  emissdo
{"Coordenadores™) de acordo com os procedimentos previstos ne Ancxe | a
esta Escritura de Emisso {"Sobretaxa™). Ao final deste processe, o consclho
de admimistragdo da Emissora ratificard em reumido a Sobretaxa [inal da
Remuneragdo das Debiéntures. utilizando-se dos poderes para deliberar sobre
determinadas condigdes da emissdo que, nos termos da Lel n.° 6.404/76, The
foram delegados nas assembléias gerals extraordinarias a que se refere a
Clansula 1.1 acima, devendo a presente Escntura de Emissdo ser objeto de
aditamento para que dela conste a Sobretaxa final.

FPerindicidade  de pagamenro da Remuneraedo. A Romuneragie  das
Debéntures serd papa em 44 (quarenta e guatre) parcelas (rnestrais ¢
sucessivas, a partir do 157 (decimo quinte) més contade da Data de Frissdo,
ocommendo o pnmeiro pagamento ¢m 1° de marge de 2002 ¢ o dftimo, em
17 de dezemboo de 2012, por ocasido do vencimento das Debéntures.

A Remuncragio sera caloulada diariaments, desde a Data de Emissio ate a
data Jde vencimente, tomande-se por base a Taxa DI divulypada no dia
acvescida da Sobretaxa e sera acumulada desde a Data de Emissio até p-duta

do pagamento da primeira parcela da Remuneragdo. no caso da prgncira 1 =t
parcela da Remuneragio, e, a partir dai, acumnplada dianamente no p udu -
compreendido entre duas datas consecutivas de vencimento da Remune aka.q — P
rT L . i
3 Farmala de calcula da Remuonerugdo. |:': B Y
= kB2
- T .
i=f ﬁl ;—_} ©R e
AT E :
J = VN x ||(FI) «(S)-1 & BRI
| oo g
- 4 R "R
SOy
| [ R T
Onde: LI L5
= valor da Remuneragio a ser paga nas datas de seus
reSpectivos vencimentos,
VN = Valor ™ominal, ou salde do Valor Nominal dz
Debénture, no inicio do Periedo de Capitalizagio
{conforme definido abaixo).
y
m o
R i
3

. XL{@&L | i
’ /l },-’irf( K % Y e
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H = produte dos ¢ wrmoes MF referentes a {.-dd.:ffé_lld atil wntldué}

ente o indcie ¢ o fim de cada Periodo d:: Camhmﬁ&
com § vanando de 1 até £

= namero de dhas ulels contidos entre o nicio & o fim de
cada Periedo de Capuitalizagio.

- Fatores de remumeragao. verificados nos fdias aters entre
a data de e do Perode de Capitalizagio ¢ a data
final do Podede de Capilalizagdo, & obtidos a partir da
seglinte formula:

oy !

e oy
) SN R 353
M= ————— 1| . onda:
L0

k /

-

VTR Y S taxa media diaria de depositos interfinanceiros — DT de
um dia - extra grupoe, caleuladas ¢ divulpadas pela
CETIE, em cada dia il contida entre ¢ inicio e o Am de
cada Penodo de Capitalizago. expressa em percentual
AQ ang;

of = numero de dia {5 Gul{cisy comespondentes ao prazo de
vahdade da taxa COICETIP:

5= fator da sobretaxa calculado conforme formula afaiyo: "_T
{
1
i

du_

s 252
5= ( 100 b1 ) . onde:

5= sobretaxa efetiva expressa em % ao ano. dely il e
processo de bookbnilding, base 257 digs, obstﬂdﬂ
disposto na Clausula 3 16 abaixo. i o=

, T o
du = numero de dias ateis de cada Periodo de E.apltahzaqﬁo; L—; “

———

Deline-s¢ Periodo de Caputahizagio como o intervalo de tempo que ‘Se-micia
na Data de Emissdo. melusive, no caso do primeiro Periodn de Capitalizagio,
ou na data prevista do pagamento da Remuneragio, inclusive, no caso dos
Periodos de Capitalizagde subscqllentes, e termina na data prevista do
pagamente da Remungragdo, exclusive, correspondente ao periodo.  Cada !
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. N

F‘f H]u ﬁ N \"M |
S o N

———
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IRGERE JUECIS L

3154 Apneagdn o Texd T —CEio 4 TIXT D
apurag.an do valor de qualquer obngagiio prevista nestd Escriftra de Emissio. #
serd aplicado o dltimo valor da Taxa DI aplicavel que estiver g(’[apq%L@?

naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes linanceifds, tanto
por parte du Emissora quantoy por parle dos debenturistas. guando da
divulgagio da Taxa DI aphicavel,

3155 Extingdo, impossibufidade fegal de wiilizacdo ve ndo diveleagdo du Taxa DS
MNa ausénea Ja apuragdo c'ou divelgagdo da Taxa DI superior a 30 {inmta)
dias apds a data esperada para sua divalgagdo, de extingdo da Taxa DI ou de
impessibihdade de apheagao por imposigia legal ou detemmmagio judicial,
serd aplicade o parametro legal. se howver. ou o parimetre utilizado pelo
mercado, o, na auséneia destes, o Agente Fiducidtio convocard assembléna
geral de debenturistas, a ser realizada no praze masime de 20 (vinte) dias
contados da data do evento, para deliberar, de comum acordn com a
Emissora, o nove parimetro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicadn,
observada a legislagio aphicivel. A Emissora deverd submeter 3 aprovacin
do BNDES sua proposta para o novo parametto de remuneragio das
Debéntures previamente & realizagio da assembléia dos debenturistas a que
serelere esta Clausula, caso amda exasta Direito de Venda, aprovagdo esta
que ndo podera ser injustificadamente negada ou retardada. E facuiltado 2
Emissora, caso discorde da deliberacio da assembléia de debenturistas, e
desde gque comunique sua decisho ao Agent: Tiduciario wo prazo de 13
{quinze} dias contados a partir da data da realicagio ou de encerramenio da
assembléia de debenturistas, o que ocorrer por dltimeo, escolher,[ A Scu

critério, entre (a) promover o resgate da totalidade das Debéntufes i !

circulagio no prazo de até &0 (sessenia) dias contados da data da de Saq! da~r-

Emussora, mediante o pagameniv do salde do Valor Nominal, amortiz dﬂ HO5 '
termos da Clausula 3.14 acima, acrescide da Remuneragiio devida ate ﬂ: d.’atz!ﬂr‘
do resgate, caleelada pro rave tempaoris_ a partir da data de altimo pagqmenm
da Eemuneragio, vipgendo até o resgate o enténo de Remuneragiio de Eerhdm_,_,
pela reterida assembléia de debonturistas; ou {b) utilizar, até que a I:m‘}ss:ara,*"“
o BNDES {caso exista Dirgito de Venda) ¢ 0s debentunistas Lheguein a: mnm
acordo quanto ag nove pardmetro de remuneragio, a média antmeticy, dag;
Remuneragio entin vigente no periodo de 90 {noventa) dias imediatamentecs
anterior a data de ocorréncia de qualguer des eventos a que se refere esta™
Clausula cu a remuneracio do sétime dia il anterior a dltima remuneraga
praticada, a que for mator, sendo que. caso ndo haja acorde no prazo de 60
(sessentay dias contados da data da decisio da Emissora, a Emissora
promoverd o resgate da totalidade das Debéntures em circulagic no praze de
até 90 {noventa) dias comtados do (Ermune do praze a gque se releme esta
alinea, mediante o pagamento do saldo do Valer Nominal, amortizado nos
termos da Clausula 3.14 acima. acrescido da Remuneragao devida até a data
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der respate, calculacla pri _g;&mﬁﬂﬂ:s_a:;m:tﬂ'

ma o Gl Tk

=TT

o pegafitito

da Remuneragdo, vigendo ald o resgale ¢ orténo de RLmunLrﬁS detberado
pela referida assembléia de debenturistas.

Q-"
Repacruagda ¢ Divetto Je Verda, O conselho de administr at..'m da @m#ﬁﬁ?a&

devera repactuar deterninadas caracteristicas das Debéntures, de acordo com
0% sepuintes termos ¢ condigies:

L.

II.

1L

entre o5 dias 16 de novembro de 2004 {inclusive) ¢ 12 de novembro de
2004 {inclusive), o conselho de  administragio da  Fmissora
comumcara aos debentunstas, a0 menos 1 {uma) vez, nos tennos da
(lausula 3.23 abaixo, (a) a nova Sobretaxa; (b} o periedo de vigéncia
da nova Sobretaxa, que ndo sera inferior a | {um} ano: {¢) a data de
nova repactuagdn, se houver, que nic ocorrerd antes de | {um) ano;
(d) a data de eventual resgate antecipado facultativo, que ndo ocorrerd
antes de 1 (um) ano; (o) demais disposiedes apliciveis s Debéntures,
que, observado o disposto no meise Y abao, passario todas estas
caracteristicas a tet vigéncta a partic do dia 1° de dezembro de 2004
Na mesma cotunicagio. sero divulgadus os locais da nsttuigio
Depositaria nos quais os debenturistas cujas Debéntures estejam ali
depositadas poderdo exercer o Dirgite de Venda,

previamenls a comunicagdo aos debentunstas a que se refere o inciso [
acima, a Lmissora deverd v obide a aprovagdo do BNDES a sua
progosta de repactuacio das Debéntures. A falta de mamifestacio do
BNDIES neste sentido ne prazo a que se refere o weso [ aciﬁs_eré
considerada aprovagdo. pelo BNDES, 4 proposta de repactuagd

Debénturgs apresentada pela Emissora. Caso a Emissora ¢ o Nﬁ)ES;!r'
nio tenham chegado a um acordo quanta i repactuas ;flas-:':'
Debéntures no prazo a que se refere ¢ incise | acima, ensdfigrd ndflt

repactuagdo, pela gqual (a)a nova Sobretaxa serd 0,73% {sélﬂ'nié e

cined centesimos por cento); (b) o periodo de vigéncia dajgpvah-
Sobretaxa sera de 4 {quatro} anos; (c) a nova repachiacio ocopterd act -
{inal do penicdo a que se refere a alinea anterior; e {d) sera pe 1{;_('1_'0 A
Emmssora realizar, a seu cnitérlo, resgate antecipado facultativol 2 partind;
do dia 1" de dezembro de 2005, nos termos da Clausula 3.17 abajxpS2

mantgndeo-s2  inglteradas as  demais  condigdes das  Debéntires,
observando-se o procedimento previsto nesta Clausula,

os debenturistas que nao aceitarem as condigdes fixadas pelo conselho
de admimstragio da Emissora terdo o dirgito de vender ap BNTIES, no
dia 1° de fevereiro de 2005, todas ou parte das Debéntures de que sap
titulares {"Darcito de Venda"), desde que manitestem, entre os dias
22 de novewbro de 2004 {]]‘]Llu&l\’E} e 264 de novembro de 2004

Nf N F\\H‘#‘L
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e A
S B
,‘j‘ SROE D
S ﬂxar %
{inclusive), htraves do S? Depmﬁdn@ W‘Q_‘;ﬁf‘“ﬂ !
Debéntures ndo cstejam depositadas ne SND. o Lermc.Ea do Direito
de Venda. indicando a quantidade de Debéntures sobre a Gual desejam e

exercer ¢ Direito de Yenda ("Debéntures a Serem Exercidad™es: g
repaciuacdo a que se referc esta Cliusula, a ser realizada em t° de
dezembro de 2004, nde caberd dircite de vender ou de ter todas ow
parte das Debéntures de que sdo titulares vendidas ou resgatadas pela
Emissora;

decomido o praze de manifestagdo do Direito de Venda a que se refere
a inciso i1 acima. ¢ ¢xercicio do Direito de Venda pele debentunsta
sera irevogavel ¢ irretratavel, sendo certo que (a)a falta de
manifestagio por parle dos debenturiztas no prazo a gue se¢ refere o
inciso I acima ou {b) a manifestagio relativa a somonte parte das
Debéntures de que forem titulares sera considerada aceitagdo, por tais
debenturistas, aos termos da repacluagdo relativamente s Dehéntures
que ndo forem indicadas nos tentnes do ingiso 117 acima.

o Direito de Venda ndo s¢ aplica (a) 45 Debéntures que nio foram
indicadas pelo dcbenturista para o exercicio do Direito de Venda
dentre do prazo a que se refere o inciso I acima; (b)em caso de
madimpléneia da Emissera ou de gualquer dos Fiaderes nesis
Escritura de Emiss3o, ainda gue nio tenha sido declarade o
vencimento antecipade das Debéntures: ¢ () ¢m case de vencimento
antecipado das Debénturcs:

fica desde 3a certo ¢ ajustado que as Debéntures a Serem Exereidas
Beardo blogqueadas ¢ ndo poderdo ser negociadas ou retiradas db SND

au da [nsitegio Deposit:'iria desde a manitestagio do debentyristd a -
I"‘I I

que se relere o nciso I acima ate o dia 1° de feverewo de 20051 i

1
-t

em até 5 {cingo) dias itels contados do dia 2¢ de novembro de ?QZHH ?25_‘""

Fmissora informara ao Agente Fiducidrio e ao BNDES a quaitidade

das Debéntures a Serem Exercidas, sendo sua aguisigdo, pelo B;Iﬁ_i]_ES, La
nos termos desta Clausula, efetuada pelo salde do Valor N_i::fmirial,w
amortizado nos termos da Cliusula 314 acima,  acresejde dade
Remuneragio calculada pro rata temporis desde a data do, tiltitng <7
pagamento da Remuneragio até a data do seu efetivo pagamegnto. oug;,

segi, ate o dia 1° de fevereiro de 2005, sendo certo entretanto que as
vondigdes da Remunerago aplicaveis as Debéntures a  Serem
Excreidas até a data do pagamento, ow seja, o dia 1° de feversiro de
2003, serao aquelas a que se refere a Clausula 3,15 acima, ou scja, a
Femuneragio em vigor até o dia 30 de novembro de 2004, antevior 2
repacivagio divulgada pelo consclho de admmistragdo da Enussora
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L g
nos lermos do 1‘1:.,'{50] Hritha, caIculdda_ézz.u_r fmpuy L\wﬁtg,ﬂ“ﬁk,
Exercicio™, No @t o imcdaamenty anterior ao dia Taﬂc fevereiro £
de 2005, 2 Enussora criviard a0 SN documento mlnrmaﬂ_do o Prego P‘?‘
de Exercicio, que deverd conter a aprovagho do BNDES, Fepos S

VIIL no dia 1°de fevereiro de 2005, o SNTY ou a Instituigdo Depositana,
conforme o case. liquidardo automaticamente a compra ¢ venda das
Debéntures a Screm bxercidas, por meio de ransferéncia das
Debéntures a Screm Txercidas da conta de custodia do debenturista
para a conta de custodta do BNDES, com ¢ respective pagamenta,
pelo BNDES ao debennurista, do Prege de Dxewcicio, observado,
relativamente as Debéntures a Serem Exercidas depositadas no 3N o
Repulamente de Operagdes do SN, divulgado pela ANDIMA, A
liquidagdo das operagdes de compra e venda a que s¢ refere este inciso
serd considerada quitagdo do pagamento do Prege de Exercicio pelo
BXDES aos debentunsias; ¢

IX. a4 responsallidade pelo pagamento do Prego de Exercicie aos
debentunistas que exerceram o Dirgito de Venda € tnica e exciusiva do
BNDES, ndo havendo qualquer responsabilidade ou solidanedade por
parte da Emissora ou de qualquer dos Fizdores relativamente as
gorigaces do BNDES nos  termos  desta  Clausula, e o
descumpnmento, pelo BNDES, das obrgagbes a que s refere esta
Clausula gio acarrctara o vencimente anwcaipade das Debéntures,
cabendo ao Agene Frducidrio, conforme previste em e ¢ na
Clausula 65,2 abaixp.  promover  as  medidas  judiciais —efou R
extrajudictals necessarias 4 cobranga dos vatores devidos pelo BNDES 1 - I
a0s debenturistas em decorréncia do disposto nesta Clausula. ;” A

3161 Fventnais novas repacinaedes.  Observado o que vier a ser deﬁmdl::::-paia <

repactuagio nos termos da Clivsula 3.16  acima,  eventuais ;flimavﬁf-l

repactuagies, deliberadas pelo conselho de admmstragio da Emisdbra e

divulpadas ans debenturistas nos termos da Clausula 3.23 abaixo, c[e.‘uaraﬂ o

dispor sobre (a) alteraghes a Sobretaxa: (bjo periodo de wgenr:{a dai

Sobretaxa; (c) 2 data de nova repactuagio, se houver; {d) a data de eyentual wc

Tesgate antecipade facultativer ¢ (¢) demars disposighes  aplicdyeis as C” ¢

Debéntures. L m

362 faexdfineia de novapdo para oy Fladores, Os Fradores desde Ja concordam
com a5 Wwrmoes da repaciuago 4 que se refere a Clauswla 316 acima e
eventuas novas repacluagbes deliberadas pela Emissora, desde que atendidas
e observadas todas as determinagBes constantes da (Clawsula 316 acima 2
quanto as novas repactuagdes, as determinagies previstas na Clausula 3.16.1
acimz, sendo certp desde ja que tais repactnagdes nio importardo em |

p(d‘w e ﬁ‘\ ‘\\f Q?w
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novagio, contorine “dtﬁniﬁﬂ* t-regm—i s dos’ ﬂmgma % s L
sepuinles do Cadigo Civil brasilemre. O descumprimenta, pﬂlas Em-r%mé“‘ﬂ _
procedimento previsto nesta Clausula ¢ na Clausula 3. 16 ac1n1$que cause a g-"
caoneragio de qualquer dos Fradores, enscjarda venoimenti antec:lpadn da E@%
Debéntures, mantende-s¢ a fianga em pleng vigor neste caso, reape?‘r‘aﬂ'ﬁ?c
disposto na Clausula 3.8, 1 acima,

L]
o |

Resgate antecipadde faceftative. A partiv (1) do dha 1° de dezembro de 2005
ou (iiy da data que vier a ser determinada pelo consclhe de administragio da
Emissora nos termos do inciso T da alinea (d) da Clausula 3.16 acima, o que
ocorrer por ultime, 4 Tmissora reserva-se o dircile de promover o respate
antecipade das Debéntirres em circulagdo, medianic o pagaments do saldo do
Valor Nominal, amartizado nos termns da Clausula 314 acima, acrescido da
Femuneragdo devida até a data do respate. caloulada pro rete femporis, a
partir da data do alome paramente da Remuneracdo, devendo a Emissora
pubbicar aviso aos debentunstas com antecedéncia minima de 15 (quinag)
dias corridos da data de respate nos termos da Clansola 323 abaixg. O
respgate poderd ser lotal ou pareial, sendo, neste altimo caso, mediante sorteio
nog termos do pardgrale 17 do artigo 353 da Lei n.° 0.404/76 e demais normas
apiicaveis.

313 Agmsicde facultariva, A Fmissora poderd, 4 qualquer tempo, observade o
dhsposte no artizo 55 da Lei n.° 6.434/76, adqwirir Debeéntures em circulagio.
As Debéntures adquindas pela Emissora poderio ser canceladas, permanecer
na esourana da Emissora, ou ser novaments colocadas no mercado.  As
Debéntures adguiridas pela Emassora para permanéncia om tesouraria nos
lernos desta Clausula, se e quande recclocadas no wmercade, fardo fus 4, !

mesma Remuneragdo das demas Debéntures em circolagio. e
IS Preargos morafdrios. Ocorrends impontualidade no pagamento de (|ual(t]u&.f7"?

quantia devida aos debentunistas, os débitos em atraso serdo acreséds dm; N
Remuneragdo, bem come de juros de mora de 1% (um por cento) i més, | -
calculados desde a data de madimplemento até a data do efetivo pagamento,, .
g de multa moratdra de 2% (dos por cento) sobre o wvalor E]Ludup :
independentemente  de  aviso, molificagie ou interpelagio  judicial- UL‘P"' L

extrajudicial,

e Q:‘ <.
Decadéncia dos direitos aoy acréscimes. () ndo cnmparccin{ento dlg
debentunista para receber o valor ¢orrespondente a quaisquer obiiga¢des
pecunidrias nas datas previstas nesta Csenitura de Emissdo ndo lhe dard o
direito a gualquer acréscimo no periodo relative ao atraso no recebimentao.
azsegurados, todawvia, os direitos adquiridos alé a data do respectivo

vencimenta. ; a-r/Z) - i
- |
B
3
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e ""3%

Focal de pagamehis ~ CICFenles  ao ngq:tﬁij;a e A
Femuneragio a que thzem jus as Debéntures serfo efetuados y;e!a Fmissora,
por intermedio do SN, administrado pela ANDIMA e Opﬂfﬂmﬂl’lall?ﬂd%ww
CETIP, ¢ na instituigio Depositaria para os debenturistas que nao gstiverem
vinculados ao SNI,

322 Provovacdn dox prozos. Considerar-se-o protrogados o3 prazos referentes
ag pagamento de qualquer obrigac3o até o primetro dia dtil subseqiients, 52 o
vencimento coincidir com dia em que nio haja expedients comercial ou
rancario na Cidade de %3e Taulo, Estado de 580 Paunlo, sem nenhum
acréscimo aps valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados peta CETIP, hipotese em que somente havera
profragacio quando a data de pagamento concidir com feriado nacional.

()
fad

323 Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta emisséo que de
qualquer forma vierem z envolver imteresses dos debentunstas, deverdo ser
vewculados, nma forma de aviso, nos jornais "Gazeta Mercanhl”, edigio
macional, & "[hano Calanpense”, oM prazos tals que pormilam  aos
debentunstas o adequadse acompanbamente das ocorréncias durante o prazo
de castineia das Debéntures, Caso o5 jornais "Gazcta Mcercantil” ¢ "Diano
Catarinense”, detaem de ser publicados, o5 debenturistas decehirdo ¢ Jumnal
substimta, a partis de lista triphice de jornais com edigiio nagional apresentada
pela Emissora aos debenturistas em assembléia convocada para este fim.

(%)
]
L

Fencrmento anfecipade. (Observado o disposto nas Clansulas 3.24.1 € 3.24.2
abaixo, o Agente Fiduciano poderd declarar antecipadamente vencidas todas
a5 obngagdes chjeto desta emissdv e eximr o imediato pagaments pela

Emissora, do =alde do ¥Yalor ~ominal, amortizadoe nos termés _ga ,L '__::
Clausula 3.14 acima, avrescido da Remuncragdo (e no caso do isci_‘il[ - il
abaixe, dos cncargos moratdrios previstos na Clausula 3,19 acima, de Fdﬂ o T
com o previslo na Clausula 3.24.2 abaixo). na ocorréncia dos se u“lniea}ﬂ‘b .
EVETILDS! o i
L. deerctago de [bléncia da Cmissora ou de qualquer dos Fiadokgs -ou ;‘t ;
pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora o8 gor ¢ .
qualquer dos Fiadores, obzservade o disposto na Clawsula 3 8.4 aé;irrrb.; g; ; .
Il nic pagamento. pela Emissora. do saido do Valor Nomimal, © ¢
amortizado nos termos da Clansula 3.14 acima, da Remunerago, das ©  —
Amortizagies e de quaisquer ocutros valores devidos aos debenturistas
nas datas previsias nesta Escntura de Emissie. ndn sanade pela
Emizzora ou pelos Fiadores no prazo de 5 {cineo) dias ateis, contados
da respectiva data de vencimento,
A

M. falta de cumpnmento, pela Emissora ou pelos Fiadores, de toda e |
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissiio, ndo sanada P
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{E-:gr:'. - Nl Tk e Das, PRsnas .jur:dic;:q ,f"{:,.i*"“ ':rffa
i o dé__
[P ; u.ﬂ' w
em 10 {dez Jms uteis, cuntadus_de_amsn eschito que lhe fﬁﬂ*ﬁbﬂhﬁn
pelo Agente Fiduciana; ._ol'd_ $

iV. extingdn ou perda, por qualquer wma Jdas sepuintes sociedades: _a&;]&&;‘r\ﬁ?ﬁ
Camargo Comréa Cimentos.  conrelada da CCS5A,  Companha
Brasileira de Aluminio (“CBA™), 5 AL Indusmias Votorantm {“SAIVT)
¢ Companhia de Cimente Rio Brance {("CRB™), controladas da
Hejoassu, on Valesul, da concessdio do direito de eaploragio do
potencial hidranlico do segmento do Rio Pelotas localizado nos
Municipios de Piratuba, Estado de Santa Catarina, ¢ de Maximiliano
de Almetda, Fstado do Rio Grande do Sul ("Concessdo™), outorgada
nos lermos do "Contrato de Concessdo n.” 00997 para Geragde de
Lnergia Cléwrica” celebrado em 15 de julho de 1997 entre a Unido,
representada pelo Departamento Nacional de Aguas e Fnergia Flétrica
{sucedido posteriormente pela Agéncia Nacional de Enerpia Flatrica —
Aneel), Centrais Elétmcas do Sul do Brasil S A, - Eletrosul {sucedida
pusteriormente por Centrals Geradoras do Sul do Brasil $5.A), Alcoa,
Camarge Corréa Cimentos. CBA, SAIY, CRB, Valesul, Inepar
Fnergia 5A. ("lnepar”). Departamente Mumowpal de Eletnewdade
("TIME™), Companhia Paranzense de Energia ("Copel™), Centrais
Eletricas de Santa Catarina 5. A {"Uelesc™) ¢ Companhia Estadual de
Energia Eletrica ("CEEE" ¢, ¢m conjunto com Alcoa, Camargo Corréa
Cimentos, CBA, SAIV, CRB, Valesul, Inepar, DME, Copel & Celesc,
simplesmente "Acionistas  da Emissora™), e seus  aditamentos
("Contate de Concessao”), ressalvade o caso em gue refe_g'f._ia
sociedade tenha sido substituida na Concessdo, devidamente aprovada b e
pelo Poder Concedente: o S

I ey

Y vencimentoe antecipadn do contrate de  financiamento m dia:ntf: 2
abertura de crédito. a ser gelebrado enire a Emissora ¢ o '
{"Conirato de Financiamento do BNDES",

V1. aiienagio do controle acionario, tal como previsto ¢m ley, de q fﬂqut.r LPA
dos Fiadores para pessoas, fisicas ou juridicas, conforme o ca &, gue #7
nio sejam suas controladas, ou controladoras, ou sujeitas a contrdle o '
COMuUIm; | - O3

YVIT.  alienagdo, total ou parcial, por qualquer wma das seguintes sucié_d_ades: g—,}
Alena, Camarge Corréa Clmendos, TBA, SAIV, CRB ou Valesul, de
suas patticipagdes no capual social da Emnssora. ressalvadas as
alienagdes (i) para pessoas, fisicas ou juridicas, controladas, om
contreladoras, ou sujertas a controle comum de tais sociedades; ou

{11} entre tais sociedades; ;
i ™
e AT
AR
A\
\

A+ kY y 7

I
|
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T oL -
ot bk G Aossuds Junditas 1[ ,;l;.“-“'

Y. alienagio, - fhrs T alivos Lsg,nmam a sua
respectiva atinvidads (que, no caso de He_masm incluia alienagio de®
suas controladas SAIV, CBA e CRB e dos ativos essenciafef@%ais
sagicdades, e no caso de CCSA, inclw 2 alienagio de sua controlada
Camargo Corréa Cimentos ¢ dos ativos vssenclals de tal sociedade)
que possa afetar a capacidade de pagamento de tal Fiador,

IX.  protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Enussora ou qualquer
dos Fiadores, cujo valor agreeado, com relagiio a qualguer um deles,
seja igual ou supenor & RE1IDO00.0000H (dez mulhoes de reais),
reajustado anwalmente pela variagdo do Indice Geral de Pregos -
Mercado {"1GPM"), cu a constiligdo da Emissora ou de qualquer dos
Fiadores em mora por atraso 0o pagamente de obngagdes de mesmo
valor, salve se o protesto ou constiugio em mora tver sido efetivado
por erte ou ma-E de terceiro, desde que validamente comprovado pela
Emissora ou pelos Fiaderes, ou se for canceiado, ou ainda. se o valor
dos titulos protestadns, ou da obrigagdo que esteja em atraso, for
abjeto de sustagdo judicial ou depdsitc em juizo, em qualguer
hipitese, no prazo maximoe de 72 (setenta e duas) horas de sua
OCOrTencia; e

X vencmmento antecipade de gqualquer divida certa ¢ exagivel da Emissors
ou de qualquer dos Fiadores, em montante igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais). reajustado annalmente pela
variago do 1GiPM, em razio de inadimplemento contratual.

3.24,1 Ocorrendo qualquer dos eventos previstos nos incisos I a V da Claudula 3. 24,
05 quais deverfio ser tempestvamente informados pela Emissora e elusux -
Fiadores ao Agente Fiducidno, nos termos da alinea (d) do In.,muli
Clausula 5.0 abaixo e do inciso IV da Cliuvsula 3.2 abaixo, as D b::ﬁtur:fs_
lotnar-se-do  automaticamenie  vencwdas, independentemente de "11&:) i I
nouficasdo, Judicial ou extrajudicial.  Ocorrendo quasquer dusjv&nms i
previstos nos meisos VI a X da Clausula 3.24 acuna, os quais de @;‘a@ btgt 2
tempestivamente informados pela Emissorg ¢fon pelos Fiadores an’-‘AgLnﬁ
Fiduciario, nos termos da alinea {d) do incise T da Cldusula 5.1 abgixo e dix- .
inciso 1V da Clawsula 5.2 abaixo, o Apgente Fiduciarto devera CDn{-(}C'EI' 11 vid . |=
prazo miximeo de 3 (rés) dias contados da data da ciéncia de sua 4:|m3|::u'rv311::1@r
assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsio em lel
para. se assim wier a ser aprovado por debentunstas que representem a
malona, no minmo, de todas as Debéntures em circulagio, declarar o
venewnento antecipado das Debénturcs,

b
3

1242 Na oeorréneia do vencimento antegipado, a Emissora obnga-se a cfetuar o
pagamenty do saldo do Valor Nominal, amortizade nos termos da Clivsula /‘-J
3.14 acima, acrescido da Remuneracdo (e, no caso do inciso I da

mifi- | A
}{, ‘g/ ff P
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Clausula 3.24 l&fﬁif dos encargos_murawnios —calculados !@Wﬁ&;ﬁaﬂ:m :
que tals pagamenios devenam ter side efeados), caledlddos pro rata ‘?
temporis desde a Data de Emissiio ou a data do dltimo ‘pagamento &ff'
Remuneragiio aié a dara do seu efetive pagamento, em até 10 {dei)ﬁﬁﬁﬂﬁ?eis
contados da data de recebimente de comunicagio sobre a declaracio do
vencimento antecipado, enviada pele Apente Fiduciario a Emissora e a cada
um dos Fiadores através de carta protecelada no endereqo constante da
Clausula 10.1 abaixo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda
pelo pagamento dos encargos moratonos previstos na Claosula 3.19 acima,
que, na hipotese prevista no mciso Il da Clausulz 3.24 acima.  serip
caleulados desde a data em gue tais pagamentos deveriam ter sido efetuados.

Y —

3243 No 1P (pnmeiro) dia gni apds ¢ Wrmino do prazo a que se refere a
Clausula 3.24.2 acima, ¢ ndo havendo o pagamento intepral ali previsto, o
Agente Fiduciano enviard aos Fiadores nohficagio para que efetuem, no
537 (quinto) dia oul subseqiiente ao recebimento da notificagio, observadas as
propor¢des a que se refere a {lausula 3.8t acima, o pagamento de todos os
valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Fmissio.

(RY
DESTINACAC DOS RECLRSOS

41  Os recursos liquides obtidos pela Emassora com a  distttbwigio  das
Debéntures serfo aplicados (1) na liquidagdo dos valores devidos pela
Emissora nos termas do "Instrumento de Conschdagdo de Con
Matue ¢ Ouiras Avengas”, celebrado em 28 de abnl de 200 O

v

Emissora, como wltudria, € o5 Acionistas da Emassora, como utuﬂntrﬁr,
{"Contrato de Consolidagdo") e, apos a liquidagde do Co [ﬂt;ﬁf o
Consohdagdo; (i) no pagamento de comissdes bancirtas e jurps do 'ggl}}htr ?
de Abertura de Crédito Mediante Repasse de Empréstimo Contratadigicom o
Banco Nacionzl de Desenvolvimento Econdmico e Social {Bhil ES) o
Empréstimo Ponte n.° 018/2000-IC", firmado em 11 de maio de! 9999, &~ .
respechvos aditamentos, entre a Emissora, como mutuana, o BNDEE:. comer s
mutuanie, ¢ Alcoa, Camargo Corréa Cimentos, CBA, CRB, [nep S.ﬁll‘v’g; :
Valesul, como fiadores. ¢ do "Contrato de Financiamento Mediantd Repassey  1,»
de Empréstimo Conratade com o Banco Nacional de Descnvilviments
Econdmice & Social (BNDES) - Empréstimg Ponte  n” 065/2000-1C",
firmado em 13 de dezembro de 2000 entre a Emissora, comeg mumdrna, o
BNDES, como mutuante, & Alcoa, Camarge Corréa Cimentos, (BA, URB,
Inepar, SAIV e Valesul, como fiadores (em conjunto, "Emprestimo Ponte do
BNDTS"), {u1) no pagamento de juros do Contrate de Financiamente do ¥
BNDES; e {iv) pa construgio da LIIE Machadinho. |
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4.1.1 A Emissora nhng& s+ enviat o ﬁgentc T‘xd‘ucmnu no prazo m.ﬁumg;. Elc* =T
(trinta) dias {1} co FFELTCr ¢ £ Subsericdo, a Lﬁhlpru&q acdo _
F

5.1

da hguudagde do Contrato de Consolidacio; e (ii)a contar & data do &
respeclivo vencimento, a comprovagio de pagamento de comissoes Bangagaane

e dos jures do Empréstimoe Ponte do BNDES e do Contrate de Financiaments

do BNDES

"'IZ'
A [Emissora csta adicionalmente Dbngada a:
[ fomecer ao Agente Frduciario:

{a)  copa das demonstragdes financeiras relativas a cada encreicio
social e declaragio de Que ¢std em dia no cumprimento de todas
as suas obrigaghes previstas nesta Fscritura de Emissdo, no
prazo de ate 120 {cento e vinte) dias do término do respectivo
exercicio social,

(b}  copia das demonstragies financeiras relativas a cada semesire
intermediano de cada exercicio social ¢ declaragio de que esta
em dia no cumpnmento de todas as suas obngagtes previstas
nesta Cseritura de Emissdo, no prazo de até 90 (noventa) dias
do térming do respectivo semestre;

(c} as informagbes previstas na Instrugdo VM n° 202, de 6 de
dezembro de 1993, com a mesma periedicidade do envio 485535

informagdes & CVM, - h"_* e
I

(d)  informagdes sobre qualquer descumprimento, de n uréza - v

pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes e
desta Escntura de Emissie, do Contrato de ("‘oncessaautl‘os ﬂ“' y
Contratos de Amendaments, dos Contratos de Compra e Ménda '
de Energia, dos Contratos de Caugdo de Direitos I:mergeﬂ‘l@ da :':‘_‘
Concessiio, do Contrato de Financiamento do BNDESY dﬂ L
quaisquer acordoes de acionistas da Emissora arquivados em sya €%
sede, além de quaisquer contratos relevantes a sua respectiva
atividade, de que & Emissora seja parte, no prazo delaté § on
{cinca} dias Gteis contados da data do descumprimento; '

fe}  qualquer informagio referente 4 emissio das Debéntures que
razoavelmente lhe venhz a scr sclicitada dentro de 5 {cinco)

dias atens a contar da referida Sﬂ]i?j 40, 'i
/@V% A a] gy

N
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fe)  avisos aos debentunstas, fatos relevanies e atas de a-;semb‘]_.hgds,,. o
de aciopistas e de reunides do conselho de admimistragdo que
de alguma torma envolvam o interesse dos debentunstas, na
mesma data em gue forem publicades ou, se ndc Loerem
publicados. no praze de 5 (cinco) dias atets contado da data cm
que forem realizados: ¢

{hy  todos ps demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escriturz de Emssdo se
comprometeu a enviar a0 Agente Fiduciano;

II. sulvmeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM,

III.  submeter a presente cmussdo de Debénlurcs ¢ sua revisdo anual a
avaliagdo por, pelo menes, duas agéncias classificadoras de erédito em
funcionamento o Pais & conceimadas intemnacionalmente,

IV,  cletuar ¢ manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na
CWVM, e fomecer acs seus agionistas ¢ debentunstas, pele tenos
semestralimente, as demeonstragdes financeiras previstas ne artigo 1748
da Lei n® 6,404/76, bem como observar as disposicdes contidas na
Instrugdo CVM n.” 207, de 1° de fevereiro de 1994,

V.  efewar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamente das despesas  incorridas  pelo  Ageote  Fidugiario,
previamente aprovadas pela Emissorz ¢ devidamente comprgvadas
pelo Agente Fiduciano, nos termos da Clausula £.2.6 abaixo; o

S e

VI estruturar e manter em adequade funcionamento wm Grgfio ‘de e
atendimento acs debentunstas, tendo em vista assepurar o eﬁcf;gnte 0
tratamento acs titulares das Debéntures, ou contratar 1nstftuif.;ao
financeira autorizada para que preste esse servigo; L

o0

VIl manter segurados, ou fazer com que sejam segurados, o5 bens d& séu *T
unobilizado operacional gm compantaas scguradoras de ]:rrl.mtlr? lmha o
aprovadas pelo BNDES; e R

i

£a
el

- - ' R - !
VUL nao pagar dividendos, exceto os obrigatdrios por 1¢i, au qualgoect outra oo
participaciio ¢statutiria em lucros, se estiver por mais de 15 (quinze)
dias em mora relativamente ao pagamento de quaisquer obrigagdes

referentes as Debénhures. n
it 7 e

:
i
;
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L copia das demonstragdes financeiras relativas a cada exericio. m&k@;ﬁ
declaragio de que esta em dia no cumprimente de (odas as suas
obrigagdes previstas nesta Escriture de Emissdo, no praze de até 120
(cento ¢ vinte) dias do termino do respectivo exercicio soclal;

11, copia das demonstragdes financetras relativas a cada  scmestre
intermediario de cada exercicio social, se disponivel, ¢, em qualquer
caso, declaragio de que esta em dia no cumprmento de todas as suas
ohripacées previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 90
{noventa) dias do término de cada semestre;

[II.  as informagdes previstas na Instrucio UM n° 202/93 (com 2 mesma
pentodicidade do envio dessas informactes & CVM)Y, se o Fiador for
companhia aberta;

IV, informagdes sobre qualguer descumpnmento, de natureza pecuniaria
uu ndo, de quaisquer cliusulas, lermoes ou condigdes desta Eserimura de
Emissdo, do Contrate de Concessio, dos Contratos de Amrendamento,
dos Contratos de Compra € Venda de Energla, dos Contratos de
Caugio de Direitos Emergentes da Concessfo, do Contrate de
Financiamento do BNDES, além de guaizquer contratgs essencgiais &
respectiva atividade, de que o Fiador (sendo que, no case de Hejoass,
tambeém suas controladas, SALY, CBA e CRB, e no caso de CUO8A,
também sua controlada, Camarge Corréa Cimentos), seja parte, no
praze de ate 5 (cineo) dias contados da data do descumprimento, em
atendimento & Clausula 3.24 acima;

Y. informagdes sobre alteragdes estatutinias ocorridas de acordo fcong o ™ =2

r
o3 &=
previsto nesta Fscritura de Emissdo; e S ST
P A
V1, todos os demais documentos e informagdes que os Fiadores iFendol(s;

que, no caso de Hejoassu, também suas controladas, SAIV, {BA e ;
CRB, e no caso de CCSA, também sua controlada, Camargo (G9ti¢a w1
Cimentos), nos termos ¢ condigdes previstos nesta Tscrltytra dﬂr‘

)

Emissdo se comprometen 4 enviar ao Agente Fiduciario, paei

W O )
; L i B )
¥l PP =+ B

DO AGENTE FIDECTARIO

A Thinissora nomerd e constilui agente Gduciano da emissiio objeto da
presente Escritura de Emissio, qualificado no predmbule desta Eseritura de
Emussio, que assina na qualidade de Agenta Fiductario e mterveniente, que, "

e fr \ 3@
M !
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neste ato. e na melhor fum;.a_de_du

da lel ¢ da presente Fscritura de Emissdo, representar a cnmuﬂhau dos ~i?
dihenturistas perante a Emissors, declarando: Ferog EE.;;.P
I s0b as penas de lel ndo ter qualquer impediments legal, wnfurmc Q

paragrafo 3° do arbgo 66 da Lot n.° 6.404/76, para exercer a fungiiv
que Ihe é confenda;

IT. aceitar a fungdo que lhe Rl confenda, assumindo integralmente os
deveres e ambuigtes previstas na lemslagio especifica ¢ nesta
Escnitura de Emissaa:

I, aceitar intepralmente & presente Escnitura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigfes;

I¥. nio se enconinar €m nenbuma das situagdes de contliio de interesse
previstas no artigo 10 da Tnstrugio VM 0 ® 28, de 23 de novembro de
1983, ¢

Y a Obrigagio Adicional estar constituida e ser exeqiivel.

611 O Agcenle Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data da assmatura
desta Eseritura de Emissho, devendo permangcer no cxercicio de suas
funghes até a sua efetiva substituigiio e’ou vencumento das Crebéntures.

6.2  Hera devido ao Agente Fiduciana a titule de honorarios pele desempenho dos
deveres e ambwgdes (que lhe competemn, nos termos da ler e desta Escntura
de Emussde, uma remuncragio paga om parcelas anuais de RE1S.000,00
{quinze mil rears) cada uma, vencendo-se a primera na data da expedizae do
regista de emissdo das Debéntures pela CVM ¢ as demais, no mesmo dla C
més dos anos subseqientes, sendo que a remuneracic do Agente Fid

serd devida mesmo apos o vencimento das Debénturgs, case o dpgente __l} =
Fidugirio ainda gsteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo s agru.s R

. 1
pela FEmissora ou pelos Fiadores. it g L

6.2, 1 A remuneragio ndo incloi as despesas a que se refere a Clan;sulf{i}'f*ﬁz
abaixo.

[_'J n

.22 Ma hipotese desta Escritura de Ermmssio vir a ser aditada com inclusﬁn de & .
novas obngagdes ac Agente Fuduciatto, 4 remuneragio serd revista de t}nmum w WA
acorde entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidno.

= m ‘
0.2.3 Na hipotese de ocomer o cancelamenie da totalidade das I_}ebénm*es em & ¥
circulagdo, o Agente Fiduciario fard jus somente & remuneragdo cabculada
pro raia temporis pelo periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo
restituir & Emissora a diferenga entre 2 remuneragdo anual recehida ¢ aquela

i fez jus.
oo ", N

2
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As parcelas da mquﬂm‘af;an anual “do- Agente Fj&um io scrﬁ:— e G R
anualmente pelo (i P-srsiTua-faltepohrindoeque vier a stbstitui-lo, &

A remuneracdo serda acrcseida do lmposto Sobre Servigos d&"-.{};{;gy.}gwﬁ
Natureza - 158, da Contmbuigdo ao Programa de Inlegragdo Social - P1Se a
Conmbuigiio pura Financiamemo da Segutidade Socal - COFINS e
qualsquer outros mbutos que venham a incidir sobre a remuneragin do
Agente Fiduciano. excevando-s¢ o Imposto Sobre & Renda ¢ Proventos de
Qualguer Natureza, nas aliquotas vigentas nas datas de cada pagamento.

-
.-

A Emissora obnga-se a efetuar, desde que assim solicitade pelo Agenle
Fiduciano, o pagamente das despesas incomdas pelo Agente Fiduciario,
previamente aprovadss pela Emissora e devidamcnte comprovadas pelo
Agente Fiduclara, necessarias para proteger o8 dircitos ¢ mteresses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que o crédito do Apente
Fiduciario por despesas gue tenha incormideo para proteper direitos e
interesses ou realizar crédites dos debenturistas que nfio tenha sido saldado
na forma desta Clausula, serd acrescido 3 divida da Emissora ¢ pozard das
mesmas garantas das Debéntures, prefennds 2 estas na ordem de pagamento,
As despesas a que se relere osta Clausula compreenderdo, mclusive, despesas
relacionadas com:

I publicagin de relatorios, avisos e notificagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo em le1 £ repulamentos aplicaveis;

IL. extragio de certiddes;

I viagens, incluindo custos razoavelmente incorridos com tra spdi'te. :

hospedagem e alimentagdo; -n --J =
o

IV, procedimentos judiciais on administrativos promovidos pelo Ag%ntem
Fiduciario para resguardar os interesses dos debenturistas, exb8i0’n 911
caso de sucumbéncia destes, lupdtese em que os debentunstas Izm.nrau
comn tais despesas na forma da Clausula 6.2.7 abaixo; e i : D s

Y. eventuais levantamentos adicionats € especials ou pericials que mﬂtmw Dl
a ser imprescindives, se pcorrerem omissdes efon obscundades fas om0

mfotragdes pertinentes a0s estritos mteresses dos debentumstad. .. v ¢
; S . ! =W
Noocaso de inadonplemento da Frussora, todas as  despesag comeo

procedimentos legais, inclusive as administrativas, cm qQue o Agentes
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos debenturistas «,
pustenormente, conforme previsie no puragrafo 5 do artige 68 da Lei

" & M7, ressarcidas pela Emissora, Tas despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas incluem também 0s gastos com honorarios advocaticios,
deposites jndiciais, costas e taxas Judicianas nas agdes propostas pele Agente o

)fff"* x f
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Fidusirio ou ducurrﬁnées de agdes contra ¢le intentadas exerc'i@p de sug &2

fungde, cngquanto represéflanie di COMNUNNAC Jos debentunstas. As ﬁ:{?lltuaisﬁﬁ_@m

despesas, honorarios advocaticios, depositos judicials ¢ custas ¢ “tabeas
judiciarias decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo ipualments
supprtadas  pelos debentunistas, bem como s remunerag@e do Agente
Fiduciarioc na hipotese da Emussora permanecer em inadimpléncia com
relagio ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias,
podende o Agente Fiduciano selicitar garantia prévia dos debenturistas para
cobertura do niseo da sucumbéncia.

Fm case de mora no pagamento de quatquer quantia devida em decoméncia
da remuneragin, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) 20 més.

ivas hipoteses de auséncia, impedimento temporaria, renincia, intervengio,
ligmdagio judicial ou extrajudicial, faléncia oo qualguer ootro caso de
vacinea do Agente Fuduciano, serd cealizada, dento do praze maamo de 30
{trita) chas, coutades do evenlo que & deterrminar, assemblénm  dos
dehenturistas para a escolba do nove agenie fBduwaane, a qual poderd ser
convocada pelo préprio Apente Fiduciario a ser substitutdo, pela Enmssora,
por debenturistas que representem 10%: (dez por cento), no minmmo, das
Debentures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio nio
ocomer até 8 (orta) dias antes do témuno do prazo acima citado, cabera entia
a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderad nomear substifuto
provisorio enquantd ndo se ¢onsumar o processo de escolha. A substiicio
do Agente Fiducidrio observard as seguintes condigies:

L

L.

IT.

V.

Y.

A L0 / \g\ 7

nos ¢asos de vacancia, medisntc nomeagdo pela Emissora e apfovagdo |
dos debenwnstas, ¢ aditamento 4 presente Escritura de Emssig,; ™ :} o :
¢ [aeultado aos debentunstas, apos o encerramento do prazo pafrh art e
disttibuigdo das Debéntures 1o mercado, proceder & subsﬁnﬁﬁ@id?ﬁﬂ, : o
Agente Fiducidrio ¢ 4 indicagio de seu eventual substitwg, em = |

assembléia dos debenturistas especialmente convocada para esiefim

Ty L

;l'..-L:
P
10

AR

a substilngdo do Agente Fiducianoe fica condicionada 3 com
previa a UVM, |’ o L
g case de renuncia do Agente Fiduciano, este devera penua:Lecé'r’ n(}g <
exercicio de suas [ungdes atd que uma instituigio substityta sejaco
escoihida pela Emissora € aprovada pelos debentunistas € assuma
efetivamente as fungdes do Agente Fiduciario;

a substitui¢do nio implicara em remuneragiic proporcional superior a
ora avengada. O Agente Fiduciano substieto devera, imediatamente
apas A nomeagdio, cotunicar sud nomeagdo aos debenturstas, na

forma do inciso X2 da Clawsula &4 ghaixo; " -
e N [
\'I : I
17[9 '

[§ 1
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VI, seran efetuado .Ii:g._s.:;'ﬁell‘g‘é‘.rneﬂtﬁ;.obseﬁﬁndﬁ#sé-’-f;
periode da efetiya prestacdodosseryigaes ——
64  Sao devergs do Agente Fidociano:

npnrclﬂnaluildt. S
¥
\..._ e.'lﬂfﬂsaa.;:s.\s'}'

L responsabilizar-se  integralmente  pelos  servigos contratados, nos
termas da legislagdo vigente:

1. custear {a} todas as despesas decorrentes da execucdo dos senvigos,
incluindo todos os tmbutes, taxas e contmibuicdes, mumcipars,
estaduais e federais, presentes ou futures, devidos em decormdéneia da
execugdo dos semagos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas &'ou
previdencianos;

M. proteger o5 direitos ¢ interesses dos debenmuristas, empregando no
exercicio da funcio, o cudade e a diigéneia com que wrde homem
ative ¢ probo cmprega na administragdo dos proprios bens,

IV, renunciar a lungdo, na hipdtese de supcrvenifoca de conflito de
interesses ou de qualquer outra madalidade de maphdio;

V. eonscrvar em boa guarda toda a escoturagdo, correspondfocia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

VI werificar, no momento de aceitar a fango, a wveracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando neo
sentide de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento,

V1. promover nos competentes Orgdos, caso a Emissora niprofaga, o™ 7
registro desta Escritura de Emissio e respectivos aditamentos, sanaéii
as lacunas e irregularidades perventura neles existentes; festy came: o L
oficial do registro notificard a adminstragdo da Emissora ﬁam que@ém L

lhe fomega as indicaghes ¢ documentos NCCCssanos, grn H1 s
| L3

YIUI. acompanhar a observancia da penodicidade na ]}rﬁﬂtﬂgan das®
informagdes obngatoras pela Emissora efou pelos Pmdnr;zg, ale dof o
o5 debentunistas acerca de eventmais omissdes  ou, Ui‘nverdg\deq

constantes de tais mformagdes; : AR . o1
. - . . e Qo
[X. c¢mitr parecer sobre a suficineia das informacdes constantescdas o
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;.. . & .

X, venficar a repulandade da consutuigdo da Obngacice Adwcional,
observando & manutengao de sua exeglitihidade;

XL sohewtar, quando julgar necessario, para o ficl desempenho de suas
funcdes, certiddes amalizadas, da Emissora e dos Fiadores, dos
distribuidores civeis, das waras de Fazenda Pallica, cartorios de
protesto, Juntas de Conciliagdo e fulgamente, Procoradoria da i

o |.I_ Il"
2 e %;% 'i ¥
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da Emissora e d E‘:ﬂn:a.-_m- s ff'% &
a
Xt sohicitar, quande considerar necessaro, auditoria extranrdma&gs na=>

Emissora;

XHE  convocar, quande necessino, a assembleia de debenturistas, atraves de
anuncio publicade, pelo menos por orés vezes, nos Hrpios de imprensa
onde a Emissora deve cfetuar suas publicagdes;

XIV. comparecer 4 asscmbléla dos debentunstas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

NV, elaborar relatorio anual destinado aos debenturistas e an BNDES,
enquante existur Direito de Venda, nos tertmos da alinea{hy do
paragrafo 1° do artige 68 da Lei n® 6.404/76, ¢ qual deverd conter, ao
MEN0s, 4% seguinles informagdes,

fa)  cventwal onusso ou inverdade, de gue tenha conhcomento,
contida aas miforinagdes divolgadas pela Emissora ou pelos
Fiadares. ou, ainda, o inadimplements ou atraso na obrigatiria
prestagdo de mibornacdes pela Emissora ou Fiadores;

(b)  alteragdcs estatutirias, tante da Emnssora quanto dos Fiadores,
ocorridas no periodo:

{c)  posigio da dismibwegio ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

idy  resgate, repactuag?o,  amortizagdc ¢ pagamenle da—
Remuneragio das Debéntures realizadas no ptﬁod% bem cone -
aquisi¢ies e vendas de Debéntures efetuadas pela E nisﬁhra::: e
I
(e}  acompanhamento da destinagio dos recursos captaglos au%‘es{
da emissdo de Debéntures, de acorde com os 4 cﬁ]s Dtﬂﬂos,
[
:

junto aos administradores da Enussora; ,rT, o

{f)  relagio dos bens e valores entregues a sua administt{:{gﬁq' ;

(g)  comprimente de outras obrigagies assumidas pela Tmlssdn! e: i L
pelos Fiadores mests Escritura de Emisséo, e$pﬂcrallr|5ﬁte
aquelas previstas nas Clausulas 3.16, 5.1 e 5.2 hcima ec8.1
abaixo, cenforme mformagdes obtidas junto a4 Emfissora tc'ﬁ"ns---

Fiadores: ¢

(h)y  declaragdo sobre sua aptidédo para continpar exercendo a fungd
de agente fidugiario;

XVL colocar o relatorio de que trata o incise XV acima a disposigao dos
debenturistas ¢ do BNDES, no prazo maximmo de 4 {quatro) micses a

[N

am

>
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XVIL

VI

XEX.

XXL

e et S —

Lot T Tl"."i rn.-_-au::-nl”'.ﬂl:"‘s]-

=
Jar
=
>

(11}

= :l,_lh.N Ing
contar do encerramriﬂto do C‘iLl’LlLIﬂ smml da Erntsdora. a{};‘:menm nos
sepuintes locans;

L]
e
L]

~ "

i
\

fa)  nasede da Emissma

fh)  no seu eseritdonio on. quando institwigan financeira, no local por
ela indicado,;

fc}  na OV,
{d)  nas Bolsas de Valores, quande for o caso: ¢
(e}  nasede da instiwigio que liderow a colocagio das Debéntures;

publicar, nos organs da imprensa, nos termos da Clausula 3.23 acima,
anincio comunicando ans debentunstas que o relatorno a que se refore
o incisn XV acima encontra-se & disposigdo nos locals ndicados no
inciso XY acima;

manter atualizada a relagdo dos debentunstas e seus enderegos,
mediante, inclusive, restdes Junto 4 Emissors;

coordenar, em ocorrendo o resgate parcial das Debéntures a que 3¢
refere 3 Clausula 317 acima. o sorieio dus Deblnures 3 serem
resgatadas:

(iscalizar 0 cutnprimento das clausulas constantes desta Escriturz de
Fmissdo, especialments daquelas impositivas de obripagies de fazer ¢
de ndo fazer, especialmente as Cliusulas 316, 5.1 e 5.2 acima e 8.1
abaixn, do Contrate de Concessio, dos Contratos de Armrendamento,
dos Coentratos de Compra ¢ Venda de Energia, dos Contratos. de
Cangdo de Dareitos Emergentes da Concessio. do Confrate ded
Financramento do BNDES ¢ de quaisquer acordos de aciomgsrag) da:‘
Emissora argquivadaos ew sua sede, conlorme informagées obtidas _]liﬂt[:f*
aos administradores da Emissora efou dos Fiadores, infcihand

prontamente aos debenturistas as eventuals madimpiéneias u.riilmadas

¢ |25 e

notficar os debontunstas, sc¢ possivel individualmente, no pl"dzi{é]fl."ﬂtftp
5 (einco) dias wteis da data em que o Agente Fidueiano) mmﬂut’é
conhecitento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora giou.. porm
gualquer dos Fiadores, de obrigagdes assumidas nesta Fsorflura de$2
Fmissdo, indicando o local em que forngcerd aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que a notficagio discriminara as providencias

judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiduciirio tenhs tomado para

acautelar e proteper os ntcresses da comunhdic dos debentunstas.
Comumcagis de igual teor deve ser enviada:

{a)  aCVM: -~
22 s Y

-
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6.5 No caso de inadimplemente da Emissora eson de qualquer dos Fiadores dz %_ﬂ,
suas obrigagdes nesta Fseritura de Emissin, devera o Apents Fiduciatfarmm™"
dec toda ¢ qualquer agio para proteger direitos ou defender interesses dos
debenturiztas, devendo parz tanto:

l. declarar. ohservadas a2z condigBes desta Fscritura de Emissio,
especialmente as Clausulas 3.24 e 3.24.1 acima, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar sen principal ¢ acessorios;

1. cxecutar, observado o disposto nesta Escritura de Tinissda, os
Fiadores pela Obripagio  Adictonal, aplicande ¢ produto no
pagamento, integral ou proporcional dos debenturistas;

N1, requerer a faléncia dz Emissora se ndo existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que oS
debenturistas realizem seus créditos; e

Y. representar os debenturistas em processe de faléncia ou concordata da
Emissora.

.51 Mo case de madimplemente do BNDES de suas obropagdes nesta Escritura de
Emissiv, deverd o Apente Frducidoo usar de toda e qualquer aciio para
proteger dircitos ou defender miteresses dos debenturistas, devendo, para
tunilg, propor as medidas judiciais ¢fou extegudicins em face do BNDES nos
termos do incise 1X da Clawsula 3.16 acima.

652 Obscnada ) dispuslo nas C]:&usulas 316, 3 24, ? 241 a:.ima

Clausuta 6,5, 1 acima se, convocada a assembléia de dLthtunstaS Chta 3.551[@
o autorizar por deliberagio da vnamimidade dos debenturistas T.Itulﬂjr:s. dpg <
Debéntures em circulacio. Ma hipotese do inciso ¥V da Clausula ﬁg‘;‘aﬂima

sera suficiente a deliberagio da maionia dos debenturistas titubstes dag,
Debéntures em circulagio. o~ 5
R L
: I .
Vil =1

3 =

DA ASSEMBLELA DOS DEBENTURISTAS

Os fitulares das Debéntures desta emissio poderfo, a qualquer tempo,
reunir-s¢ em assembléla 4 fim de deliberarem sobre 2 matéria de interesse da
comuonhio dos debenmristas,

- ol ; b
L N ;

=l
—
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A een T Dal el nprdiens cﬁt'wmnms Eﬂf‘:',;-' .
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. L .Ilrhﬂ‘tslﬂl?‘ ,F;FF\..
7.2 Aassembléia dos duben!:unﬁtaﬁ Pﬂdﬂrﬂ set cﬁnmcada peln LEEIHE ﬁ&umﬁﬂ =

pela Emissora, por debentupstis que TepreseR e mo, %% (e pot

cento} das Debéntures em circulagfo ¢ pela CVM. . o F
) . . ) ng 2K I:J-'-F'}'
7.3 Aphca-se & assemblém de debenturnistas, no gquee couber, o dispoesto na Ler
n.* 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.
74 A assembléia se instalard, em pnmeira convecagdon, com a prescnga Jde

debentunstas que representem melade, no mimmo, das Debéntures ¢m
circulagdo £ em segunda convocagdo, com (ualguer nimerg:

7.5  Ressalvadas as disposigdes expressas previstas nesta Escritura de Emissio ou
em lei, e salve no que se refere a modificagdes nas condigdes das
Debéntures, que dependerio da aprovagdo de debentunistas que representem,
no minma, a maiona de todas as Debéntures em circulagio, as demas
deltberagdes a serem  Wmadas e assembléa peral de  debenunistas
dependevac da aprovagdo da maiona absoluta de voelos dos debenturistas
presenles na assembléia, observado o disposto na Clivsula 7.6 abaixo,

76 Em qualquer caso previsio nesta Iscritura de Emissdo, abservada o disposto
na Cliusula 7.6.1 abaixo, sevio excluidos para cleito de quorum. 03 votos em
branco e as Debéntures pertencentes a Fmissora € qualquer de seus
aclonistas, suas subsidiarias, coligadas ou controladoras on qualquer de seus
dirctores ou conselheiros, & aos Fladores, qualquer de seos acionistas, suas
subsididrias, colgadas ou conwoladoras ou qualquer de seus diretores ou
consclheros,

T.6.1 Somenie serde  constderados  para efewo de quorum as  Debéntures
perteneentes as pessoas a gue se rebere a Clausula 7.6 acima para vptagde de —
utna determinada matéria se, mediante solicitagdo de qualquer das ¢55005 .!t .'__':
que s¢ refere a Clausula 7.6 acima, assim for aprovade, om prp;xemi» =
deliberagio da assembléia para a qual houve a solicitagho a que se feforé el © o
Clausula, por debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois ﬁwshm ‘ !
todas as Debéntures em circulagiio {excluidos para efeile do qunmﬁi e tal o
aprovagio, os votos em branco e as Debéntures pertencentes as pesqms %1 e
se refere a Clausula 7.6 acima). Em qualquer caso, € permitido as Eesmasﬁ‘
que se refere a Clausula 7.0 acima comparecer 4 assembléia dos debentpris v
¢ participar das discussGes das matérias a serem votadas pelq;s ql;maﬁ_-} S
debenturistas. A ndo obtemgdo, por qualgquer motive, do gquorum @ o
apravagio da solicitagdo a que se refere esta Clausula ensejara » negagiio & —
solicitagdo para o excereiclo da vl

7.7 Sera tacultada a presenpga dos ropresentantes legais da Emmssora nas
assembléias dos debenturistas.

78 O Agente Fidecidrio deverd comparecer 3 assembléla e prestar aos g

debentunstas as informagoes %e forem solicitadas. -. ol
% ™ v
!
m R ‘1
| .0 ‘] 7
|

':‘.J( LY I'| I.'II
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Nas DECLARACOES DA EMISSORA E D05 FIADORES

. . ]
. ’GCGS e Eh@?-
A Emissora ¢ os Fiadores neste ato declaram que;

L sia sociedades comerciais devidamente organizadas. constituidas e
existentes de acordo com as leis brasileras;

11 as pessas (ue as represenlam na assimatura desta Dsevitura de
Emissao ém poderes basiante para tanto;

111, mwdas as autonizagdes societarias necessaras a4 celebwagio desta
Esentura de Emussic ¢ a0 cumprimento de wdas as obeipagdes
ussumitdas nesta Cseritra de Bmissdo foram obudas e encontram-se
validas, ehcases ¢ etn pleno vigor,

IV, pstermos desta Escritura de Finissao ¢ da Obrigagio Adicional (a) ndg
implicam ¢ inadimplemento da Emissora ou dos Fiadores em qualquer
contrato ou documento do qual a Emissora ou os Fiadores {ou suas
controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas)
sgj2 parte ou ac qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vincelados; (b} ndo contranam qualquer lei, decreto ou regulamento a
quec a Emussora ouw 0% Tiadores {ou suas conooladoras, suas
contwoladas ou suas coligadas, dirctas ou mdiretas) ou quatsquer de
seus bens ¢ proprcdades ostojamn sujeitos; ou (¢ ndo contranam
qualquer ordem,  deeisio ou semtenga administrativa oo Judicial
peidente ¢m face da Emissora ou dos Fradores {ou suas conroladoras,
suas controladas ou suas coligadas, diretas ou indirctas) ou que afele a
Emissora ou 05 Fiadores {ou suas controladoras, svas conproladas. pu
seas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de s¢ussbeny-
propriedades; e E

W, esta Fscritura de Emissie & = Obripagico Adicional ;qusumﬁ
obrigagdes exeqiiivels, validas e eficazes da Emissora e dod Hadnres .

A Emissora e os Fiadores obripam-se de torma irrevopgivel e 1rr;iratahérpa :

indenizar os debentunstas, o Agente Fiduciano € os ﬂnrdenadﬂrﬂs pnr oﬁq

¢ qualsquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incly ndﬂ Cugkps |

fudiciais ¢ honorinos advocatictos) incomndoes pelos debentuistas, p&lo s
Agenre Fulugiano e pelos Coondenadores em razio da inveﬁlcidadcgu R
incorresdn de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos teTmos desta ™
(‘lansula.

A

* ety s
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%12 A Fmissora e os Fladdres. compromelet-se— 1med1_aﬂamcﬁ?‘t‘“ 05
debenturistas ¢ o Agente Fiduciitio caso qualquer das declatigbes agul g/
prestadas torne-se inveridica, incompleta ou incorreta. " “ogng e T
IX
9.1  Comerdo por conta da Emissora todos os custos com o registro ¢ publicagdo
dos atos necessanos 4 colocagdo das Debéntures da prescnte cmissio, tus
coma esta Esenitura de Emissdo ¢ as asscmnbléias perars eatvacrdindnas dos
aciomistas da Emassora que deliberaram sobve osta cmssdo das Debidntures,
X
Das COMUNICACOES .
10,1  As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Esentura de Ermsséio deverdo ser encaminhadas para os scguinies enderegas.
I puara a Emissora:
MACHADINHG ENERGETICA S A,
Rua Alexandre Dumias 2100, 13° andar
04717-004 Sdo Paulo, 5P
At:  Diretor de Relagfies com investidores
Telefone: (1) 5188 0400
Fac-simile: (11) 5182 5951
1L para 0s Fladores:
HEFJASSI ADMINISTRACAD LTDA. -
Praga Ramos de Azevede 254, 1° andar o |
01037-912 Sdo Paulo, SP o w3 E
At: YVotorantom Energia Lida. - Daretonia Eoo o m ce
Telefone:  (11}3225 3167 R
Fac-simile:  (11) 3361 3624 i A 3
L !
ALCOA ALGMINIO S A G e
Av. Mana Coclha de Agwiar 2135, Bloco C, 4° andar SR
BSROS5-000 S3Ee Paulo, SP L g .
At: Diretor Financeiro Lo oy
Telefone: {L133741 5854 l o oW
Fac-simile: {11} 3741 600 ) A -
! Irl-w,
I."‘l dﬁi‘"'n I\\\ .‘:k ;
Jﬁ h / I' E

ﬁLf i K % ‘t r\
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10.2

I

As comunicagbes serfo considuradas entregues quando recebidasiisoff;
protocolo ou com "avise de recebimento” E!cpedldﬂ pela Empresa B;@q‘ilen‘&'

et o =L

v DL Tt Foaeadnd dnibin

q,?.'ﬂT'-' Fe P_,E:?"
Lo}

&
CAMARGO CORREAS A — e zu?“f[;ﬁ-;-.a'-"“"'
Ruz Funchal 160 Y &
45531-903 Sdo Paulo, SP ~ L
AL Dirctonia de Desenvolvimentn de Negdcios - Enwrt S§CRC
Telefone; (11) 3841 5830
Fac-simile: (1113841 5166

YALTSUL ALUMINIO 5. AL

Lstrada do Aderradoe de Leme 1225
23570900 Santa Cruz Rio de faneiro, R
At [hretor Presidento

Telelone: (211414 5205

Fac-simile: (211414 5193

frara o BNDLES:

BANCO NACTONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL
Av. Repiblica do Chile 108 '

2013%-900 Rio de Janeiro. RJ

At:  Diretor da Area de Projetos de [nfra-Estrutura

Telefone:  (21Y277 7051

Fac-simile: (21242 8123

para o Agente Fiductanio:

PERTAGOND S_ AL DISTRIBUIDORA IHE TITULGS E VALORES
MOBILIARIOS

Av. das Améncas 3333, Grupo 307/8/0

2263 1-003 Eio de Janeire, R

At: Departamento de Agente Fiduciario

Telefone:  {T133325 5039

Fac-simile:  {21) 3325 5069 ! P
It

1 -

de Comeios e Telégrafos ou por outro semvigo de entrega nos uﬂ*ere.j@ |

acima.

(}s originzis dos decumentos enviados por fac-simile deveriio ser

encaminhados para oz enderegos acima cm até 2 (dois) dias Gteis! -apos Er”

envio da mensagem. &)
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