Logistica S.A,
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE SETENTA MiL (70.000) DEBENTURES

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA SEGUNDA EMISSAO DA MRS LOGISTICA S.A.
Pelo presente instrumento particular, as partes a seguir qualificadas:

MRS LOGISTICA S.A., sociedade andnima com sede no Municipio do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 1201E, ala B, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ sob n® 01.417.222/0001-77, neste ato

representada na forma de seu estatuto social, doravante designada “MRS”, e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
andnima com sede no Municipio do Rio de Janetro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das
Américas, n.° 3.333 - salas 307 — 309, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica —
CNPJ n.° 17.343.682/0001-38, nomeado nesta escritura ¢ nela intervemente, de acordo com
o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, representando a comunhio dos
interesses dos debenturistas da presente emissdo perante a MRS, doravante designado

“Agente Fiduciario”,

vém celebrar a presente Escritura Particular de Emissdo Piiblica de Setenta Mil (70.000)
Debéntures Nio Conversiveis em Ac¢des da Segunda Emissdo da MRS Logistica S.A.,
doravante designada “Escritura”, mediante as clausulas, condicdes e caracteristicas abaixo

indicadas.
L AUTORIZACAO
1. A presente Escritura é celebrada com base nas aprovagdes da emiss@o

deliberadas na assembléia geral extraordinaria da MRS realizada em 19 de setembro de
2001, cuja ata foi publicada em 28 de setembro de 2001, e nas reunides do conselho de
administra¢do realizadas em 19 de setembro de 2001, 9 de novembro de 2001 e 3 de
dezembro de 2001, cujas atas foram publicadas respectivamente em 28 de setembro, 14 de
novembro de 2001 e 10 de dezembro de 2001. Todas as atas foram publicadas no “Diario

Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e no jornal “Diaric Mercantii”.
. REQUISITOS PRELIMINARES

2. A presente emissio de debéntures sera realizada com observancia dos

requisitos abaixo indicados.

2.1 Registro na Comuissdo de Valores Mobilidnios -~ CVM. A emiss3o sera

registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei n°
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6.404/76, ¢ da Instrucdo n° 13, de 30 de setembro de 1980, da CVM. e demais disposicdes

legais e regulamentares pertinentes.

2.2 Registro da Escritura. A presente Escritura serd registrada no competente

Cartorio de Registro de Iméveis da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei n° 6.404/76.

2.3 Arguivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro. As atas da

assembléia geral extraordinaria da MRS e reunio do conselho de administragio, realizadas
em 19 de setembro de 2001 foram devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro (“JUCERJ”) em 24 de setembro de 2001 sob os ndmeros 00001188289 ¢
00001188288 respectivamente; a ata da reunido do consetho de administragio realizada
em 9 de novembro de 2001 foi devidamente arquivada na JUCERJ em 14 de novembro de
2001 sob o nimero 1200154; a ata da reunido do conselho de administraciio realizada em 3
de dezembro de 2001 foi devidamente arquivada na JUCERJ em 6 de dezembro de 2001
sob o ndmero 00001205064.

24 Constituicdo de Garantia Adicional. As garantias adicionais  serdo

constituidas na forma da lei, sendo devidamente registradas no competente Cartério de

Titulos e Documentos do Rio de Janeiro.

IIL. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3. A presente emissao de debéntures tera as caracteristicas abaixo indicadas.
3.1 Data da Emissgo. Prazo e Data de Vencimento. Para todos os efeitos legais,

a data de emissao de ambas as séries de debéntures, conforme indicadas abaixo, doravante
designada ““Data de Emiss3o”, sera 1° de outubro de 2001 e terdo prazo de setenta e dois
(72) meses, contados a partir da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de
outubro de 2007.

3.2 Valor da Emissdo. O valor total da presente emissao sera de até setecentos
milhées de reais (R$700.000.000,00), na Data de Emissio.

3.2.1 A soma das debéntures colocadas, compreendendo as duas séries, nao
devera ultrapassar o limite de quatrocentos e cingiienta milhdes de reais (RS
450.000.000,00), na data de emissdo, observado o procedimento de colocagdo previsto no
item 3.17. Para tanto, o coordenador lider da distribuicdo prestard garantia firme de
subscrigao de até 45.000 (quarenta € cinco mil) debéntures da 2* Série, sendo utilizada a

seguinte composicio para fins de apuragdo do montante de debéntures da garantia firme;:
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Dgf = 45.000 - Dps, onde:

Dgf = numero de debéntures da 2 Série objeto da garantia firme; e

Dps = namero de debéntures da 1° Série efetivamente subscritas e integralizadas.

33 Quantidade de Titulos ¢ Valor Nominal Unitario. Serio emitidas até setenta

mil (70.000) debéntures, com valor nominal unitério de dez mil reais (R$10.000,00), na

Data de Emissao.

34 Séries. A presente emissdo sera dividida em duas (2) séries. A primeira
série, doravante “Primeira Série”, serd de até vinte e cinco mil (25.000) debéntures,
totalizando até duzentos e cingiienta mithdes de reais (R$250.000.000,00), na Data de
Emissdo. A segunda série, doravante ‘“‘Segunda Série”, sera de até quarenta e cinco mil
(45.000) debéntures, totalizando até quatrocentos e cinqiienta milhdes de reais
(R$450.000.000,00), na Data de Emissio.

35 Remuneracio — Debéntures da Primeira Série. - As debéntures da Primeira

Série renderao juros remuneratérios, doravante “Remuneragdo”, correspondentes a
variagdo acumulada de cem por cento (100%) da taxa média paga pelos depésitos
interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, denominada Taxa DI, calculada e divulgada
pela Central de Custodia e Liquidagdo Financeira de Titulos — CETIP, capitalizada de um
spread ou sobretaxa de um inteiro e dois décimos por cento (1,2%), cujo percentual foi
definido peto Conselho de Administragdo em reunifo realizada em 3 de dezembro de 2001
apos processo de “Bookbuilding”, tendo sido observado o limite maximo de um inteiro e
dois décimos por cento (1,2%) para o spread. O spread sera calculado ao ano, base
duzentos e cingiienta e dois (252) dias iteis, incidentes sobre o saldo do valor nominal
unitario ndo amortizado das debéntures da Primeira Série, a partir da Data de Emissio ou
ultimo pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de

Capitalizagado, de acordo com a férmula abaixo.

]

J=VNe x {FatorDI x [Spread+1jN -1
100

onde:

J = valor da Remuneragio devida no final de cada Periodo de Capitalizag@o;
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VNe = saldo do valor nominal unitdrio ndo amortizado da debénture da Primeira Série no
inicio do Periodo de Capitalizagdo;

Fator DI = produtério das taxas DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de

capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, ou do pagamento da Remuneragio, exclusive;

Fator Dlzﬁ[l +(TDL, )]

k=1

onde:

np; = nimero total de taxas DI Over;

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia;

di

D1, = 21i+1 . -7,onde:k=1,2,..,n
100

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP;

dyx = nimero de dia(s) ttil{eis) correspondentes ao prazo de validade da
taxa DI Over;

spread = um inteiro ¢ dois décimos por cento (1,2%), spread ou sobretaxa, na forma
percentual ao ano apurado no processo de “Bookbuilding”;

N =252 dias utéis;
n = o ndmero de dias 1teis entre a data do préximo evento ¢ a data do evento anterior;
Define-se:

a. Periodo de Vigéncia da Remuneragdo - espago de tempo durante o qual permanece

constante o critério de apura¢io da Remuneragio;

b. Periodo de Capitalizagio - intervalo de tempo que se nicia na Data de Emissdo, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista do pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, ¢ termina na data
prevista do pagamento da Remuneraciio correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. A Remuneragio

correspondente aos Periodos de Capitalizagdo serd devida anualmente, a contar da Data

da Emissio;
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¢. Subperiodo de Capitalizacio - prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas,

sendo que:

* o pnmeiro Subperiodo de Capitalizagio micia-se na Data de Emisso ¢ termina no prazo
definido pela Taxa DI apurada naquela data;

* o0s Subperiodos de Capitalizagio seguintes sio definidos apurando-se a Taxa DI no
vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o novo subperiodo em vigor o
prazo desta taxa, sendo que o dltimo Subperiodo de Capitalizacio tera seu vencimento na

mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizacao;

351 A Remuneracdo devida sob as debéntures da Primeira Série serd paga
anualmente a contar da Data da Emissao, todos o dia 1° de outubro de cada ano.

3.5.2 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas

decimais divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo.

353 No case de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniana relativa as debéntures da Primetra Série, sera utilizada, em sua
substituiciio, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida acrescida do
spread, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da MRS quanto pelos debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI
relativa a data de encerramento do ultimo Subperiodo de Capitalizagio.

3.54 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagiio da Taxa DI por prazo superior a
dez (10) dias, ou ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao legal, ou ainda, caso a
Taxa DI deixe de representar o custo de captagdo e o custo de oportunidade no mercado
financeiro brasileiro, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de
Debenturistas, no prazo maximo de trinta (30) dias contados de qualquer desses eventos
mencionados, para definir, de comum acordo com a MRS, o novo pardmetro a ser
aplicado. Caso ndo haja acordo na Assembléia Geral de Debenturistas, MRS devera, em
até dez (10) dias, resgatar a totalidade das debéntures da Primeira Série em circulagio.
O resgate se dara pelo saldo do valor nominal unitario ndo amortizado das debéntures da
Primeira Série, acrescido da Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis, a partir
da data do dltimo pagamento da Remuneracio até o dia do efetivo resgate das debéntures
da Primeira Série. Na auséncia de critério legal, a Remuneracio a que as debéntures da
Primeira Série farao jus no periodo compreendido entre a data de pagamento da ultima
Remuneragio e a data do resgate das debéntures da Primeira Série sera a Taxa DI média
dos sessenta (60) dias anteriores a extin¢do ou vedacao legal ou perda de

representatividade de aplicacdo da mencionada taxa.
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3.6 Remuneracao — Debéntures da Segunda Série. O valor nominal unitario das

debéntures da Segunda Série sera atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do
Indice Geral de Precos do Mercado, calculado ¢ divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas
(“IGPM/FGV™) a partir da Data de Emissio calculada de forma pro rata temporis por dias
corridos, se necessario, doravante “Atuatizacio Monetaria”.

3.6.1 O valor nominal unitério das debéntures da Segunda Série sera atualizado pela

seguinte formula:

depy dp2 depn

ey &z &ip
VNa=VNex<| —- x NI, . NI
NI

onde:

VNa = valor nominal atualizado unitario;

VNe = valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario nio amortizado;
NI; = valor do numero-indice do més anterior ao més de inicio de atualizacéo;

NI; = valor do mimero-indice do més de inicio de atualizagio;

NI, = valor do nimero-indice do més subseqtiente a0 més de inicio de atualizacfo;

NI, = valor do mimero-indice do més anterior ao més de atualizagio’ até a data de aniversario
das debéntures da Segunda Série. Apds a data de aniversario’, valor do nimero-indice do més

de atualizacdo':

93,

NI,.; = valor do nitmero-indice do més anterior ao més “n”;

dep = ntimero de dias corridos da tiltima data-base’ até a data de atualizagio;

det = niimero de dias corridos contidos entre a tiltima ¢ a proxima data-base’;

(*) Caso no més de atualizagio o numero-indice nio esteja ainda disponivel, sera utilizada a
ultima variagao disponivel do indice de pregos em questao ( N, } .

NI n-2

3.6.1.1 O IGPM/FGV devera ser utilizado considerando idéntico niumero de casas

decimais divulgado pelo orgfo responsavel por seu calculo.

' Considera-se como més de atualizacdo, o més compreendido entre duas datas de aniversarios

consecutivas da debénture.
2 Considera-se data de aniversario o dia da data de vencimento da debénture.

* Considera-se data-base a data de aniversario em cada més.
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3.6.1.2 A aplicagdo do IGPM/FGV incidird mo menor periodo permitido pela
legislagéo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

3.6.1.3 No caso de indisponibilidade temporaria do IGPM/FGV sera utilizado, em
sua substitui¢do, o ultimo indice divulgado, calculado pro rata temporis por dias corridos.
Nesta hipotese ndo caberdo, quando da divulgagio do indice que seria utilizado no
respectivo célculo, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da MRS quanto por

parte dos debenturistas.

36.14 Na hipétese de extingdo ou impedimento legal de utilizacio do IGPM/FGV,
serd adotado como indice de atualizagdo monetria das debéntures da Segunda Série o
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“INPC/IBGE”). No caso de impossibilidade de uso do
INPC/IBGE, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em no méximo trinta (30) dias a
contar da constatagdo de impossibilidade de utilizagdo do referido indice, Assembléia
Geral de Debenturistas da Segunda Série para a deliberacio, em comum acordo com a
MRS, sobre o novo pardmetro de remuneragdo. Caso ndo haja acordo na Assembléia
Geral de Debenturistas, as debéntures da Segunda Série em circulagiio deverio ser
resgatadas na sua totalidade, em até dez (10) dias apés a data de realizagido da referida
assembléia geral de debenturistas, pelo saldo do valor nominal unitdrio ndo amortizado,
atualizado monctariamente na forma do item 3.6.1 acima, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos, calculados pro rara temporis, desde a data do ultimo pagamento
de Juros Remuneratérios e Atualizagdo Monetaria até o dia do efetivo resgate das
debéntures da Segunda Série. O indice de atualizagio monetaria utilizado que devera ser
utilizado para o resgate das debéntures da Segunda Série serd o dltimo IGPM/FGV

divulgado antes de sua extingdo ou impedimento legal de utilizago.

3.6.1.5 O valor relativo a atualizagdo monetaria das Debéntures devera ser pago

integralmente, juntamente com os Juros Remuneratérios mencionados no item 3.6.2

abaixo.

3.6.2 As debéntures da Segunda Série renderao juros remuneratérios de treze
inteiros e cinco décimos por cento (13,5%) ao ano, cujo percentual foi definido pelo
Conselho de Administracao em reuniao realizada em 3 de dezembro de 2001 apds
processo de “Bookbuilding”, por meio do qual o banco coordenador lider da emissdo
recebeu ofertas do mercado em geral sobre a taxa de juros remuneratérios das debéntures
da Segunda Série, tendo sido observado o limite maximo de treze inteiros ¢ cinco décimos
por cento (13,5%) ao ano. Os juros remuneratonos terdo base 360 dias cormnidos, e serdo

incidentes sobre o saldo do valor nominal unitirio naoc amortizado da debénture da
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Segunda Série, atualizado conforme o item 3.6.1, a partir da Data de Emiss?o, e pagos ao

final de cada Periodo de Capitalizag@o, calculados em regime de capitalizagio composta de

forma pro rata temporis, por dias corridos, doravante “Juros Remuneratérios”.

3.6.2.1 Define-se:

a. Periodo de Vigéncia de Juros Remuneratérios - espago de tempo durante o qual

permanece constante o critério de apuragdo dos Juros Remuneratorios;

b. Periodo de Capitalizagao - intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisso, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacio, e
termina na data prevista do pagamento de Juros Remuneratérios correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade.
Os Juros Remuneratérios correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo serdo devidos

anualmente a contar da Data de Emissio, todo o dia 1° de outubro de cada ano.

3622 O célculo dos Juros Remuneratorios obedecera a seguinte férmula:
J= VNaxq||14 2520 _
100
onde:

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizag3o;
VNa = saldo do valor nominal unitario ndo amortizado atualizado, anteriormente descrito;

taxa = treze inteiros e cinco décimos por cento (13,5%) ao ano, percentual apurado no

processo de “Bookbuilding”;
N = niimero de dias representativo do spread, base 360 dias corridos;
n = o numero de dias corridos entre a data do préximo evento ¢ a data do evento anterior;

3.7 Amortizagdes. O prncipal devido sob as debéntures da Primeira e da
Segunda Séries sera amortizado segundo o seguinte cronograma:
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Percentual de Amortizagio sobre o  Data (a contar da Data de Emissio)

principal das debéntures

Dez por cento (10%) Vigésimo quarto (24°) més

Quinze por cento (15%) Trigésimo sexto (36°) més

Vinte por cento (20%) Quadragésimo oitavo (48°) més

Vinte ¢ cinco por cento (25%) Sexageésimo (60°) més

Trinta por cento (30%) Septuagésimo segundo (72°) més

3.8 Espécie e Garantia. As debéntures serdo da espécie com garantia flutuante,

na forma do disposto no artigo 58, da Lei n° 6.404/76, e terdo garantia pignoraticia
adicional representada por caucdo, em favor dos debenturistas, de direitos creditérios
oriundos dos contratos de prestagio de servicos de transporte de carga, celebrados entre a
MRS e MineragGes Brasileiras Reunidas S.A. — MBR, Companhia Siderirgica Nacional e
Ferteco Mineragio S.A., conforme “Contrato de Prestagdo de Garantia Pignoraticia e outras
Avengas” que integra a presente escritura como seu Anexo .

3.8.1 A MRS se obriga a manter, até o integral pagamento de todas as suas
obrigacbes sob as debéntures da presente emiss3o, o limite minimo de garantia flutuante
exigido pelo artigo 60, §1°, “b” da Lei n° 6.404/76.

3.9 Forma e Tipo. As debéntures terdio a forma nominativa escritural e nio
serdo conversiveis em a¢ées da MRS. A MRS ndo emitira certificados das debéntures.
Para todos os fins de direito, a titularidade das debéntures sera comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das debéntures, aberta em nome do debenturista, emitido pela institui¢éo
depositaria das debéntures. Adicionalmente, serd expedido pelo Sistema Nacional de
Debéntures — SND Relatorio de Posigdo de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do
debenturista, emitido pela institui¢do financeira responsdvel pela custédia destes titulos,

quando depositados no SND.

3.10 Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdo. As debéntures serdo
subscritas pelo seu valor nominal unitario, acrescido da respectiva Remuneragio ou
Atualizagio Monetiria e Juros Remuneratdrios, conforme o caso, calculados pro raia
temporis, desde a Data de Emissfo até a data da efetiva integralizagdo, que sera a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo. A subscrigdo sera efetuada por meio dos
procedimentos do Sistema de Distribuigédo de Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP.

311 Multa e Juros Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de

quaisquer obrigacGes pecuniarias relativas as debéntures de ambas as séries, sob os

respectivos débitos em atraso continuarao a incidir as respectivas remuneragdes previstas
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nos itens 3.5 e 3.6 acima, acrescidas de juros de mora de um por cento (1%) ao més,

calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, ¢ de multa convencional, irredutivel e no compensatéria de seis por cento
(6%) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacio

Jjudicial ou extrajudicial.

3.12 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes ao principal ¢ 2

remuneragdo a que fazem jus as debéntures de ambas as séries serdo efetuados pela MRS,
por intermédio do SND. Para os debenturistas que nio estiverem vinculados ao SND, os
pagamentos serdo efetuados na sede da instituicio financeira depositaria das debéntures ou
na sede da MRS.

3.13 Nao Comparecimento dos Debenturistas. Sem prejuizo do disposto no item

anterior, o néo comparecimento do debenturista para receber o valor colocado a disposigio
pela MRS, correspondente a quaisquer das obrigagBes pecuniérias nas datas estabelecidas,
nao lhe dara o direito ao recebimento de qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso
no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimnento.

3.14 Resgate Antecipado Facultativo. N#o haverd resgate antecipado das
debéntures, exceto na hipdtese de repactuagdo das debéntures em circulacfio, conforme

disposto no item 4.3.3 abaixo.

3.15 Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario devera declarar as debéntures

antecipadamente vencidas, na forma mencionada no item 3.15.1 abaixo, nas seguintes

hipodteses:

1) protesto legitimo e reiterado de titulo(s) contra a MRS cujo valor global seja igual
ou superior a dezoito milhdes de reais (R$18.000.000,00), ou a constituigio da
MRS em mora por atraso no pagamento de obrigagdes de mesmo valor, salvo (a) se
0 protesto ou constitui¢do em mora houver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, desde que devidamente comprovado pela MRS, ou (b) se o protesto ou
constituigdo em mora for cancelada, ou (c) se o valor dos titulos protestados, ou da
obrigacdo que esteja em atraso, for objeto de depdsito em juizo, ou (d) se protesto
ou constituicdo em mora for de qualquer outra forma elidido pela MRS na primeira
oportunidade processual cabivel;

1) declaragio de insolvéncia ou pedido de concordata da MRS;

ii1) dissolu¢io ou liquidagzo da MRS;
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1v) falta de cumprimento pela MRS de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura ou
no Contrato de Prestagio de Garantia Pignoraticia e outras Avencas ou em lei, nio
sanada em trninta (30) dias, contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo

Agente Fiduciario;
v) transformago, incorporagio, fusio ou cisio da MRS;

vi) inveracidade ou inexatiddo substanciais, a qualquer tempo, das declaracdes
prestadas pela MRS na presente Escritura ou no Contrato de Prestacdo de Garantia

Pignoraticia e outras Avencas;

vii)  ocorréncia das hipéteses previstas nos artigos 762 e 954 do Cédigo Civil Brasileiro,
desde que, na hipétese especifica de ocorréncia do previsto no artigo 954, inciso II,
do Codigo Civil Brasileiro, o(s) bem(s) objeto de penhora nio seja(m)
substituido(s) em juizo no prazo maximo de trinta (30) dias comridos, contados da

data da efetivagdo da penhora; e

viii} ocorréncia das hipdteses de vencimento antecipado previstas no Contrato de

Prestacgio de Garantia Pignoraticia e outras Avencas.

3.15.1 Verificada a ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado, o
Agente Fiduciario devera notificar a MRS para sanar o evento no prazo de quinze (15) dias
corridos, contados da notificagdo. Persistindo o evento, o Agente Fiduciario devera
encaminhar correspondéncia com aviso de recebimento, com copia aos debenturistas, a
CETIP, a CVM e a instituigdo depositaria das debéntures, declarando antecipadamente
vencidas todas as obrigagGes relativas as debéntures. Na ocorréncia do vencimento
antecipado, a MRS obriga-se a efetuar o pagamento das debéntures em circulacdo de ambas
as séries, peio seu valor nominal unitario, devidamente acrescido da (i) Remuneragéo no
caso das debéntures da Primeira Série e (11) Atualizacio Monetaria e Juros Remuneratdrios,
no caso das Debéntures da Segunda Série, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, que devera ser efetvado em até trinta (30)
dias corridos contados do recebimento da correspondéncia do Agente Fiduciario, sob pena
de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo pagamento dos encargos previstos no item

3.11 acima.

3.15.2 O Agente Fiduciario devera acompanhar a ocorréncia das hipéteses de
vencimento antecipado utilizando-se de todos os meio a sua disposigdo, tais como, mas nao
limitado a: informagdes recebidas da MRS, periddicas ou eventuais; outras fontes publicas
de informacao, tais como certiddes de registros publicos, publicagdes legais, etc.
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3.153 O vencimento antecipado das debéntures também ocotrerd em caso de
vencimento antecipado de qualquer divida da MRS, em montante igual ou superior a
dezoito milhdes de reais (R$ 18.000.000,00), em decorréncia de inadimpléncia contratual
da MRS.

3.16 Negociagdo. A presente emissdo serd registrada para negociacio no
mercado secunddrio, através do SND.

3.17 Procedimento de Distribuiggo. A distribuicdo das debéntures sera piiblica,

em mercado de balcdo, sendo adotado o procedimento diferenciado de distribuigdo,
conforme previsto no artigo 33 da Instrugdo CMV n® 13/80, n3o havendo lotes maximos ou
minimos, nem reservas antecipadas, visando principalmente investidores institucionais, tais
como entidades abertas ¢ fechadas de previdéncia privada, seguradoras e fundos de
investimento, sendo atendidos prioritariamente os clientes do(s) coordenador(es). As
debéntures da Segunda Série somente serfio colocadas apés as debéntures da Primeira Série
terem sido integralmente subscritas ou o eventual saldo n3o colocado ter sido cancelado.
Para tanto, as debéntures da Primeira Série eventualmente néo colocadas em até noventa
(90) dias, a contar da data de registro da emissdo pela CVM, deverio ser canceladas para
colocacio das debéntures da Segunda Série. As debéntures da Segunda Série devero ser
colocadas em até dois (2) dias apds a colocagdo integral e/ou cancelamento do eventual

saldo ndo colocado das debéntures da Primeira Série.

3.18 Destinacdo dos Recursos. A MRS utilizard os recursos oriundos desta

emissdo para readequar o perfil de seu endividamento de longo prazo.

3.19 Publicacdo na Imprensa. Exceto os aniincios de inicio e encerramento, que

serdo publicados na “Gazeta Mercanti]”, todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas serdo publicados no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jomal “Didrio Mercantil”, conforme
estabelecido no artigo 289 da Lei n° 6.404/76, observados os prazos legais, devendo a MRS
avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publica¢io, no prazo de cinco (5) dias

uteis da sua ocorréncia.
Iv. DEVERES ADICIONAIS DA MRS

4.1 A MRS esta adicionalmente obrigada a fomecer ao Agente Fiduciario os

seguintes documentos e informagdes:
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dentro de, no méaximo, sessenta (60) dias apds o término do primeiro semestre de

cada exercicio social, cépia de seus demonstrativos financeiros, relativos a esse
semestre social € declaragio de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagGes previstas nesta Escritura e aquelas constantes do Contrato de Prestagio

de Garantia Pignoraticia € outras Avengas;

dentro de, no maximo, noventa (90) dias apds o término de cada exercicio social,
demonstrativos completos, relativos a esse exercicio social e declaragio de que esta
em dia com o cumprimento de todas as suas obriga¢des previstas nesta Escritura e
aquelas constantes do Contrato de Prestagdo de Garantia Pignoraticia e outras

Avengas;

dentro de quinze (15) dias, qualquer informagio que razoavelmente lhe venha a ser
solicitada, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente por este
contratado), através de seus representantes legalmente constituidos e previamente

indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis;

as informacdes pertinentes a Instrugiio n® 202, de 6 de dezembro de 1993, da CVM,
com a mesma periodicidade do envio dessas informagées 4 CVM;

dentro de quinze (15) dias, todos os demais documentos e informagdes que a MRS,
nos termos ¢ condi¢gdes previstos nesta Escritura, comprometeu-se a enviar ao
Agente Fiduciario, incluindo as obriga¢des constantes no Contrato de Prestagio de

Garantia Pignoraticia e outras Avencas;

na mesma data em que forem publicados, 0s avisos aos debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembléia que, de alguma forma, envolvam o interesse dos

debenturistas; e

sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, enviar ao mesmo, em até cinco (5)
dias tteis contados da solicitag3o, informag¢des que comprovem o cumprimento dos
limites indicados no item 4.2 (vi) e (vii) abaixo e, tempestivamente, informar ao
Agente Fiduciario, a ocorréncia de quaisquer eventos estipulados no item 3.15 da
Clausula I desta Escritura.

A MRS esta ainda adicionalmente obrigada a:

ndo pagar dividendos, exceto o0s obrigatérios por lei, ou por qualquer forma

distnibuir todo ou parte de seu resultado, se estiver em atraso superior a cinco (5)
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dias relativamente ao pagamento de juros, atualizacio monetaria, TEMUNeracio e

principal das debéntures objeto desta emissio;

ii) submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balancos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM, contratada pela prépria MRS;

1ii) manter sempre atnalizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos
seus acionistas ¢ debenturistas, pelo menos semestraimente, as demonstracdes
financeiras previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76;

v) manter em adequado funcionamento 6rgéo de atendimento aos debenturistas, tendo
em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou contratar

institui¢des financeiras autorizadas para que prestem esse servico;

v) comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de cinco (5) dias tteis apds a ocorréncia
do evento, qualquer diminui¢ao, desvalorizagdo, deterioragdo ou perecimento de
algum dos direitos creditérios dados como garantia, nos termos do Contrato de

Prestagdo de Garantia Pignoraticia e outras Avengas;

vi) manter, na data do iltimo balango trimestral ou anual de cada ano civil, a partir da
Data de Emissdo das debéntures e até o pagamento integral das mesmas, a razio
entre Divida Liquida Consolidada ¢ EBITDA (conforme definido abaixo) dos

ultimos 12 (doze) meses menor ou igual aos quocientes dispostos na tabela abaixo:

Ano Civil Divida Liquida Consolidada / EBITDA

sete (7)
2002 sete (7)
2003 (seis) 6
2004 (se1s) 6
2005 (cinco) 5
2006 (cinco) 5
2007 (cinco) 3

vii}  Quando da divulgacio de suas demonstracdes financeiras trimestrais ou anuais, a
MRS devera encaminhar tais documentos ao Agente Fiduciario e informé-lo, em
detalhe, as aplicagdes financeiras de curto prazo e seus respectivos valores, para
fins de apuracgo das Disponibilidades Financeiras Consolidadas, definida no inciso

“11” do 1tem 4.2.1 abaixo.
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4.2.1 Para os fins do disposto no item 4.2 (vi) acima e 4.2.2 e seguintes abaixo,

considerar-se-ao as seguintes defini¢des:

i) “Divida Liquida Consolidada” significa o somatorio das dividas financeiras contrajdas
pela MRS junto a pessoas fisicas ou juridicas, incluindo instituigdes financeiras, ou
devidas em fung¢@o de emissées de titulos ¢ valores mobiliarios de renda fixa emitidos
no mercado de capitais brasileiro e/ou internacional, descontadas das Disponibilidades
Financeiras Consolidadas da MRS, descritas no ativo circulante de suas

demonstracgdes financeiras;

i1) “Disponibilidades Financeiras Consolidadas” significa recursos em caixa mais
aplicagdes em certificados de depésito bancarios e em fundos de investimento que
tenham, pelo menos, oitenta e cinco por cento (85%) dos seus recursos aplicados em

titulos e valores mobilidrios de renda fixa;

ii1) “EBITDA? significa o somatdrio (sem qualquer duplicidade) de (i) lucro lquido antes
do Imposto de Renda — Pessoa Juridica e da Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liquido para determinado periodo, mais (ii) os seguintes fatores que foram deduzidos
para fins de sua determinagio (a) depreciagfio € amortizacdo consolidados ocorridos

naquele mesmo periodo; (b) despesas financeiras liquidas; e

iv) “Evento Extraordinario” significa a constatagdo, ao final de determinado trimestre
civil, de que a variagdo acumulada do IGPM/FGV nos ultimos doze meses, a contar

do trimestre em questao, foi superior a quinze por cento (15%).

422 Em relagdio a observancia pela MRS dos limites previstos no item 4.2(vi)

acima, devera ser observado o que segue.

4221 Serd permitido a MRS, durante o prazo da presente emissdo, o
desenquadramento dos limites indicados no item 4.2(vi) acima por no maximo quatro (4)
trimestres, sendo vedado, entretanto, o desenquadramento por periodos superiores a dois ¢2)
trimestres consecutivos, tornando-se obrigatorio o reenquadramento até o final do trimestre
imediatamente posterior, ndo se computando, para os efeitos deste item 4.2.2 eventual

desenquadramento acarretado por Evento Extraordinario.

4222 Durante o prazo da presente emissdo, se o Evento Extraordinario ocorrer por
mals que quatro (4) trimestres consecutivos, ou por mais cinco (5) trimestres nio
consecutivos, a MRS sera obrigada a repactuar as debéntures nos termos do item 4.3 abaixo.
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4223 O Agente Fiduciario, tendo recebido os demonstrativos financeiros a que se

refere o item 4.2.(vii), devera, no prazo de at¢ 5 (cinco) dias uteis contados do seu
recebimento, verificar o cumprimento, pela MRS, dos limites e indices aplicaveis. Nessa
hipdtese, deverd comunicar aos debenturistas os eventuais desenquadramentos verificados ou
Eventos Extraordinarios, mediante envio de correspondéncia, com aviso de recebimento, a
cada debenturista, no prazo de 10 (dez) dias corridos a contar verificagio aqui referida.

4224 A MRS, sempre que solicitada pelo Agente Fiducidrio, deverid enviar ao
Agente Fiduciario informagdes que comprovem o cumprimento dos limites e indices.

4.3 Repactuacdo. Nio havendo o reenquadramento nos prazos previstos no item
4.2.2.1 e sendo ultrapassado o nimero de Eventos Extraordinarios mencionados no item
4.2.272, da presente emissdo, o Agente Fiduciano devera, no prazo de 5 (cinco) dias uteis,
convocar assembléia de debenturistas para que seja aprovada por debenturistas que
representem, no minimo, dois ter¢os (2/3) das debéntures em circulacéo (i) a ndo aceitagio do
desenquadramento dos limites e indices e excesso de Eventos Extraordinarios € a
conseqtiente repactuagio das debéntures em circulagéo ou (ii) a aceitacio de novos limites e
indices, por prazo a ser determinado nesta assembléia de debenturistas; findo este prazo, a
MRS devera enviar imediatamente ao Agente Fiduciario declaragiio e comprovantes de
reenquadramento nos limites e indices originalmente previstos, sob pena de, em ndo o

fazendo, acarretar a Repactuagao das Debéntures em circulacio.

43.1 Ocorrendo evento de repactuagao, a MRS obriga-se a realizar até 5 (cinco)
dias uteis apos a assembléia de debenturistas acima mencionada, Reunifio do Conselho de
Administracio que devera deliberar sobre as novas condi¢des das debéntures. As novas
condigdes serdo comunicadas aos debenturistas em até 5 (cinco) dias uteis apds a Reumio
do Conselho de Administragdo, na forma de “Aviso aos Debenturistas” e conforme item
10, concedendo-se o prazo maximo de dez (10) dias uteis, contado da data de sua
publicagio, para que os debenturistas que nio aceitarem as novas condiges fixadas
manifestem sua ndo aceitagdo. Os debenturistas deverdo se manifestar mediante
comunicagdo escrita enviada a CETIP, ou a instituigdo depositaria das debéntures, em

ambas hipoteses com cdpia enderecada a sede da Emissora.

432 A MRS obniga-se a adquirir as debéntures dos debenturistas que nao aceitarem
as condi¢des fixadas pelo Conselho de Administragiio e que assim se manifestarem, pelo
saldo do seu valor nominal unitario ndo amortizado, acrescido da (i) Remuneragdo no caso
das debéntures da Primeira Série e (ii) Atualizacio Monetaria e Juros Remuneratérios, no
caso das Debéntures da Segunda Série, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo, ou da data do ultimo pagamento da Remuneracdo ou dos Juros Remuneratorios,
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conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que devera ocorrer no prazo méaximo

de 60 (sessenta) dias contados da data de manifestacao dos debenturistas.

433 Na hipotese de repactua¢do das debéntures em circulacdo, a MRS, a seu
exclusivo critério, poderad proceder ao resgate antecipado das debéntures em circulagio,
pelo saldo do seu valor nominal unitdrio ndo amortizado, acrescido da (i) Remuneragio no
caso das debéntures da Primeira Série e (ii) Atualizacio Monetaria e Juros Remuneratorios,
no caso das Debéntures da Segunda Série, calculados pro rara temporis, desde a Data de
Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, que devera ocorrer no prazo maximo de 60
(sessenta) dias contados da data da realizagdo da assembléia de debenturistas que a tenha

aprovado.

4.4 A MRS se obriga, de forma irrevogavel e uretratavel, a indenizar os
debenturistas, o Agente Fiduciario e ofs) banco(s) coordenador(es) da emissdo por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) incorridos pelos debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelo(s)
banco(s) coordenador(es) em razio de qualquer inadimplemento de suas obrigagdes sob a
Escritura, o Contrato de Prestagdo de Garantia Pignoraticia e outras Avencas ou qualquer

outro documento relacionado a presente emissio.
V. DO AGENTE FIDUCIARIO

5.1 A MRS nomeia e constitni o Agente Fiduciario desta emisséo, qualificado
no preambulo desta Escritura, que expressamente aceita a nomeacio e assina a presente
escritura na qualidade de representante da comunhéo dos debenturistas perante a MRS.

5.1.1 O Agente Fiducianio dos debenturistas, nomeado pela presente Escritura,
declara:
1) sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, § 3°,

da Lei n° 6.404/76, para exercer a func@o que lhe é conferida;

ii) aceitar a funcdo que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;
1ii) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

v) nfo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983;
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V) que, nos termos do artigo 12, IX da Instrucio CVM n° 28/83, verificou a

regularidade da constitui¢do, suficiéncia e exeqiiibilidade (a) da garantia adicional
pignoraticia, constituida por meio do contrato constante do Anexo I desta Escritura;

e (b) da garantia flutuante, descrita no item 3.6 desta Escnitura; e

vi) aceitar a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimento

antecipado, descritas no item 3.15 desta Escritura.

512 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data da
assinatura desta Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a posse do

seu sucessor e/ou pagamento integral das debéntures objeto da presente emissio.

52 Remuneragio. O Agente Fiduciario receberd da MRS, pelo desempenho dos
deveres ¢ atribui¢des que lhe competem, nos termos da let e desta Escritura, a seguinte

remuneracao:

1) parcelas anuais de dez mil reais (R$ 10.000,00), sendo o primeiro pagamento
devido na mesma data da obtengido do “Registro de Emiss@o” junto 4 Comissio de
valores Mobiliarios - CVM, e os seguintes na mesma data dos anos posteriores. As
parcelas aqui citadas serdio reajustadas pela vanacio acumulada do IGP-M/FGV, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data de emissdo das debéntures até a data de pagamento,
calculadas “pro-rata die”, se necessario. Tais remuneragGes serdo devidas mesmo
ap6s o vencimento final das debéntures, caso o Agente Fiduciério ainda esteja

atuando na cobranga de inadimpléncias nao sanadas pela MRS;

i1) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardio sujeitos a juros de mora na forma definida para as obriga¢des tratadas nesta

Escritura;

iii) as parcelas serfio acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuigao ao Programa de Integracio Social) € quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento;

521 Na hipétese de substituigao do Agente Fiducidrio, seu substituto recebera a
mesma remuneracio do Agente Fiducidrio descrita acima, em todos seus termos e
condicdes, sendo a primeira parcela anual devida calculada “pro rata temporis™, a partir da
data de inicio do exercicio de suas fungbes como agente fiducidrio. Essa remuneracio
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podera ser alterada de comum acordo pela Emissora ¢ Agente Fiduciario substituto, desde

que previamente aprovado pela assembléia geral de debenturistas.

53 Despesas do Agente Fiduciario. As despesas com publicagdes, viagens e

estadias necessarias ao exercicio da fungio de Agente Fiduciario serdo cobertas pela MRS,
mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou
reembolso, apos prévia aprovagdo. Estdo incluidas igualmente despesas com especialistas,
caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria
legal. Compreendem-se, exemplificativamente, nas despesas aqui referidas:

1) publicacio de relatdrios, avisos e notificagbes conforme previsto nesta Escritura, e

outras publicagdes que vierem ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
ii) extracdo de certiddes;

1) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando

necessarias ao desempenho das fungbes; e

iv) eventuais levantamentos adicionais € especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis.

5.3.1 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma deste item serad acrescido a divida da MRS e gozara das mesmas garantias das

debéntures.

532 No caso de inadimplemento da MRS, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciano venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela MRS.
Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com
honordarios advocaticios de terceiros, depodsitos, custas, e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des contra ele intentadas no exercicio
de sua funcdio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhéo dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportado pelos
debenturistas, bem como sua remuneracdo € as despesas reembolsavels do Agente
Fiduciario na hipétese da MRS permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar a

garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.
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5.4 Substituicdo. Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario,
renincia, intervengio, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso
de vacéncia da fun¢io de agente fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de
trinta (30) dias, contados do evento que a determinar, Assembléia Geral dos Debenturistas
para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela MRS, por debenturistas que representem dez por cento
(10%), no minimo, dos titulos em circulag@o, ou pela CVM. Na hipétese da convocacio
niao ocorrer em até oito (8) dias antes do término final do prazo acima citado, cabera a
MRS efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio enquanto niio
se consumar o processo de escoltha do novo Agente Fiduciario.

5.4.1 O agente fiduciario substituto, no exercicio das fungdes de agente fiduciario
estabelecidas nesta Escritura e na legislagdo em vigor, recebera a mesma remuneracao do

Agente Fiduciarno, observados os termos do item 5.2.1 acima.

542 Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as funcoes
por circunstancias supervenientes, devera comumicar 1mediatamente o fato aos

debenturistas, pedindo sua substituic¢io.

54.3 E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribui¢do das debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a
indicagio de seu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse

fim.

544 A substituicdio do Agente Fiducianio fica sujeita a comunicacio prévia a
CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°, da
Instrugao CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

545 A substituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser averbado no Registro de

Imdveis competente.

5.5 Deveres do Agente Fiducianio. Constituem deveres e atribuigdes do Agente

Fiduciario, além de outros previstos nesta Escritura, em lei ou em ato normativo da CVM:

1) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da

legislacdo vigente;
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11} proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da

fun¢do o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administragdo de seus proprios bens;

111) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao;

iv) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

V) promover nos competentes o6rgios, caso a MRS nfo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, se houver, sanando as lacunas ¢ irregularidades
porventura neles existentes; nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera solicitar ao
oficial do registro que notifique a Administracdo da MRS para que esta lhe fornega

as indica¢des e documentos que porventura se fizerem necessarios;

vi) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagées contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissSes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento;

vii)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ou ndo fazer;

viii) notificar os debenturistas e a Comissio de Valores Mobiliarios, no prazo maximo
de noventa (90) dias, mediante correspondéncia com aviso de recebimento, de
qualquer inadimplemento, pela MRS, de obrigagdes assumidas nesta Escritura,

indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos;

ix) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informagbes
obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissoes ou inverdades

constantes de tais informagdes;

X) verificar, no prazo de até 5 (cinco) dias tuteis contados do recebimento dos
demonstrativos financeiros a que se refere o item 4.1 acima, devidamente auditados,
e apos terem sido protocolados junto a CVM, o cumprimento pela MRS dos limites
a que se refere o item 4.2 (vi) acima, através de informagdes obtidas dos
demonstrativos financeiros e/ou junto 3 MRS, comunicando aos debenturistas

qualquer desenquadramento verificado;
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xi) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificacdes nas condi¢des das debéntures;

xii)  solicitar, quando julgar necessdrio para ¢ fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, cartorios de protesto, € outras
reparti¢des publicas, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da MRS,

ou suas filiais, se relevante;
xiii)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na MRS;

xiv)  convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas, através de

amincio publicado, pelo menos por trés (3) vezes;

Xxv)  comparecer & Assembléia Geral dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas;

xvi)  verificar a regularidade da constitui¢do das garantias, nos termos do Contrato de
Prestacdo de Garantia Pignoraticia e outras Avengas, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencio de sua suficiéncia e exeqiiibilidade,
devendo intimar a MRS a reforcar a eventual garantia dada sempre que necessario;

xvii) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, “b”, da
Lei 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes (a) eventual
omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela MRS ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestacdo de informagdes pela MRS, (b) alteragSes estatutarias da MRS ocorridas
no periodo, (c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da MRS enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da MRS, (d)
posi¢io da distribui¢3io ou colocagdo das debéntures no mercado, (e) resgate e
pagamento de rendimentos sob as debéntures realizados no periodo, bem como
aquisigdes ¢ vendas de debéntures efetuadas pela MRS, (f) acompanhamento da
destinacio dos recursos captados através da emissdo de debéntures, de acordo com
os dados obtidos junto aos administradores da MRS, (g) relagéo dos bens e valores
entregues & sua administragdo, (h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas
pela MRS nesta Escritura e no Contrato de Prestagio de Garantia Pignoraticia e
outras Avencas, (i) declaracdo acerca da suficiéncia ¢ exeqiiibilidade das garantias
das debéntures, e (§) declaragio sobre sua aptidao para continuar exercendo a

fungdo de Agente Fiduciario.
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xviil) manter atualizada a relagido dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,

gestdes junto 3 MRS; e

xix) o Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a MRS ou terceiros coobrigados, para a protecdo e defesa dos interesses da
comunhdo dos debenturistas ¢ da realizagio de seus créditos, podendo em caso de
inadimplemento da MRS, (a) declarar, nos casos previstos nesta Escritura,
antecipadamente vencidas as debéntures, e cobrar seu principal e acessorios, (b)
executar as garantias outorgadas, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, des debenturistas, (c) representar os debenturistas em processos de
faléncia, concordata, insolvéncia, intervengfo ou liquidagio extrajudicial da MRS, e
(d) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem seus

créditos.

551 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio
ado¢@ao das medidas contempladas nas alineas “a”, “b”” e ““d” do item 5.5 (xvi) acima se,
convocada a assembléia dos debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade das debéntures em circulagio. Na hipétese do inciso “¢” do item 5.5 (xvi)

acima, sera suficiente a deliberagio da maioria das debéntures em circulagdo.

552 O relatorio indicado no item 5.5 (xiii) deve ser colocado a disposigdo dos
debenturistas no prazo maximo de quatro (4) meses a contar do encerramento do exercicio

social da MRS, ao menos nos seguintes locais:

i) na sede da MRS, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 1201 E, ala B, na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

ii) no escritorio principal do Agente Fiduciério, na Av. das Américas, n.® 3.333 — salas
307 - 309, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

iii) na CVM: e
iv) na sede da institui¢do que liderou a colocag@o das debéntures.

5.5.3 O Agente Fiduciario devera publicar nos érgdos da imprensa em que a MRS
efetua suas publica¢des, respeitadas as outras regras relacionadas 4 publicacdo constantes
desta Escritura, e as expensas da MRS, aniincio comunicando aos debenturistas que o

relatorio indicado no item 5.5 (xiii) se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no

item anterior.
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VI ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

6. Os titulares das debéntures desta emissdo poderdo, a qualquer tempo, reunir-
se em assembléia, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhdio dos
debenturistas.

6.1 A Assembléia Geral dos Debenturistas podera ser convocada (1) pelo Agente
Fiduciario; (1) pela MRS; (i) por debenturistas que representem, no mimimo, dez por
cento {10%) dos titulos em circulac@o; ou (iv) pela CVM.

6.2 Aplica-se & Assembléia Geral dos Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei n° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

6.3 A assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em circulagdo, e, em
segunda convocagio, com qualquer nimero.

6.4 Nas deliberagbes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada debénture
serd atribuido um voto.

6.5 A assembléia poderd, pelo voto de debenturistas que representem, no
minimo, setenta e cinco por cento (75%) dos titulos em circulagio, excluidos os titulos
detidos (a) pela MRS, (b) por seus acionistas controladores diretos ou indiretos, (c) por
sociedades controladas direta ou indiretamente pela MRS ou por seus controladores diretos
ou indiretos, (d) por coligadas da (1) MRS ou (2) de seus controladores diretos ou indiretos
ou (3) de suas controladas diretas ou indiretas ou (e) por outras pessoas que se encontrem
em situagdo de conflito de interesses com os debenturistas, aprovar modificagbes nas
condicGes das debéntures.

6.6 Sera facultada a presenca dos representantes legais da MRS nas Assembléias
Gerais dos Debenturistas.

6.7 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembléia Geral dos
Debenturistas e prestar aos debenturistas as informagSes que lhe forem solicitadas.

VIL RENUNCIA

7. Nio se presume renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissdo no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba aos debenturistas ou ao Agente Fiducidrio em
razio de qualquer inadimplemento das obrigagoes da MRS prejudicard tais direitos,
faculdades ou remédios ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituirda novagio ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

VIIL AUTONOMIA DAS DISPOSICOES

8. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada
por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.
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IX. MODIFICACOES

9. Observando-se o0s requisitos dos artigos 59 ¢ seguintes da Lei n° 6.404/76,
qualquer modificagio a presente Escritura ou no Anexo I somente sera valida se realizada
por escrito e com a concordancia de todas as partes que assinam a presente € 0 respectivo
Anexo I e precedida de assembléia de debenturistas realizada nos termos da clausula VI.

X. NOTIFICAGCOES

10. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a MRS Para o Agente Fiduciirio

Sr. Julio Cesar Pinto Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

MRS Logistica S.A. Pentagono S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 228, sala 1201 E, ala | Av. das Américas, n.° 3.333 — salas 307 -

B, 22.359-900 — Rio de Janeiro — RJ 309, Rio de Janeiro, RJ

tel: (21) 2559-4600 tel: (21} 3325-5059

fax: (21) 2552-2635 fax: (21) 3325-5969

e-mail: dafi@mrs.com.br e-mail:
pentagono@pentagonotrustee.com.br

XI. DO FORO

11. Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, para dirimir quaisquer questdes oriundas da presente Escritura, com exclusdo de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assym justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 11
jgdual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo, a tudo

(onze) vias de

presentes.
Rio de Janeiro, 6 de degembra dg 2001 , Y
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