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ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAQ C _
DIVIDIDA EM DUAS SERIES, DA ESPECTE COM GARANTIA REAL DA COMIQ

PETROLIFERA MARLIM.

PREAMBULO

Pela presente Escritura: (i) Companhia Petrolifera Maclim, socicdade por asbes com sede ¢ foro na
Cidade de Macag, Estado do Rio de Fanciro, na Avenida Flias Agostinho, 665, Bloco F, sala 207, Ponta
dc Tmbetiba, inscrita no CNPJ sob o n° (2.854.397/0001-04, neste ato representada nz forma de seu
Estatuto Socizl {doravante denominada EMISSORA); e (i}) represeptando a comunhio de debcml._lrls_.tas,
adquirentes das debéntures objcto da prescnic emmss8o, Planner Correiora de Valores S.A., insttuicio
financeira autorizadz a fancionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de 530 Paulo, ha Av. Paulista, 2.439 - 11° andar, inscrita no CNPi sob on® 00.306.535!0001-5:4, neste ato
representada na forma de sew Estatulo Social (doravante denominada AGENTE FIDUCIARIG DOS
DEBENTURISTAS), vim por esta ¢ na melbor forma de dweite firmar 2 presente FEscritorn da 1* Emissdo
cm Duas Séries d¢ Debéntures (doravante denomipada “Escritura”), contendo as scguintes clausulss ¢
condiches:

Os termos infciades em mailscuia desta Escritura tBm os mesmos significados a eles atribuidos nos
“Documentos de Garantia” (Contratos de Penhor de Petréleo, Contrato de Penhor de Ativos ¢ Contrato de
Caucdo de Acdes, todos firmados em 14 de dezersbro de 1998 conforme aditados ¢ abaixo definidos), no
“Contrato ¢e Agenciamento Fiducidrio” (celebrado eatre a Companhia Pegolifera Marlim, Banco
Nzciopal de Descnvoivimnento — BNDES (“BNDES™), Peir6ico Brasileiro S.A.- Pewobras (“Petrobras™) e
Banco Chasc Marhatian §.A. (“Chase”), em 14 de dezembre de 1998 conforme aditado} € no “Conirato
dc Partilha de Garantias” (celcbrado entre 0 BNDES, Banco [tai S.A. e Chase, em 30 de dezembro de
1698}, a nfo ser que agui diferentementc determinado.

CLAUSULA I- DA AUTORIZACAO

A prasente Escritura ¢ finnady com base em deliberagles das Assembléias Gerws Extruordinérias dos
acionistas da EMISSORA rcalizadas em 19 dc dezembro de 2000 ¢ 26 de janeiro de 2001.

Nos termos do § 1° do artigo 59 dz Lei 5404576, a Asscmbléia Geral Extraordinéria da EMISSORA
delegou ao seu Conselhe de Administragdo poderes para deliberar sobre 25 scpuintes tnatéras: (1) épocae
condicdes de vencimento, amortizaglo ou rasgatc das deb@ntures; (i) época e ¢ondicies do pagamento
dos juros; (fii) o modo de subscrigio ou colocagdc ¢ o tipo das debénhares; (iv) o cancelamento de
debénturcs que eventuahmente nfo sgjam colocadas ¢, s¢ ¢ quando necessirio, das deb&ntures que se
encontrém en tesouraria; ¢ {v) a2 homologagio da remuncracio definitiva das debéntures, a ser

_‘(;::ida. em processo de “boek building™. %/ )j
i
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CLAUSULA I - DOS REQUISITOS

A 1° cmisstio de debéntures da EMISSORA (doravante denominada *‘Em.is‘sio'l', ¢ aquetas den?m_inadas
individualmente por “Debénture” e coletivamenie por “Debéntures”) sera feita com observincia dos

seguinies requisitos:

2.1, Arquivamento ¢ Publicacio dgs Alas das Assembiéias Gerais Extrzordinarias

As atas das Assembléias Gerais Extraordindrias, de 19 de dezewbro de 2600 ¢ 26 de janeiim de 2001, que
deliberaram sobre 2 presente Emissdo de Debéntures serdo arquivadas na Junia Comercial do Est:ado do
Rio de Janciro e publicedas no Diario Oficial do Estado do Ric de Janeiro e no Jornal do Commercio.

2.2. Registsp da Fiscritura

A presentc Escritura serd regisirada 0o competente Registro Geral de Imaveis do local em que se encontra
a sede da EMISSORA.

2.3. Registro na Comissdo d¢ Valores Mobiliarios
A 1* Emissio de Debéntures da EMISSORA sera registrada ma CVM - Comissie de Valores Mobilidrios

{doravanle denominada “CVM"), pa lorma das Leis n™ 6.383, de 7/12/7G; 6,404, de 15/12/76; 9.457, de
51597, e demais disposicbes legais e regulamentates pertinentes.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objerg Soeial da EMISSORA
A EMISSORA tem por objeto social a formagiic de um consdrcio com a Petroleo Brasileire SA. -
Petrobras para z participagdo conjunta na compicmentagic do desenvolvimento de Campe de Marlim,
localizade na Bacia de Campos, Estado de Rio de Janeiro ¢ o descnvolvimente de todas as outras

atividades ¢ortelatas, inciuindo:

{4) & compta, venda e importacio de equipmmcentos em geral, para utilizagio na produglo de petrdlzo 2
todas as outras stividacdes relacionadas,

(b} 2 contratagho de scrvigos relacionados i producie de pewdles e todas as outras atividades
relacionadas; e

{c) acomercializagdo de petrdieo ¢ 1odas as atividades relacicnadas.
3.2, Mamero da Emigsae

A presente Escritura constitui & 17 emissfio de Debéntures da EMISSORA, dividida em duas sérics,
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3.3. Valor Total dn Emissio

0O valor total d2 Emiss3o & de R$1.000.600.000,00 (hum bilhao de reais), no dia_(ll de dczgtnt?ro de. 2000
(“Data d¢ Emisslio), sendo R$700.000.000,00 (sctecenios milhtes de reas) na primera SCre €
RE300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na segunda série.

3.4 Dcestinagio dos Recureos

Os recursos obidgs através daz presente Emissdio serdo destinados integralmente 2o pagamento das potas
promisstrias,  emitidas pela EMISSORA em 1l do dezembro de 2000, no valor total de
R$1.000.000.000,00 (humn bilh3e de reais) e com vencimento no dia 09 de margo de 2001.

1.5, Colocugio & i to de Distribuicio

A distribuicio das Debéntures serd piblica, com intermediagio de instituigdes finenceiras integrantes do
sisterma de distibuig@o de valores mobilidrios, para pegociagic em mercado de balcde organizado,
adotande-se o procedimento diferenciado de distribuiglo referido no Antigo 33 da Testrughio CVM n®13,
de 30 de setembro de 1980, incxistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou méximos, seado atendidos
preferencialmente, em igualdades de condigdes, os clientes das institwigSes financeiras coordenadoras da
distribpico das Debéptures ¢ de eventuais instituighes sebeontratadas, que desejarem efetar
investimentos nas Deb@utures, N#o haverd preleréngia para subscrigo das Debénres pelos amais
acionistas da Emissora.

As msntuighes financeiras coordenadoras da distribuigdo e cventuals subcontratadas apenas poderdo

promover a colocacio das Debéntures da segunda série desta Emissfio depois de ¢olocada a totalidade das

Pebéntures da primeira série on apds ¢ cancelamento das Debéntures da primeira séric que nfic foram
colotadas.

3.6. Repistrg da Negociacha
As Debéntures serdo regisiradas para negociaglo ne mercado secundario ne SND - Sistema Naciomal de

Debéntures, administrade pela ANDIMA - Assotiagio Nacional das Institwigdes do Metcado Aberto e
operacionalizado pcla CETIP - Central de Custddia e de Liquidagfo Financeira de Titulos.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caractepisticas Basicas
4.1.1. Valor Toiaf da Emissdo

0 valor rotal da Emisséo serd de R$1.600.000.800,00 (um bilhZs de reais), na Data de Emigsio. )
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4.1.2, Falor Nominal Unitério

O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez il reais) {“Valor Nominal Unitaric”
72 Data de Emissiio.

4.1.3. Numero de Séries

A Emissio sera feita em duas sérics, sendo a primeira séric po montante de RS'IO0.00Q.ODO,{]O (scte-f;entos
milhGes de rcais) ¢ # segunda série no montanic de R$300.000.000,00 (trezemos milhdes de reais), na
Data de Emissao.

4.1.4. Quantidade de Debéniures

Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures, senda 70.000 (scienta mif) Debéneures da primeira série
36,000 (rinta mil) Debéntures da scgunda série.

4.1.5. Datg de Emissdo
Para todos os fing e efeitos, a Data de Emissio das Debéntures sers o dia 01 de dezembro de 2000,
4.1.6. Prazo de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures serd de 60 (sessenta) meses, a contar da Data de Emissao, ou s¢is,
dia 01 de dezembro do 2005,

4 1.7 Forma

As Dcbénwures serio da forma nominativa escritural, sende o Banco [tai S.A. o responsavel pela sua
cserituracio (“Banco Escriturader™).

4.1.8. Certificados de Debéntures

Nio serfio emitidos cenificados represcotatives das Debéntures. Para todos os fins de dircito, a
litularidade das Debéntures seri comprovada pelo Extrato de Conta de Depdsite de Debéntures
Escriturais, emitide pele Banco Escriturador responsawvel pela escritura¢lic das Debimtures, contratade
pela EMISSORA.

4.1 % Conversibilidade

As Debéntures serao simples, ndo conversiveis em aples de cmissio da EMISSORA.

4.1 10. Espécie i

As Debéntures serio da cspecie com garaniz real, compantithande garantias previammente estabelecidas
em faver de cocrios credores anteriores da EMISSORA. De acordo com os termos e condi¢des dos

4(d=27)
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contratos de garantia assipados pela EMISSORA, novos credores podetn ser admitidos comeo
Subsequentes” e desta forma tomarcm-se beneficidrios, partilhando as garaptias objcto dos coniratos
abaixo descrilos: (i) Contrato de Penhor de Petrbleo, (ii) Contrato de Penhor de Ativos ¢ {iif) Contrato de |
Cau¢do de Agies {“Docamenios ds Garantia”),

i
42. Remuneracio e}
A partir da Data de Emissio, as Debéntures da primeira série fardio jus 4 seguinte “Remuneragio™
Juros Romuneratdrios:
As Debéntures da primeira série fardo jus ao pagamento de “Juros Remuneratérios” equivalentes a, no
maximo, 100°% da taxa médiz dos Deposttos Interfinanceiros de um dia, denominada Taxa DL “over sxira
grupe™, sxpressa na forma percentual 80 ano, base 252 (duzentos e cingilenta ¢ dois) dias, calculada e
divulgada pela CETIP, dovavante denominada “Taxa DI, capitalizada de spread méxime de¢ 0,5% ac ano
{CDI+ 0,5% a0 ano), As taxas serdo calculadas de forma exponencial ¢ cwmulativa pro rata temporis por
dias Oteis decosrides, incidentes sobre o Valar Nominal Unitirio das Debéntures desdc s Data de
Emigsio, ou data de vencimenio dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterjor, conforme o caso, &té 2
data do seu sfetivo pagamento, d¢ acordo com a seguinte formula:

JR=VNx{{{Ix2. . xfHHx5-1}

onde,

JR = valor dos Juros Remuneratdrios a seT pago nas datas dos seus respectivos vencimentos;

VN = Valor Nomival Uttanio da Debénture ne inicio do Periodo de Capitalizagic (conforme definido
abaixo);

{f1 x £2...x fj) = fator de variagao acumulado da Taxa DI, capitalizado do spread, entre 2 data de inicio e
a data final do “Periode de Capitalizagdo™ dos Jures Remureratarios, caleulado conforme Frmula abaixo.

Os termos {1, 12, [ serio obtidos de ecorde com a seguints fdrmula;

’ [ 100

onde, \(

fj = fator da Taxa DI referente ao dia | ;4{/ ., l;'. /

5 {dc 27)
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Taxa D} = Taxa DI, em percentual ac ano, base 252 dias, calculada ¢ divulgada pela CETIP,
dia j;

S = fator de spread final a0 ano, base 252 dias, calculado conforme formuia abaixe.

r &

4 b %
= 1+—-—-—
s=11 (158

onde:
b = spread a ser determinado cm processo de book building. limitado a0 maximo de 0,3, para (,5% v.a.;
du = mimero de dias dteis do Perioda de Capitalizagso.

Os Juros Remuneratorios serao devidos seinestralmente, nes dias ¢1 de juniio £ 01 de dezembro dos anos
de 2001, 2002, 2003, 2004 c 2005.

No case de extingiio ou impogsibilidade legal de aplicacio & Dcbénturcs da Taxa DI, scra utilizado em
sua substitui¢do o pardmeno kegal gue vier 2 ser determinado, se houver. Caso nao haja substituto legal, o
AGENTE FIDUCTARIO DOS DEBENTURISTAS deverd, no prazo méxime de 30 (trinta) dias a contar
do eveato, realizar a Assembléia Geral de Depentunistas {no modo e prazos estipulados no artigo 124 da
Lei n® 5.404/76), para 2 deliberagho, de comum acordo comn a EMISSORA, observada a Decisde Conjunta
BACEN/CVM n® 079% ciou regulamentacio aplicivel, do novo pardmetro de Remuneragie das
Debémures a ser proposto pela EMISSORA,

Na auséneiz de critério lepal, a mesma Assembléia deliberard sobre a Remuneragio z que as Debéntures
farao jus no periodo compreendido entre a dala da loma Remuneregic apurada e 2 data da aludida
Assembléia,

Se na data de vencimento de quaisquer obngacdes pecuniirias da EMISSORA niio bouver divuigacio da
Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a dltima Taxa DY divulgada axé [0 (dcz) dias ameriores av do
vencimento da obrigagdo, nic sendo devidas quaisquer cotnpensagBes emtre @ EMISSORA ¢ o5
debenturistas quanda da divulgagho posterior da Taxe DV que seria aplicavel. Se a n3o divuigagiio da Taxa
DI for superior ap praze de 10 {dez} dias anteriores ag do vencimento da cbrigacho, aplicar-se-i o
disposto nos paragzafos acima quanto i definigio do novo pardmetro de Remuneragae das Debéntures.

Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneragio entre os debenturistas representando 2/3 (Jois terpos) do

total das Debéntures om circulagdo ¢ 8 EMISSORA, as Deb@nwres deverde sor resgatadas ma sua
totahdade, no prazo de 30 dias contados da data da realizagdo da Assembléia Geral de Debenmaristzs, pelo

getl Valor Nominal Unijtirie acrescido da RemuneracBio devida até a data do resgate, caleulada pro rete
semporis, a partit da Data de Emissio ou data do dltime pagamentoe da Remuneraglio, conforme o caso. O ‘\ :
resgate ao gual se refere esta cliusula n8o serd acrescide de prémio de qualquer natureza, #

& {de 27}
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As Debéntures da segunda série fardo jus & seguinte Remuneracgo:
(a) Atusiizaciio:

As Debénures da segunda série terio seu *“Valor Nominal Unitario™ atualizado a partir da Data de
Emissdo, ou da data do gltimo pagamento da Awalizagda, conforme ¢ caso, peto IGP-M — Indice Geral de
Pregos do Mercade, zpurade e divuigado pela Fundaglo Getdlio Vargas, sepuado a seguinte formula;

a bl

d
4 2 !
Gk | Tpy [ 1GRM ‘1 oz IGPM o
VMg = WHe x g1+ 2.1+ x|+ L
L W0 100 ,

106G .

onde:

VNa = Valor Nominai Unitdria Awmalizada;

VNe = Valor Nominal Uniario;

IGPMn = indice do IGPM na forma percentual, relative ao més n;

d n= nimero de dias corridos do 1° dia do més da "Atualizagio”, até a data de Atalizacio;
Dn = namero de dias do més n corrente,

O IGP-M devera scr utilizedo considerando-se idéntico nimera de casas decimais daquele divulgads pelo
drgdo responsdvel por seu cdleulo.

A apiicagdo do IGP-M incidira anualmente, ou no menor periodo permitido pela legislugio em wigar,
0esse caso, sem neccssidade de ajuste i Escritura ou qualquer cutra formalidade.

Mo caso de sxtmgfio ou imposgibilidade legal de aplicacio as Debéntures do [GP-M, serd utilizado em suz
substituicdo o parimetro legal que vier a ger determinade, se houver. Caso nfo haja substitute legal, o
AGENTE FIDUCLARIO DOS DEBENTURISTAS deverd, no praze maximo de 30 (irinta) dias a contar
do evento, realizar 2 Assembléia Geral de Debentaristas (0o modo © prazos cstipulados no grtigo 124 da
Lei n° £.40:4/76), pata a delibetag3o, de comum acordo com a EMISSORA, observada 2 Decisio Conpunta
BACEN/CVM n® 07499 efon rcgulamentagio aplicivel, do nove parfmetro de Remumeragio das
Debiatures a ser propesto pela EMISSORA.

Na auséneia de cotério legal, a mesma Assembléia deliberard sobre 2 Remuneragso a que as Debéntures
fardo jus no periodo compreendide entre a data de ltima Remuncragio apurada e a data de aludida
Assernhléia,

3¢ nadata de vencimento de quaisquer obrigagbes peeunidrias da EMISSORA nao houver divulgacio do
(3P-M, serd zplicade o dltimo IGP-M divulgado z1é U {dex) dias antericres ao do wencimente da

: i
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de iU (dez) dias apteriores ao do vencimento da nbngagao aplicar-se-a ¢ d:spnsm nos parﬁgra 05 acima
quante & defini¢io do novo parfimetro de Remunerac3io das Debéntures,

Em qualquer hipdtese mencicnada nesta clinsula, caso nic haja acords sobre a nova Remuneragdo enire
os debenturistas representando 2/3 {dois tergos) do total das Debéntures em circulagdo & a EMISSORA, as
Dehéntures deverdo ser resgatadas na sua totalidade, no prazo de 30 dias contados da data da realizac3o
da Assembléia Geral do Debenturistas, pelo sen Valor Nominal Unitario acrescide dz Rocmuneragio
devida até a data do resgate, calenlada pro raie temporis, a partir da Data de Emiss3o ou data do dltimo
pagamento da Remuneragio, conforme o caso. O tespate ao qual se refere esta cliusula ndo sera actescido
de prémio de qualquer naturexa,

(b) Jutns Remuperatorios:

As Debéntures da segunda série farfio jus ao pagamento de Juros Remuneratdrios pré-fixados 4 taxa
mixima de 12% ao ano {doxe pot cento ao ina), incidentes sobre o salde nde amortizedo do Valor
Mominat Unitario atualizado, calculades cumudativa e exponencialmente, por dias dteis, ¢om bage em um
ano de 252 {duzemos ¢ cingitenta ¢ dois; dias, desde 2 Date de Emissdo, ou data de vencimento dos Juros
Remuneratdries irnedistamente anterior, conforme o caso, até a date de pagamento dos Juros
Remuncratdrios devidos ao final do Periodo de Capitalizagiio, conforme definide abaixo, de acordo conl a
seguinte férmula:

I=Vnax|'|’l+ b Wf:l _i
. LU

[

onde:
T = Valor dos Juros Remunsratérins devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagio;

Y Na = Saldo niio amortizado do Valor Nominal Unitério Atgalizade cm Reais na data de inicio de cada
Periodo de Capitalizacio,

b = taXa a ser fixada em processo de book building, limitadz ao miximo de 12, para 2% a.a.;
n = Numero de dias uleis do respectivo Periodo de Capilalizagdio.

A Atualizagdo e os Juros Remuneratorios serdo devidos anualmente, nos dias 01 de dezembro dos anos de
2001, 2002, 2003, 2004 ¢ 2005,

Define-se Periodo de Capitalizagio como o intervalo de tempo que s¢ inicia na Data de Enrissio, no caso
do pnmcuo Periodo de Capitalizagiio, ou na data do dlnmo vencimente da Remuneragao das respeclwas

10 s, no caso dos demais Periodos de Capitalizagiio, & termina na data do proxime vencimento da /
,,33' P

B{de2T)
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Remuneraglio das respectivas séries. Cada Periodo de Capitatizacio sucede o anterior sery
continuidade.

A Rermumeracdo definitiva das Debéntures das 2 (duas) séries serd determnipade em processo de book
buifding, devendo s aprovada pelo Consclho de AdministragZo da EMISSORA, publicada em até 1
{hum} dia 0til apds sua determiinagio, ¢ deverd constar dos animeios de inicie de dismibuig3o pishlica das
Debénturey, a sercrn publicadas conforme Sefinido na Clausula IV, item 4.7.1.

43. Repacwacio
Nio havera repactuagio.
4.4, Garantias

4.4.1. Garantigs Reais

0Os debenturistas compartilhario as garantias previamente cstabelecidas em condigbes pari passu com
certos credores anteriores da EMISSORA. De acordo com os termos e condigbes dos contratas de garantia
assinados pela EMISSORA, novos credores podem ser admitidos como “Credores Subsequentes™ ¢ desta
forma tornarem-se beneficidrios, partilhands as garantias objeto dos contratos abaixe descritos e
comstantes como anexos desta Escritura: (i) Centrato de Perhor de Petréleo (3i) Contrato de Penhor de
Ativos; e (iit) o Contrate de Cangio de Acoes.

Mediante 2 adesao aos Documncitos de Garamtia ¢ ao Contrato de Partilbha de Garantias, nos teros
determinados nos contratos supra mdicados, os debentaristas, represervados pelo AGENTE FIDUCIARIO
[0S DEBENTURISTAS, tornar-se-do “Partes Garantidas™ ¢ partithario com 0 BNDES e demais Partes
Garantidas, em condigdes pari possu, B8 gerantias supra citadas. Os principais termos dos contratos de
garantia sdo 05 que seguemny.

{a) Contrato de Penhor de Petroleo - Celebrado originalmente entre 3 EMISSORA, Petrobras, BNDES ¢
Chase, na gualidade de intervenicnte-anuente, em 14 de dezembro de 1998, O contrato é aditade
perindicamente para incluir os adquirentes dos titulos emitidns pela EMISSORA como Partes Garantidas.
Arravés do Centrato de Penhor de Petrdleo, 2 Petrobras dew em penhor 8 EMISSORA, que por sua vez
den cm sub-penhor &5 Partes Garantidas, (i} tedo o petrdico produzido a partir do Campo de Marlim; (ii}
todo ¢ gqualguer depvade processado a partir do petroleo produzido, qualguer que scja 2 sua loculizagho; e
(i} todo e qualquer montant: que possa resultar da comercializacio dos bens mencionados em (i) ¢ (i)
Os bens empenhados tornam-se exigivels desde a ocorrdneia de um Evente de Inadumplemento, pelo
nimero de dias nceessarios para o satisfacio integral das “Obrigagdcs Garantidas”, mas que, sm qualquer
hiptese, nfo deverd exceder a 720 dias. “Petrdleo™, nos termos do Contrato de Penhor de Petréleo,
significa a produglie total do Campo de Marlirn (média diaria de 540,000 barris/dia). O volume de
petrdleo empenhado diarimments nos termos deste contrato corresponde ao volume produzido, ou se)a,
540 mil barris, que a0 prepo de USS23,197 (vinte e trGs ditares virgula cento e noventa ¢ sete) o baril,
em 20 de cutubre de 2004, corresponde a US$12.526.380,00 {doze milhbcs, guinhentos & vinte e seis mil,
rezentos ¢ oitcata dolares), valor este, que na mesma data, eqliivale 1 R523.697.405,68 (vintc ¢ trés
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milhBes, seiscentos e novenia £ sete mil, qUATOCENIOS ¢ £inGO Teals ¢ sessenta ¢ oito centg
comercial dc R$1,8918). O vaior do Petrdleo cmpenhado eqiiivale a 75% do prego médio, ey
americano na data em que for calculado, do petrdleo Brent-Datado (que ¢m 20 dg ontubre de 2000 estava
fixade em US$30,530), conforme publicado pela Platt’s Crude (il, muliiplicado pelo aimero de baris
rroduzidos de Campo de Marlim,

Ainda pos twemmos do Comtrato de Penhor de Petrdieo, 3 EMISSORA, com 2 expressa amuéncia da
Petrobras, deu em penhor ds Partes Garantidas os direitos pignaraticios geima descritos, para garantia da
divida representada pelos Contratos dc Financiamento. Para fins de captagio pela Petrobras de recursos
necassarios  sua contribuicdo zo Projeto Marlim, nos termos do Contrato de Conséreio, a Petrabras
podera ofcrecer até 30% (trinta por cento) do Petrdleo para seus credores em condicio pavi passe aos
demais beneficiarios do Penhor de Petrdleo,

(b) Contrato de Penhor de Ativos - Celebrado oniginaimenie entre 3 EMISSORA, Petrobras, BNDES ¢
Chasc, através do qual 2 EMISSORA. deu em penhor mercantil as Partes Garuntidas, em 14 de dezembro
de 1998, os ativos de sua exclusiva proprisdade. O Contrato de Penhor de Ativos € aditado
periodicamente para incluir os subscritores dos Gtules emitidos pela EMISSORA como Partes Garantidas.
Esse contrate totalizava R$1.689.477.717.45 (um bilhlo, seiscentos e gitenta e nove milhGes,
quatTocentos ¢ selenta & sete mil, setecentos e dexessete Teais £ quarenta ¢ ¢inco eentaves), em 20 de
outubre de 2000, Adicionalmente, a EMISSORA prometeu consiituir ¢m favor do BNDES e dos Credores
Subsegiientes (inclusive os adguirentss das Debéntures), penhor sobre todos os demais ativos que vertha a
adquirir, assumindo, para tante, a obrigagie de cclebrar com as Partes Garantidas aditivos zo Comnirato <e
Penher de Alvos. A Petrobras fol nomeada como depositiria, nos termos do attigo 276 do Cddigo
Comereial,

{c} Conirato de Cauglo de Acgdes - Celcbrado originalmente entre ABN AMRO Brasil Participagies
S.A.. BNDES Participagdes S A, — BNDESPar, BNDES e na qualidade de intervenientcs—anuentcs a
EMISS0RA c 0 Chase, em 14 de dezembro de 1998, O comrato foi aditado €m 22 de junhe de 1999 para
refletir a formag3o da Marlim ParticipagBes S.A., atua) acionista majoritaria da EMISSORA, ¢ ¢ aditado
periodicamente para incluir os subscriteres dos titulos cmitides pola EMISSORA como Partes Garantidas,
Através do Contrato de Caugdo de AgBes, os acionistas da EMISSORA deram em penhor as Partes
Garamiidas, (i) a totalidade das aches representativas do capital social da EMISSORA de que sio
proprictarios, bem ¢ome as agles que vierem a deter no future & (ii) todos os dividendos, bonificactes e
demais direitos relativos 4s agdes caucionadas. O valor das agdes caucionadas equivalia, em outubro de
2009, a aproximadamente R$294.212.356,09 (duzentos ¢ noventa € quaro mithdes, duzentos e doze mil,
Lrezenios £ cingiientz e seis reais e nove centavos).

4.4.2. Limite da Emissio

A presentc Emissio srenda aos limites previstos no artige 60 da Lei o° 6.404/76, conforme demonstrade a

seguir AFL
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Garantias (base: 30/09/2000) \Pmsivo Pro-Forma (base: 30/09/2000)
RS mil R3 mil
Petréleo Empenhado (1) 8.417.137 ifl" Emissdo de Debéntures (2) 1.Q00.000
Caugfio de Agdes 293.985 BNDES 368.916
Ativos mobilizadoes 1.321.058 Medium Term Notes Program 892.621
Total das Garantias 10.032.180 ivi i 2.261.537
80% do Valer das Garantiag Reais (valor mixime de endividamento com garaptia  8.025.744
real) '
Passivo/Garantias 22.54%

{1) O valor do Peorolea empenhado foi calculads com base em valores midios 0o periodo corprecndido entre 0HA01L/2000 ¢
307112006, de forma a apresentar wen sesnitado myenos suscetivel o flutaagdes pontiunis das quantidades da extragio média
diiria de petrblee, do valor do détar, € do volor do berril de petrdlen no mereado intemaciotal. Para csic fim, foram aplicados
o5 parimmetros abaino relacionados:

« T0% da exagho mddia didna do priedo comprecedide cotre 014012000 ¢ 30/11/2000, de 425,610 barris por diz;
multiplicada por 720 dias,
muliplicada por 75% do prego médiu de US$ZS,78 du bamn! do petrdlen Brent-Datado no periode de 0401/2000 a
INIL2000, cquivalente 2 USS2 L 5RS; .

» rmulnphesds pele média do cimbio comercial no periode de 01/01/2000 a 30¢11/2600, equivalents 2 1.8179.

(2} Pro-Forma, com a subsotuiglo das Notas Promissarias dz §° Emissdo. emitidss em 1171272000, pelas Debénimes, conforme
o riemn 3.4 da Clavsalz 1.

4.5. Subscrigo

A subserigio das Deb&ntwrss serd efetuada por meio dos procedimentos deo Sistema dc Distribuigio dc
Titulos - SOT, disponibilizado pela CETIP.

4,51 Praro de Subscrigio

As Debintures seriio subscritas em até 6 (seis) meses contados do deferimento do pedide dc registro da
Emissdo pela CVM

4.3.2. Prego de Subscrigdo

As Debéntures serdo subscritas pelo seuw Valor Nominal Uritdrio acrescide da Remuneragfio, calculada
pro ruta temporis desde & Data de Emissio até a data de inteygralizagiio, de acordo com a Claysula IV,
iten1 4.2 desta Escritura,

4.5.3. Integrafizacdo

A integralizagio das Debéniures serd a vista, no ato da subscrigio, %/
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4.5.4. Forma de Pagamento

As Dehéntures serfio integralizadas sm moeda corrente nacicnal,

4.6. icd | ento

4.4.1. Pagamente do Principal

O valor integral do principal das Debéntures serd pago na Dama de Vencimente, ot seju, (1 de dezembro
de 2005.

4.6.2 Local de Pagamento

Og pagamentos das Debéntures serlio efetuados pela EMISSORA em sua sede ov em cstabelecimento de
instituighes financeiras conratadas para esse fim, on, ainda, aravés do SND,

4.6.3. Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-io prorrogados os praxos referenics 2o paparmento de qualgquer obrigaciio até o primciro dia
1itil subsequente, se ¢ vencimento coincidir cor: dia em que n#o haja expedients comcrcial ou bancario no
Jocal de pagamento das Debfmures ou na cidade de 380 Paulo.

4.6.4. Encargos Moratorios

Georrendo impontuzlidade no pagamento de qualquer guantz devida aos tifulares das Debénmurcs, os
débites em amase ficario sujeitos a multa morarétia de 10% sobre o valor devido e juros de mora
calenlados desde u data de madimplemento, ate a data do efetivo pagamento, A taxa de 1% (hum por
cento} a0 més, sobre o montants assim devido, independentemente de aviso, notificagio ou imterpelagio
Jidiciat ou extrajudicial, além dag despesas incorridas para cobranga,

4.6.3. Decadéncia dos Direitos uns Acréscimos

Sem prejuizo ao disposte no item precedenis, o nao comparecimento do debenturista para receber o valor
correspondents a quaisquer das obrigagles pecunidrias da EMISSORA, mas datas provistas nesta
Escriturz, ou etn comunicado publicade pefs EMISSORA, nio lhe dard direito ac recebimento de
ICIMunEragio efou encargos moratorios no periodo relativo ao atfaso no recebimento, scnde-the, todavia,
assegurados os direttes adquiridas até a data do respectivo vencimento.

4.7, Comunicagdes e
4,7.1. Publividade

Todos os atos e decisBes gue, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas deverip
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, na edigio nacional do jomal Gazela Mercantil -

12 {de 27}
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Gazeta Mercantil,

¢.7.2. Enderegamento

As comunicaghes a sercm coviadas por qualguer das paries nos termnos desta Eseritura deverfio ser
encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para o EMISSORA:

Companhia Petrolifera Marlim

Avenida Elias Agostinho, 665, Bloco F, sala 207
Macaé, Rio de Janeiro

CEP; 27913-350

At. 51. Luiz Fontoura de Oliveira Reis Fitho
Telefone: (11) 526-9785

Fac-simile; {11} 5509947

E-mail: luiz.reic@br.abratnre com

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS:
Planner Corretora de Valores S A

Avenida de Paulista, o° 2.439, 11° andar

Sa0 Paylo, Sao Paulo

CEP; 01311-300

At. Srta, Viviame A, Rodnigues dos Santos

Telefone: {11} 3061-5444

Fax:  (11)3061-0964

E-mail: agfiduciario@planner.corn,br

Quando aplicivek:

Para 0 BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR:
Bango Ttad S.A.

Eua Boa Vista, 185 - 6° andar

880 Panlao, 830 Paulo

CEP:01014-0Mm

At Srta. Ivonete Ramos de Moura

Telefone; (11)237-5518

Fac.simile: {11} 6035-1090

As comunicacBes serdo consideradas enlregues quando recebidas sob proteceio ou com “aviso de ‘
recebimento” expedido pelo Comeio, sob protocelo, ou por welegtama nos endsreqos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou comeio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu

eavio, desde que seu recebimento seia confirmado através de indicative (recibo cmitidg pela méquina i
u:s;tom - l-
,S-:E‘ 13{de27)
%ﬂﬁnu PECIROVIFERA MARL D
Do | EWESNACH UBLIC A DE DEREWNEURES
MLaenar

201


a a a



COMPANHIA PETROLIFERA MARLIM ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES

S
Camppnnar ity s lammn

utilizada pelo remctente). Qs respectivos originais deverfio ser cacaminhadoes para os enderel
até 5 (cinco) dias dteis apos o envio da mensagem.

A mudanga de qualquer dos enderegos agima devera ser comunicada a todas as partes pela EMISSORA,

CLAUSULA YV - DAS OBRIGACOES DA EMISSORA
Enquanto o salda devedor das Debéntures néo for integralmente pago, a EMISSORA obriga-se

Notificar imedistamente 0 AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS sobre qualquer alteracio
substancial, on qualquer mdicio de alteragie substancial, pas condigSes (financeiras ou outras) ou nos
pepdcios em geral da EMISSORA ou de gualguer de suas controladas que!

(a) possa impossibilitar ou dificultar, de forma relgvante, o cumpriments pela EMISSORA de suas
obripagbes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou

(b) faga com que as demonstragdes financeiras ou as informagdes financeirss fornecidas pela
EMISSORA 4 CVM nio mas reflitam a real condicfio financeira da EMISSORA.

CLAUSULA VI- DA COMPRA OU RESGATE DAS PEBENTURES PELA EMISSORA

6.1, Aguisicio Facultativa

A EMISSORA poderd, a qualquer lempo, adguirir as Debénzures emt circulagio, chservado © disposte no
artigo 55 da Lei n"6.40476. As Debéntures adquiridas pela EMISSORA poderio ser canecladas,
penmanecer em tesouraria da EMISSORA, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela EMISSORA para permanéncia em tesowraria, nos tenmos deste item, s¢ € quando
colocadas o mercado, fardo jus 4 mesma Remeneragiio das demais Debéntures em circulagio,

6.2,  Resgate Antecipado

A EMISSORA terd o direiio de proccder ao resgate total ou pareial das Debéntures em cireulagio. As
Debéntures da primeira série poderdo seér resgatadas o partir do 12° més de vigéneaa da Emisslio, contado
da Data de Emissfio, ¢ mediante aviso prévio de 60 (sessentz) dias através de publicagio conforme
previsto no item 4.7.F da Cliusula TV, pelo seq Valor Nominal Unitinic acrescido da Remuneragio, até 2
data do efetivo pagamente. As Debéntures da segunda série, indexadas ao IGP-M, poderiic ser resgatadas
antecipadamente pela EMISSORA, ao final do 12° més contado da Data de Ermsslio, e mediante aviso
privie dc 60 (sessenta) dias afravés de publicagio conforme previsto no item 4.7.1 da Clausula IV, ¢ a
partir de entio, a cada doze meses sucessivamente, pelo seu Valer Mominal Unitario acrescido da

2
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Na hipétese do resgate antecipado parcial, adotar-sg-3 o eritério de soneio, a ser realizadoNgg
AGENTE FIDUCIARIO DXOS DEBENTURISTAS e com divulgagio pela imprensa, de atw
disposto no item 4.7.1, inclusive no que conceme 2s regras do sorteio.

6.3 Res Facultativp aos Diebenturtstas

Os debenturistzs poderdo solicitar & EMISSORA que resgate 4s Debéntares cm circulagéo, ao frnal do
décimo scgundo més, contado da Data de Emissin, e, posteriormente, ac final de cada periodo de doze
meses, pelo seu Valor Nominal Unitario atualizado pela Remuneragiio, até a data do efetive pagamento,
multiplicado pelos percentuais abaixo:

Data de Resgate (*) Percentual do Resgate

ao fioal do 129 més 0%

ao final do 24° més 65%

ao fipat do 36° més 0%

a0 final do 43° més T5% i

(Y contado da Dara de Emissdo

O valor de resyate serd apurado multiplicando-s¢ o Valor Nomioa!l Unitirio atualizade pele percentual
actma apresentado, da sepuirte fomma:

Vulor de Respare = Valor Nominal Unitidrio Amalizade * Percentual do Resgate

Qs dehenturistas que desejarem ter as Debéntures resgatadas, nos termmos dests item 6.3 deverdo
comunicar referida decisiio por escrito as AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS, num prazo
minimo de 65 (sessenta ¢ cinco) dias comides, contados da respectiva datz de resgate, informando o
namero de Debintures a serem resgatades, Em até 60 (sessenta) dias corridos contados da respectiva dala
de resgate, o AGENTE FIDUCTARIO DOS DEBENTURISTAS deverd comunicar a EMISSORA, por
escrito, informando o mimero total de Debénturss o serem resgatadas nos tenmos deste item 6.1,

6.4, Yencimento Antecipado

Apds @ deliberscdo de debenmmistas representando /3 (dois tergos) do total das Debéntures em
circulagio, renmidos cm Assembiéia Geral de Debemturistas, o AGENTE FIDUCLARIO DOS
DEBENTURISTAS deverd declarar antccipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures ¢ exigit 0 imediato pagamento pela EMISSORA do Valor Nominal Unitério dzs Debéntures,
acrescido dc Remunsragiio e encargos, no prazo de até 3 (wés) dias uteis, 2 contar da data da notificagso
que assim © determina, independentemente de aviso, interpelagBo on notificacfio judicial, em caso de
ocorréncia dos seguintes eventos:

a) transferdneia, direta ou indireta, do conirole da EMISSORA;

[

b} falta de pagamento de qualquer valor devide em relacio is Debéntures; ﬁ’/ ) \
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¢} inadmplemento do pagamcnto de qualquer Contrato de Financiamento,

d) término por inadimplemento ou invalidade da Coentrato de Conséreio, Conirato de Superte ou do
Contrate de Concessio, ou de qualquer Documento de Garantia ou, ainda, renimeia pela Petrobras cu pela
Marlim de quadsquer de seus direitos previstos nesses documentos;

e} ocomréncia de um Evento de Inadinplemento nos tetmos, & conforme definido, e qualquer Contrato
de Financiamento firmado entre a EMISSORA e qualquer Parte Garantida;

f} inadimplemento da EMISSORA quanto & sua obrigagdo ora assurmda de rnanter a condigio pari
prssu das Debéntures em relagio a gualquer outra obrigasiio financeira, presente ou fituramente coniraida
pela EMISSORA, salvo quanto is obrigagdes contraidas pela EMISSORA no Contrate de Caugio de
Contas finmado com o BNDES, The Chase Manhattan Bank ¢ Chase,

CLAUSULA VII - DAS OBRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA
a) fornccer a0 AGENTE FIDUCIARIO DOS DERENTURISTAS:

al) dentro de, nc mixima, 60 dias apos o témmine de seu primeiro semestre sasial, copia de saas
demonsiragBes financeiras completas, relativas ao respectivo semesire social,

a2) deniro de no maxime 90 dias apods o término de cada cxercicio secisl, cdpia de suas
gemonsragdes financciras completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas de parceet
dos auditores independentes, bem como cdpia de qualouer comunicagio feita pelos auditores
independentas 4 EMISSORA, ou a sua administragdo e respectivas respostas, com referncia ao sistema
de contabilidade, gestiio ou as contas da EMISSORA,

a3) cdpia das informaches periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVIM n® 202, de 6 de
dezembro de 1993, nos prazos ali previstos,

ad) com anteccdincia minima de trés dias ateis, noiificacho dz convocagio de qualguer Assembléia
Geral, ¢ prontamente fornecer copias de todas as atas de todas as Assembléias Geraig, bem ¢omo a data e
ordcm do dia da Assembléia a reelizar e de todas 25 reumides do Conselho de Administragao, da Dirstoria
e do Consetho Fiscal,

a.5) namesma dala de suas publicagdes, os atos e decistes referidos no itemn 4.7,

a6) imediataments, gealquer mformagic relevante pard a prescnte Emissio que lhe vepha a ser
solicitada,

a7) copia de qualquer correspondéincia ou nouficagio judicial ou cxirzjudicial recebida pela |
EMISSORA relacionada 2 urn Evento de Inadimplermento, imediatamentie apos o seu recebimento, /{
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a8) os comprovantes de cumprimenio de suas obrigagies peramte os debenturistas mo p
¢inco dias contados da respectiva data de vencimento,

a9 informagdes a respeitc da ocorréncia de qualquer dos cveptos indicados no item 6.4,
imediatamente apés a sua ovorréncia;

b} proceder i adeguada publicidade dos dadas scondmico-foanceiros, nos ternos cxigidos pela Lei n®
6.404/76, promovende a publicagio das sues demonstiagdes financeiras anuais;

¢} manter 2 sua countabifidade amalizada ¢ efetuar os respectivos registios de acerdo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ permitir que representantes do AGENTE FIDUCIARIO DOS
DEBENTURISTAS (ou dc auditor independente por este contratado, 4 expensas da EMISSORA) tenham
acesso ITestrite uos livros e demais registros contabeis da EMISSORA,

d) convocar, nos termos do item 9.1 desta Escritura, Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretarnente se relacione com a presents Emissfio, ¢1s0 o
AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS niio o faga;

€] cumprir com todas as determinaghes £manadas da CVM, com o envie de documentos, prestando,
ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

f} submeter, na forma da iei, suas contas ¢ balangos a2 exame por empresa de audiboria independente
registrada na CVM:

g) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fomecer aos seus aclonistas &
debenturistas as demonstragSes financeiras elaboradas € aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n"
6.404/76, quando soclicitado;

Iy manter em adequado funcionzmento um Orgéo para atender, de forma eficiente, 20s debenturistas, ou
contratsr inslituigBes fnanceiras autorizadas para 2 prestaglo desse satvigo;

i) nio realizar operagdes [ora dc seu objewo social, observadas as disposicBes estatutirias, Jegais e
regulamentares em vigor;

ji notificar o0 AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupgio ou suspensso das atividades da EMEISSORA,;

k) nio pagar dividendos, ressalvado o disposto ne artigo 202 da Lei v* 6.404/76G, nem qualquer gutra
participacfio estafutariamente prevista, se estiver em mors, relativamente ap pagamento de quaisquer
valores devidos aos debenturistas, relativos ds Debéntures, cessando tal proibigdo tdo logo s¢ja purgada 3

mora;
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[} manter seus bens sdequadamente segurados, conforme priticas correntes, especialmente a
gonstituam garantia rzal da presente Envissiio,

CLAUSULA VLI - DO AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS

8.1. Nomeagio

A EMISSORA constitui € nomeia AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS da Emissio objeto
desta Escritura, Planner Corretora de Valores S.A., acima qualificada, a qual, neste alo ¢ pela melhor
forma de direifo, aceits a nomeagao para, nos termos da lei ¢ da presents Escritura, represcniar psrante a
EMISSORA acomuonhio dos titulares das Debénturss,

22, Declurugho

QO AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS, nomeado na presente Escritura, declara:

a} nio ter qualguer impedimenio legal, sob as penas da lei, conforme artige 66, § 3%, da Lei o® 6.404/76,
c o artigo 10 da Instrugho CVM n® 28, de 23/11/83, para exercer a fungao que e € conferids;

by aceitar a fun¢io que lhe € conferida, assumindo inregraimente os deveres ¢ atribuigdes previstos na
legislacio especifica e nesta Bseritura;

¢) accitar integraimente a presentc Escritura, todes as suus cliusulas ¢ condigdes;
d) estar ciente dos termos da Circular n® 1.832, de 31/10/90, do Banco Central; e

€} que verificou a repularidade da constituicae das garantias reais bem como o valor dos bens dadoes em
garantiz, observando a manutenc3o de sua suficiéneia e exeqiibilidade.

A EMISSORA, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacio com o AGENTE FIDUCIARIO DOS
DEBENTURISTAS que o impega de exercer, plenamente, suas fiingdes.

83. Subslituiglio

Nas ipateses do auséncia e impedimenios temporirios, remiincia, morte ou qualquer otiteo motive de

vacincia, serd realizads, dentro do prazo méximo de 30 dias econtados do evento que a determinar,

Assembléia dos Debenturistas para a escolhia de novo AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS,

a qual pederid ser convocada pelo prépric AGENTE FIDUCLARIO DOS DEBENTURISTAS a ser

substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minime, dos

ttulos em circulaglo, ou pela CVM, Na hipétese da convocag3o nio ocorrer até oito dias antes do término

do prazo acima citado, caberd 3 EMISSORA efotud-la ( .
Fa

T
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Na hipétese de no poder o AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS continuar a
suas funches por circunstincias supervenientes a esta Escriturz, deverd comumicar imediatamente o fato
aos debenturistas, pedindo sua substituiclo.

E facuitado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigdo das Debinturss no
rcteado, proceder 2 substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS ¢ 4 indicagio de
seu substituto, em Assembléia especialments convocada para esse fim,

A substituigho, em cardter permansnte, do AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS fica sujcita
a comunicagio prévia 4 CVM ¢ 4 sua manifestagiic acerca do atendimento acs requisitos previstos no
artigo 8° da Instrugiio CVM n.® 28, de 23/1 1/83, ¢ eventuais normas posteriores,

A substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS deverd ser objeto de Aditamente 2
prescnte Eseritura, que deve ser averbado no Registre Gera! de Imdveis do local onde serd registracda a
presents Escrinura.

( AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS entrard 1o exercicio de suas fungbes a partir ds data
da presente Esctitura ou de eventua! Aditamenw relativo a sua substitai¢lio, devendo permanceer no
exercicio de suzs funcdce até a efetiva substituicio,

Aplicam-se As hipdicses dc substimicio do AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS as normas
e preceitos da CVAM.

84, Deveres

Além de outros previstes em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribuicdes do
AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS:

a) aderir, em representacio aos interssses dos debenturistas, aos Docomentos de Garantia mencionados
pa Clausula TV, item 4.4.1 desta Escrimerz ¢ ao Contrato de Partilha de Garanties, devendo nomear o
Chase para, na qualidade de mandatirio, atuar como Agente Fiducidrie para os fins previstos no Contrato
de Agenciamento Fidueiario datade de 14 de dezembro de 1998, conforme aditado, de acorde com as
disposiches ali contidas;

b) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da fungdo o suidado ¢ 2
diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na administragiio de seus préprios bens;

¢} renunciar 4 funcdo nz hipdtese de superveniénoa de conflitos de interssse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio;

d) conservar em boz guarda toda a escrituragiio, correspordléncia & demais papéis relacionados com o
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¢} verificar a observincia, pela EMISSORA, dos limires da Emissfio previstos no artig
n°6.404/76¢, em fungfio de parantia real oferceida;

f} verificer, no mornento de aceitar a fungio, a veracidade das informacdes contidas pesta Escritura,
diligenciando no se¢ntido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de que tenha
conhiecimento,

Z) promover, nos commpetentes orgios, caso 2 EMISSORA nfo o faga, o registro desta Escritura e
respectives Aditamentos, sanando as lacunas ¢ iregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o
oficial do registro notificard a adminisrragic dz EMISSORA para que esta Ihe fomega as indicagdes e
docurnentos necessdrios;

h} acompanhatr & obscrvancia da periodicidade na prestaglio das informagdes obrigatbrias, alertando os
debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais infonmagées;

i} emitir parecer sobrc & suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificaghes nas
condigdes das Debénlures;

1} verificar a regularilade dz constituiglc de parentias rcais ¢ de cveniuais parantias flumianies e
fidejussorias que venham a ser coastituidas, bemn como ¢ valer dos beps dados em garantia, ebservande a
mamutengiio de sua suficiéncia ¢ exegiibilidade;

k) cxaminar a proposta de subsiituigio de beas dades om garantia, quando esta cstiver auwterizada pela
Escriturm, manifestando a sva expressa & justificada concordingia;

1) intimar 2 EMISSORA a reforgar 4 garantia dada, na hipétese de sua deteriorago ou depreciagio;

m) solicitar, quande julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungbes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis. das Varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto, Juntas de Conciliaclio ¢
Juigamente ¢ Procuradoria da Fazenda Pablica onde se localiza a scde do cstabelecimento principal da
EMISSORA;

n}  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na EMISSORA;

q) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas mediante amincio publicado, pelo
menos Irés vezes, tios Otglios de imprensa nos quais a EMISSORA deve efetuar suas publicagdes:

py comparecer & Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que the forem soliciladas;

q claborar relatdrio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1° alinca *b™ da Lei
1.°6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes: %—/
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g.1) evenwal emissdo ou inverdade de que tenha conheecimento, contida nas informagdes diWlzEdhon
EMISSORA, ou, ainda, ¢ inadimplemento cu atraso na obrigatoria prestaclo de informipecdge
EMISSORA,

q2) alteragbes estattarias ocorridas no periedo,

g.3) cormentirios sobre as demonstragdes contabeis da EMISSORA enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e a estrutura de capital da EMISSORA,

q4) posiclo da distribui¢do ou caolocacio das Debéntures no mercado,

q.5) resgate, amottizacio, converso, repacthzagio ¢ pagarnento de jures das Debéntures realizado no
periodo, bem como aquisighes ¢ vendas de Debénres efetuadas pela EMISSORA,

q.6) acompanhamente da destinagio dos recursos caprados arravés da Emissio de Debéntures, de acorde
com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA,

q.7)  relagdo dos bens e valores entregues 2 sua administragZo,
q.8}  cumprimento de cutzas obrigagoes assumidas pela EMISSORA neste instrumento,

4.9) declaragiio sobre sua aptidao para continuar sxercendo 2 fungic de AGENTE FIDUCIARIO DOS
DEBENTURISTAS,

.10} declaragao acerca da suficiéncia ¢ exeqiiibilidade das garantias das Debéntures da presente Emissio;
r colocar o relatdrio de que ttata o ncise “g" a disposigio dos debenturistas no prazo miximo de
quarro meses, 2 conlar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, ac menos nes seguintes
locais:

r.1) nascde da EMISSORA,

.2} no seu escritono ou, quando ¢ tratar de institwigiio fnanceira, no focal por ¢la indicado,

r.3) na CVM,

r4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso,

1.5) na instituicdo que liderou a colocagio das Debéntures;

<) publicar, nos Orgios da imprense em que a EMISSORA deva cfetnar suas publicacdes, aniincio
comunicande zos dehentaristas que o relatério s¢ encontra a sua disposiclio nos loceis indicados no mciso
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t} manter atualizada a relacio dos debenturigtas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestde
EMISSORA:

u) coardenar ¢ sorigio das Debéntures a serem resgatadas;

v] administrar os recursos oriundos da Emigsio de Debénures na ocorréncia da hipdtese prevista no §
2°, artigo 60, ¢a Lei n°0.404/76,

w) fscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas que
impdem obrigagbes de fazer e de nfio fazer da EMISSORA,;

%) notificar os dcbenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 20 dias, de qualguer
inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagdes assumidas na presente Eseritura, indicando o local em
que fornecerd aos interessados mais esclarecimentos. Comunicac@o de igual teor deve ser enviads a CVM
¢ is Bolsas de Valores.

£.5,  Ambucdes Especificas

C AGENTE FIDUCIARIG DOS DEBENTURISTAS usard de guaisquer procedimentos judiciais on
exirajudiciats contra a EMISSORA para a pretesao e defesa dos interesses da comunhdc dos debenturistas
¢ da realiza¢fio de seus créditos, devendo, em caso d¢ inadimplemento da EMISSORA:

a) declarar, observadas as condigbes da presente Escrnitura, amecipadamente vencidas as Dehinmres ¢
cobrar seu principal e acessérios;

b) executar garantias reais, aplicande o produto no papamento, imtcgral ou proporcional, dos
debenturisias;

¢} requerer a faléncia da EMISSORA se nio existirem garantias reais;
d} tomar qualguer providéncia necessaria para a realizacis dos créditos dos debannuristas;

€) representar os debenturistas em processo de faléncia, comgordata, intervencdo ou liguidagiio
cxtrajudicial da EMISSORA.

0 AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS somente se eximird da responsabilidade pela nio
adogio das medidas contempladas nas alineas “a” a “d" do ccput deste item se, convoeada a Assembléia
de Debenturistas, ¢sta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debénnres em circulagao,
bastando, porém, a deliberagfio da maioria dos ttulares quando tal hipotese se referir ac disposte na alinga
“g’" do caput dzste item,

B.6. Remuperacio % i /

n
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descmpenho dos deveres ¢ atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislag@io aplicdvel e desta
Escritura, uma remuneracio a ser paga da seguinte forma:

a} Parcelas anuais de R$10.000,00 (dez mil reals) cada uma vencende-st o pruncira parcela um ano
apds a Data de Bmissgo, & assim conseculivamente, todos o5 anos na mesma data, até o Prazo Final das
Dehéntures, ou seja, em 17 de dezembro de 2001, 2002, 2003, 2004 ¢ 2003.

b) Asparcclas referentes ao item “a” serfo atvalizadas amualments de acordo com a variagdo do 1GP-M
acumulado no respeciivo periodo.

£} A remuneracho serd acrescida dos mnpostos ISS o PIS, ¢ quatsguer outros impostos que venham 2
incidir sobre a referida remuneragio nas datas de cada pagamento, excetummdo-se o Imposto de Rends, nas
aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento.

d] A rcrouneragio ndo inclui despesas consideradas necessarias ac exercicio da fungio de Agente
Fiducianio, durante ou apis a implantagZe do scrvigo, a seram recrabolsadas pela EMISSORA, mediante
apresentagio das faturas acompanhadas dos respectivos comprovaniss,

87. Despesas

A EMISSORA ressarcira o AGENTE FIDUCIARIQ DOS DERENTURISTAS de todas as despesas em
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas ou para
realizar seus créditos,

) ressarciments a quo se refere este item scrd efetuado imediatamente apds a realizacho da respectiva
prestagio de contas & EMISSORA.

No caso de inadimplemento da EMISSORA, todas s despesas com procedimentas legais, inclusive as
admimstrativas, em que 0 AGENTE FIDUCLARIO DOS DEBENTURISTAS venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deveric ser previamenle aprovadas e adiantadas pelos
deberturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturisias incluem lambém os gastos com honoerérios advocaticios de tereeitos,
depositos, custas ¢ taxas judicidrias de acbes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIQ DOS
DEBENTURISTAS ou decorrentes de agbcs intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto repressntante du comunhio dos debenturistas,
As eventuats despesas, depdsitas ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes rudicias serdio
igualmente suportadas pelos debenturistas, bem cormo a remuneragdo € as despesas reembolsaveis do
AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS, na hipdtese de z EMISSORA permanecer
inadimp¥émeia com relagdo ao pagamento destas por um periodo saperior a 15 {quinze) dias, podendo o
AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS solicitar garantia prévia dos debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia, ‘v

o

As despesas a que se refere este item compreenderio, inclusive, aquelas incorridas com:

L
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a ser exigidas por regulamentos apliciveis,
b) extragic de cerlidies;

¢) locomocdes entrc estados da Federagiio e respectivas hospedagens, quando necessirias ao
desernpenbo dag fungbes;

d} eventvais levantarnentos adicionais & especiais ou penciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocomrerem omhissdcs cfou cbscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
debenturistas.

O crédito do AGENTE FIDUCIARIQ DOS DEBENTURISTAS por desposas incorridas para proteger
direitos ¢ interssses ou realizar créditos dos debenturistas que nio tenha sido saldade na forma om

estabelocida serd acrescido & divida da EMISSORA e gozara das mesmas garantias das Debéntures, tenda
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA IX - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocagin
A Assembléizs Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO DOS

DEBENTURISTAS, pela EMISSORA ou por debentusistas que represcntem 109 (dez per ecnto), no
minimo, das Debéntures em circulagio ou pela CVM. '

8.2, Quorum de Instalacio

A Assembléia se instalard, em primeira convocacdo, com a presenpa d¢ debenturistas que representen a
metade, no mimmao, das Debéntures em cirenlagdio e, em scgunda convocagio, com qualquer nimero de
debenturistas.

9.3. Mesa Diiretara

A presidéncia da Asgembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que
for designado pela CVM.

9.4. Quorum de Dcliberagso

Nas deliberacdes da Assemnbléia, a cadz Debénture caberd wmn voto. As deliberagbes serie tomadas pela
majoria dos presenies, com exceglio da medificagio das condigdcs das Deb@ntres, quc devera ser
delibersda por debenturistas que representem 2 maioria dos titulos em ¢irculagdo, exceto sc de outra

taneira previsto nesta Escritura. \%/ - '
ORL ) . .
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CLAUSULA X - DECLARACOES E GARANTIAS

140.1. aragdes e Garantias do Agente Fiduciario dos Debenturistas

O AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS declara e garante 4 EMISSORA que:

g) estd devidaments autorizado a celebrar esta Eseritura ¢ a cumprir com sues obrigagScs aqui previstas,
tendo sido satisfeits todos os requisitos legais c estatutarios necessdrios para tanto,

b) 2 celebragio desw Escritra e o cumptimento de suas cbrigagles aqui previstas ndo infringem
qualquer gbrigagio anterionmente assumida pelo AGENTE FIDUCIARIC DOS DEBENTURISTAS:

G) esta Escriturn constitui uma obrigaglio legal, valida ¢ vinculanie de AGENTE FIDUCIARIO DQS
DEBENTURISTAS, exeqiiivel de acordo com of seus termos e condigdas,

10.2. Declaraghes e Garantias da EMISSORA

A EMISSORA dectara c garante a0 AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS qug:

) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagbes agui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos Iogais ¢ estarutirios necessirios para tanto;

b) a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas cbrigagdes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigagio anteriprmente agsumida pela EMISSORA,

¢} &sla Escrilura constiti wma obrigegdo legal, vatida e vinculante da EMISSORA, exeqiiivel de acordo
cotn od scus tormos ¢ condigdes,

d) os prospectos preliminar ¢ fina) relativos & Emissdo (denominados conjuntamente “Prospectos')
contém: (1) todas ag informagdes relevantes em relag¥o 4 EMISSORA no contexto da presente Emigsio e
necessérias para que os investidores ¢ scus consultares tenhan condigdes de fazer uma analise correta dos
ativos, passives, das responsabilidades da EMISSORA, de sua condiglo financeita, lucros, perdas ¢
perspectivas e direitos em relaglio 4s Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de falos
relevantes, nas circunstincias ¢m que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais informagies nio sio
enganosas, incorretas ou mveridicas; () as declaragdes contidas nos Prospectos em telag#o 4 EMISSORA
s#o verdadeiras © ndoc sio engaposas, incometas ou inveridicss; (ill) as opinibes, anélises ¢ previsbes
expressas nios Prospectos em relagio 3 EMISSORA loram dadas honestamente, sendo expressadas apos
serermn consideradas todas as circunsiincias relevantes e com base em suposicSes razodveis; (iv) no ha
outros fatos em relagio & EMISSORA ou as Debéntures cuja omissio, no contexto dessa Emissio, faca
¢om que alguma declarachio des Prospectos scja materialmente enganosa, incorreta oy inveridica; e (v}
todos os csforeos foram feitos pela EMISSORA para asscgurarse de que as declaragdes, informactes &
fatos descritos nos Prospectos slo verdadeiros;
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e} a celebragdo da Escritura ¢ @ colocacdo das Debéntures nic infringem qualquer disposigiio legal,
contrato ou insoumento do qual a EMISSORA seja parte, nem ird resultar em: (3) vencimento antecipade
de qualquer obrigacdo estabelecida cm qualquer desses contratos ou instrumentos, {ii) criagio de qualguer \\
Onus oy gravame scbre qualquer ativo ou bem da EMISSORA, exceto por agueles jd existentes na
prescate data cu (iii) rescisdo de qualquer desses contrztos ou instrumentas;

0 a5 demonstragdes financeiras da EMISSORA, datadas de 31 de dezembro de 1990 e de 3¢ de
setembro de 2000, representam corretanente a posigic financeira da EMISSORA ern tal data ¢ foram
devidamente glaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Frasil;

g) & EMISSORA esta cumprindo as leiz, regulamentos, nonmas administrativas ¢ determinagies dos
grgdos governamantais, antarqanas ou tribanais, apliciveis 4 conduglio de seus aegdcios; e

ki cxecto pelas contingneias informadas nos Prospacios, nio hi quaiquer acdo judicial, procedimento

administrativo ou arbitral, inquénito ou oulro fipo de investigagdo governamental que possa vir a causar
impacto adverso relevanie na EMISSORA, em sua condicio financeira ou outras, ou em sua atividade.

CLAUSULA X1 - DAS DISPOSICOES GERAIS
11.1. Renimeia

N4o sc prosume a renlncia 3 qualquer dog direitos decorrenies da presente Escritura. Desta forma
nenhum atraso, omissdo oy fiberalidade no exercicio de qualguer direito ou faculdade que caiba aos
debenturistas em razo de qualquer inadimplemento da EMISSORA prejudicars o exercicio de fal direito
ou faculdade, cu serd interpretado como renincia ao mesmo, nem constituird nevagio ou precedente no
tocante a qualquer catra inadimplemente ou atraso.

11.2. Foro
Fica ¢leito ¢ Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Ectado de Rio de Janciro, para dirimir quaisquer dividag
ou confrovérsias oriundas desta Esoritura, com renimela a qualquer outro, por mais privilegiado gue stja.
CLAUSULA XIL - DOS ANEXO0S
Fazem partz do presente insumento os seguintes decumentos de garantia:
No ANEXQ ] - Os Aditivos a0s Documentos de Garantia e o Contrato de Adeslo a0 Contrato de
Partilha de Gurantias, através dos guais 05 debenturistas, representados pelo AGENTE FIDUCIARIO

BOS DEBENTURISTAS, s3o admitidos come Partes Gurantidas ¢ passam a compartithar as
garantias em condi¢dies pari passu com as demais Panes Garantidas, P

/c, o 0
. 11L
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&

Detysvwntn Fairwirinng felren

z.
No ANEXOX. Os contratos constituivos das garantias referidas no item 4.4.1, sup@.£"
respectivos aditivos. '

No ANEXO0 11 - Contrato de Partilha de Garantias
Estando ussim, as paries, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 {qualro) vias de igual

tcor ¢ forme, juntamenie com 2 (duas) testernunhas, que também o assinam.

Rio dc Janeciro, 26 de janeire de 2001.

COMPANHIA PETROL{FERA MARLIM

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

2 ﬁleap&p@miﬁ’

Viane & R, 25z Samms

Cavios Atsilds Borgei 3¢ SOUER
TESTEMIINHAS:
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NOME: khftind VWooun jT) NOME: GATHERINE D.Jth BARBOSA
RG: %198 . Bdy - | RG: o21- Q34 OFF
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