ESCRITURA DA 2° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, EM Duas SERIES, DA i
COM GARANTIA REAL, DA NOVAMARLIM PETROLEOG S.A.

PREAMBULO

Pela presente Escritura, NOVAMARLIM PETROLEO S.A., sociedade por agdes com
sede e foro na Cidade de Macaé, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Eljas Agostinho, 665,
sala E-102, Imbetiba, CEP 27913-350, inscrita no CNPJ sob o n° 04.668.779/0001-79, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora™); e, representando a comunhido dos
debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissao (os “Debenwristas™),
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Contrato

Sccial (o0 “Agente Fiducidrio™), vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar a presente
Escritura da 2* Emissio Pidblica de Debéntures Simples, Dividida em Duas Séries, da Espécie

com Garantia Real (a “Escritura™), contendo as seguintes cldusulas e condicoes:

Salvo se de outra forma definidos nesta Escritura, os termos iniciados em
mailscula desta Escritura terio os significados a eles atribuidos no Anexo I a cada um dos
Documentos da Operagao (conforme definido no Contrato de Consércio e demais Documentos

da Operacgfo a serem firmados pela Emissora).
CLAUSULA I - AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberacdes das Assembléias
Gerats Extraordindrias dos acionistas da Emissora realizadas em 18 de setembro ¢ 20 de

novembro de 2001.
1.2, Nos termos do § 1° do artigo 59 da Lei 6.404/76, a Assembléia Geral
Extraordindria da Emissora delegou ao seu Conselho de Administragdo poderes para deliberar

sobre as condiges de que tratam os incisos VI a VIII do referido artigo, sobre a oportunidade de
emissdo e sobre o cancelamento das Debéntures nio colocadas ou mantidas em tesouraria pela

Emissora.

CLAUSULA II - REQUISITOS

2.1. A presente emissdo de debéntures (doravante denominada “Emissio”, e
aquelas denominadas individualmente por “Debénture” e coletjvamente por “Debéntures”) sera

feita com observancia dos seguintes requisitos:
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2.2.1. Arquivamenio e Publicacido das Aias das Assembléias Gorgh
Extraordindrias que deliberaram sobre a Emissdo. A ata da Assembléia Geral Extraordinaria~de
18 de setembro de 2001 foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo em 2 de
outubro de 2001 ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo, no Jornal da Tarde e na
edi¢ao nacional do jornal Gazeta Mercantil, em S de dezembro de 2001. A ata da Assembléia
Geral Extraordindria de 20 de novembro de 2001 serd arquivada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro e publicada no Didric Oficial do Estado do Rio de Janeiro, no Jornal do
Commercio e na edigdo nacional do jornal Gazeta Mercantil.

2.2.2 Registro da Escritura. A presente Bscritura serd registrada no
competente Registro Geral de Im6veis do local em que se encontra a sede da Emissora,

2.2.3. Registro na Comissao de Valores Mobilidrios. A 2°* Emissio de
Debéntures da Emissora serd registrada na CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™),
na forma das Leis n* 6.385, de 7/12/76; 6.404, de 15/12/76; 9.457, de 5/5/97, e demais

disposigdes legais e regulamentares pertinentes.

2.2.4. Registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emissdo serd registrada na ANBID, em atendimento ao Cédigo de Auto-
Regulacio da ANBID, aprovado em Assembléia Geral dessa entidade realizada em 27 de agosto

de 1998,

CLAUSULA IIT - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social a formacio
de um conséreio com a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras (“Petrobras’™) para a participagéo
conjunta na otimizagdo da complementacdo do desenvolvimento do Campo de Marlim,
localizado na Bacia de Campos, Estado do Rio de Janeiro ¢ o desenvolvimento de todas as outras
atividades correlatas, incluindo: (a) a compra, venda e importagdo de equipamentos em geral,
para a utilizagdo na producdo de petrdleo e todas as outras atividades relacionadas; (b) a
contratagdo de servigos relacionados a produgdo de petrdleo e todas as outras atividades
relacionadas; e (c) a comercializagéo de petrleo e todas as atividades relacionadas.

3.2, Nimero da Emissdo. A presente Escritura constitui a 2* emissio de
debéntures da Emissora, dividida em duas séries.

3.3, Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo é R$1.800.000.000,00
(um bilhdo e oitocentos milh&es de reais), no dia 1° de dezembro de 2001 (*Data de Emissao™).

34.  Destinacdo dos Recursos. Qs recursos obtidos através da presente
Emissdo serdo destinados & otimizagao da complementacio do desenvolvimento do Campo de
Marlim, conforme demonstrado no quadro de usos e fontes a seguir:

- m/[f :éﬁw
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| 1.800.000.000,00
1.800.000.000,00

BEmiséio de debéntures simplcs, com vgar'an“tia real
[ Total [

Aquisi¢do de bens até o valor de US$300.000.000,00 1.800.000.000,00 100%
(trezentos milhdes de délares dos Estados Unidos), sendo o

restante utilizado na contratacgo de servigos necessarios a

complementac¢do do desenvolvimento do Campo de

Marlim, inclusive servigos para sua operagédo ¢

manutengio

[ Total [ 1.800.000.000,00 | 100% |

A tabela abaixo indica os montantes, prazos e modo de alocagdo dos recursos mencionados

acima para otimizagio da comp
Marlim.

lementagido do desenvolvimento da exploragio do Campo do

Coﬂ&étagio de serﬁcos feiaﬁvoé a
operagdo e manutencio do Campo
de Marlim 67 67 67 67 67 65 65 534

Investimento no Campo de Marlim
mediante a aquisi¢io de bens - 300 - - - - - 300
LTotal ’ 834 (

3.5.  Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo. Os Coordenadores deverio
realizar a distribuigdo pitblica das Debéntures, adotando-se o procedimento diferenciado de
distribuicdo referido no Artigo 33 da Instrugdo CVM n°13, de 30 de setembro de 1980,
inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, sendo atendidos preferencialmente,
em igualdades de condigbes, os clientes das institui¢des financeiras coordenadoras da
distribuicgo das Debéntures e de eventuais mnstituigdes subcontratadas, que desejarem efetuar

investimentos nas Debéntures.

3.6.  Registro da Negociag¢io. As Debéntures seriio registradas para negociacio
no mercado secundédrio no SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA

A




- Associagio Nacional das Instituicdes do Mercado Abert
Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.  Caracteristicas Bdsicas.

4.1.1. Valor Nominal Unitérie. O valor nominal unitario das Debéntures
sera de R$5.000,00 (cinco mil reais) (*“Valor Nominal Unitdrio™), na Data de Emissdo.

4.1.2. Nimero de Séries. A Emissdo serd feita em duas séries, sendo a 1°
série no montante de R$1.260.000.000,00 (um bilhao, duzentos e sessenta milhdes de reais) e a
2% série no montante de R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais), na Data de
EmissZo.

4.1.3. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 360.000 (trezentas e
sessenta mul) Debéntures, sendo 252.000 (duzentas e cingiienta e duas mil) Debéntures da
primeira série ¢ 108.000 (cento e oito mil) Debéntures da segunda série.

4.1.4. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos, a data de emissio
das Debéntures serd o dia 1° de dezembro de 2001 (a “Data de Emissdo™).

4.1.5. Prazo de Vencimento. O prazo de vencimento das Debéntures da
1* série serd de 60 (scssenta) meses a contar da Data de Emissao, ou seja, dia 1° de dezembro de
2006, e das Debéntures da 2* série serd de 84 (oitenta e quatro meses) a contar da Data de

Emiss#o, ou seja, dia 1° de dezembro de 2008.

4.1.6. Forma. As Debéntures serdo da forma nominativa escritural, sendo
0 Banco Itaii S.A. o responsavel pela sua escrituragio (“Banco Depositario”).

4.1.7. Certificados de Debéntures. Nio serdo emitidos certificados
representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo Extrato de Conta de Depésito de Debéntures Escriturais, emitido pelo Banco

Depositério.

4.1.8. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis
em agoes.

4.19. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real,

garantidas conforme os termos dos Documentos de Garantia.

4.1.10. Direite de Preferéncia. Nio haverd direito de preferéncia para
subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

o
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4.2.  Remuneracdo. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fars
seguinte remuneragdo (“Remuneracio”):

4.2.1  Juros Remuneratdrios das Debéntures da I1° Série.

As Debeéntures da 1° série fardo jus a Juros Remuneratérios pagdveis
anualmente, no dia 1° de dezembro dos anos de 2002, 2003, 2004, 2005 ¢ 2006.

Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 1° série serdo equivalentes a
100% da taxa média dos Depésitos Interfinanceiros de um dia, denominada Taxa DI, “over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias,
calculada e divulgada pela CETIP, doravante denominada “Taxa DI”, capitalizada de spread a
ser definido em processo de bookbuilding, observado o maximo de 1,10% (um virgula dez por
cento) ao ano. As taxas serdo calculadas de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures desde a
Data de Emissdo, ou data de vencimento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a seguinte férmula:

JR=VNx[(f1xf2...x fj) - 1]

onde,

JR = valor dos Juros Remuneratorios a ser pago nas datas dos seus Tespectivos

vencimentos;

VN = Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizacio
(conforme definido abaixo);

(f1 x £2....x {j) = fator de variagdo acumulado da Taxa DI, capitalizado do spread,
entre a data de inicio e a data firal do “Perfodo de Capitalizacdo™ dos Juros Remuneratérios,

calculado conforme férmula abaixo.

Os termos f1, 2, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula;

9
G
%)

fo|[ 1412xaDh J x S
100

onde,
fj = fator da Taxa DI referente ao dia j;

Taxa DIj = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada

pela CETIP, referente ao dia j;
{
(A J/
6 : O %
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abaixo.

onde:

b = spread a ser determinado em processo de bookbuilding, observado o maximo

de 1,10% ao ano.

No caso de extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures
da Taxa DI, serd utilizado em sua substitui¢do o parametro legal que vier a ser determinado, se
houver. Caso ndo haja substituto legal, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 30
(trinta) dias a contar do evento, realizar a Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
estipulados no artigo 124 da Lei n° 6.404/76), para a deliberagdo, de comum acordo com a
Emissora, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 07/99 efou regulamentacdo aplicdvel,
do novo parametro de Remuneragdo das Debéntures a ser proposto pela Emissora.

Na auséncia de critério legal, a mesma Assembléia deliberard sobre a
Remuneracio a que as Debéntures fardo jus no periodo compreendido entre a data da dltima
Remuneragao apurada e a data da aludida Assembléia.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora
nao houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a Gltima Taxa DI divulgada, nio
sendo devidas quaisquer compensagGes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a nio divulgagao da Taxa DI for superior
40 prazo de 10 (dez) dias anteriores ao do vencimento da obrigagio, aplicar-se-a o disposto nos
pardgrafos acima quanto a definigao do novo parimetro de Remuneragio das Debéntures.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remunerago entre os Debenturistas
representando no minimo 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em circulacdo e a Emissora,
as Debéntures deverdo ser resgatadas na sua totalidade, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realiza¢do da Assembléia Geral de Debenturistas referida acima, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio acrescido da Remuneragio devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissfo ou data do iiltimo pagamento da Remuneragao, conforme o caso. Para
cdleulo da Remuneragdo aplicavel s Debéntures a serem resgatadas nos termos deste paragrafo,
serd utilizado a dltima Taxa DI dos Juros Remuneratérios. O resgate ao qual se refere esta

clausula ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza.
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4.2.2. Amwaliza¢ao e Juros Remuneratdrios das Debéntures da 2° Série. o

(a) Awalizacdo. As Debéntures da 2* série terdo seu Valor Nominal
Unitdrio atualizado a partir da Data de Emissdo, ou da data do dltimo pagamento da Atualizacao,
conforme o caso, pela variagio do IGP-M - Indice Geral de Pregos do Mercado, apurado e
divulgado pela Fundacio Getrilio Vargas, calculada de forma pro rata temporis por dias Uteis, se
necessario. O Valor Nominal das Debéntures sers atualizado pela seguinte férmuia:

dupy dup,

dup)
dur duty duip
VNa =VNex N, X & X_.. X% M,
NI M, NI _,

o

onde:

VNa = Valor Nominal atualizado;

VNe = Valor Nominal Unitdrio, no caso do vencimento do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario na data de vencimento de
cada Perfodo de Capitalizagdo, no caso dos demais Perfodos de Capitalizagao;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de inicio de atualizagio;
NI; = valor do niimero-indice do més de inicio de atualizacio;
NI = valor do nimero-indice do més subsegliente ao més de inicio de atualizagio;

NI, = valor do niimero-indice do més anterior ao més de atualizacfio utilizado até
a data de aniversdrio da debénture. Apés a data de aniversario, valor do ndmero-indice do més de
atualiza¢do. Considera-se como més de atualizagdo o compreendido entre duas datas de
aniversdrio consecutivas e data de aniversdrio como sendo o dia da data de vencimento da

debénture;

[TERTH

NI,.; = valor do mimero-indice do més anterior ao més “n ;

dup = ndmero de dias tteis da ultima data- base, sendo esta a data de aniversario
em cada més, até a data de atualizacdo;

dut = numero de dias dGteis contidos entre a iltima e a proxima data-base.

Caso no més de atualizagdo o nimero-indice no esteja ainda disponivel,
sera utilizada a dltima variacéo disponivel do indice de precos em questdo, conforme a férmula a

seguir:

~.
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O IGP-M deverd ser utilizado considerando-se idéntico ndmero de casas
decimais daquele divulgado pelo érgio responsavel por seu cdleulo.

A aplicacho do IGP-M incidira anualmente. As Debéntures fardo jus ao
pagamento integral da Atualizacio nas mesmas datas em que forem pagos os Juros
Remuneratdrios.

No caso de extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures
do IGP- M, ser4 utilizado em sua substituicio o parametro legal que vier a ser determinado, se
houver. Caso ndo haja substituto legal, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo méximo de 30
(trinta) dias a contar do evento, realizar a Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
estipulados no artigo 124 da Lei n° 6.404/76), para a deliberagdo, de comum acordo com a
Emissora, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM 1n° 07/99 efon regulamentacio aplicdvel,
do novo parmetro de atualizagio das Debéntures a ser proposto pela Emissora.

Na auséncia de critério legal, a mesma Assembléia deliberard sobre a
atalizacdo a que as Debéntures fardo jus no perfodo compreendido entre a data da tltima
Remuneracio apurada e a data da aludida Assembléia.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora
nao houver divulgagio do IGP-M, serd aplicado o dltimo némero-indice divulgado, calculado
pro rata temporis por dias uteis, se necessdrio, nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior do niimero-indice que seria
aplicdvel. Se a ndo divuigacio do nimero-indice for superior ao prazo de 10 (dez) dias anteriores
0 do vencimento da obrigagdo, aplicar-se-4 o disposto nos pardgrafos acima quanto 4 definicao

do novo pardmetro de atualizagio das Debéntures.

Em qualquer hipdtese mencionada nesta clausula, caso nio haja acordo
sobre 0 novo pardmetro de atualizacio entre os Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois
tercos) do total das Debéntures em circulagio e a Emissora, as Debéntures deverdo ser resgatadas
na sua totalidade, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da Assembléia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario atualizado acrescido da Remuneragio
devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis por dias dteis, 4 partir da Data de
Emissdo ou data do dltimo pagamento da Remuneracao, conforme o caso. Para cdlculo da
atualizagdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas nos termos deste pardgrafo, serd utilizado
0 dltimo numero-indice disponivel. O resgate ao qual se refere esta clausula nio serd acrescido

de prémio de qualquer natureza.

(b) Jurcs Remunerutorios. As Debéntures da 2* séric fardo a Juros
003, 2004,

L, L

Remuneratdrios pagaveis anualmente, no dia 1° de dezembro dos anecs de 2002, 2

2005, 2006, 2007 e 2008. ’ /
J /
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Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 2° série serio pré-fixados a
taxa a ser determinada em processo de bookbuilding, observado o maximo de 12,25% (doze
virgula vinte e cinco por cento) ao ano, incidentes sobre o saldo nio amortizado do Valor
Nominal Unitério atualizado, calculados cumulativa e exponencialmente, por dias tteis, comn
base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias, desde a Data de Emissdo, ou data de
vencimento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de
pagamento dos Juros Remuneratérios devidos ao final do Periodo de Capitalizagdo, conforme
definido abaixo, de acordo com a seguinte férmula:

n

J=VNa x (1 . LJZ” -
100

B
onde:

J = Valor dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizagio;

VNa = Saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitirio Atualizado em Reais ao
final de cada Periodo de Capitalizagio;

b = taxa a ser fixada em processo de book building, observado o mdximo de
12,25% ao ano;

n = Niimero de dias tteis do respectivo Periodo de Capitalizacdo.

Define-se Periodo de Capitalizagio come o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizag@o, ou na data do titimo
vencimento da Remuneragio, no caso dos demais Perfodos de CapitalizagZo, e termina na data
do préximo vencimento da Remuneracio. Cada Perfodo de Capitaliza¢do sucede o anterior sem

solugio de continuidade.

A Remuneragio definitiva das Debéntures das 2 (duas) séries serd
determinada em processo de bookbuilding, e deverd: (i) ser aprovada pela Assembléia Geral ou
pelo Conselho de Administragdo da Emissora, (ii) ser publicada em até 1 (um) dia til apds sua
determinagao, e (iii) constar dos antincios de inicio de distribui¢ao publica das Debéntures.

4.3.  Repactuagdo. Nio haveré repactuacio.

m; l OV\f
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4.4,  Garantias.
4.4.1. Garantias Reais.

Mediante a celebragio dos Documentos de Garantia, os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, tornar-se-3o “Partes Garantidas” ¢ serfio beneficidrios das
garantias abaixo citadas. Os principais termos dos contratos de garantia sdo os que seguem:

(a) Contrato de Penhor de Petréleo — Por meio do Contrato de Penhor
de Petroleo, a Petrobras da em penhor a Emissora, que por sua vez d4 em subpenhor as Partes
Garantidas: (i) o Petréleo produzido a partir do Campo de Marlim; (i) todo e qualquer derivado
processado a partir do Petrdleo; e (iii) todo e qualquer montante que possa resultar da
comercializagéo dos bens mencionados em (i) e (ii). “Petréleo”, nos termos do Contrato de
Penhor de Petréleo, significa a quantidade de barris de petrdleo equivalente a 30% da produgiio
total do Campo de Marlim (a qual, atualmente, é de 545.512 barris por dia, conforme tal
produgdo seja aumentada ou diminuida de tempos em tempos), sendo referidos 30% apurados
desde a data da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento pelo mimero de dias necessarios
para a satisfagfo integral das Obrigagbes Garantidas, e limitados, em qualquer caso, a 30% da
quantidade de barris de petr6leo extraida do Campo de Marlim durante 720 dias de producdo. A
defini¢do de Petréleo ndo abrange as reservas ainda nio exploradas. As caracteristicas fisico-
quimicas do Petréleo fazem parte integrante do Contrato de Penhor de Petréleo como Anexo 6.

Com uma média de 545.512 barris produzidos por dia no Campo de
Marlim, no periodo de 1° de janeiro a 30 de setembro de 2001, o valor do Petréleo Empenhado
diariamente nos termos desse contrato corresponderia a US$3.138.876,05, ao preco médio entre
1° de janeiro e 30 de setembro de 2001 de US$19,18 o barril, valor este que equivale a
R$7.156.637,39 ao cambio comercial médio do perfodo, de R$2,28/USS. O valor de US$19,18
por barril de petroleo equivale a 75% do prego médio, em délar norte-americano, na data em que
for calculado, do petréleo Brent-Datado (cujo prego médio, entre 1° de janeiro e 30 de setembro
de 2001 foi de US$25,57, conforme publicado pela Platt’s Crude Oil).

(b) Contrato de Penhor de Ativos — Por meio do Contrato de Penhor de
Ativos, a Emissora darda em penhor mercantil 4s Partes Garantidas os ativos de sua propriedade,
conforme sejam adquiridos. Adicionalmente, a Emissora se compromete a constituir em favor
das Partes Garantidas penhor sobre todos os demais ativos que venha a adquirir, assumindo, para
tanto, a obrigagdo de celebrar com ~s Partes Garantidas aditivos ao Contrato de Penhor de
Ativos. A Petrobras ser4 nomeada como depositdria dos bens a serem empenhados, nos termos

do artigo 276 do Cédigo Comercial.

(c) Contrato de Caugdo de A¢des — Por meio do Contrato de Caugdo de
Agdes, a NovaMarlim Par d4 em caugio as Partes Garantidas: (1) a totalidade das acbes
representativas do capital social da Emissora de que é proprietaria, no valor nominal total de
R$128.700.000,00 (cento e vinte € oito milhdes ¢ setecentos mil reais), bem como as agdes que
vier a deter no futuro, ¢ (ii) todos os dividendos, bonificacdes e demais direitos relativos s agJes

caucionadas.
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(d) Contrato de Cau¢do de Contas — Por meio do Contrato de Caugﬁo'
de Contas, a Emissora d4 em caugio as Partes Garantidas: (1) a totalidade dos créditos detidos
pela Emissora contra o Banco Itad S.A., na qualidade de Agente de Custddia, referente aos
recursos a qualquer tempo depositados e mantidos na Conta de Receita e na Conta de
Desembolso administradas pela referida instituicdo financeira; e (ii) todos e quaisquer titulos e
outros investimentos adquiridos ou realizados por essa instituicdo financeira com tais recursos.

4.4.2. Limite da Emissdo. A presente Emissio atende aos limites
previstos no artigo 60 da Lei n® 6.404/76, conforme demonstrado a seguir:

Garantias (R$ mil) Passivo Pro Forma (RS mil)
Petréleo Empenhado 5.152.778,92  1*Emissdo de Debéntures 235.300,00
Caugio de Agdes @ 128.700,10  2* Emissfio de Debéntures 1.800.000,00
Ativos Imobilizados -

Total das Garantias 5281.479,02 Total das Dividas Garantidas 2.035.300,00
80% do valor das garantias reais (valor méximo de endividamento com garantia real) 4.225.183,22
Passivo/Garantias 38,53%
[9))] O valor do Petréleo empenhado foi calculado com base em valores médios do periodo compreendido entre 1° de

janeiro e 30 de setembro de 2001, de acordo com os seguintes parametros:

30% da produgdo média didria do perfodo (545.512 barris de petrleo por dia), ou seja, 163.653,6 barris de

petréleo por dia;
¢ multiplicado por 720 dias (prazo méximo do penhor);
¢ multiplicade por US$ 15.18, ou seja, 75% do preco médio do barril de petroleo Brent-Datado no periodo,
equivalente a US$ 25.57; e
multiplicado pela média do cambio comercial no periodo, equivalente a R$ 2,28/US§.

+

*

2) Valor nominal das acdes da NovaMarliin em 6 de dezembro de 2001.
3) At€ 6 de dezembro de 2001, nenhum ativo havia sido adquirido pela Emissora.

4.5 Subscrigio. A subscricdo das Debéntures serd efetuada por meio dos
procedimentos do Sistema de Distribuigao de Titulos - SDT, disponibilizado pela CETIP.

4.5.1. Prazo de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas dentro do
prazo para distribuicio piblica concedido pela CVM.
4.5.2. Pregco de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas pelo seu

Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emisséo at€ a data de integralizac@o, de acordo com a Clgusula IV, item 4.2 desta Escritura.

4.5.3. Integralizacdo. A integralizacdo das Debéntures serd i vista, no

ato da subscrigao.
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4.5.4. Forma de Pagamento. As Debéntures serio integralizadas em

moeda corrente nacional.

4.6.  Condigdes de Pagamento.

4.6.1. Pagamento do Principal. O valor do principal das Debéntures da 1°
série serd pago em 5 (cinco) parcelas anuais iguais e sucessivas, sendo a primeira parcela paga
12 (doze) meses apGs a Data de Emissdo, ¢ as parcelas subseqiientes pagas a cada 12 (doze)
meses contados da data de pagamento da parcela anterior. O valor do principal das Debéntures
da 2% série serd pago em 7 (sete) parcelas anuais iguais e sucessivas, sendo a primeira parcela
devida 12 (doze) meses apSs a Data de Emissio, e as parcelas subsegtientes devidas a cada 12
(doze) meses contados da data para pagamento da parcela anterior.

4.6.2. Local de Pagamento. Os pagamentos das Debéntures serdo
efetuados pela Emissora em sua sede ou em estabelecimento de instituicbes financeiras

contratadas para esse fim, ou, ainda, através do SND.

4.6.3. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacio até o primeiro dia util subseqiiente, se¢ o
vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancdrio no local de
pagamento das Debéntures ou na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

4.6.4. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento
de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficario sujeitos a
multa moratéria de 10% sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por centoy ao més, sobre o
montante assim devido, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacio judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

4.6.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo ao
disposto no item precedente, o ndo comparecimento do debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de
remuneragao efou encargos moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

CLAUSULA V —~OBRIGACOES DA EMISSORA

Enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora
obriga-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracao substancial, ou
qualquer indicio de alteragdo substancial, nas condi¢Ges (financeiras ou outras) ou nos negécios
em geral da Emissora ou de qualquer de suas controladas que:
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(a) possa impossibilitar, ou dificultar de forma relevante. ¢ cumprimentb pe'i‘a ,
Emissora de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou -

(b) faca com que as demonstragdes financeiras ou as informagdes financeiras
fornecidas pela Emissora 28 CVM ndo mais reflitam a real condig¢do financeira da Emissora.

CLAUSULA VI - AQUISICA0 FACULTATIVA E VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Aquisicdo Facultariva. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as
Debéntures em circulagio, observado o disposto no artigo 55 da Lei n°6.404/76. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, nos termos deste item, se e quando colocadas no mercado, fardo jus 2 mesma

Remuneragdo das demais Debéntures em circulacéo.

6.2.  Vencimento Antecipado. Observado o previsto na Clansula 6.4, o Agente
Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescido de Remuneracio e encargos até a data de seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial, na ocorréncia de qualquer dos

seguintes eventos:

(a) transferéncia direta do controle da Emissora, atualmente detido pela
NovaMarlim Participagbes S.A., sem aprovacio prévia dos Debenturistas detentores de no
minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagc@o, reunidos em Assembléia Geral de
Debenturistas convocada especialmente para deliberar sobre tal matéria;

(b) falta de pagamento, nas respectivas datas de vencimento, de principal,
remuneracdo ou qualquer outro valor devido em relag@io as Debéntures;

(c) término por inadimplemento ou invalidade do Contrato de Consdrcio,
Contrato de Suporte on de qualquer Documento de Garantia, término por qualquer motivo (salvo
em decorréncia do término do prazo contratual originalmente previsto) do Contrato de
Concessdo, ou, ainda, renvincia pela Petrobras ou pela Emissora de guaisquer de seus direitos

previstos em qualquer desses documentos;

(d) protestos legitimos e reiterados contra a Emissora, cujo valor agregado
nadimplido ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhées de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou md-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se
for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias da data em que a Emissora receber aviso por escrito enviado pelo

Agente Fiduciario nesse sentido:

14 Iy
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(e) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora, pér'"
controladora direta ou por qualquer de suas controladas;

6)) liquidagdo ou decretagio de faléncia da Emissora, de sua controladora
direta cu de qualquer de suas controladas:

(g) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo prevista nesta
Escritura, nao sanada em 30 (trinta) dias contados do aviso por escrito enviado pelo Agente

Fiducidrio;

(h) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, de sua
controladora direta ou de qualquer de suas controladas, de valor superior 2 R$10.000.000,00 (dez

milhdes de reais);

§)] transito em julgado de qualquer sentenca, emissio de laudo arbitral
definitivo, execucio de mandados de penhora ou inicio de processos semelhantes, em qualquer
caso que versem sobre 0 pagamento de valor equivalente ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) contra a Emissora, sua controladora direta ou qualquer de suas controladas;

Gg) penhora, arresto ou seqiiestro de bens da Emissora, de sua controladora
direta ou de suas controladas, em valor superior a 10% (dez por cento) do patrimbnio liquido da
Emissora com base nas mais recentes demonstragdes financeiras anuais da Emissora, em
procedimento administrativo ou processo judicial, que néo seja cancelado em até 60 (sessenta)

dias apds a sua instauragio; ou

6.3.  Os valores mencionados nos itens “d”, “h” e “i” da Cldusula 6.2. acima
serdo atualizados anualmente, a partir da Data de Emissio, de acordo com a variacdo do IGP-M

ou qualquer indice que o substitua.

6.4.  Ocorrendo qualquer dos eventos previstos nos itens “a”, “b”, “c”, “e” e “f’
da Cldusula 6.2. acima, os quais deverfio ser imediatamente informados pela Emissora ac Agente
Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-o automética e antecipadamente vencidas, independente de
avisos ou notificagdo judicial ou extrajudicial. Ocorrendo quaisquer eventos previstos nos demais
itens da Clausula 6.2. acima, os quais deverdo ser imediatamente informados pela Emissora ao
Agente Fiducidrio, este deverd convocar, no prazo maximo de 3 (trés) dias contados da ciéncia
de sua ocorréncia, Assembléia Geral de Debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em
lei, para deliberar sobre a declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, sendo que tal
declarag@o dependerda da aprovagio de Debenturistas representando no minimo a maioria de

todas as Debéntures em circulagéo.

CLAUSULA VII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Sem a anuénecia prévia de Debenturistas detentores de 100% (cem por
cento) das Debéntares em circulagdio, a Emissora ndo deverd contrair nenhum endividamento,




3.7

salvo: (i) o endividamento resultante da presente Emissdo e da 1* emissio de debéntures”” ]

realizada pela Emissora, conforme demonstrado na Cldusula 4.4.2. acima, e (ii) o endividamento-. . -
permitido nos termos do Plano de Negécios (conforme definido no Contrato de Consércio).

7.2. A Emissora devera formecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no méximo, 60 (sessenta) dias apos o término de seu primeiro
semestre social, copia de suas demonstracoes financeiras completas, relativas ao respectivo
semestre social;

(b) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, cépia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como copia de qualquer

comunicagdo feita pelos auditores independentes @ Emissora, ou & sua administragdo e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da

Emissora;
(c} copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugcado CVM

n® 202, de 6 de dezembro de 1993 (ou por qualquer outro regulamento que venha a alterd-la ou
substitui-la), nos prazos ali previstos;

(d) com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis, notificacdo da convocacao
de qualquer Assembléia Geral, e prontamente fornecer copias de todas as atas de todas as
Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da Assembléia a realizar e de todas as
reunifes do Conselho de Administragio, da Diretoria e do Conselho Fiscal;

(e) na mesma data de suas publicagDes, os atos e decisdes referidos no item
8.6;

f) imediatamente, qualquer informac@o relevante para a presente Emissdo
que lhe venha a ser solicitada;

(2 copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Inadimplemento, imediatamente apds o seu
recebimento;

(h) 0s comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas no prazo de até cinco dias contados da respectiva data de vencimento: ¢

(1) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no
itemn 6.2, imediatamente apds a sua ocorréncia.

73. A Emissora deverd proceder a adequada publicidade dos dados
econémico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicacio das

suas demonstracdes financeiras anuais.
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7.4. A Emissora devera manter a sua contabilidade amalizada e efetuar os
Tespectivos registros de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, e
permitit que representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este
contratado, a expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito aos livios ¢ demais registros
contabeis da Emissora.

7.5. A Emissora deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissao nos termos do item 9.1 desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca.

7.6. A Emissora deverd cumprir com todas as determinacdes emanadas da
CVM, com o envio de documentos, prestando, ainda, as informag¢des que lhe forem solicitadas.

7.7. A Emissora deverd submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a
exame por empresa de auditoria independente registrada na CVM.

7.8. A Emissora deverd manter sempre atualizado o registro de companhia
aberta na CVM, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragoes financeiras
elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n° 6.404/76, quando solicitado.

7.9. A FEmussora deverd manter em adequado funcionramento um 6rgao para
atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas
para 4 prestagdo desse servigo.

7.10. A Emissora ndo deverd realizar operagbes fora de seu objeto social,
observadas as disposi¢bes estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

7.11. A Emissora deverd notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢io ou suspensdo das atividades da Emissora, bem
como sobre a ocorréncia de qualquer evento que possa resultar em qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado previstas na Clausula 6.2.

7.12. A Emissora nao devera pagar dividendos ou juros sobre capital préprio,
ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, nem qualquer outra participagio
estatutariamente prevista, se estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores
devidos aos Debenturistas, relativos as Debéntures, cessando tal proibigdo tao logo scja purgada

a mora.

7.13. A Emissora deverd manter seus bens adequadamente segurados, conforme
préticas correntes, especialmente aqueles que constituam garantia real da presente Emiss3o.
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CLAUSULA VIII - AGENTE FIDUCIARIO

8.1.  Nomeacdo. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducirio da Emissio
objeto desta Escritura a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
acima qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos
termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos titulares

das Debéntures.

8.2,  Declaragdo. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura,

declara:

(a) néo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo
66, § 3° da Lei n° 6.404/76, ¢ o artigo 10 da Instrucio CVM n° 28, de 23/11/83. para exercer a

fungdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcfo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura:
{c) ter verificado a regularidade da constitui¢do, suficiéncia e exeqiiibilidade

da garantia real prestada;

(d) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condicdes; e
(e) estar ciente dos termos da Circular n°® 1.832, de 31/10/90, do Banco

Central.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagio com o Agente
Fiducidrio que o impeca de exercer, plenamente, suas funcdes.

83.  SubstituicGo. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios,
rendncia, morte ou qualquer outro motivo de vacéncia relacionado ao Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo médximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembléia dos Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.
Na hipédtese da convocagio ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes de término do prazo acima citado,

caberd a Emissora efetud-la.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, pedindo sua substituigio.

E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debéntures no mercado, proceder 4 substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagiio de seu
substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim.




A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos Tequisitos previstos
no artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 28, de 23/11/83, e eventuais normas posteriores.

A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser averbado no Registro Geral de Iméveis do local onde serd registrada a

presente Escritura.

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, em caso de substitnicdo do mesmo, da data do aditamento relativo i
substituicdo, devendo o Agente Fiducidrio, em qualquer caso, permanecer no exercicio de suas
funges até a efetiva substituicio.

Aplicam-se as hipteses de substituicdo do Agente Fiducidric as normas e

preceitos da CVM.

8.4.  Deveres. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM,
constituem deveres ¢ atribui¢gdes do Agente Fiducidrio:

(a) assinar, representando a comunhio dos Debenturistas, os Documentos de
Garantia mencionados na Cldusula IV, item 4.4.1 desta Escritura;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio
da fun¢@o o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administragio de seus préprios bens;

(c) renunciar a fungfo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(d) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas tuncdes;

(e) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de Emissio previstos no
artigo 60 da Lei 1°6.404/76, em fungdo de garantia real oferecida:

(f) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou

defeitos de que tenha conhecimento;

(&) promover, nos competentes orgaos, caso a Emissora ndo o faca, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administra¢io da Emissora para que esta
Ihe fornega as indicagdes e documentos necessarios;




(h)  acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacgdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes

de tais informacées:;

1) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacoes constantes das propostas
de modificagBes nas condigdes das Debéntures;

6} verificar a regularidade da constituicao de garantias reais e de eventuais
garantias flutuantes e fidejussérias que venham a ser constituidas, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade;

(k) examinar a proposta de substituicdo de bens dados em garantia, quando
esta estiver aulorizada pela Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concordancia;

¢)] intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua
deterioragdo ou depreciagio;
(m)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,

certidBes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica, cartdrios de
protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento e Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza

a sede do estabelecimento principal da Emissora;

(n) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Emissora;

(0) convocar, quando necessdrio, a Assembléia de Debenturistas mediante
anincio publicado. pelo menos trés vezes, nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagoes:;

(p) comparecer a Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

Q) elaborar 1 (um) relatério anual destinado aos Debenturistas. ocasides

exclusivas nas quais o Agente Fiducidrio examinar4 a situacfio das demonstragGes contdbeis da
Emissora, nos termos do artigo 68, § 1° alinea “b” da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, ao

menos, as seguintes informagoes:

(i) cventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacéo de informagdes pela Emissora;

(i) aiteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(iif)  comentdrios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
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(iv)  posi¢do da distribui¢io ou colocagao das Debéntures no mercado;

(v)  amortizagdo & pagamento de juros das Debéntures realizado no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora:

(vi)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora:

(vii)  relagio dos bens e valores entregues & sua administragio;
{(viii) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste

instrumento;

(ix)  declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de

Agente Fiducidrio: e

(x) declaracdo acerca da suficiéncia e exeqiitbilidade das garantias das
Debéntures da presente Emissio.

(r) colocar o relatério de que trata o inciso “(q)” 2 disposicio dos
Debenturistas no prazo médximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

1) na sede da Emissora;

(1i) no seu escritério ou, quando se tratar de institui¢ao financeira, no

local por ela indicado;
(i1)  na CVM;
@v) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e
(v) na institui¢do que liderou a colocacao das Debéntures.

(s) publicar, nos orgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publica¢des, amincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposicao

nos locais indicados no inciso “(r)”;

(v manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,

inclusive, gestdes junto & Emissora;

(w) administrar os recursos oriundos da Emissdo de Debéntures na ocorréncia
da hipétese prevista no § 2°, artigo 60, da Lei n°6.404/76;

(v) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que 1mpdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer da Emissora; ¢
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(w)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na
presente Escritura. indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos.
Comunicagao de igual teor deve ser enviada d CVM e s Bolsas de Valores.

8.5.  Aribuicbes Especificas. O Agente Fiduciario usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e defesa dos
interesses da comunhédo dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

(b) executar garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora se nfo existirern garantias reais;

(d) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos crédifos dos

Debenturistas; e

(e) representar os  Debenturistas em processo de faléncia, concordata,
intervencéo ou liquidagfio extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nao adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “d” do capuz deste item se, convocada a Assembléia de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unmanimidade das Debéntures em
circulag@o, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares quando tal hipétese se referir

a0 disposto na alfnea “e” do caput deste item.

8.6.  Comunicagbes.

8.6.1. Publicidade. Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na
forma de avisos, no Didrio Oficial do local da sede da Companhia, no Jornal do Commercio ¢ na
edi¢cdo nacional do jornal Gazeta Mercantil.

8.6.2. Enderecamento. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer
das partes nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes endere¢os:

Para a Emissora:

NovaMarlim Petréleo S.A.
Avenida Repiiblica do Chile, n® 65
Rio de Janeiro, RJ

Tel.: (21) 2534-1859




Fax: (21) 2262-3677
At.: Sr. Jodo Carlos de Medeiros Ferraz

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205

Rio de Janeiro, RJ

Tel.: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746

At.: Sr. Juarez Dias Costa

E-mail: agente @oliveiratrust.com.br

Quando aplicdve]:

Para o Banco Mandatdrio e Depositdrio:
Banco Itad S.A.

Rua Boa Vista, n° 176

Séao Paulo, SP

Tel.: (11) 3247-5694/4932

Fax: (11) 3105-1090

At.: Srta. Ivonete Ramos de Moura

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias vteis apds o

envio da mensagem.

A mudanga de qualquer dos endere¢os acima deverd ser comunicada a
todas as partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

8.7.  Remuneragdo. Serad devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honordrios
pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que the competem, nos termos da legislagdo aplicdvel
e desta Escritura, uma remuneracdo a ser paga da seguinte forma:

(a) Parcelas semestrais de R$5.000,00 (cinco mil reais) cada uma, vencendo-
se a primeira parcela na data de assinatura desta Escritura e as parcelas subsequentes a cada seis

meses a contar desta data.

(b) As parcelas referentes ao item “(a)” serdo atualizadas anualmente de
acordo com a variagao do IGP-M acumulado no respectivo perfodo a partir de 1° de setembro de
2001, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, até as datas de pagamento de cada

parcela, calculado “pro rata die” se neccssario.
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(c) Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia da remuneragdo prevista nesta cldusula, serd devida muita moratéria de 5% (cinco
por cento) acrescida de juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més calculados sobre os
valores em atraso, sem prejuizo da atualizagio monetdria.

(d) A remuneragdo prevista nesta cldusula serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso 0 Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de

valores em atraso pela Emissora;

(e) A remuneracio serd acrescida dos impostos PIS, Cofins e ISS e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a referida remuneragdo nas datas de cada pagamento,
excctuando-se tributos incidentes sobre a renda ou faturamento do Agente Fiducidrio.

(f) A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio
da funcdo de Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantacdo do servigo, a serem reembolsadas
pela Emissora, mediante apresentagio das faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes.

(g Na hipétese de ocorrer o cancelamento das Debéntures emitidas antes do
seu vencimento, ou seu resgate total antecipado, as parcelas vincendas serdo pagas na data do
referido cancelamento ou resgate antecipado, descontadas a taxa de 12% (doze por cento) ao ano.

8.8.  Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas
em que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

8.8.1. O ressarcimento a que se refere este itern serd efetuado
imediatamente apés a realizagio da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

8.8.2. No caso de inadimplemento pela Emissora das obrigagtes previstas
nesta Escritura, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas {na propor¢do do nimero de
Debéntures detidas por cada um), e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem iambém os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de a¢Bes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneraco e
as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 15 {quinze) dias,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco

da sucumbéncia.
8.8.3. As despesas a que se refere este item compreenderao, inclusive,

aquelas incorrndas com:
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(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificages, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que possam ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) locomogbes entre estados da Federacdo e respectivas hospedagens

¢ alimentagao, durante ou apds a implantacdo dos servi¢os, quando necessarias ao desempenho

de suas fungoes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
possam  ser imprescindiveis se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informacGes
pertmentes aos estritos interesses dos Debenturistas, tais como auditorias legais ou contdbeis na

Emissora.

8.8.4. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na
forma ora estabelecida serd acrescido 2 divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.  Convocacdo. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada
pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em circulagio ou pela CVM.

92.  Quorum de Instalacio. A Assembléia se instalard, em primeira
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulagéo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.3.  Mesa Diretora. A presidéncia da Assembléia caberd ao Debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

94.  Quorum de Deliberagdo. Nas deliberagdes da Assembléia, a cada

Debénture caberd um voto. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com
excecdo da modificagdo das condigGes das Debéntures, que devera ser deliberada por
Debenturistas que representem a maioria dos titulos em circulaglio, exceto se de outra maneira

previsto nesta Escritura.

9.5.  Reducdes de Capital. Para os fins do § 3° do art. 174 da Lei n° 6.404/76,
os Debenturistas desde jd autorizam toda e qualquer reducio do capital da Emissora, nos termos
dos Documentos da Operagéo. bem como toda e qualquer reducio de capital em que os recursos
relacionados sejam imediatamente reaplicados na subscricio de instrumentos de divida

subordinada da Emissora ou de sua controladora.
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CLAUSULA X — DECLARACOES

10.1. Declaracdes do Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio declara a

Emissora que:

(a) estd devidamente autorizade a celebrar esta Escritura ¢ a CUmprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessdrios para tanto;

(b) a celebragao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas néo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

() esta Escritura constitui sua obrigagdo licita, vélida e vinculante, exeqiiivel
de acordo com os seus termos e condicdes.

10.2.  Declarag¢oes da Emissora. A Emissora declara ao Agente Fiduciario, em
beneficio dos Debenturistas, que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com
todas as obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;

(b) a celebracdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigacoes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

(©) esta Escritura constitui sua obrigagdo licita, valida e vinculante, exeqiiivel
de acordo com os seus termos e condigdes;

(d) os prospectos preliminar e final relativos & emissdo das Debéntures

(coletivamente, os “Prospectos”) contém: (i) todas as informacdes relevantes em relacdo a
Emissora e sua controladora no contexto da presente emissio de Debéntures e necessarias para
que os investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma analise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢io financeira, lucros, perdas e
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaracGes falsas ou omissdes
de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais
informagGes nao sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, tendo em vista o disposto no artigo 14
da Instrucdo CVM 13/80, (ii) as declaracdes contidas nos Prospectos em relacdo a Emissora e
sua controladora sdo verdadeiras e nio sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, tendo em vista o
disposto no artigo 14 da Instrugdo CVM 13/80, (iii) as opinides, andlises e (se houver) previsges
expressas nos Prospectos em relagcao a Emissora e sua controladora foram dadas de boa-fé, tendo
sido expressadas ap6s serem consideradas todas as circunstancias relevantes, (iv) ndo hd outros
fatos em relac@o 4 Emissora e sua controladora ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto dessa
emissdo, faga com gue alguma declaragao dos Prospectos seja materialmente enganosa, incorreta
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ou inveridica, ¢ (v) todos os esforcos foram feitos pela Emissora para assegurar-se de que as "
declaragdes, informacdes ¢ fatos descritos nos Prospectos sdo verdadeiros;

(e) a celebragdo da Escritura ¢ a colocacdo das Debéntures nio infringem
qualquer disposicio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ird resultar
em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto aqueles criados pelos Documentos de Garantia ou (111) rescisdo de qualguer

desses contratos ou instrumentos;

() as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora incluidas nos
Prospectos refletem, de forma adequada, a posigo financeira da Emissora nas datas indicadas e
os resultados das operages, bem como a participagio dos acionistas e o fluxo de caixa da
Emissora nos petiodos especificados, e foram elaboradas em conformidade com os principios

contabeis geralmente aceitos no Brasil;;

(2 a Emissora se encontra em cumprimento das leis, regulamentos, normas

administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a
conducdo de seus negdcios, salvo por descumprimentos ndo relevantes que nao possam resultar

em efeito adverso na condiggo financeira da Emissora;

(h) exceto conforme informado nos Prospectos, ndo hd qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental
que possa vir a causar jmpacto adverso relevante na Emissora, em sua condigdo financeira ou

outras, ou em sua atividade;

(i) a Emissora mantém, ou € beneficidria de, seguros fornecidos por
companhias seguradoras de primeira linha, nos valores e coberturas de riscos adequados para
suas atividades e dentro de pardmetros internacionalmente adotados por empresas que atuam no
mesmo ramo de atividade da Emissora, e todos esses seguros estio em pleno vigor e efeito; e

)] a Emissora obteve todas as aprovagdes necessdrias, sejam de carater
interno ou emitidas por entidades governamentais competentes, 4 Emissio e & colocagio publica

das Debéntures.
CLAUSULA XI - DISPOSICOES GERAIS

H.1.  Renuncia. Nio se presume 2 rentincia a qualquer dos direitos decorrentes
da presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
rendncia a0 mesmo, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

27 f %r {/I)ﬁ/ /'!‘/3 . W\ﬁ
-

288



CLAUSULA X1I - ANEXO
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11.2.  Foro. Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de_;_
Taneiro, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Fazem parte do presente instrumento os Documentos de Garantia, conforme o

Anexo L

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, Juntamente com 2 (duas) testemnunhas, que também o

assinam.

Rio de Janeiro, 6 de dezembro de 2001.

NOVAMARLIM PETROLEO S.A.

g o /
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