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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ADITAMENTO AO INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO
DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS DA GLOBO CABO S.A.

Pelo presente instrumento particular, GLOBO CABO S.A., sociedade por agfes com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, 2 Rua Verbo Divino, n° 1356, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 00.108.786/0001-65, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante
denominada simplesmente “Emissora” ¢ SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, & Rua
‘Dr. Renato Paes de Barros, n°® 717, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-
86, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, doravante simplesmente
denominado “Agente Fiducidrio”, vém por esta e em regular forma de direito celebrar o
presente aditamento (doravante o “Aditamento”) ao “Instrumento Particular de Escritura da
Terceira Emissdo de Debéntures Ndo Conversiveis da Globo Cabo S.A.” (doravante,
respectivamente, a “Escritura de Emissdo”, a “ 3* Emiss&o” e as “Debéntures”), mediante as
seguintes cldusulas e condicdes:

Clausula I - DA AUTORIZACAO

" O presente Aditamento € celebrado com base na deliberago tomada em Reunifio do Conselho
de Administracio da Emissora, realizada em 26 de janeiro de 2001 e no disposto nos itens
3.9.1. € 3.9.1.1. da Clausula Terceira da Escritura de Emissgo.

Clausula I - DO AVERBAMENTO DO ADITAMENTO

O presente Aditamento serd averbado no Cartério de Registro de Imdveis ao qual estd
circunscrita a sede da Emissora, &8 margem do registro relativo 4 Escritura de Emisséo.

Clausula ITI - DAS RETIFICACOES

3.1. Em virtude do procedimento de bookbuilding realizado em 24 de janeiro de 2001, que
estabeleceu o spread de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento), a ser acrescido & Taxa
DI (conforme abaixo definido) para a remuneragiio das Debéntures, foi modificada a Cl4usula
Terceira da Escritura de Emissgo, tendo sido excluido o item 3.9.1.1. da Cldusula Terceira da
Escritura de Emissdo e renumerado o item 3.9.1.2.. Em decorréncia de tais alteragdes, o item
3.9. da Cl4usula Terceira passa a ter a seguinte redagfo:

3.9, Juros Remuneratérios
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3.9.1. As Debéntures fardo jus a juros remuneratérios, a /gartir da Data £ Emisso, incidentes
sobre o seu Valor Nominal Unitdrio, e estabelecidos com base na taxa média de juros dos
Depésitos Interfinanceiros de um dia — DI, “over extra grupo” expressa na forma percentual ao
ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidacio
Financeira de Titulos (a “CETIP”) e no Informativo Didrio, disponivel em sua pigina na
Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional, doravante
denominada “Taxa DI”, acrescida exponencialmente, conforme férmula indicada no item 3.9.6,
de spread de 0,75% (seterta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 dias (o
“Acréscimo sobre a Taxa DI e os “Juros Remuneratdrios™).

3.9.1.1. A Taxa DI compreenderd o nimero de casas decimais divulgado pela CETIP.
3.9.2. Os Juros Remuneratdrios serdo devidos semestralmenté observados os itens seguintes:

a) Periodo de Incidéncia da Remuneragio € o periodo compreendido entre a Data de Emissdo e
a Data de Vencimento das Debéntures, ou seja, de 01 de dezembzo de 2000 até 01 de dezembro
de 2003, intervalo de tempo durante o qual permanecerdo inalteradas as condigdes de
remuneracdo definidas nesta Escritura de Emiss3o.

b) Perfodo de Capitalizagio ¢, para o primeiro Periodo de Caﬁitalizaqﬁo, o0 intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissdo e termina no dia imediatamente anterior & primeira Data de
Pagamento de Juros e, para os demais Periodos de Capitalizagio, o intervalo de tempo que se
inicia em uma Data de Pagarnento de Juros e termina no dia imediatamente anterior 4 Data de
Pagamento de Juros subsegqtiente, sendo:

) 1° Periodo de Capitalizagfo terd inicio em 01 de dezemb/ro de 2000 e se encerrard
em 31 de maio de 2001, inclusive;
(ii)  2° Perfodo de Capitalizagdo terd inicio em 01 de junho de”2001 e se encerrard em
30 de novembrc de 2001, ia{lusive;
(iii)  3° Periodo de Capitalizagdo terd inicio em 01 de dezefbro de 2001 e se encerrara
em 31 de maio de 2002,4nclusive; »
(iv)  4° Periodo de Capitalizag@o terd inicio em 01 de junho de 2002 e se encerrard em
30 de novembro de 2002, ii/lclusive;
(v)  5°Periodo de Capitalizagdo terd inicio em 01 de dezembrd de 2002 e se encerrar4
em 31 de maio de 2003, inclusive; e V2
(vi)  6° Periodo de Capitalizac8o: inicio.em 01 de junho de 2003 e se encerrara em 30
de novembro de 2003, inclusive. )
Cada Periodo de Capitalizagéiyﬁucede 0 anterior sem soluc@o de continuidade, até a/élta de
Vencimento das Debéntures.”

¢) Os Juros Remuneratérios serdo devidos nas datas definidas a seguir (designadas,
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individualmente, “Data de Pagamento de Juros”):

(i) 1° Pagamento de Juros: 01 de junho de 2001;

(i)  2° Pagamento de Juros: 01 de dezembro de 2001,
(ili)  3° Pagamento de Juros: 01 de junho de 2002;
(iv) 4° Pagamento de Juros: 01 de dezembro de 2002;
(v)  5°Pagamento de Juros: 01 de junho de 2003; e
(vi)  6° Pagamento de Juros: 01 de dezembro de 2003.

3.9.3. Para a apuragdo do valor de quaisquer das obrigacGes de pagamento das Debéntures a
serem liquidadas em datas para as quais, por qualquer motivo, a Taxa DI ndo seja conhecida,
serd utilizada a Taxa DI divulgada pela CETIP na data imediatamente anterior, ndo sendo
devidas, na hipdtese de divulgacdo posterior de Taxa DI, quaisquer compensagdes financeiras,
tanto 4 Emissora quanto aos debenturistas. -

3.9.4. Persistindo a auséncia de divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias da
data esperada para sua divulga¢do, ou caso a Taxa DI nfio mais possa ser utilizada para
_ referenciar a remuneragio de debéntures, pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar,
"o Agente Fiducidrio convocard os debenturistas para, reunidos em Assembléia de
Debenturistas, deliberarem, em conjunto com a Emissora, a respeito do novo critério de
remuneracio a ser ytilizado como “Taxa Substituta dd Taxa DI”, observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n° 7/99 e/ou a regulamentacfio aplicdvel, sendo facultado 2 Emissora, caso
discorde da deliberacdo da Assembléia de Debenturistas, e desde que comunique sua decisdo ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realiza¢do da
Assembléia de Debenturistas, resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo em
cronograma estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o prazo de vencimento das
Debéntures, vigendo até o resgate o critério de remuneraciio deliberado pela referida
Assembléia de Debenturistas-

3.9.5. Para todos os efeitos deste item 3.9. serd considerado o ano de 252 dias. Caso a taxa
aplicdvel, qual seja, a Taxa DI ou a Taxa Substituta da Taxa DI seja referenciada em prazo

diferente de 252 dias; essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 cgas.

3.9.6. A apuracdo das parcelas de Juros Remuneratdrios que deverfio ser pagas pela Emissora,

nas datas de vencimento dos Juros Remunerdtérios, serd realizada mediante a aplicacdo da
férmula abaixe:”

JR = VN ' x [(f:]l X ﬁ2 —'X ......... X fj; ) - 1].
onde,

JR = valor em Reais dos juros a serem pagos na data de pagamento;
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VN = Valor Nominal Unit4rio da Debénture no inicio de cada Periodo de Capitalizacéo;

j = cada dia 1itil (de 1 a “n™) compreendido entre o inicio e o término de cada Periodo de
Capitalizacgo;

fj = fator da Taxa DI do dia util “j” acrescida do Acréscimo sobre a Taxa DI determinado,
calculado conforme a férmula abaixo:

/ 1 1

Fj: 1+£‘£al)_1'] 252)( 1+_S- =2
100 100

Taxa DIj = Taxa DI do dia 6til “j”; €
S = Acréscimo sobre a Taxa DI, no valor de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento).
O Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios acumulados e ndo pagos, desde

a data de inicio de cada Perfodo de Capitalizagdo, serd calculado de acordo com a seguinte
férmula:

VNA = VN x [fj, x fi; X coe. x fj, |
onde,

VNA = Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios acumulados e ndo pagos.”

Clausula IV - DAS RATIFICACOES
Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,

caracteristicas e condi¢Ges constantes da Escritura de Emissao e nio expressamente alteradas
pelo presente Aditamento.

Cliusula IV - DAS DISPOSICOES FINAIS
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4.1. O presente Aditamento & firmado em cariter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as partes
pOT si € seus sucessores.

4.2. Os termos utilizados neste Aditamento e que ndo estiverem aqui definidos t&8m o mesmo
significado que lhes foi atribufdo na Escritura de Emiss&o.

Clusula V - DA CONSOLIDACAO

Em conseqiiéncia das disposi¢cées do presente Aditamento, a Escritura de Emiss@o, tendo
incorporada as retificacSes constantes do presente instrumento, passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS DA GLOBO CABO S.A.

Pelo presente instrumento particular, GLOBO CABO S.A., sociedade por a¢des com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, 2 Rua Verbo Divino, n° 1356, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 00.108.786/0001-65, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante
denominada simplesmente “Emissora” e SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
LTDA., institui¢8io financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, & Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-
86, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, doravante simplesmente
denominado “Agente Fiducidrio”, vém por esta e em regular forma de direito celebrar o
presente “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissio de Debéntures NZo
Conversiveis da Globo Cabo S.A.” (doravante, respectivamente, a “Escritura de Emissdo”, a
“Emisso” e as “Debéntures”), mediante as seguintes cldusulas e condigdes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emisséo ¢ celebrada de acordo com autorizagdo da Assembléia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 23 de novembro de 2000 (a “AGE”), complementada
pelas Reunides do Consetho de Administragio da Emissora realizadas em 29 de novembro de
2000 e 26 de janeiro de 2001 (as “RCAs™).

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures serd feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comiss#o de Valores Mobilidrios

529



GOBOCABL

A Emissdo serd registrada na Comissio de Valores Mobilidrios (doravante designada
simplesmente “CVM?”), na forma das Leis n° 6.385/76 e n° 6.404/76 e demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicdveis.

2.2. Arquivamento e Publicacio das Atas da Assembléia Geral Extraordindria e da
Reuniao do Conselho de Administracio

As atas da AGE e das RCAs que deliberaram sobre a Emiss@o das Debéntures foram arquivadas
na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (a “JUCESP”), tendo sido a AGE publicada em 28
de novembro de 2000 no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no Jornal Valor Econdmico,
nos termos da Lei n° 6.404/76. As RCAs foram publicadas, respectivamente, em 05 de
dezembro de 2000 e em 30 de janeiro de 2001, nos jornais acima referidos.

2.3. Registro da Escritura de Emissdo

A presente Escritura de Emissao serd registrada no competente Cartério de Registro de Iméveis
da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei n°
6.404/76. O Aditamento referido no item 3.9.1.1. abaixo deverd ser averbado & margem do
registro desta Escritura de Emiss&o.

2.4. Da Delegacao ao Consetho de Administracio

A AGE da Emissora autorizou o Conselho de Administracio da Emissora a proceder a
eventuais alteragcdes nas condicbes de emissdo das Debéntures, nos termos do pardgrafo
primeiro do artigo 59 da Lei n° 6.404/76.

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A Emissfo observard as seguintes caracteristicas e condi¢des:

3.1. Niimero de Séries

A Emissgo serd efetuada em série Gnica.

3.2. Data de Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures serd 01 de dezembro de 2000 (a
“Data de Emissdo™).

3.3. Valor Nominal Unitaric

As Debéntures terdo valor nominal unitirjo.de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Datf
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Emisséo (o “Valor Nominal Unitério”).

3.4. Quantidade de Titulos

Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures.
3.5. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo serd de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo.

3.6. Prazo e Vencimento

As Debéntures terdo prazo de 36 (trinta e seis) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-
se, portanto, em 01 de dezembro de 2003 (a “Data de Vencimento™). Na Data de Vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder a liquidacéo total das Debéntures que ainda se encontrarem em
circulag@o, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos juros remuneratérios, na forma do
item 3.9 desta Cldusula.

3.7. Tipo, Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo do tipo escritural, da forma nominativa e ndo conversiveis em agdes da
Emissora.

3.8. Espécie

3.8.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, conforme o pardgrafo primeiro
do artigo 58 da Lei n.° 6.404/76, com privilégio geral sobre os ativos da Emissora e preferéncia
sobre qualquer nova emiss@o de debéntures que venha a contar com garantia flutuante.

3.8.2. As Debéntures serfio preferidas em seu privilégio sobre os ativos da Emissora, pelas
debéntures da 1°* e da 2° emissdo da Emissora, que também contam com garantia flutuante,
conforme o pardgrafo terceiro do artigo 58 da Lei n° 6.404/76.

3.9. Juros Remuneratérios

3.9.1. As Debéntures fardo jus a juros remuneratérios, a partir da Data de Emiss#o, incidentes
sobre o seu Valor Nominal Unitério, e estabelecidos com base na taxa média de juros dos
Depésitos Interfinanceiros de um dia — DI, “over extra grupo” expressa na forma percentual ao
ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidagéo
Financeira de Titulos (a “CETIP”) e no Informativo Didrio, disponivel em sua péagina na
Internet (http://www .cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edic@o nacional, d
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denominada “Taxa DI”, acrescida exponencialmente, conforme férmula indicada no item 3.9.6,
de spread de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 dias (o
“Acréscimo sobre a Taxa DI” e 0s “Juros Remuneratdrios”™).

3.9.1.1. A Taxa DI compreendera o niimero de casas decimais divulgado pela CETIP.
3.9.2. Os Juros Remuneratérios serdo devidos semestralmente, observados os itens seguintes:

a) Periodo de Incidéncia da Remuneragdo é o periodo compreendido entre a Data de Emissio e
a Data de Vencimento das Debéntures, ou seja, de 01 de dezembro de 2000 até 01 de dezembro
de 2003, intervalo de tempo durante o qual permanecerfo inalteradas as condi¢des de
remuneracdo definidas nesta Escritura de Emiss&o.

b) Periodo de Capitalizagio ¢, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissdo e termina no dia imediatamente anterior & primeira Data de
Pagamento de Juros e, para os demais Periodos de Capitalizaggo, o intervalo de tempo que se
inicia em uma Data de Pagamento de Juros e termina no dia imediatamente anterior 4 Data de
Pagamento de Juros subseqiiente, sendo:

(vii) 1° Periodo de Capitalizagio terd inicio em 01 de dezembro de 2000 e se encerrara
em 31 de maio de 2001, inclusive;

(viii)) 2° Periodo de Capitalizacéo terd inicio em 01 de junho de 2001 e se encerrard em
30 de novembro de 2001, inclusive;

(ix)  3°Periodo de Capitalizago terd inicio em 01 de dezembro de 2001 e se encerrard
em 31 de maio de 2002, inclusive;

(x)  4° Periodo de Capitalizagio terd inicio em 01 de junho de 2002 e se encerrard em
30 de novembro de 2002, inclusive;

(xi)  5° Periodo de Capitalizagfo terd inicio em 01 de dezembro de 2002 e se encerrard
em 31 de maio de 2003, inclusive; e

(xii) 6° Periodo de Capitalizagdo: inicio em 01 de junho de 2003 e se encerrard em 30
de novembro de 2003, inclusive.

Cada Periodo de CapitalizacZo sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de
Vencimento das Debéntures.

¢) Os Juros Remuneratérios serfo devidos nas datas definidas a seguir (designadas,
individualmente, “Data de Pagamento de Juros”):

(vii) 1° Pagamento de Juros: 01 de junho de 2001;
(viii) 2° Pagamento de Juros: 01 de dezembro de 2001;
(ix)  3°Pagamento de Juros: 01 de junho de 2002;
(x)  4°Pagamento de Juros: 01 de dezembro de 2002;

4,
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(xi) 5°Pagamento de Juros: 01 de junho de 2003; e
(xii) 6° Pagamento de Juros: 01 de dezembro de 2003.

3.9.3. Para a apuracdo do valor de quaisquer das obrigacdes de pagamento das Debéntures a
serem liquidadas em datas para as quais, por qualquer motivo, a Taxa DI ndo seja conhecida,
serd utilizada a Taxa DI divulgada pela CETIP na data imediatamente anterior, ndo sendo
devidas, na hipétese de divulgacio posterior de Taxa DI, quaisquer compensacdes financeiras,
tanto & Emissora quanto aos debenturistas.

3.9.4. Persistindo a auséncia de divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias da
data esperada para sua divulgacdio, ou caso a Taxa DI nfo mais possa ser utilizada para
referenciar a remuneracio de debéntures, pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar,
o Agente Fiducidrio convocard os debenturistas para, reunidos em Assembléia de
Debenturistas, deliberarem, em conjunto com a Emissora, a respeito do novo critério de
remuneracfo a ser utilizado como “Taxa Substituta da Taxa DI”, observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n° 7/99 e/ou a regulamentacdo aplicdvel, sendo facultado & Emissora, caso
discorde da deliberagio da Assembléia de Debenturistas, e desde que comunique sua decisdo ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realiza¢do da
Assembléia de Debenturistas, resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio em
cronograma estipulado pela Emissora, o qual nfio excederd o prazo de vencimento das

Debéntures, vigendo até o resgate o critério de remuneragio deliberado pela referida
Assembléia de Debenturistas.

3.9.5. Para todos os efeitos deste item 3.9. serd considerado o ano de 252 dias. Caso a taxa
aplicdvel, qual seja, a Taxa DI ou a Taxa Substituta da Taxa DI seja referenciada em prazo

diferente de 252 dias, essa taxa dever4 ser ajustada de modo a refletir a base de 252 dias.

3.9.6. A apuracdo das parcelas de Juros Remuneratérios que deverio ser pagas pela Emissora,

nas datas de vencimento dos Juros Remuneratorios, serd realizada mediante a aplicacio da
férmula abaixo:

JR =VN x [(fj x fj, x
onde,
JR = valor em Reais dos juros a serem pagos na data de pagamento;
VN = Valor Nominal Unitdrio da Debénture no inicio de cada Periodo de Capitalizaggo;

j = cada dia ttil (de 1 a “n”) compreendido entre o inicio e o término de cada Periodo de
Capitalizacio;
it
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fj = fator da Taxa DI do dia itil “j” acrescida do Acréscimo sobre a Taxa DI determinado,
calculado conforme a férmula abaixo:

1

1
Fj= [1+ TaxaDlj JZSZ x(1+ S jm

100 100

Taxa DIj = Taxa DI do dia ttil “j”; e
S = Acréscimo sobre a Taxa DI, no valor de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento).
O Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios acumulados e nio pagos, desde

a data de inicio de cada Periodo de Capitalizacfo, serd calculado de acordo com a seguinte
férmula:

VNA=VNx[fjlej2x ......... x fj, |
onde,
VNA = Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratdrios acumulados e néo pagos.
3.10. Prazo e Forma de Subscricio
As Debéntures serdo subscritas em até 6 (seis) meses contados do deferimento do pedido de
registro da emissdo das Debéntures pela CVM. A subscricdo serd efetuada por meio dos
procedimentos do Sistema de Distribuicéo de Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP.
A integralizacio serd & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo (a “Data de
Integralizac@o™). As Debéntures serio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido
dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizacgo.
3.11. Amortizacao

O pagamento relativo aoc Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd realizado em uma tinica
parcela, na Data de Vencimento.

3.12. Procedimento de Colocacéio
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integrantes do sistema de distribuico de valores mobilidrios, para colocagio no mercado de
balcdo, adotando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo de acordo com o disposto no
artigo 33 da Instru¢do CVM n.° 13/80. Dessa forma, nfo serfio admitidas reservas antecipadas,
nem lotes minimos ou maximos, sendo que serfio atendidos, preferencialmente, os clientes dos
coordenadores que desejarem efetuar a subscricdo e/ou a aquisicdo das Debéntures.

3.13. Negociacio

As Debéntures serfio registradas para negocia¢io junto ao SND - Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associa¢do Nacional das Instituigdes do Mercado
Aberto e operacionalizado pela CETIP, conforme Instrucio Normativa da Secretaria da Receita
Federal n° 56/88.

3.14. Multa e Juros Moratérios

Ocorrendo impontualidade da Emissora no pagamento de qualquer das parcelas dos Juros
Remunerat6rios ou no pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures na Data de
Vencimento, os débitos em atraso, vencidos e nfo pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelago judicial ou extrajudicial (i) a multa convencional, irredutivel e nfo
compensatoria, de 2% (dois por cento); (ii) a juros moratérios a razio de 1% (um por cento) ao
més e (iii) aos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a data em que o
pagamento era devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora.

3.15. Decadéncia do Direito aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 3.14. supra, o ndo comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagSes pecunidrias devidas pela Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado publicado pela mesma, nio
lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.16. Aquisi¢éio Facultativa

A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, por prego nio
superior ao seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis, observado o disposto no parigrafo segundo, do Artigo 55, da Lei n° 6.404/76.
Nesta hipétese, as Debéntures que eventualmente vierem a ser adquiridas pela Emissora

poderéo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado.

3.17. Local de Pagamento

.
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Os pagamentos referentes as Debéntures, serdo efetuados em conformidade com os
procedimentos adotados pela CETIP ou, na hipétese de o debenturista ndo estar vinculado a
esse sistema, na sede da Emissora.

3.18. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio
prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissfo, até o 1° (primeiro) dia 1itil subseqiiente
a data de término dos referidos prazos, se essa data coincidir com dia em que ndo haja
expediente bancirio na Cidade de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo, a qualquer tftulo, aos
valores a serem pagos.

3.19. Publicidade

Todos os atos e decisGes decorrentes da Emisséio que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados na forma de avisos, no jornal Valor
Econ6mico, edi¢do nacional, ou na sua impossibilidade em veiculo semelhante.

3.20. Vencimento Antecipado

3.20.1. Szo considerados eventos de vencimento antecipado (os “Eventos de Vencimento
Antecipado”), sujeitos, observado o disposto no item 3.20.2 abaixo, & declaragfio, pelo Agente
Fiducidrio, do vencimento antecipado da Emisséo e 2 imediata exigibilidade do pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitirio de cada Debénture, acrescido dos Juros
Remuneratérios, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) perda do controle aciondrio da Emissora, direto ou indireto, por parte da Globo
Comunicacdes e Participacdes S.A.;

b) pedido de concordata preventiva ou de autofaléncia formulado pela Emissora ou a
decretacio da faléncia da Emissora;

c) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor global inadimplido
ultrapasse R$ 1.000.000,00 (hum milhdo de reais), salvo se o protesto for cancelado, em
qualquer hip6tese, no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas da sua ocorréncia;

d) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante igual ou superior a R$
20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), em razéo de inadimplemento contratual, ou cujo
montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigacGes
pecunidrias da Emissora decorrentes desta Emiss&o;

4
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e) falta de camprimento pela Emissora de qualquer obrigag@o prevista na presente Escritura de
Emiss#o, nio sanada no prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir de aviso por escrito
expedido pelo Agente Fiducidrio;

f) ndo enquadramento da Emissora, por dois trimestres consecutivos, no Indice-Limite
estabelecido no item 4.1.7. da Cldusula Quarta desta Escritura de Emissdo, considerados,
para tanto, os trimestres encerrados em margo, junho, setembro e dezembro de cada ano;

g) inicio de execugdo de garantia prestada pela Emissora em montante igual ou superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), salvo se a execugdo for proposta por comprovado
erro ou mé-fé ou se for extinta em até 10 (dez) dias, contados da data da citacdo da
Emissora; e

h) ligiiidagdo, dissolugfo, extingdo, cisdo e/ou qualquer forma de reorganizagdo societdria,
envolvendo a Emissora, que possa afetar, direta ou indiretamente, as garantias e o integral
cumprimento das obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo.

3.20.2. A declaragio do vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio dependerd de prévia
deliberacdo dos debenturistas reunidos em assembléia convocada especialmente para esse fim,
observado o disposto na Clausula Sexta desta Escritura de Emiss&o.

3.20.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde o inicio do Perfodo de Capitalizagio
vigente até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias tteis contados de comunicacio
neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora através de carta protocolada no
endereco constante da Cldusula Nona abaixo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada,
ainda, pelo pagamento dos encargos de mora previstos no item 3.14. desta Clausula Terceira.

3.20.4. O ndo exercicio, pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos debenturistas, da faculdade prevista
neste item 3.20. constitui mera liberalidade, nfio implicando, em hipétese alguma, em remincia

de direitos, novagdo ou modificagio de quaisquer outras obriga¢des assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emiss&o.

3.20. Destinacéio dos Recursos

Os recursos captados com a colocagdo das Debéntures serdo integralmente destinados, depois
do pagamento das despesas relacionadas com o processo de emissio e distribuicio das
Debéntures, imediatamente, para o pagamento do adiantamento realizado pelo sindicato de
bancos formado por (i) Banco J.P. Morgan S.A., (ii) Banco Chase Manhattan S.A., (iii) Banco
Santander Brasil S.A., (iv) BankBoston Banco Muiltiplo S.A., (v) Multi Banco S.A. e (vi) ING
Bank N.V., celebrado em 21 de dezembro de 2000, no valor de R$ 50 milhdes. ApSs o
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pagamento retro, o valor remanescente sera destinado ao pagamento de juros e amortizacio de
endividamento de curto prazc da Emissora, principalmente de dividas de curto prazo que foram
incorporadas pela Emissora em decorréncia das aquisicGes da Vicom Ltda. e da Net Sul S.A,,
alterando o perfil da divida da Emissora de curto para longo prazo.

Clausula Quarta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
4.1. A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:
4.1.1. fornecer ao Agente Fiduciério:

a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre civil,
cépia dos demonstrativos financeiros relativos ao trimestre civil findo;

b) dentro de, no méximo, 90 dias apés o término de cada exercicio social, demonstracdes
financeiras completas relativas ao exercicio encerrado;

¢) trimestralmente, declaracdo de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacGes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo no que se refere 8 manutencéo do Indice-Limite;

d) as informagGes previstas na Instrucio CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993, com a
mesma periodicidade do envio dessas informactes 2 CVM; e

e) imediatamente, qualquer informacio que razoavelmente lhe venha a ser solicitada;

4.1.2. ndo pagar dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, ou qualquer outra participagio
estatutiria em lucros, se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora relativamente ao
pagamento de quaisquer obrigacoes referentes as Debéntures;

4.1.3. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM;

4.14. efetuar ¢ manter sernpre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e
disponibilizar aos debenturistas, pelo menos semestralmente, as demonstracGes financeiras
previstas no artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, bem como observar as disposi¢hes contidas na
Instrucdo CVM n.° 207, de 1° de fevereiro de 1994;

4.1.5. manter em adequado funcionamento um 6rgéo de atendimento aos debenturistas, tendo
em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar instituico

financeira autorizada para a presta¢fio desse servico;

4.1.6. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o reembolso de todas as
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despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessérias para proteger os
direitos e interesses dos debenturistas, nos termos do item 5.9. da Cldusula Quinta abaixo;

4.1.7. observar o seguinte indice econémico-financeiro (o “fndice-Limite”): a Emissora e suas
controladas, consideradas conjuntamente, ndo poderdio apresentar Endividamento Liquido
registrado nos demonstrativos trimestrais consolidados superior a 6 (seis) vezes o EBITDA
consolidado anualizado. Para os fins deste item 4.1.7., considerar-se-4:

®

(i)

Endividamento Liquido Consolidado como: (a) qualquer obrigagio da Emissora e de
suas controladas, contingente ou de qualquer forma exigivel, que seja representada por
(a.1) empréstimos contraidos (independentemente da existéncia de garantia do credor
baseada na totalidade ou parte dos ativos da Emissora e de suas controladas), seja na
forma de antecipagdo de recursos, conta corrente a descoberto ou linhas de crédito de
qualquer natureza, (a.2) notas promissérias emitidas no Brasil ou no exterior, debénture
ou instrumento de natureza similar, cartas de crédito (incluindo a obrigagfio de compra
de moeda), (a.3) obrigaces relacionadas ao pagamento de aluguel ou outros valores
relacionados a compra de bens contabilizados como ativo da Emissora que devam ser
classificados como leasing financeiro de acordo com os principios contébeis geralmente
aceitos no Brasil, incluindo a compra diferida de bens iméveis, e (a.4) contratos de
prote¢do contra variag8o das taxas de juros, contratos de cambio, contratos de protecio
contra variagdes cambiais ou quaisquer outros contratos de natureza similar; (b) qualquer
obrigagéo de terceiros de natureza similar s obrigagdes da Emissora descritas no item
(a) acima, na qual a Emissora e/ou suas controladas tenham prestado garantia ou que de
outra forma tenham se coobrigado; e (c) qualquer obrigacio garantida por dnus ou
gravame sobre os bens ou ativos da Emissora efou de suas controladas,
independentemente de tais obrigagdes garantidas terem sido assumidas pela Emissora
e/ou suas controladas. Do somatério dos itens (a), (b) e (c), a serem considerados para
célculo do endividamento liquido, serdo excluidas as disponibilidades financeiras da
Emissora, assim entendidas aquelas descritas no artigo 179, inciso L, da Lei 6.404/76; ¢

EBITDA como o somatério do (a) lucro (prejuizo) depois da provis@o para o imposto de
renda e contribuigdo social sobre o lucro, (b) despesa financeira liquida, (c) provisdo
para o imposto de renda e contribuicio social sobre o lucro, (d) depreciacbes e
amortizagdes, (e) outras despesas liquidas nio operacionais, (f) prejuizos decorrentes de
participacGes minoritirias nos resultados de empresas com demonstragbes financeiras
consolidadas; e (g) prejuizo nos resultados de sociedades nas quais a Emissora detenha
participaciio relevante (ou seja, empresas nas quais a Emissora tenha participagdo
aciondria entre 20% e 50% do capital total da sociedade investida, sempre determinados
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil), conforme indicados

no balango patrimonial consolidado da Emissora, do tltimo trimestre auditado,
multiplicado por quatro.
h
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O Indice-Limite de que trata este item 4.1.7. serd medido e analisado toda vez que a Emissora
divulgar suas demonstragdes financeiras trimestrais.

4.1.8. enviar, sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio, informagGes que comprovem o
cumprimento do Indice-Limite;

4.1.9. manter sempre vilidas e em vigor as licencas, autorizagdes e concessdes para exploracio
de servicos de TV a Cabo junto & Agéncia Nacional de Telecomunicagdes — ANATEL
(“*“ANATEL”) e na legislacéo em vigor;

4.1.10. comunicar, no prazo de até 5 (cinco) dias iteis, a0 Agente Fiduciério o descumprimento,
pela Emissora, de quaisquer cléusulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emissdo de
natureza pecunidria ou no (inclusive no que se refere a0 cumprimento do fndice-Limite) e/ou
de quaisquer contratos que a Emissora seja parte; e

4.1.11. comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer alteragdo na classificacdo dos ratings
concedidos 2 presente emissdo ou 2 Emissora, bem como o inicio de qualquer processo de
revisdo destes ratings.

Cl4usula Quinta - DO AGENTE FIDUCIARIO

5.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da emissdo objeto da presente Escritura
de Emissdo, a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., acima qualificada, a
qual, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emisséo, representar a comunhdo dos debenturistas perante a Emissora. O
Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura da presente Escritura,
devendo permanecer no exercicio de suas fungSes até a sua efetiva substituicdo e/ou o
vencimento das Debéntures.

5.2. O Agente Fiducidrio declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo terceiro, do
artigo 66 da Lei n.° 6.404/75, e o artigo 9° da Instrugio CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983 (“Instrugio CVM n° 28/83”), para exercer a funcdo para a qual neste ato € nomeado;

b) aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo os deveres e atribui¢hes previstos na
legislac@o especifica e nesta Escritura de Emisséo;

¢) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emiss@o em todas as suas cldusulas e
condicdes; e

d) que nfio se encontra em nenhuma das situagSes de conflito de interesses previstas no artigo
10, da Instrugio CVM n° 28/83.

i
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5.3. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragdo, a titulo de
honorérios pelo deveres e atribui¢bes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura:

a) parcelas semestrais de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), sendo a 1* (primeira) devida na data da
assinatura desta Escritura de Emissdo e as demais devidas nas Datas de Pagamento de Juros.

b) as remuneracbes previstas na alinea “a” do presente item serdo devidas mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

¢) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pelo Indice Geral de Precos de
Mercado (IGP-M) ou, na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, desde a Data de
Emiss@o até a data do efetivo pagamento;

d) as remunera¢Ges nédo incluem as despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio no exercicio de
suas funcdes e no cumprimento dos seus deveres, que serdo reembolsadas pela Emissora na
forma do item 4.1.6. da Cldusula Quarta acima;

e) em caso de inadimplemento pela Emissora das obriga¢les de pagamento aos debenturistas
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, todas as despesas com procedimentos legais em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem
também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias
nas agGes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos
debenturistas. As eventuais despesas, depGsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agGes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneracéo
do Agente Fiducidrio na hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao
pagamento desta por um perfodo superior a 60 (sessenta) dias.

5.4. A substitui¢ao do Agente Fiducidrio observara as seguintes condicoes:

a) nos casos de vacéncia, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, serd realizada Assembléia dos Debenturistas para escolha do novo agente
fiducidrio, que poder4 ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela

Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulacdo, ou pela CVM.

b) caso a convocagio ndo ocorra em até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto néo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério.

n
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5.4.1. A substituicdo permarnente do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento &
presente Escritura, devendo o mesmo ser averbado no registro de imdveis juntamente com a
Escritura. A substitui¢do fica sujeita a comunicac@o prévia 8 CVM e sua manifestacéo acerca
do atendimento dos requisitos impostos na Instrucio CVM n° 28/83 e eventuais normas
posteriores.

5.4.2. E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicsio das

Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicagiio de seu eventual
substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

5.4.3. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap6s a nomeagéo, comunicé-la aos
debenturistas, mediante publicacio nos 6rgéos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicacdes relativas & presente Emiss#o.

5.4.4. Em caso de rentincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no exercicio de suas
fungbes até que uma instituicio substituta seja escolhida pela Emissora e aprovada pelos
debenturistas e assuma efetivamente as fun¢bes do Agente Fiducidrio. Serd devida ao Agente
Fiducidrio substituido a parccla de remuneracfo, calculada pro rata temporis, até a data da
efetiva substitui¢o. :

5.5. Sdo deveres do Agente Fiduciario, com observancia das obrigagdes previstas na legislaco
e regulamentacfo especifica:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da funcéo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administragdo dos préprios
bens;

b) renunciar & funcdo, na hipStese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de impedimento ou inaptidio;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados
ao exercicio de suas fungGes;

d) verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover nos competentes 6rgéos, caso a Emissora néo o faca, o registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a Emissora para que esta lhe fornega as
indicacdes e documentos necessarios;
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f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacGes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificacdes
nas condi¢8es das Debéntures, se houver;

h) solicitar, quando julgar necessirio, para o fiel desempenho de suas funces, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piblica, Cartérios de Protestos,
* Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Piblica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

i) solicitar, quando necesséario, auditoria extraordindria na Emissora;

J) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, através de antincio publicado,
pelo menos por trés vezes, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas

publicacdes relativas a presente Emissdo;

" 1) comparecer 2 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informacGes que lhe forem
solicitadas;

m) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro,
alinea “b”, da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas pela Emissora, ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio
de informactes pela Emissora;

(ii) alteragbes estatutérias ocorridas no perfodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital social;

(iv) posigao da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v) aquisi¢Ges realizadas no periodo, bem como vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(vi) acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da Emissdio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(vii) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragio;
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(viii) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

(ix) declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcfo de Agente
Fiducidrio; e

(X) pagamento da remuneragfo prevista na alinea “a” do item 5.3. acima.
n) colocar o relatério de que trata a alinea anterior & disposi¢do dos debenturistas, no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(ii) no seu escritério ou, quando institui¢go financeira, em local por esta indicado;

(iii) na CVM;

(iv) nas bolsas de valores ou mercado de balcéo organizado, quando for o caso; e

(v) em estabelecimento da institui¢do que liderou a colocagfio das Debéntures.
o) publicar, nos érgaos da irnprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagGes relativas a
presente Emissdo, andncio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a sua
disposi¢do nos locais indicados na alinea “n” acima;

p) manter atualizada a relag@o de debenturistas e seus enderegos;

q) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes da presente Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

r) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 10 (dez) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacGes assumidas na presente Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicacio de igual teor deve ser enviada:

(i)aCVM;e
(ii) as bolsas de valores ou mercado de balc#o organizado, quando for o caso.

s) custear (i) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos, incluindo todos os
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tributos, taxas e contribui¢des, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos
em decorréncia da execugdo dos servicos; e (i) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdencidrios; e

t) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo prescritos no art. 60 da Lei n°
6.404/76, em funcio da garantia flutuante.

5.6. O comunicado aos debenturistas, no sentido de informd-los de que o relatério anual
referido na alinea “m” do item anterior estd & disposigdo, serd publicado no prazo méximo
" previsto na alfnea “n” do mesmo item, no jornal onde a Emissora deva realizar as publica¢des
relativas 2 presente Emissgo.

5.7. A notifica¢do de que trata a alinea “r”” do item 5.5. acima, sem prejuizo dos procedimentos
judiciais préprios, far-se-4 por publicacio no jornal onde a Emissora deva realizar as
publicagbes relativas & presente Emiss8o e discriminard as providéncias judiciais e
extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo dos debenturistas. As despesas decorrentes de eventuais a¢Ges judiciais serfio de
responsabilidade e cobertura dos debenturistas.

5.8. O Agente Fiducidrio, apés decisdo da Assembléia de Debenturistas, obedecido o guorum
de instalacdo previsto no item 6.4. desta Escritura de Emissdo, usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora ou terceiros coobrigados para a
protecd@o e defesa dos interesses da comunho dos debenturistas na realiza¢do de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) tomar qualquer providéncia para a realizacio dos créditos dos debenturistas;

b) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio ou liquidagio
extrajudicial da Emissora;

¢) requerer a faléncia da Emissora se nfio mais existirem bens para garantir as obrigacdes da
Emissora; ¢,

d) declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacSes constantes desta Escritura, nas
hipéteses previstas no item 3.20. da presente Escritura.

5.8.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nas alineas "a", "c" e “d” do item 5.8 acima se a Assembléia de
Debenturistas assim autorizar, por deliberacio uninime dos titulares das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a delibera¢io da maioria simples dos titulares das Debéntures em
circulag@o, quando tal hipétese se referir TsRosto na alinea "b" do mesmo item.
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5.8.2. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura de Emissdo for
paga por meio de agdo judicial, ou sua cobranga for feita por meio de advogados, a Emissora
deveré pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura de Emissio,
os honorrios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido & cobranga.

5.9. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que o mesmo tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para
realizar seus créditos.

5.9.1. O ressarcimento a que se refere o item 5.9. supra serd efetuado imediatamente apos a
entrega 3 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas,
necessdrias a protegio dos direitos dos debenturistas.

5.9.2. As despesas a que se refere o item 5.9. acima compreendem, inclusive, o seguinte:

a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicveis;

b) extracdo de certiddes;

¢) locomoggo entre estados da federagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridade nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
debenturistas.

Clausula Sexta - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

6.1. Os titulares das Debéntures de que trata esta Escritura de Emissdo poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em assembléia especial a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunh&o dos debenturistas.

6.2. A Assembléia dos Debenturistas poderd ser convocada pela Emissora, pelo Agente
Fiducidrio, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulacio ou pela CVM.

6.3. Aplicar-se-d a4 Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n.°
6.404/76, sobre a Assembléia Geral de Acionistas.

6.4. A Assembléia dos Debenturistas serd instalada, em primeira convocagéo, com a presenga
de debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo mais uma
Debénture e, em segunda cqnvocagio, com qualquer nimero de debenturistas.
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6.5. Na hipétese de a Assembléia dos Debenturistas ndo ter sido convocada pelo Agente
Fiducidrio, devera este comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas as informagdes que
Ihe forem solicitadas.

6.6. Nas deliberacdes da Assembléia dos Debenturistas, cada Debénture dard direito a um voto,
admitida a constituicio de mandatérios, debenturistas ou ndo.

6.7. Toda e qualquer alteragio nas cldusulas ou condi¢des previstas nesta Escritura de Emiss&o,
inclusive a rendncia, alteracio ou revisio do Indice-Limite, dependerd da aprovagdo de
debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo mais uma
Debénture.

6.8. A declaragio de vencimento antecipado da Debéntures, nos termos do item 3.20.1. da
Cléusula Terceira acima, dependerd da aprovagdo de debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulac@o.

6.9. Para efeito da constituicio dos quéruns de instalagio e deliberacdo a que se refere esta
Cldusula serdo excluidas do niimero de Deb&ntures aquelas que a Emissora possuir em
Tesouraria.

Clausula Sétima - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

7.1. A Emissora, neste ato, declara que:

a) € uma companhia constituida e em funcionamento de acordo com a legisla¢do das sociedades
por agbes em vigor e com as normas da CVM em vigor aplicaveis s companhias abertas;

b) a celebragfio desta Escritura de Emissdo, bem como a assungfio € o cumprimento das
obrigacOes dela decorrentes ndo dependem de quaisquer outras autorizagdes dos seus 6rgaos
deliberativos e executivos, além da AGE e das Reunides do Conselho de Administragdo
realizadas nos termos dos poderes outorgados ao Conselho de Administragdo pela AGE;

¢) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo t8m poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
e

d) os termos desta Escritura de Emissdo no contrariam (a) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou
indiretas) seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b) qualquer
lei, decreto, regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas
coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens
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Para o Agente Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, sem nimero
Vila Yara - CEP 06029-900
Osasco - SP

Tel: (11) 3684.3749

Fax: (11) 3684.5093

At: Sr. José Donizetti de Oliveira

Para a CETIP:

CETIP - Central de Custddia e de Liquidacio Financeira de Titulos
SND - Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badard, n® 425, 24° andar

Centro - CEP 01009-000

Sdo Paulo - SP

Tel: (11) 3111.1596

Fax: (11) 3115.1664

9.2. Os documentos e as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicacdes, serdo considerados entregues quando recebidos, conforme o
caso, sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos ou per telegrama nos enderecos acima ou quando da confirmagio do
recebimento da transmissio via fac-simile (“answer back™), via e-mail ou por qualquer outro
meio de transmissio eletrénica. Para os fins aqui previstos, serd considerada vilida a
confirmacio do recebimentc via fac-simile, e-mail ou outro meio de transmissfo eletr6nica
ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha
sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissdo e que do mesmo constem
informagdGes suficientes 4 identificagdo do emissor e do destinatério da comunicag@o.

9.3. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverfio ser
encaminhados para os enderecos acima em 24 (vinte e quatro) horas apés o envio da
mensagem.

Clausula Décima - RENUNCIA

10.1. N3o se presume reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emiss#o. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omiss&o no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigacSes da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretado
como constituindo uma reniincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novag#o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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@é/ Décima-Primeira - IRREVOGABILIDADE E IRRETRATABILIDADE

11.2. A presente Escritura de Emisséo ¢ firmada em caréter irrevogével e irretratdvel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cléusula Segunda supra,
obrigando as partes por si € Seus sucessores.

Clausula Décima Segunda - FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emisséo.”

Estando assim certos e ajustados, a Emissora e, na qualidade de interveniente, o Agente
Fiduciério firmam o presente Aditamento, em 04 (quatro) vias, de igual teor e forma e para o
mesmo fim, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 30 de janeiro de 2001.
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