RRSPE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.,
CNPJ/MF 03.765.375/0001-30
NIRE 33300265228
Companhia Abcrta

ATA DA ASSEMBLETA DE DEBENTURISTAS REALIZADA EM 6 MAIO DE
2004

HORA E LOCAL: As 10:00 horss, na sede do debenturista, sito 3 Rua Fernandes Guimarss
35, na Cidade do Rio de Janeiro, RJ.

PRESENCA: Rauoldc Rodrigues dos Santos pot SERPROS - Fundo Multipatrocinade,
detentor da totafidade das Debéuntures em circulagdo; Carlos Alberto Bacha pela Pavarini
Distribuidora de Titu'os ¢ Valores Mobilidrios Ltds., na qualidade de Agente Fiduciirio da
Primeira Emissio de Debéntures da Companhia, ¢ Renato Ribeiro de Andrade Botelho pela
RRSPE Empreendimentos e Participaches $.A.; companhia emissora das Debéntures,

CONVOCAGAO: Dispensada em funglio do comparecimento da totalidade dos Debenturistas,

MESA: Presidentc: Ranoldo Rodrigues dos Santos; Secrctirio: Renato Ribeiro de Andrade
Botelho

DELIBERACOES: Todas tomadas por unanimidade de votos  com base nas deliberacses de
Assembléla Geral Exnacedindria da Companhia, realizada em 05 de maio de 2004: (a) foi
aprovada a modificaglo das caracteristicas das Debéntures de emiss#o da Companhia, de forma
a (i) suprimir a possibilidade de parmuta de Debantures po fracles ideais do Condominio
Riguat, integrante do Shepping Center Iguatemi-Bahia, e transformar as Debgntures, atustmente
nlo conversiveis em agdes, em Dedéntures conversiveis em a¢des ordindrins de emissdo da
Companhia, sendo que cada uma das Debéntures existentes poderd ser convertida em 42
(quarenita @ duas) agoes ordindrias de emissio da Companhia e {ii) permitir a extingio do Caixa
Minimo, estabelecido na Cliusula 4.8 de escritura de =missBo, mediants 2 solicitacho da
Companhia o desde que autorizads pola toralidade dos debenturistas ¢ com & anulncia do
Agente Fiducidrio; (iii) re-ratificar o primeizo pardgrafo da Cléusula 4.4 rolative a atualizacio
do valor nominal; (b) face as delibcragBes tomadas no jterm anterior, foi aprovada a supress3o da
Cléuzula 84.11, com a conseqiienic renumerac® das demais cléusulas, e a alteragio das
Cléusulas 4.1.8, 4.8.3, 4.0 e primeiro parégrafo da Clausula 4.4 do Instrumento Particular de
Escritura da 1* Emissio Pablica de Debantares Nao Conversiveis cm A¢les, em Série Unica, da
Espécle Subordinada da Companhia (“Escritura de Debéatures™), que passam a vigorar com a
wguinte redaclo: “4.L& Conversibilidade. As debdniures serdio comversiveis ame agBes
ordindrias da Emissora™ “4.4 Da Atualizacdo do Valor Nominal. O velor noming! dos
debéniures da 1° emissdo serd atualisado nos termos desta cldusula somente até a dota da
primetra subscrigdo. Apds esta deta o valor nominal das debéntures ndo mais serd atualizadc
monetariamente.” “4.8. Da Constituicso do Caixa Minimo. 4.835. O Caixa Minimo,
estabelecido na Cliusula 4.8 da escritura de emissso, poderd ser extinto mediante a solicitag¥io
da Companhia e desde que autorizada pela totalidede dos debenturistas e coin a anuéncia do
Agente Fiducidrio;” “4.108. Da Conversibilidade. 4.10.1, As debéntures serde conversivels, a
qualquer tempo, & oppdo dos debenturistas, am agdes ordindrias da Emissora ¢ cada uma day
Debéntures existentes poderd ser convertide em 42 fquaranta e duas) agdes ordindrias de
emissdo da Compunhia:. 4.10.2. No caso de solicitacdo de conversdo dus debintures em agpes,
08 4umentos de capital decorrsntes serdo realizadns imediatamente ¢ averbados, em até 30
(rinia) dias, perante a Junta Comercial dz sede da Emissora. 4.10.3. Fica desde jg
astabalecido que a comversdn ds debéntwres em agdes implicard, automaiicamente, no
cancelamento das respectivas debémtures, bem como na perda das direitos aos rendimenros
Pravistos nesia escvitwa, referantes &s deblntwres, a partir da data du conversdo. 4.10.4. Os
dsbenturisius exzrcerdo a apgdo de conversdo da seguinte Jorma: () por envio da solicitacdo



de conversdo av SND - Sistema Naclonal de Debéniures, através do Terminal CETIP - Centrai
de Cusiidie ¢ da Liguidacdo Financeira de Thulos ou formulério padréo da CETIP: ou (b)
caso o debentwrista nio tenha comta individualizada na CETIP, deverd encamivhar a
solicita¢do de comversbo através de caria protocolada junto & instindgdo financeira custodiante
de suas debéntures na CETIP, para que esta faca o pedido junto ao SND, da quantidode de
debéntures que pretende converier; o, ainda, (¢} caso as debéntures nio estejam regisiradas
no SND, o debeniuwrista deveré encaminhar a solicilacdo de conversdo através de carte
protocolada jurto & instituicBo financeira depasitéria das debéntures, cortendo o nome do
debeniwista ¢ a quantidade de debéntures que pretende converter. 4.0.5. As agdes obfeto da
conversiio terdo os mesmos direitos, preferdncias e vantagens estatutariomenie garantidas &s
demais agoes da mesma espécie 8 classe da Emissora e fardo jus a bonificacoes distribuidas,
bem como a quaisquer direitos deliberados em atos socieldrios da Emissora, ¢ partir da data
da solicitac8o de conversdo pelo deberturista, e terdo direito aos dividendos integrais do
exercicio em gue forem emitidas. bem como aos juros sobre o capital préprio, se for o caso.
4.10.6. Para todos os efeitos, a data da conversdo das debdntures serd a doa do recebimento
da solicitagdo de comversdo nos termos do item 4.10.4. acima” e {c) os Debenturistas
autorizaram o Agente Fiducidrio das Debéntures a firmar o Termo Aditivo 3 Escritura de
Debéntures, de forma a refletir as deliberagBes acima tomadas™.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi laviada 2 presente ata que, lida e achada
conforme, foi assinada por todos os presentes. Presidents: Ranoldo Rodrigues dos Santos;
Secretirio: Renato Ribejto de Andrade Botelho; Carlos Alberto Bacha por Pavarini
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrior Ltda; Ranoldo Rodrigues dos Santos, pelko
SERPROS- Fundo Multipatrocinado; Renato Ribeiro de Andrade Botetho pela RRSPE
Empreendimentos e Participagies S.A. companhia emissora das debdntures.

Rio de Janeiro, 6 de maio de 2004 -
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