INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* EMISSAO DE
DEBENTURES DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE
SAO PAULO - SABESP

Pelo presente instrumento particular, como emissora, a COMPANHIA DE
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAUL O — SABESP, companhia aberta,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&0 Paulo, na Rua Costa Carvaho, 300,
inscrita no CNPJMF sob n° 43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (doravante designada simplesmente como “EMISSORA”) e como agente
fiduciario interveniente deste instrumento, representando a comunhdo de Debenturistas
adquirentes das debéntures da 42 Emissdo da EMISSORA (os “Debenturistas ou,
individualmente, o “Debenturista’), PENTAGONO SA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n. 3.333 — Salas 307-309,
inscrita no CNPJMF sob n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, (doravante designado simplesmente como “AGENTE FIDUCIARIQ”), vém
por esta e em regular forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 42 Emissdo de Debéntures da Companhia de Saneamento Bésico do Estado de
S80 Paulo — SABESP’ (respectivamente, a “Escritura’, a “4* Emissao” e as
“Debéntures’), mediante as seguintes clausul as e condi ¢oes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO
A presente Escritura é celebrada de acordo com a autorizagdo da Assembléia Geral
Extraordinaria da EMISSORA ealizada em 12 de marco de 2001 (a “AGE”) e com a
reunido do Conselho de Administracdo da EMISSORA ( a "RCA" ) redizada em 22 de
marco de 2001.
Clausula Segunda - DOSREQUISITOS

A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissao de Valores M obiliarios



A 42 Emissdo sera registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (a“CVM”), na forma
das Leis n° 6.385/76 e 6.404/76, bem como das demais disposicdes legais e
regulamentares pertinentes.

2.2. Arquivamento da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria e da Reunido do
Conselho de Administracéo

As atas da AGE e da RCA, que deliberaram sobre a 42 Emissao serdo arquivadas na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP e publicadas nos jornais Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo e Gazeta Mercantil.

2.3. Registroda Escritura

2.3.1. A presente Escritura sera registrada no Cartério de Registro de Iméveis do local da
sede da EMISSORA, de acordo com o artigo 62, inciso |1, daLei n° 6.404/76.

2.3.2. O aditamento a presente Escritura, que sera realizado nos termos da Clausula Xl
abaixo, devera ser averbado amargem do registro desta Escritura.

2.4. Da Delegacao ao Conselho de Administracgéo

A AGE, que deliberou sobre a emissdo das Debéntures, autorizou o Conselho de
Administracdo da EMISSORA a proceder a eventuais alteragdes nas condi¢cdes de emissao
das Debéntures, nos termos do artigo 59 da L el n° 6.404/76, estando autorizado o Conselho
de Administragdo, ainda, a deliberar sobre o Acréscimo sobre a Taxa DI, conforme apurado
em leil&o a ser realizado nos termos do item 4.5.2 abaixo.

2.5. Registro na Associacdo Nacional dos Bancos de I nvestimento (“ANBID”)

A emissdo seraregistradana ANBID, em atendimento ao Codigo de Auto-Regulacéo da
ANBID, gprovado em Assembléia Geral realizada em 27 de Agosto de 1998.

Clausula Terceira- DASCARACTERISTICASDA 42 EMISSAO

3.1. Colocacao e Procedimento



As Debéntures seréo objeto de distribuicdo publica, com a intermediacéo de instituicoes
financeiras integrantes do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, para colocacdo
por meio de leilldo a ser realizado na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, (a
“BOVESPA”), mediante a utilizac&o do procedimento diferenciado de distribuicdo previsto
no artigo 33 dalnstrucéo CVM n° 13/1980.

3.2. Negociacéao

As Debéntures serdo registradas para negociacdo junto ao Sistema Nacional de Debéntures
(0 “SND”), administrado pela Associacéo Nacional das Instituigdes do Mercado Aberto (a
“ANDIMA”) e operacionalizado pela Central de Custodia e de Liquidacdo Financeira de
Titulos (a “CETIP"), conforme Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita Federal n°
56/88.

3.3. Valor Total da 42 Emissao

O valor total da4® Emisséo serade R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

3.4.Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitério das Debéntures, na data de emissdo, sera de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) (0 “Vaor Nominal Unitario”).

3.5. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 30.000 (trintamil) Debéntures na4? Emissao.
3.6. Séries
A 42 Emissdo serarealizada em série Unica.
Clausula Quarta- DASCARACTERISTICASDASDEBENTURES

4.1. Data da Emissao



Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 1° de abril de 2001 (a
“Data de Emissao”).

4.2. Forma, Tipo e Conversibilidade

4.2.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, do tipo escritural e ndo conversiveis em
acOes da EMISSORA. O Banco Itad SA. (o “Banco Ital”) serd a ingtituicdo financeira
responsavel pela escrituragdo das Debéntures e pela pestacdo dos servigos de Banco
Mandatario da4® Emissdo.

4.2.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Paratodos osfins e
efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Itad. Adicionamente, sera expedido pelo SND o “Relatorio de Posicdo de Ativos’
acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicado financeira
responsavel pela custodia desses titulos quando depositados no SND.

4.3. Espécie
As Debéntures seréo da espécie sem garantia, ndo subordinada.
4.4. Prazo e Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos e 258 dias, com vencimento
fixado em 15 de dezembro de 2006 ("Data de Vencimento"), ocasido em que a EMISSORA
obriga-se a proceder aliquidacdo das Debéntures que ainda se encontrarem em circulagéo,
pelo saldo do seu Vaor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneracdo de
gue trata o item 4.5. desta Clausula, calculada pro rata temporis, a partir da Ultima data de
pagamento da referida remuneracéo .

4.5. Remuneracéo

4.5.1. As Debéntures fardo jus a umaremuneracdo que contemplara juros remuneratorios, a
partir da Data de Emissdo, incidentes sobre o saldo de seu Vaor Nominal Unitério ndo
amortizado, e estabelecidos com base na taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros DI de
um dia, “over extra grupo”, expressa naforma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada pela CETIP, no Informativo Diério, disponivel em sua pagina na Internet
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(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edicdo nacional, ou, na falta
deste, em outro jornal de grande circulacdo (“Taxa DI”), acrescida de spread de até
1,125% (um inteiro e cento e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, base de 252 dias
(o “Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em
conjunto referidos como a "Remuneracéo”). A Remuneracéo sera calculada de acordo com
aformula abaixo:

J=VN"~

onde:

CDI CETIP

eisf u il
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valor da Remuneracéo devida no fim de cada Periodo de Capitalizacéo;

Vaor Nominal, ou saldo do Valor Nomina da Debénture, no inicio do
Periodo de Capitalizagao;

produtorio dosi termos Fl referentes a cadadia Util contido entreo inicioeo

fim de cada Periodo de Capitalizacdo; comi variandode 1 até f.

numero de dias Uteis contidos entre o inicio e o fim de cada Periodo de
Capitalizacdo

fatores de remuneracdo, verificados nos f dias Gteis entre a data de inicio do
Periodo de Capitalizacdo e adatafinal do Periodo de Capitalizacéo, e obtidos
apartir da seguinte férmula:

ga:,CDI CETIP %fu

Fl = Ag—+19 u :onde:
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= taxa média didria de depositos interfinanceiros - DI de um dia — extra
grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP, em cada dia til contido entre o
inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizacéo, expressa em percentua ao
ano;



dj = namero de dia (s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa
CDI CETIP,

S = fator de spread cal culado conforme férmula abaixo:

é
e u

S = Acréscimo sobrea TaxaDI.

dc = numero de dias corridos do Periodo de Capitalizagao;

4.5.1.1. A TaxaDI compreendera o nimero de casas decimais divulgado pela CETIP.

4.5.2. O acréscimo sobre a Taxa DI sera apurado de acordo com procedimento de leildo na
BOVESPA, a ser organizado e conduzido pelo coordenador lider da 42 Emissdo (o
“Leil&0”), o que possibilitara a definicdo final do Acréscimo sobre a TaxaDl.

4.5.3. Com excecdo do primeiro pagamento da Remuneracdo, cujo periodo de capitalizacdo
sera de 75 (setenta e cinco) dias, a Remuneracdo sera devida trimestralmente, a partir da
Data de Emissdo, nas datas definidas no item 4.5.6. abaixo (cada data de pagamento da
Remuneracéo, uma “ Data de Pagamento de Remuneracéo”).

4.5.4. O periodo de capitalizacdo da Remuneragéo (o “Periodo de Capitalizacdo”) €, para o
primeiro Periodo de Capitalizacéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo,
inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizago e termina no dia imediatamente
anterior a primeira Data de Pagamento de Remuneracdo e, para os demais Periodos de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de
Remuneragdo e termina no dia imediatamente anterior a Data de Pagamento de
Remuneracéo subseqgiiente.

4.5.5. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.



4.5.6. O pagamento da Remuneracéo serarealizado de acordo com o seguinte cronograma:

Anos Datas de Pagamento da Remuner acdo

2001 - 15.06.2001 15.09.2001 15.12.2001
2002 15.03.2002 15.06.2002 15.09.2002 15.12.2002
2003 15.03.2003 15.06.2003 15.09.2003 15.12.2003
2004 15.03.2004 15.06.2004 15.09.2004 15.12.2004
2005 15.03.2005 15.06.2005 15.09.2005 15.12.2005
2006 15.03.2006 15.06.2006 15.09.2006 15.12.2006

4.5.7. Paraaapuracdo do valor de quaisquer das obrigacdes de pagamento das Debéntures a
serem liquidadas em datas para as quais, por qualquer motivo, a Taxa DI n&o seja conhecida,
serd utilizada a ultima Taxa DI disponivel, ndo sendo devidas, na hipétese de divulgacéo
posterior de Taxa DI, quaisquer compensacles financeiras, tanto aEMISSORA quanto aos
Debenturistas. Persistindo a auséncia de divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias da data esperada para sua divulgacéo, ou caso a Taxa DI ndo mais possa ser
utilizada para referenciar a remuneracdo de debéntures, devido asuperveniéncia de norma
legal, regulamentar ou de outra natureza, o AGENTE FIDUCIARIO convocara os
Debenturistas para, reunidos em Assembléia, deliberarem, em conjunto com a EMISSORA,
a respeito do novo critério de remuneracdo a ser utilizado como “ Taxa Substituta da Taxa
DI”, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 7/99 e/ou as demais regulamentactes
aplicaveis, sendo facultado a EMISSORA, caso discorde da deliberacdo da Assembléia de
Debenturistas, e desde que comunique sua decisio ao AGENTE FIDUCIARIO no prazo de
15 (quinze) dias contados a partir da data da realizacdo da Assembléia de Debenturistas,
resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo em cronograma estipulado pela
EMISSORA, o qual ndo excederd o prazo de vencimento das Debéntures, vigendo até o
resgate integral das Debéntures o critério de remuneracdo escolhido pela referida
Assembléia de Debenturistas. Paratodos os efeitos desta Clausula, sera considerado o ano
de 252 dias. Caso ataxa aplicavel, qua sgja, a Taxa DI ou a Taxa Substituta da Taxa DI sga
referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser gustada de modo a
refletir abase de 252 dias.

4.6. Amortizacéo

As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitério amortizado em 12 (doze) parcelas
trimestrais, sendo as 11 (onze) primeiras parcelas no valor unit&rio de R$ 833,34




(oitocentos etrinta e trésreais e trinta e quatro centavos) por Debénture e a Gltima no valor
unitario de R$ 833,26 (oitocentos e trinta e trés reais e vinte e seis centavos) por
Debénture, observado o seguinte cronograma:

Datas de Pagamento Valoresa serem
Amortizados

(por Debénture)
15.03.2004 R$ 833,34
15.06.2004 R$ 833,34
15.09.2004 R$ 833,34
15.12.2004 R$ 833,34
15.03.2005 R$ 833,34
15.06.2005 R$ 833,34
15.09.2005 R$ 833,34
15.12.2005 R$ 833,34
15.03.2006 R$ 833,34
15.06.2006 R$ 833,34
15.09.2006 R$ 833,34
15.12.2006 R$ 833,26

4.7. Prazo e Forma de Subscricdo e I ntegralizacéo

As Debéntures serdo subscritas por meio de Leildo na BOVESPA, no qual sera definido o
spread a ser acrescido ataxa de remuneracdo das Debéntures, conforme definido no 4.7.2..
A integralizac8o serareaizada avista, em moeda corrente nacional, por seu Valor Nominal
Unitario, acrescido de Remuneracdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo até adata da efetivaintegralizacéo.

4.8. Aquisicdo Facultativa

A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagéo, por preco ndo
superior a0 sado de seu Vaor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da Ultima Data
de Pagamento da Remuneracdo até a data da efetiva aquisicdo, observado o disposto no
parégrafo segundo do artigo 55, da Lei n.° 6.404/76. Nesta hip6tese, as Debéntures que



eventuamente vierem a ser adquiridas pela EMISSORA poderdo ser canceladas,
permanecer em tesourariada EMISSORA ou ser novamente col ocadas no mercado.

4.9. Resgate Antecipado

A EMISSORA reserva-se o direito de, a qualquer tempo, observado o prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias a contar da Data de Emissdo, mediante publicacéo de aviso
prévio de 15 (quinze) dias aos Debenturistas, promover o resgate antecipado das
Debéntures em circulacdo, pelo pagamento do saldo de seu Valor Nominal Unitario ndo
amortizado até a data do efetivo resgate, acrescido até a referida data: (i) da Remuneracéo ,
calculada, pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da Ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo e (ii) de prémio de resgate equivalente a 1% (um por cento) sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo
devida adata do resgate. O resgate sera realizado com observancia do disposto no paréagrafo
segundo do artigo 55, da Lel n.° 6.404/76 e podera ser total ou parcial sendo, nesta tltima
hipétese, realizado por meio de sorteio, a ser realizado sob a coordenagdo do AGENTE
FIDUCIARIO.

4.10. JurosMoratoérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela EMISSORA, ficaréo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) a multa convencional, irredutivel e
ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); (ii) a juros moratdrios arazao de 1% (um por
cento) ao més e (iii) a Remuneracdo , calculada pro rata temporis, desde adataem que o
pagamento era devido até a data do efetivo pagamento pela EMISSORA.

4.11. Decadéncia dos Dir eitos aos Acr éscimos

Sem prejuizo do disposto no 4.10 supra, 0 ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela
EMISSORA, nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela mesma,
ndo |lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.



4.12. L ocal de Pagamento

Os pagamentos referentes & Debéntures seréo efetuados em conformidade com os
procedimentos adotados pela CETIP ou, na hipétese de o Debenturista ndo estar vinculado a
esse sistema, por intermédio do Banco Mandatério.

4.13. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao
relativa as Debéntures, até o primeiro dia Util subsequente, se 0 vencimento coincidir com
diaem que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

4.14. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da 42 Emisséo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados na forma de avisos, nos
seguintes jornais utilizados pela EMISSORA para realizacdo de suas publicagdes: Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo e Gazeta Mercantil.

4.15. Vencimento Antecipado

4.15.1 S&o considerados eventos de vencimento antecipado, sujeitos a declaragéo, pelo
AGENTE FIDUCIARIO, do vencimento antecipado da 4 Emissio e da imediata
exigibilidade do pagamento, pela EMISSORA, do saldo do Vaor Nomina Unitario ndo
amortizado de cada Debénture, acrescido da Remuneragéo , calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emiss8o ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo aEMISSORA, quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA, cujo valor globa néo
pago ultrapasse R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) salvo se o protesto tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela EMISSORA, ou se for cancelado, em qual quer hipdtese, no prazo maximo de 72
(setenta e duas horas) de sua ocorréncia;
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(b) falta de cumprimento pela EMISSORA de toda e qualquer obrigacdo decorrente
desta Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de
aviso escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO, inclusive, mas sem limitago,
das obrigacdes de natureza pecuniéria;

(c) ndo pagamento da Remunerac@o devida & Debéntures nas respectivas Datas de
Pagamento, bem como quaisquer outras obrigacbes pecuniarias previstas nesta
Escritura;

(d) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA, em montante igua ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), em razéo de inadimplemento
contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento
das obrigactes pecuniérias da EMISSORA decorrentes da4? Emissao;

(e) alteracdo do controle acionario da EMISSORA sem que tenham sido constituidas
garantias adicionais a 42 Emissdo, na forma que vier a ser gustado entre a
EMISSORA e os Debenturistas. A obrigacdo a que se refere este subitem (e) devera
constar de eventual edital de transferéncia do controle da EMISSORA ou documento
equivalente.

(f) privatizacdo, liquidagdo, dissolugdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizacdo
societaria envolvendo a EMISSORA, que possam, de qual quer forma, vir a prejudicar
o cumprimento das obrigacOes decorrentes da4® Emissao; e

(g) extingdo da licencga, perda de concessdo ou perda da capacidade da EMISSORA para
a execucao e operacdo dos servicos publicos de saneamento basico em area(s) do
territorio do Estado de S&o Paulo que tenha(m) sido responsavel(is), isoladamente
ou em conjunto, e que venham, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures
representar um valor superior a 25% (vinte e cinco por cento) da receita operacional
liquidada EMISSORA.

4.15.2. Quando da ocorréncia dos eventos indicados no item 4.15.1 acima, 0 AGENTE
FIDUCIARIO ou a EMISSORA poderdo convocar, dentro de 48 quarenta e oito horas da
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data da ocorréncia de qual quer dos referidos eventos, Assembléa Especia de Debenturistas
para deliberar sobre 0 vencimento antecipado das Debéntures.

4.15.2.1. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior, que sera
instalada observado o quorum previsto na Clausula Nona abaixo, os Debenturistas
poderdo optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem metade das
Debéntures em circulagdo mais uma Debénture, por ndo declarar vencidas as
Debéntures.

4.15.2.2. Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembléia de Debenturistas
mencionada acima, por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovada o exercicio da
faculdade prevista no item 4.15.2.1. acima por Debenturistas que representem
metade das Debéntures em circulaggio mais uma Debénture, 0 AGENTE
FIDUCIARIO devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
indicados no item 4.15.1. acima.

Clausula Quinta - OBRIGACOESADICIONAISDA EMISSORA

5.1. A EMISSORA esta adicionamente obrigada a

(i) Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

a)

b)

copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais, na mesma data em que tais
demonstrativos forem entregues aCV M;

copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, ha mesma data em que tais
demonstrativos forem entregues aCV M;

com a maior brevidade possivel, qualquer informacg&o que, razoavelmente, Ihe venha a
ser solicitada;

as informagdes pertinentes alnstrugdo CVM n° 202/93, com a mesma periodicidade
prevista para o envio dessas informagdes aCVM;
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(ii) Nao pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e/ou juros sobre capital préprio
se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer
das obrigagdes pecuniérias devidas em virtude das Debéntures;

(iii) Submeter, na forma da lel, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria
independente, registradana CVM;

(iv) Manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos
seus acionistas e Debenturistas, as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 daLei n° 6.404/76, quando solicitado; e

(v) Manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a prestacdo desse
Servico;

5.2. Informar a0 AGENTE FIDUCIARIO aocorréncia de qualquer evento previsto no 4.15.1
no prazo maximo de 10 (dez) dias a contar de sua ocorréncia.

5.3. A EMISSORA obriga-se também, desde que solicitada, a efetuar o pagamento de todas
as despesas comprovadas pelo AGENTE FIDUCIARIO que venham a ser necessdrias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou pararealizar seus créditos.

5.3.1. Asdespesas aque se refere o item 5.3. acima compreender&o, inclusive, as
seguintes:

@ publicacdo de relatorios, avisos e notificagbes conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis,

(b)  extrac&o de certidoes;

(c) locomogdes entre Estados da Federacéo e respectivas hospedagens,
quando necessérias ao desempenho das fungdes sendo que os valores
relativos a essas despesas estardo limitados a tabela atribuida pela
EMISSORA aos membros de sua Superintendéncia, para suas
locomocoes e hospedagem;
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(d)  eventuaislevantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.3.2. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO, por despesas incorridas no sentido de
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha
sido saldado na forma desta Clausula, sera acrescido a divida da EMISSORA e
gozara das mesmas garantias das debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

5.4. A EMISSORA e 0 AGENTE FIDUCIARIO declaram n&o haver qualquer ligacso entre
ambos que impega o AGENTE FIDUCIARIO de exercer plenamente suas fungdes.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A EMISSORA nomeia e constitui agente fiducidrio da 42 Emissio, a PENTAGONO
SA. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS que, por meio deste ato,
aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante ela,

EMISSORA, osinteresses da comunhdo dos titulares das Debéntures da 42 Emissdo.

6.2. O AGENTE FIDUCIARIO dos Debenturistas da 42 Emissdo, nomeado na presente
Escritura, declara:

a) aceitar a funcdo para a qua foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicles previstas nalegislacdo especifica e nesta Escritura;

b) aceitar integralmente esta Escritura, todas suas Clausul as e condi¢es,

) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo terceiro
do artigo 66, daLei n® 6.404/76, para exercer afuncdo que Ihe é conferida; e

d) ndo se encontrar em nenhuma das situactes de conflito de interesse previstas no artigo
10 daInstrugéo CVM n° 28/1983.
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6.3. O AGENTE FIDUCIARIO exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o vencimento final das
Debéntures da4? Emissdo ou até sua efetiva substitui¢ao.

6.4. Seré devida pela EMISSORA a0 AGENTE FIDUCIARIO, a seguinte remuneracéo, a
titulo de honorérios pelo deveres e atribui¢des que |he competem, nostermos dalei e desta
Escritura:

a) parcelas trimestrais de R$ 2.5000,00 (dois mil e quinhentos), sendo a 12 (primeira)
devida em 01 de julho de 2001, sendo as demais devidas trimestralmente, a partir da data
retro referida;

b) as remuneracdes previstas na aiinea “a” do presente item seréo devidas mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso 0 AGENTE FIDUCIARIO ainda estga atuando na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela EMISSORA,;

c) as parcelas referidas acima seréo atualizadas anualmente, ou na menor periodicidade
permitida por lei, com base no indice que vier a ser gjustado nos termos do “Termo de
Contrato de Prestacdo de Servicos' celebrado pela EMISSORA e o AGENTE
FIDUCIARIO;

d) as remuneracBes ndo incluem as despesas incorridas pelo AGENTE FIDUCIARIO no
exercicio de suas funcdes e no cumprimento dos seus deveres, que serdo reembolsadas
pela EMISSORA naformado item 4.1.6. da Clausula Quarta acima, desde que devidamente
comprovadas,

€) em caso de inadimplemento pela EMISSORA das obrigacbes de pagamento aos
Debenturistas estabel ecidas nesta Escritura, todas as despesas com procedimentos legais
em que o0 AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses s
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em le, ressarcidas pela EMISSORA. As despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também o0s gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo
AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da comunhd dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acfes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracéo do
AGENTE FIDUCIARIO na hipdtese de a EMISSORA permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias.
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6.5. Além de outros previstos em lel ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicdes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcgéo,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragao
dos seus proéprios bens;

b) renunciar afuncéo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

C) conservar, em boa guarda, toda a escrituragcdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
gue tenha conhecimento;

€) promover nos competentes 0rgdos, caso a EMISSORA néo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existente, caso em que o oficial do registro notificard a administracéo da EMISSORA para
gue estalhe fornega as indi cagfes e documentos necessarios,

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacéo das informacfes obrigatorias,
aertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagbes das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civels, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da

Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinariana EMISSORA;
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j) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a EMISSORA deve
efetuar suas publicagdes;

k) comparecer a Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

|) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parégrafo
primeiro, letra “b”, da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes
informacgdes:
|.1) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informacdes pela EMISSORA;

|.2) alterages estatutarias ocorridas no periodo;

|.3) comentarios sobre as demonstragfes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

|.4) posicdo dadistribuic¢éo ou colocacéo das Debéntures no mercado;
|.5) cumprimento de outras obrigagtes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura; e

1.6)  declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcdo de AGENTE
FIDUCIARIO.

m) colocar o relatorio de que trata o item anterior adisposicéo dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA,
a0 Menos Nos seguinteslocais:

m.1) na sede da EMISSORA,;
m.2) no escritério ou, quando instituicéo financeira, no local por elaindicado;

m.3) naCVM;
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m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e
m.5) nas instituicdes financeiras que liderarem a colocac&o das Debéntures.

n) publicar, nos 6rgdos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagoes,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra adisposi¢éo nos locais
indicados naalinea“m’” acima;

0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante inclusive,
gestBes junto a EMISSORA e aingtituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das
Debéntures,

p) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura e todas aquelas
impositivas de obrigactes de fazer e néo fazer;

g) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta)
dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigacoes
assumidas nesta Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informagdes; comunicacdo de igual teor devera ser enviadaaCVM;

(r) elaborar o relatério previsto no item “I”, obedecendo os mesmos locais para
disponibilizacdo aos Debenturistas descritos no item “m” acima.

6.6. O AGENTE FIDUCIARIO, observado o disposto na Clausula 4.15.2. desta Escritura,
usara de quaisgquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a EMISSORA para a
protecdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas na realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da EMISSORA:

() declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas
condi¢des da presente Escritura;

(b) tomar qualquer providéncia paraarealizacéo dos créditos dos Debenturistas; €,

(c) representar os Debenturistas em processo de liquidagdo, dissolucéo e/ou extingdo da
EMISSORA.
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6.6.1. O AGENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuicio prevista na ainea "a"
deste item na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigacdo proveniente da
presente Escritura.

6.6.2. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela ndo
adocdo das medidas contempladas nas dineas "a', "b" e "c" deste item, se a
Assembléia de Debenturistas assim autorizar, nos termos da Clausula4.15.2. acima.

6.6.3. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for
paga por meio de acdo judicial ou sua cobranca for feita por meio de advogados, a
EMISSORA devera pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos
nesta Escritura, honorérios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido
atal cobranca

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, morte ou qualquer
outro caso de vacancia na fungdo de AGENTE FIDUCIARIO, sera realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia dos
Debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderé ser convocada
pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas
gue representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela
CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd a EMISSORA efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO. A subdtituicdo ndo implicard em remuneracido ao novo AGENTE
FIDUCIARIO superior aora avencada.

6.7.1. Na hipotese de réio poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as
suas fungBes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd este
comunicar imediatamente o fato a EMISSORA e aos Debenturistas, pedindo sua
substituicéo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés 0 encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacéo da totalidade das Debéntures, proceder asubstitui¢do do
AGENTE FIDUCIARIO e a indicacdo de seu substituto, em Assembléa dos
Debenturistas especial mente convocada para esse fim.
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6.7.3. Em qualquer hipétese, a substituiciio do AGENTE FIDUCIARIO ficara sujeita
acomunicacao préviaaCVM.

6.7.4. A substituicio em caréter permanente do AGENTE FIDUCIARIO, devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura, devendo este ser averbado no Registro de
Imoveis no qual foi registrado a Escritura.

6.7.5. Aplicam-se & hip6teses de substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO as normas
e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima - DESPESAS

Correrdo por conta da EMISSORA todos os custos com o registro dos atos necessarios a
colocagdo das Debéntures, tais como a Escritura e as Atas da AGE e da RCA, bem como os
custos de publicagéo do extrato dessa Ultima naforma da legislacéo.

Clausula Oitava - DA RENUNCIA

N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso em exercer, ou omissao no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da EMISSORA, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro
Inadimplemento ou atraso.

Clausula Nona - DA ASSEMBLEIA DOSDEBENTURISTAS

9.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia, de
acordo com o disposto no artigo 71 daLel n° 6.404/76, afim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

9.2. A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
pela EMISSORA, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulacéo, ou pelaCVM.
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9.3. Aplicar-se-4 a Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76, para Assembléa Geral de Acionistas.

9.4. A Assambléia instalar-se-a, observado o disposto no item 4.15.2., em primeira
convocacdo, com a presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das
Debéntures em circulagéo e, em segunda convocagédo, com qualquer nimero.

9.5. A Assembléa podera, pelo voto de Debenturistas que representem, no minimo, metade
das Debéntures em circulagdo mais uma Debénture, aprovar modificacdes nas condicdes
das Debéntures.

9.6. Sera facultada a presenca dos representantes legais da EMISSORA nas Assembléias
dos Debenturistas.

9.7. O AGENTE FIDUCIARIO devera comparecer aAssembléia dos Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que |he forem solicitadas.

ClausulaDez - DA DIVISAO

Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgadailegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boafé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Clausula Onze— DO ADITAMENTO

Tendo em vista o disposto no item 4.5.2. desta Escritura, o Conselho de Administracéo da
EMISSORA reunir-se-a imediatamente apods a redizacdo do Leildo, a fim de deliberar
sobre o0 aditamento desta Escritura, de forma a refletir em suas Clausulas a remuneracéo
final aser atribuida & Debéntures .

Clausula Doze- DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclusdo de qualguer outro, por mais
privilegiado que sgja, paradirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam esta Escritura a EMISSORA e, na
qualidade de interveniente, 0 AGENTE FIDUCIARIO, em 05 (cinco) vias, de igual teor e
forma e para 0 mesmo fim, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

Séo Paulo, 30 de marco de 2001

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO
DE SAO PAULO - SABESP

PENTAGONO SA.DISTRIBUIDORA DE TITULOSE VALORESMOBILIARIOS

Testemunhas:

1.- 2.-

Nome: Nome:
RG: RG:
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