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Pelo presente instrumento, 2T T e

BRASIL TELECOM 5.A., com: sede no SIA Sul — ASP - LOTE D — Bloco B, Brasilia, Distrito
Federal, inscrita no CNPJ sob n° 76.535.764/0001-43, neste ato represeniada na forma de seu
Estatuto Social (doravante simplesmente denominada “EMISSORA™);

PAVARINI Distribuidora de Titulos e Valeres Mobilidrios Ltda., com sede na Rua Sete de
Setembro, 99, 16° andar, na cidade do Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob
n° 15.227.994/0001-50, institui¢io financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM ("CVM"™), nomeada nesta escritura ¢ nela interveniente
como agente fiducidrio representando 2 comunhdo de debenturistas, adquirenies das debéntures
objeto da presente emissdo (“Debenturistas™) e (“Debéntures”), neste ato representada na forma de
seu Contrato Social, (doravante simplesmente denominada “AGENTE FIDUCIARIO™); ¢

BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A., com sede no SIA Sui — ASP - LOTE D — Bloco B,
Brasilia, Distrito Federal, inscrita no CNPJY sob n® 02.570.688/0001-70, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, na qualidade de interveniente garantidora, mediante prestagao de fianga
{doravente simplesmente denominada “GARANTIDORA™).

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “ESCRITURA DE EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES DA BRASIL TELECOM
S.A.(“Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condigbes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAQ

1.1. A presente Escritura é celebrada com base na autorizagéo deliberada na Reunido do Consetho de
Administragio, realizada em 04 de noveribro de 2002 da EMISORA {("RCA").

1.2. Foram delegados pela RCA poderes 4 Diretoria da Emissora para (i) tomar todas as providéncias
necessarias & efetivagio da Emissio, inclusive, mas nio se limitando, 2 contratagdo de instituigdes
financeiras autorizadas a prestar servigos de estruturaglo ¢ intermediagio de Emissio, de banco
mandatario, banco escriturador das Debéntures, de agente fiduciério, entidades de mercado de balcio
organizado, bolsa de valores ¢ demais instituigdes que se fagam necessarias 4 implementagio da
Emissao; ¢ (ii) praticar todos os demais atos e pravidéncias necessarios & formalizagio, efetivagdo ¢
administragio das deliberagdes da RCA, incluindo, mas ndo se limitando a, firmar ou aditar a
respectiva escritura de emissio de debéntures, contratos & outros instrumentos relativos 4 operagio.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
2.1. A efetiva emissio das Debéntures esta condicionada ao atendimento dos seguintes requisitos:

a) arquivamento da ata de RCA da Emissora que deliberou sobre a emissde das Debéntures, €
eventuais outros atos societarios que deliberem sobre a Emissdo, na Junta Comercial do

Distrito Federal;
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b) publicagio da ata da RCA que deliberou sobre a c§nis§§o d&¢ DéBéntures e de eventuais
outros atos societarios que deliberem sobre a Emissiq, ¥os jorraig sm que 2 Emissora efetua
suas publicagdes legais; R svoe

c) arquivamento da ata de Reunido do Conselho de Administragio da Garantidora que deliberou
sobre prestagdo de garantia fidejussoria, mediante fianga s Debéntures, na Junta Comercial
do Distrito Federal;

d) publicagdo da ata de Reunido do Conselho de Administragdo da Garantidora que deliberou
sobre prestagio de parantia fidejussoria, mediante fianga ds Debéntures, nos jornais em que a
Garantidora efctua suas publicagdes legais;

€} inscrigio da presente Escritura e de eventuais Aditamentos na Junta Comercial do Distrito
Federal;
) registro da presente emissio de Debéntures na CVM, na forma das Leis n® 6.385, de 7 de

dezembro de 1976, & 6.404, de 15 de dezembro de 1976, alterada parcialmente pela Let n°
9.457, de 05 dec maio de 1997 e pela Lei n® 10.303 de 31 de outubro de 2001, ¢ demais
disposigBes legais e regulamentares pertinentes;

g) registro da presente Emissao na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento ~ ANBID
(“ANBID"), em atendimento ao Cddigo de Auto-Regulagdo para as Operagoes de Colocagio
e Distribuigio de Titulos e Valores Mobilisrios no Brasil, registrado ne 5° Oficio de Registro
de Titulos & Documentos do Estado do Rio de Juneiro em 17 de janeiro de 2002 (“Cadigo
ANBIIY); e

h) registro para negociagdo das Debéntures (1) junto ao Sistema de Distribuigdo de Titulos —
SDT (“SDT") e junto ao SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), ambos
administrados pela Associagio Nacional das Instituigdes do Mercado Aberio (“ANDIMA™) ¢
operacionalizades pela Central de Custédia e de Liquidaglio Financeira de Titulos (“CETIP")
e (ii) junto 20 Sistema dc Negociagio BOVESPA FIX, ("BOVESPA FIX"), administrado
pela Bolsa de Valores de 830 Paulo ("Bovespa"), sendo que, neste sistema, 0s negocios serdo
liguidados ¢ as Debéntures scrao custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagio e
Custodia (*CBLC™), conforme item 3.6. da Cliusula Terceira desta Escritura.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da EMISSORA

A EMISSORA tem por objeto a exploragio de servigos de telecomunicagbes e atividades necessarias
ou lteis 3 execugio desses servigos, na conformidade das concessdes, autorizagdes ¢ permissoes que
The forem outorgadas.

3.2. Nimero da Emissiio

A presente Emissfo constitui a 3* emissio da Companhia, semdo a sua 2° emissdo publica de
Debéntures.

3.3. Séries

X

332
s C — Escritura de Emissao de Debéntures, Firmada em de Novembro de 2002



\J
BrasilTelecom

ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA BRASIL TELECOM S.A.

o
1]

A Ermissiio de Debéntures sera realizada em série Gnica.

aoooo
fnobgo
roug
Gonoag
&

3.4. Montante da Emissio
O montante da presente Emissdo € de R$ 400.000.060,00 (guatrocentos milhes de reais).
3.5. Limite da Emissao

A presente Emissio atende ao limite estabelecido no capur do artigo 60 da Lei n.° 6.404/76,
respeitado o valor do capital social da EMISSORA que, em 31 de outubro de 2002, totalizava
R$3.335.769.959,97 (trés bilhdes, trezentos ¢ trinta e cinco milhdes, setecentos e sessenta € nove mil,
novecentos e cinqgiienta & nove reais e noventa e sete centavos).

3.6. Colocagio, Procedimentio e Negociagio

3.6.1. As Debéntures serio objeto de distribuigio publica com intermediagdo de inshtuigdes
financeiras integrantes do sistema de distribuigdio de titulos e valores mobilidrios para negociagdo
através (i) do SDT ¢ do SND e (i) do BOVESPA FIX, mediante ¢ procedimento diferenciado
previsto no artige 33 da Instrugio CVM n° 13, de 30 de agosto de 1980 (*Instrugio CVM 13/80"),
inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos de Debéntures, sendo atendidos,
preferencialmente, os clientes dos bancos coordenadores da Emissdo que desgjarem subscrever as
Debéntures, independentemente de ordem cronolégica de apresentagiio das respectivas manifestagdes
de interesse.

3.6.2. No mercado primario, as Debéntres serio negociadas no mercado de baledo organizado,
através do SDT. No mercado secundirio, ¢ debenturista poderd optar por negociar parte ou a
totzlidade das Debéntures de que for titular no SNI?, conforme itern 3.6.1.(i) ou no BOVESPA FIX,
conforme itern 3,6.1(i1).

3.7. Certificados das Debhéntures

A EMISSORA nio emitira certificados representativos das Debéntures. Para todos es fins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitide pela instituigdo financeira
responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalroente, serd admitido como comprovante de
titularidade o “Relatério de Posi¢da de Ativos” expedido pele SND, acompanhado de extrato, em
nome do Debenturista, emitido pela instituigio financeira responsdvel pela custédia destes titulos
quando depositados no referido sistemaje/ou o Relatorio de “Posigio de Titulos”, expedido através
do Sistema de Liquidagio e Custodia da CBLC, caso as Debéntures sejam negociadas no BOVESPA

FIX.

1.8. Destinacio dos Recursos

Os recursos auferidos peta EMISSORA com a colocaglo das Debéntures, depois do pagamento das
devidas despesas de emissio das Debéntures, serio destinados a investimentos para expansio ¢
modemizagio da planta nos anos de 2003

Cliusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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4.1. Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 01 de dezembro de 2002 (“Data de
Emissio”).

4.2. Quantidade de Titulos
4.2.1. Serfo emitidas 40.000 {(quarenta mil) Debéntures.
4.3, Valor Nominal Unitarie

As Debéntures terdo valor nominal unitario (“Valor Nominal Unitario™”), na Data de Emissio, de R$
10.000,00 (dez mil reais).

4.4. Garantia mediante Prestaciio de Fianga

4.4.1. Pela presente Escritura, a GARANTIDORA obriga-se para com os Debenturistas como fiadora
e principal pagadora da EMISSORA, remunciando, neste ato, expressamente, aos beneficios de
ordem, direitos ¢ faculdades de exonera¢do previstos nos artigos 1.006, L.485, 1.491, 1.498, 1.499,
1.500, 1.502, 1.503 e 1.504 do Cédigo Civil, nos artigos 261 e 262 do Cédigo Comercial Brasileiro ¢
nos artigos 77 ¢ 595 do Cédigo de Processo Civil, pelo pagamento, na data de seu vencimento, do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo e, se for o caso, dos encarges moratonos
contratados,

4.4.2. Caberd ao AGENTE FIDUCIARIO requerer a execugio da fianga.

4.4.3. A fianga objeto desta cldusula € prestada em cariter irevogdvel e irretrativel, e vigera até o
integral cumprimento, pela EMISSORA, de suas obrigagdes pecuniirias para com os Deheniuristas,
nos termos desta Escritura.

4.4.4. A GARANTIDORA declara ¢ garante que (i) todos os requisitos estatutarios e legais foram
atendidos para a prestagio da garantia ora contratada, (ii) seus representantes legais infra-assinados
tém plena capacidade e estdo investidos de poderes para firmar esta Escritura em nome da
GARANTIDORA: e (iii} a concessdo da garantia ora contratada e o cumprimento de suas obrigagiies
aqui previstas ndo infringem quaisquer obrigagdes por ela assumidas anteriormente, que possam
impactar de modo adverso e material no cumprimento da garantia prestada pela GARANTIDORA.

4.5. Prazo e Data de Vencimento
O prazo das Debéntures scra de 2 (dois) anos, a partir da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em
01 de dezembro de 2004 (“Data de Vencimento™), ocasido em gque a EMISSORA procederd ao

pagamento das Debéntures que ainda se enconfrarem em circulagdo.

4.6. Forma e Conversibilidade

As Debéntures serio da forma nominativa, escritural, nio conversiveis em ages da EMISSORA.

4.7. Espécie
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As Debéntures serio da espécie quirografaria. .
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4.8, Prego, Prazo de Subscrigie e Integralizacio

4.8.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio, ao qual samar-se-4 o valor
resultante da aplicagio da variagio de 109% (cento ¢ nove por cento) da Taxa DI sobre o Valor
Nominal Unitario, pro rata temporis no periodo a contar da Data de Emissfo até a data da subscrigio
das Debéntures, na forma prevista na Clausula 4.9 desta Escritura. A Integralizagio das Debéntures
serd 4 vista, no ato da subscrigio.

4.8.2. As Debéntures deverdio ser subscritas ¢ integralizadas no prazo miximo de 6 (seis) meses a
contar da data de concessEo de registro, pela CVM, para distribuigio publica das Debéntures.

4.9. Remuneragio das Debéatures (“Remuneracio™)
A Remuneragio das Debéntures seguira ¢ disposto abaixo:

a) As Debéntures serd conferida remuneragio com base em taxa de juros referenciados na taxa
média dos Depésitos Interfinanceiros de um dia — DI, “over extra grupe”, expressa na forma
percentual ap ano, calculada e divulgada pela CETIP, no Informative Didrio, disponivel em sua
pégina na Internet (http://www cetip.com.br) ¢ no jomal “Gazeta Mercantil”, Edigdo Nacional (*Taxa
DI™). A Remuneragio das Debéntures sera de 109% (cento & nove por ¢ento) da Taxa DL

[}] A remuneracdo das Debéntures seréd paga semestralmente, 2 contar da Data de Emissdo,
vencendo-se no dia 01 de junho € 01 de dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento cm
01 de junho de 2003 e o Gitimo, na Data de Vencimento.

c) As condigdes de Remuneragio definidas acima terdo periodo de vigéncia da Data de
Emissic até a Data de Vencimento, o até a quitagdo integral das obrigactes da Corpanhia.

d) Calculo da Remuneragic

Formula de cilculo da remuneragfo:

TR=VNx[(fixf;.xf-1]

Onde,

TR = Valor da Remuncragao a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentas;
VN = Valor Nominal Unitarie da Debénture no infcio do “periodo de capitalizacdo™,
(f, x fz....x £) = fator de variagio acumulado da Taxa DI, incorporado o spread (“S™),
entre a data de inicio (inclusive) e data final (exclusive) do “periodo de

capitalizagéo” da Remuneragdo, calculada conforme férmula abaixo:

Os termos f,, f;, f; serdo obtidos de acordo com a sepuinte formula:

L

£ [1+MJ”’—1 x Si+l
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Onde,

]
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fj = fator da Taxa Dl referente ao dia *}";

Taxa DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada ¢ divulgada pela
CETIP, referente ao dia “";

S = percentuai de 109%.

€) Periodo de Capitalizagio

Define-se “Periodo de Capitalizagio” como o imtervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio,
no caso do Primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragio
prevista neste item 4.9., imediaiamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, €
termina na data prevista do pagamento da Remuneragio correspondente ao periodoe. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugio de continuidade. Os Periodos de Capitalizagie estio
definidos da seguinte forma:

Periodos de Capitalizagiia | 7 .., Datas dajfniSible Término, . 7+ "
1" Da data dc emissdo até 01/06/2003, exclusive
2° 1/06/2003 inclusive a 01/12/2003, exclusive
3 01/12/2003 inclusive a 01/06/2004, exclusive
4° 01/06/2004 inclusive a 01/12/2004, exclusive
) Apuragdo da Taxa DI

Se na data de apuragfio do valor de quaisquer obrigagies a Taxa DI aplicivel nio for disponivel por
nio ter sido divulgada, para a determinagio da Remuneraciio do respectivo Periodo de Capitalizagio
sera aplicado o ultimo valor da Taxa DI apliciivel que estiver disponivel naquela data, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Companhia quanto por parte dos
Debenfuristas, quando da divulgagio da Taxa DE aplicavel.

£f1) A utilizagiio da Taxa DI devera considerar o nimero de casas decimais, confarme divulgado

pelo érgdo responsavel pelo seu célculo.

E) Extingéo, Impossibilidade Legal de Utilizagdo ou Nie Divulgagio da Taxa DI

Na ocorréncia de extingio da Taxa DI, impossabilidade legal de sua aplicagio 4s Debéntures, ou de
sua nio divulgacio da Taxa DI por mais de 10 dias seguidos, sera utilizade em substituigio o
parimetro legal que vier a ser determinado, se houver. Na auséncia de indice que substitua a Taxa DI,
ou caso, a exclusivo critério do Agente Fiducidrio, a Taxa DI deixar de ser rcpresentativa da média
dos depésitos interfinanceiros, o Agente Fiducidrio deverd convecar Assembléia Geral de
Debenturistas, nos termos do artige 124 da Lei n® 5.404/76 para deliberar, de comum acordo, com a
EMISSORA, o novo parametro de Remunerag@io das Debéntures, a ser proposte pela Companhia. O
nove pardinetro de Remuneragio, estubelecido entre os debenturistas ¢ a EMISSORA, sera utilizado,
também, para a Remuneragio do periodo compreendide entre a data de divulgagio da Gltima Taxa DI
at¢ a proxima data de vencimento de Remuneragio ou do valor principal das Debéntures. Caso nao

¥ ¢
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haja acordo entre os debenturistas ¢ a EMISSQORA, as Deb%nturos da:varao scr resgatas no prazo
mdximo de 60 dias corridos, contados da data da realizagido da %gcmble‘ia G@Cal de Debenturistas, na
sua totalidade, pelo saldo nio amortizado do Valor Nominal Unifario d8s lebéntures, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data do dltimo
pagamento da Remuneracio.

b} Para fins de calculo da Remuneragiio a ser paga aos Debenturistas na hipétese de ocomréncia
do disposio no item agima, fica desde ja acordado que, a partic da data de convoca¢ia da Assembléia
Geral de Debenturistas ali prevista, as Debéntures pagarfo Remuneragdo equivalente i taxa
percentual da remunerago que as Debéntures fizeram jus no perfodo de 30 dias imediatamente
anterior 4 convocagio da referida assembléia, calculado pro rata temporis até a data de pagamento do
valor do resgate.

4.10. Amortizagio Programada

As Debéntures ndo terdo amortizagio programada.

4.11 Repactuagio

Nic havera repactuagio para as Debéntures desta Emissfio.
4.12. Resgate Antecipado FacuMativo 3 EMISSORA

4.12.1. A EMISSORA reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a partir do 6° (sexto) més contado da
Data de Emissao (“Data de Inicio de Resgate™), promover o resgate antecipado de todas ou parte do
total das Debéntures em circulagio, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneragio, aplicavel até a data do resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao
ou a data do ultimo pagamento da respectiva Remuneragio, até a data do efetivo pagamento do
resgate, acrescido de prémio de reembolso. Para os fins do disposto ne presente item, o prémio de
reembolso aplicivel no caso de resgate antecipado das Debéntures serd equivalente a 0,5% (meio por
cento) sobre o valor do Tesgate, proporcional ao prazo em dias corridos restante entre a data do
efetivo Tesgate € a Data de Vencimento, de acordo com a seguinte formula:

P=d/D*0,5%

Onde:
P = Prémio a ser page em valor percentual sobre o valor do resgate
d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo resgate e a Data

de Vencimento das Debéntures
D = quantidade de dias corridos entre a data de 1" de junho de 2003 (correspondente
ao periodo de 6 meses apos 2 Data de Emissdao) ¢ a Data de Vencimento das

Debéntures.

412.2. A EMISSORA devers comunicar os Debenturistas acerca do resgate antecipado das
Debéntures, na forma prevista nesta Escritura, no minimo 20 (vinte) dias comdos antes do efetivo
resgate das Debéntures.

4.12.3. Na hipotese de resgate antecipado de parte do total das Debéntures em circulagdo, o resgate
ocorrerd mediante sorteio, na presenga do Agente Fiduciarie, nos termos do pardgrafo primeiro do

v 5
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art. 55 da n° Lei 6.404/76 ¢ demais normas aplicaveis, sendg aeréo quz,so€orrendo vesgate parcial,
deverdo permanecer em circulagio no minimo 20% (vinte p0¥ dento) dasiDitbéntures originalmente
subscritas e colocadas, caso contririo, o resgate devera ser tofal, © e

4.13. Aquisi¢io Facultativa peta EMISSORA

A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em circulagdo por ptego
nio superior a0 sen Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneraglo aplicidvel até a data da
aquisigio, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do 1ltimo pagamento de
juros, ehservado o disposto no paragrafo 2°, do art. 55 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures objeto
deste procedimento pederdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da EMISSORA, ou ser
novamente colocadas ne mercado.

4.14. Aquisicio Obrigatéria pela EMISSORA

4.14.1. A EMISSORA obriga-se a adqguirir a totalidade das Debéntures da Emisso em circulagio,
dos Debenturistas que, individualmente, manifestarem interesse em vender todas ou parte das
Debéntures de que sejam titulares, por prego ndo superior ao seu Valor Nominal Unitério, acrescido
da Remuneragio, aplicavel até a data de aquisi¢fo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emisso ou data do ultimo pagamento de juras, observado o disposto no paragrafo 2° do art. 55 da
Lei 6.404/76, em até 60 dias, contados da data do rccebimenio da comunicagdo por escrito do
Debenturista, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a} alienacio ou perda, a qualquer titulo, do controle aciondrio, direto ou indireto, da
EMISSORA pela GARANTIDORA; e

b} alienagdo ou perda, a qualquer titulo, do controle acionano dircto da GARANTIDORA,
por sua atual controladora direta, a Solpart Participagdes S.A., bem como da maioria do
capilal votante da Solpart Participagdes 5. A.

4.14.2. No caso de ocorréncia das hipiteses previstas ne item 4.14.1.(a) e {b), a EMISSORA e¢/ou a

GARANTIDORA deveri(io) comunicar a0 Agente Fiducidrio, imediatamente apés ¢ desde que
receber(em) comunicagdo por escrito, acerca da ocorréncia das hipdteses previstas nos referidos

itens.
4.15, Local de Pagamento
Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados:

a) Utilizando-se os procedimentos adofados pelo SND, operacionalizado pela CETIP, para
as Debéntures registradas para negociagio no SND; ou

b) Utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no
BOVESPA FIX; ou

c) Por intermédio do Banco Mandatério.

4.16, Prorrogagio de Prazos

Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo relativa as
Debéntures, até o primeiro dia 1itil subsegiiente, se o vencimento coincidit com dia em que ndo haja
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expediente bancario em Brasilia, sem nenhum acréscimo aas Yajores a Seged pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETHEP ou c‘“'y. g:ésLC, hipétecses em que
somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir conf Yeri3dos nacionais, sabados
ou domingos.

4,17. Publicidade
Todos os atos e decises que, de qualquer forma, vierem a envolver direta ou indiretamente, os

interesses dos Debenturistas, deverio ser, obrigatoriamente, publicados sob a forma de "Aviso aos
Debenturistas” ne Digrie Oficial da Unido, Gazeta Mercantil — Edigdo Nacional ¢ Jornal de Brasilia.

4.18. Covenants Financeiros

A EMISSORA obriga-se a respeitar os seguintes limites e indices financeiros, a serem verificados
trimestralmente:

a) Na data do ultimo balango trimestral, a relagdo entre o somatério do EBITDA
consolidado dos ultimos 4 trimestres da EMISSORA ¢ o somaténo das Despesas
Financeiras Consolidadas no mesmo periodo ndo podera ser inferior a 2,25;

) Na data do iiltimo balange trimestral, a relacio entre a Divida Consolidada € o somatdrio
do EBITDA consolidado dos Gltimos 4 trimestres da EMISSORA nio podera sex superior
a 3,25

c) Na data do ultimo balango trimestral, a relagio entre a Divida Consolidada e o somatério

entre Divida Consolidada e Patrimdnio Liquido ndo podera ser superior a 0,60.

Definigdes:

“EBITDA" significa o somatéric sem duplicidade (i) do resultado antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribuigdes e participagdes, (i) da depreciagio e amortizagoes
consolidadas ocorridas no mesmo periodo e (iii) das Despesas Financeiras deduzidas das
receitas financeiras, descontados (iv) o resulitado mdo operacional e (v) outras receitas e
despesas operacionais.

“Divida Consolidada” significa o somatdério das dividas onerosas consolidadas da
EMISSORA junto a pesseas fisicas efou juridicas, incluindo empréstimos ¢ financiamentos
com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais
local efou internacional, além de avais, fiangas, penhores ou garantias prestadas pela
Emissora, bem como valores pagos a acionistas em decorréncia de resgate de agdes
realizados pela EMISSORA ¢ a venda ou a cessdo de recebiveis presentes ou futuras, com ou
sem a coobrigagdo da EMISSORA.

“Despesas Financeiras Consolidadas” significa o somatdrio dos custos de emissio de divida,
juros pagos a pessoas fisicas ou juridicas, incluindo instituigdes financeiras, fornecedotes,
valores mobilidrios, despesas financeiras que ndo impactem o caixa, comissdes, descontos €
outras taxas para empréstimos bancdrios ou cartas de crédito, despesas com hedge, despesas
com arrendamento mercantil, despesas com avais, fiangas, penhores ou garantias prestadas a
outras obrigagdes.

4.19. Encargos Moratérios
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Ccorrendo impontualidade no pagamento de gualquer quzmtla ‘Tdénda 203 l;)eoennmstas por forga da
presente Escritura, os débitos em atraso ficardio sujeitos a juros de motZ dé 1% (um por cento) ao

més, calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a de efetivo pagamento.
4.20. Vencimento Antecipado

Na hipdtese de a EMISSORA descumprir as obrigagdes abaixo indicadas, o AGENTE FIDUCIARIO
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura e exigir o
imediato pagamento pela EMISSORA do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneragdo pro rata tempaoris {e no caso da alinea (b) abaixo, dos encargos moratorios, até a data
do seu efetivo pagamento, previstos na Clausula 4.19 desta Escritura), na ocorréncia dos seguintes
eventos:

a) pedido de concordata preventiva, liquidagio ou decretagao de faléncia da EMISSORA,

) niio pagamento, pela EMISSORA, do Valor Nominal Unitério acrescido da Remunerag3o e
de quajsquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas previstas nesia Escritura, ndo
sanado no praze de 3 (rés) dias corridos, contados da respectiva Data de Vencimento;

c) decisdo judicial detenninando execugio judicial de titulos contra a EMISSORA cujo valor
agregado ndo pago ultrapasse R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais), valor esse reajustado,
a partir da Data de Emissfo das Debéntures, pela variagio do Indice Geral de Pregos—
Mercade ("IGPM"), salvo se contra tal decisdio judicial couber qualquer agho ou recurso
judicial da EMISSORA perante o tribunal que determinou a execugdo do titulo ou tribunal
superior a este;

d) inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer abrigagdo financeira da EMISSORA
cujo valor principal seja superior a R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhSes de reais), salvo se
sanado pela EMISSORA no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data de notificagio a
EMISSORA de ocomréncia de inadimplemento efou vencimento antecipado,

e) nfo observincia de gualquer item constante da Clausula 4.18, (covenants financeiros) desta
Escritura;
) perda, peta Emissora, da concessao para prestagio de servigos de telefonia fixa comutada, e

g) descumprimento, por parte da EMISSORA, de qualquer obrigagdo material prevista nesta
Escritura, ndo sanada em 30 dias contados da data de aviso enviado pelo AGENTE

FIDUCIARIO.

4.21. Comunicagdes

4.21.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverao
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a EMISSORA:

Brasil Telecom S.A.
SIA Sul - ASP-LOTED - Bloco B

Brasilia - Distrito Federal
340
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Fac-simile: 61 415-1343
E-mail: paulo.saf@brasiltelecom.com.br
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Para a GARANTIDORA:

Brasil Telecom Participagdes 5.A.

SIA Sul - ASP-LOTE D - Bloco B
Brasilia - Distrito Federal

CEP: 71215-000

At.: Sr. Paulo 84

Telefone: 61 415-1052

Fac-simile: 61 415-1343

E-mail: paulo.sa@brasiltelecom.com.br

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.
Rua Sete de Setembro, 99, 160 anday

Rio de Janeiro - RJ

20050-005

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha/ Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21} 2507-1949

Fac-gimile: (21} 2507-1773

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

4.21.2. As comunicacdes serio consideradas entregucs quando recebidas sob protocelo ou com
“avisa de tecebimento” expedido pelo comeio ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-sfmile ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recchimento seja comprovado através de recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) dias corridos apds o envio da mensagem por fac-simile.

4.21.3. A parte que mudar do respectivo enderego ou que tiver qualquer de seus dades avima
mencionados alterados deverd comunicar 3 outra parte 0 novo enderego para correspondéncia ou os
novos dados, conforme o caso.

4.22. Decadéncia dos Direitos acs Acréscimos

Sem prejuizo do dispusto na Clausula 4.19 desta Escritura, o néo comparecimente do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da EMISSORA, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado veiculado na forma indicada na Cldusula 4.17 desta
Escritura, nio dar direito ao Debenturista ao recebimente de Remuneragao pelo periode relativo ao
atraso correspondente ao periodo em que ndo compareceram para recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Clausula Quinta - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

X %

Ed

. o 341
C — Escritura de Emissao de Debéntures, Firmada em de Novembro de 2002  m——



)V
&8

BrasilTelecom

ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM AGOES, DA BRASIL TELECOM S.A.

S L BB
i B =
o

A EMISSORA obriga-se, nos termos desta Claunsula Quinta, a:

w

r
Coao

- % e

S.1. Até o integral cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura, a EMISSORA esta
adicionalmente obrigada a fornecer ou tornar disponivel a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a) no praze legal aplicivel de divulgagdo de informagdes peribdicas, apds o término de cada
exercicio social, copia das demonstragdes financeiras completas relativas a esse periodo,
preparadas de acordo com a legislag3o societéria, os normativos aplicdveis emitidos pela
CVM ¢ os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bem como copia de gualquer comunicagdo’ feita pelos auditores
independentes 3 EMISSORA, ou 4 sua administrag3o ¢ respectivas respostas, se for o casa;

b) no prazo legal aplicave! de divulgagio de informagdes periddicas, copia das demonsiragbes
financeiras consolidadas, ndo auditadas referentes aos trimestres encerrados em 31 de margo,
30 de junho e 30 de sctembro de cada ano, preparadas de acordo com a legislago societdria,
os normmativos emitidos pela CYM e os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

C) topia das informagBes periédicas e eventuais exigidas pela Comissio de Valores Mobiliarios
nos termos da Instrugio CVM n° 202/93 e alteragdes postericres, nos prazos previstos na
referida norma;

d) imediatamente, qualquer informagdo razodvel que venha a ser solicitada pelo AGENTE
FIDUCIARIO;
e) nas mesmas datas de sua publicagdo, todos os avisos e decisdies decorrentes desta Emissio

que, de qualquer forma, vierem a envolver os intcresses dos Debenturistas.

5.1.1. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM;

5.1.2. Efetuar ¢ manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos seus
Debenturistas, com periadicidade minima de 6 (seis) meses, as demanstragoes financeiras previstas
no artigo 176 da Lei n° 6.404/76;

5.1.3. Manter em adequado funcionamento serviga de atendimento aos Debenturistas, tendo em vista
assegurar cficiente tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas a prestar esse servigo; ¢

5.1.4. Notificar 0 AGENTE FIDUCIARIQ sobre qualquer alteragio substancial nas condiges
financeiras ou operacienais da Emissora gue: (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante ¢
adversa o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura ¢ das
Debéntures nas hipoteses € condigdes de vencimento antecipado previstos no item 4.20 da Clausula
Quarta acima, ou (i) possa causar a interrupgio ou suspensio das atividades da EMISSORA, por
prazo superior a 15 dias corridos.

5.1.6. Cumprir as determinagdes emanadas da CVM que forem dirigidas dirctamente a4 EMISS0ORA a
respeito da Emissdo, inclusive mediante envio de documentos, prestande, ainda, as informagbes que

lhe forem solicitadas pela CYM. V&
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5.1.7. Niéo realizar operagdes que tenham sido julgadas, em 1mtxmua hnaL adrmmstratwa e judical,
fora do seu objeto social, observado o devido processo legal, - =

i

k.
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5.1.8. Nip pagar dividendos, exceto os obrigatorios por lei ou por disposigio estatutiria, ef/ou juros

sobre capital proprio s¢ estiver por mais de 15 {quinze) dias em mora relativamente ao pagamento de
quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas em virtude das Debéntures.

5.1.9. Manter contratado durante ¢ prazo de vigéncia das Debéntures, ds suas expensas, as agéncias
de classificagdo de risco (“rating™), o banco mandatario e escriturador das Debéntures, o AGENTE
FIDUCIARIO ¢ os sistemas de negociagio no mercado secundirio (SND e BOVESPA FIX).

5.2. Até o integral cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura, a GARANTIDORA
esta obrigada a fomecer ou tomar disponivel ao AGENTE FIDUCIARIO:

a) no prazo legal aplicdvel de divulgagio de informages peribdicas, apos o término de cada
exercicio social, cdpia das demonstragdes financeiras completas rclativas a esse periodo,
preparadas de acordo com a legislagio societaria, os normativos apliciveis emitidos pela
CVM e os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bemn como copia de qualquer comunicagio feita pelos auditores
independentes A EMISSORA, ou 3 sua administragio e respectivas respostas, se for o caso;

b) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios
nos termos da Instrugdo CVM n® 202/93 ¢ altera;oes posteriores, nos prazos previstos na
referida nommna; ¢

¢) imediatamente, qualquer informagio razoivel que venha a ser solicitada pelo AGENTE
FIDUCIARIO.

Cliusula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A EMISSORA nomeia ¢ constitui AGENTE FIDUCIARIO da Emissdo da presente Escritura,
Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidries Lida, qualificada no preimbulo desta
FEscritura, que neste ato aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar
perante ela, EMISSORA, a comunhio dos titulares das Debéntures.
6.2. O AGENTE FIDUCIARIQ dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

a) aceitar a fungdo para a gual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigdes
previstos na legislagio especifica ¢ nesta Escritura;

b) aceitar integralmente esta Escritura, todas suas cléusulas e condigdes;

¢) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme ¢ paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei n° 6.404/76, para exercer a fung@o que lhe é cenferida; e

d) ndo ter qualquer ligagio corn a EMISSORA que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

% 7
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6.3. O AGENTE FIDUCIARIO exercera suas funcdes. a.partit da’@data da assinatura da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua aiteyacfio, de¥etido permanecer no exercicio de
suas fungdes até o vencimento final das Debéntures ol a sua efeuva substituigio.

6.4. Serio devidas pela EMISSORA aoc AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honordrios pelos deveres
e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio da seguinte
forma:

a) Parcelas anuais de R$ 15.000,00 {quinze mil reaiz), sendo o primeire pagamento devido no quinto
dia util apés a data de obtengfio do registro de emiss@o das Debéntures junto 2 Comissdo de Valores
Mochiliarios - CVM, e 0s seguintes na mesma data do ano posterior;

T

b) As parcelas citadas no item “a” supra serdo reajustadas pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da Data de Emissio das Debéntures até as datas de pagamento, calculadas pro rata die, se necessario.
Tal remuncragio sera devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso o AGENTE
FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela EMISSORA,;

c) Na hipétese do IGP-M, em qualquer més de referéncia, apresentar taxa de variagdo negativa,
expressando uma deflagio medida por esse indice de pregos, considerar-se-4, como variagio para o
referido més, a taxa de 0% (zero por cento) que, por definigdo, nfo vird a alterar a variagdo
acumulada do IGP-M até o periodo imediatamente anterior ao cileulo a que se refere;

d) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a0 AGENTE FIDUCIARIO em
decomréncia desta Bscritura, os débitos em atraso ficarie sujeitos a juros de mora na forma definida
para as obrigagbes tratadas nesta Escritura;

e) 0 AGENTE FIDUCIARIO nde serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberagfics societarias ¢ em atos da administragao da EMISSORA ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico ¢ que lhe tenha sido encaminhado pela EMISSORA ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes; ¢,

f) As parcelas serdo acrescidas dos seguintes tributos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza, PIS {Contribuigao ac Programa de Integragio Social) e quaisquer outros tributos que

venham a incidir sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIQ, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei ou etn ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem
deveres € atribuigdes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercivio da fungdo, o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na zdministragio dos seus proprios

bens;

b) renunciar 4 fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer ocufra
madalidade de inaptiddo;

¢) conservar, em boa guarda, toda a escrifuragio, comrespondéncia ¢ demais papéis relacienados com

o exercicio de suas fungdes;
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d} verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veractlade, das §fiforyhia¢oes contidas nesta Escritura,
[ . . . ¢ g . a .

diligenciando no sentido de que sejam sanadas as cg«_mgssﬁag‘?;, gfaflhas ou defeitos de que tenha

conhecimento; 2T Ty

€) promover nos competentes orgios, caso a EMISSORA nio o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irrepularidades porventura neles existentes, devendo,
neste caso, o oficial do registro notificar a administragio da EMISSORA para que esta lhe formega as
indicagdes e documentos necessarios;

) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdnias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagées;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes nas
condigdes das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, cerftddes atualizadas
dos distribuidores civeis, da Fazenda Puablica, Cartdérios de Protesto, da Justiga do Trabalho, da
Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza 2 sede do estabelecimento
principal da EMISSORA;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na EMISSORA;

j) examinar as alteragbes do Estatuto Social da EMISSORA que modifiquem o seu objeto social, ou
que, de qualquer forma, tenham algum reflexo na presente emissio, cumprindo-lhe, se for o caso,
convocar Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a matéria;

k) convocar, quando necesséario, a Assembléia de Debenturistas, mediante anincio publicado, pelo
menos trés vezes, nos drgias de imprensa nos quais a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes,

observado o disposto na Clausula 4.17 desta Escritura;

1} comparecer 4 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que Yhe forem
solicitadas;

m) elaborar os relatorios anual ¢ trimestrais destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo primeiro, letra “b”, da Lei n° 6.404/76, 0 qual deverd conter, pelo menos, as seguintes
informagdes, além das estabelecidas no referido dispositivo legal:
m. 1) eventual omiss3o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagiio de informagbes pela EMISSORA,

m.2) aiteragOes estatutirias ocorridas no periodo;

m.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econbmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

md4)  posigio da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

m.S) amortizagio e pagamento de juros das Debéntures reahizadas no periado, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures pela EMISSORA,
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m.6} acompanhamento da destinagdo doée Eeiursog"saﬁt%ﬂos mediante a emissio de
Debéntures, de acordo com os ,dadgs obtilds sjunto aos administradores da
EMISSORA; s ge v

m.7)  relagio dos bens e valores entregues a sua administragio, se for o caso;
m.8) cumprimente de outras obrigagSes assumidas peta EMISSORA neste instrumento; e

m.9) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢de de AGENTE
FIDUCIARIO.

n) colocar vs relatérios de que trata o item anterior 4 disposi¢io dos Debenturistas nos seguintes
prazos: (i) relatérios anuais: no miximoe 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da EMISSORA, (ii) relatorios trimestrais: no maximo 15 dias apds o prazo determinado pela
CVM para a entrega dos Informativos Trimestrais — ITR ‘s, ap menos nos seguintes locais:

n. 1) na sede da EMISSORA,;

n.2) no seu escritério ou, quando instituigfio financeira, no local por ela indicado;
1.3yva CVM; e

n.4) nas instituigSes financeiras que liderarem a colocagdo das Debéntures.

o) publicar, nos 6rgdos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes, observada a
Cldusula 4.17 desta Escritura, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra &
disposi¢io nos locais indicados na alinea “n” acima,

p) manter atualizada a relagfie dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante inclusive, gesties junto &
EMISSORA e i instituigio prestadora de servigos de Debéntures escriturais;

q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste mstrumento, especialmente daguelas
impositivas de obrigagdes de fazer ¢ ndo fazer;

1) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da
ccorréncia do evento, de qualguer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas nessa
Escritura, indicando o lacal em que fornecera aos interessados maiores informagdes. Comunicagdo de
igual teor devera ser enviada 3 CVM.

6.6. O AGENTE FIDUCIARIO, apés decisio da Assembléia de Debenturistas, obedecido o "quorum”
de deliberagio previsto na Cldusula 9.6 desta Escritura, usard de quaisquer procedimentos judiciais
ou extrajudiciais contra a EMISSORA ou texceiros coobrigados para a protegdo ¢ defesa dos

interesses da comunhdo dos Debenluristas na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da EMISSORA:

a) declarar, ebservadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e
cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar qualquer providéncia para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;

¢} requerer a faléncia da EMISSORA; e
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6.6.1. 0 AGENTE FIDUCIARIOQ podera exercer a atribuig3o prevista na alinea "a" da Cliusula 6.6
desta Escritura na ocorréncia de uma ou mais hipdteses previstas na Clausula 4.20 desta Escritura.

6.6.2. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga por meio de
a¢3o judicial ou sua cobranga for feita por meio de advogados, a EMISSORA devera pagar, em
complemento a todos os valotes devidos previstos nesta Escritura, honorarios advocaticios e oufras
despesas e custas incorridas devido a tal cobranga.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, remincia, morte on qualquer outro caso
de vacfincia na fungic de AGENTE FEIDUCIARIO, sera realizada, dentro do prazo méxime de 30
(trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia dos Debenturistas para a escolha do
novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual pedera ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a
ser substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas gue representem, no minimo, 10% (dez por
cento) dos titulos em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio ndo ocotrer até 8 (oito)
dias antes do término do praze acima citade, caberd 8 EMISSORA efetud-la, sendo certo que 2 CVM
poderd nomear substituto provisorio, enquanto nio se consumar ¢ processo de escolha de novo
AGENTE FIDUCIARIO.

6.7.1. Na hipétese de nido peder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar, no prazo de 2 (dois) dias o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigio.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para distribuigdo das Debéntures
no mercado, proceder 4 substituigio do AGENTE FIDUCIARIO e 3 indicagio de seu substituto, em
Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para este fim.

6.7.3. Em qualquer hipstese, a substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO ficara sujeita a comunicagio
prévia 4 CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento das requisitos previstos ne artigo &° da
Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e normas posteriores,

6.7.4. A substituigdo, em cardter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO, devera ser objeto de
aditamente 4 Escritura, devendo este ser averbado na Junta Comercial na qual serd inscrita csta

Escritura.

6.7.5. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos a
este respeito prorulgados por atos da CVM.

6.7.6. Na hip6tese de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO, seu substituto receberd a mesma
rernuneragdo do AGENTE F [DUCIARIO descrita na Cliusula Sexta desta Escritura, em todos os seus
termos e condigdes, a partir da data de inicio do exercicio de suas fungdes como AGENTE
FIDUCIARJO. A remuneragiio constante da Clausula 6.4. da Escritura podera ser alterada de comum
acordo entre a EMISSORA € o AGENTE FIDUCIARJO substitute, desde que previamente aprovada
pela Assembléia Geral de Debenturistas. Em caso de substituigdo, o AGENTE FIDUCIARIO
substituto devera, imediatamente ap6s a nomeagdo, comunici-la aos debenturistas, na forma do item

4.17. desta Escritura. D&
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6.7.7. Em caso de substituigio do AGENTE FIBUCIAREJ, tfo efetuados os pagamentos
abservando-se a proporcionalidade ao periodo da efgti@ramr;sta@q%dégerﬂcos.

Cliusuia Sétima - DAS DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A EMISSORA ressarcird o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas nas quais o mesmo
tiver incomrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou para realizar seus créditos,
desde que documeniaimente comprovadas.

7.1.1. O ressarcimento do qual a presente cliusula trata serd efetuado no prazo de 2 (dois) dias apos a
entrega & EMISSORA dos decumentos comprobatdrios das despesas incorridas pelo AGENTE
FIDUCIARIG.

7.1.2. As despesas as quais se refere esta cldusula compreendem, inclusive, as seguintes:

(a) despesas com publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura ou
que vierem a ser exigidas pela legislago/regulamentacio,

(b) extragiio de certidoes;

(c) locomogio entre FEstados da Federagiio e respectivas hospedagens, quandoe necessinas ao
desempenho das funges; e,

(d) eventuais levantamentos adicionais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis se ocorrerem
omissdes efou cbscuridades nas informagdes pertinentes ao estritos interesses dos Debenturistas,

7.1.3. Em caso de inadimpléncia da Emissora quanto s obrigacdes oriundas desta Escritura, todas as
despesas com procedimentos legais, inclusive processos administrativos, em que o AGENTE
FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os inieresses dos Debenturistas deverap ser
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto no
artigo 68, § 5°, da Lei n® 6.404/76, acrescidas 4 divida da EMISSORA. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturisias incluem também os gastos com honorarios advocaticios de ferceiros,
depbsitos judiciais, custas € jaxas judicidrias nas agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO,
enguanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, honorarios
advocaticios, depésitos judiciais € custas e taxas judicidrias decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais serio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do AGENTE
FIDUCIARIO na hipotese de 2 EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relagio a0 pagamcnto
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podende 0 AGENTE FIDUCLARIOQ solicitar garantia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucurnbéncia.

7.1.4. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas nas guais tenha incorrido para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldadas ma forma da
Clausula 7.1.1. desta Escritura, seré acrescido & divida da EMISSORA e gozard das mesmas garantias
das Debéntures, preferinde a estas na ordem de pagamento,

Clausula Qitava - DA RENUNCIA

8.1. Nio se presume 2 renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Emissao. Desta forma,
nenhum atraso em exercer ou omissio no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que

b ’
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caiba aos Debenturistas em razio de qualquer ma%hmp,lemi&p 4% obrigagbes da EMISSORA
prejuchcara tais direitos, faculdades cu remédiog au~ seréd mtcrprwtado como constituindo uma
renincia aos mestmos ou concordancia com tal einm:l‘n‘nplem‘léntt:, nem constituiri novagdo ou
precedente no tocante a qualquer cutre inadimplemento ou atraso,

Claasula Nona - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

9.1. Os titulares das Debéntures pederio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

9.2. A Assembléia de Debenturistas desta emissio poderd ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento} das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

9.3, Aplicar-se-a & Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n° 6.404/76 para
Assembléia Geral de Acionistas.

9.4. A Assembléia instalar-se-a em primeira convocagio com a presenga de Debenturistas que
representem metade, no minimo, das Debéntures em circulagio ¢, em segunda convocagio, com
qualquer niimero. A presidéncia da Assembléia caberi ao Debenturista que for eleito pelos presentes.

9.5. Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dara direito a um voto,
admitida a constituigio de mandatirios, Debenturistas ou nio.

9.6. Todas a5 deliberacdes da Assembléia de Debenturistas serio tomadas por, no minimo, 2/3 (dois
tergos) dos votos presentes, exceto nos casos em que a deliberagiio tiver por objetivo alterar ag
condigdes (i} de Remuneragio ¢ (ii) de Data de Vencimento das Debéntures, previstas,
respectivamente, nos itens 4.5. e 4.9. da Clausula Quarta desta Escritura, que dependerdo de
aprovagio por Debenturistas representando, no minimo, 90% {noventa por cento) das votos presentes
3 Assembléia de Debenturistas, observadas as disposiges previstas no artigo 71, §5° da Lei n°
6.404/76, a respeito do quorum minimo legal.

9.7. Para efeito de quorum a que se refere esta Clausula, serfio excluidas do niinero de Debéntures, as
mantidas pela EMISSORA em tesouraria.

9.8. Serd facultada 2 presenga dos representantes legais da EMISSORA nas Assembléias de
Debenturistas.

9.9. O AGENTE FIDUCIARIO deverd comparecer 3 Assembléia de Debenturistas e prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas.

Clsusula Décima - DA DIVISAQ
10.1. Caso qualquer das disposicBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, mvialida ou ineficaz,

prevaleceriio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o

mesmmo efeito,
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Cléusula Décima Prim?ird’- DOJk* ORU
11.1, Fica eleito o fora da Comarca de Sido Paulo, ‘Estado de ¢Sao ?aulo, para dirimir as questdes
porventura ortundas desta Escritura, sem prejuizo da faculdade das Partes de ajuizar qualquer agio ou
procedimento perante o fore Distrital de Brasilia, Distrito Federal.

E por estarem assipf justas e coniratadas, firmam esta Escritura @ EMISSQRA ¢, na qualidade de
intervenientes, o XGENTE FIDUCIARIO ¢ a GARANTIDORA, em 05 {inco) vias, de igual teor &
forma & para o mgsmo fim, na presenga de 02 (duas) testernunhas,

Brasilia, 11 de novembro de I'llf"* £

e

e BRASIL TELECOM S.A.
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