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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS QUIROGRAFARIAS DA
PRIMEIRA EMISSAO DA COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, companhia aberta, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller 116, 36° andar e
salas 3402 e 3702, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.? 33.042.730/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora");

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas 500,
Bloco 13, Grupo 205, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
n.°36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu contrato social,
como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela interveniente
("Agente Fiduciario"), representando a comunhio de debenturistas adquirentes das
debéntures objeto da presente emissio ("Debéntures");

resolvem celebrar a presente "Escritura Particular de Emissio de Debéntures Nio
Conversiveis Quirografirias da Primeira Emissio da Companhia Siderirgica
Nacional" ("Escritura de Emissio"), de acordo com os seguintes termos e condicdes:

1

DA AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissio ¢ celebrada com base na deliberagio da
assembl€ia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora, realizada em 10
de janeiro de 2002 ("AGE"), tendo sido delegada ao conselho de
administragdo competéncia para (i) alterar, se necessario, as matérias aqui
dispostas, conforme previsto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976 ("Lei 6.404/76"); e (ii) cancelar as debéntures nio
colocadas ou mantidas em tesouraria.

II

Dos REQUISITOS

2.1 A emissdo das Debéntures serd feita com observancia aos seguintes
requisitos:

L. arquivamento e publicagdo da ata da assembléia geral extraordindria.
A ata da assembléia geral extraordinaria que deliberou sobre a emissdg
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3.1

3.2

II.

I11.

Iv.

das Debéntures devera ter sido arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro e publicada no "Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro" € no jornal "Gazeta Mercantil";

registro desta Escritura de Emisséo. A presente Escritura de Emissio
devera ter sido registrada no competente cartorio de registro de
imoveis da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de J aneiro;

registro na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM "). A emissio
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e da Lei n.° 6.404/76, e demais disposi¢oes legais e
regulamentares pertinentes;

registro no Sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix") e no Sistema
Nacional de Debéntures ("SND"). A emissio devera ter sido
registrada para negociagio no mercado secundario por meio do
Bovespa Fix, administrado pela Bolsa de Valores de Sio Paulo
("Bovespa"), sendo os negécios liquidados e as Debéntures
custodiadas na Companhia Brasileira de Liquida¢do e Custddia
("CBLC"), e do SND, administrado pela Associagido Nacional das
Institui¢des de Mercado Aberto ("ANDIMA") e operacionalizado pela
Central de Custddia e de Liquidagio Financeira de Titulos ("CETIP™);
e

registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emissio devera ser registrada na ANBID, em
atendimento ao Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID aprovado em
assembléia geral realizada em 27 de agosto de 1998.

111

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO COMUNS AS DUAS SERIES

Objeto social da Emissora. A Emissora tem por objeto social a fabricagio, a
transformagdo, a comercializacdo, inclusive a importagdo e exportagio de
produtos siderurgicos, bem como o estabelecimento e exploragio de
quaisquer outras atividades correlatas e afins que possam direta ou
indiretamente interessar as finalidades da Emissora, tais como inddstrias de
mineragdo e de transporte, atividades de operagio portuaria de navegacio ¢
de construgao, fabricagdo e montagem de estruturas metalicas.

Numero da emissdo. Esta Escritura de Emissio representa a primeira emissio

de Debéntures da Emissora.” 0
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3.3

34

35

3.6

37

3.8

Valor total da emissdo. O valor total desta emissdo ¢ de R$690.000.000,00
(seiscentos e noventa milhdes de reais) na Data de Emissio (conforme
definido abaixo).

Valor nominal. As Debéntures terio valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal"), sendo que sempre que
houver previsdo, nesta Escritura de Emissdo, sobre atualizacio monetaria do
Valor Nominal das Debéntures de determinada série, a referéncia a Valor
Nominal devera ser entendida como sendo referéncia ao Valor Nominal
devidamente atualizado de tais Debéntures.

Quantidade. Serio emitidas 69.000 (sessenta e nove mil) Debéntures.

Séries. A emissdo sera realizada em duas séries. A primeira série sera
composta de até 69.000 (sessenta e nove mil) Debéntures e a segunda série
de até 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures, observado, entretanto, que (i) o
mimero total das Debéntures colocadas, independentemente da série, ndo
podera exceder 69.000 (sessenta e nove mil) Debéntures; (ii) o numero de
Debéntures de cada série sera determinado conjuntamente pela Emissora e os
Coordenadores (conforme definido abaixo) de acordo com o resultado do
processo de bookbuilding a que se referem as Clausulas 4.4.1 e 5.4.4 abaixo;
e (111) a Emissora ndo podera colocar as Debéntures da segunda série antes de
colocadas todas as Debéntures da primeira série ou cancelado o saldo nio
colocado.

Conversibilidade e forma. As Debéntures serdo nfio conversiveis em agdes,
emitidas sob a forma nominativa escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada por extrato emitido pelo Banco Itait S.A., institui¢do financeira
responsavel pela escrituragdo das Debéntures, ou por qualquer outra
institui¢do financeira ou entidade autorizada a prestar tal servigo que, por
decisdo mutua do conselho de administragio da Emissora e do Agente
Fiduciario, venha a substitui-lo ("Institui¢do Depositaria"). Adicionalmente,
para as Debéntures depositadas no SND, serd expedido pelo SND o
"Relatério de Posigdo de Ativos", acompanhado de extrato em nome do
debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custodia
destes titulos e, para as Debéntures depositadas na CBLC, sera expedido pela
CBLC relatério indicando a titularidade das Debéntures que estiverem
depositadas na CBLC.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo
58 da Lein.®° 6.404/76.
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3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

Limite de emissGo. O capital social da Emissora nesta data ¢ de
R$1.680.947.363,71 (um bilhdo, seiscentos e oitenta milhdes, novecentos e
quarenta e sete mil trezentos e sessenta e trés reais e setenta e um centavos),
estando a presente emissio, portanto, dentro dos limites de emissdo previstos
no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76.

Coloca¢do. As Debéntures serio objeto de distribuicio publica com
intermediagdo de instituices financeiras integrantes do sistema de
distribuigdo de valores mobiliarios, utilizando-se o procedimento diferenciado
de distribui¢do previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n.° 13, de 30 de
setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
maximos, devendo a distribuigio ser efetivada de acordo com o resultado do
processo de bookbuilding a ser organizado pelos coordenadores desta emissio
("Coordenadores") de acordo com o disposto nas Clausulas 4.4.1 e 544
abaixo, observado, entretanto, que (i) o nimero total das Debéntures
colocadas, independentemente da série, ndo podera exceder 69.000 (sessenta
e nove mil) Debéntures; (ii) o nimero de Debéntures de cada série sera
determinado conjuntamente pela Emissora e os Coordenadores de acordo
com o resultado do processo de bookbuilding a que se referem as Clausulas
44.1 e 5.4.4 abaixo; e (iii) as Debéntures da segunda série nio serdo
colocadas antes de colocadas todas as Debéntures da primeira série ou
cancelado o saldo ndo colocado.

Direito de preferéncia. Nao havera direito de preferéncia ou prioridade para
subscri¢do das Debéntures pelos acionistas da Emissora.

Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures sera 1° de fevereiro de 2002 ("Data de Emissdo").

Prazo de subscrigdo e forma de integralizagio. Respeitados o deferimento
do pedido de registro na CVM e a publicagio do antincio de inicio de
distribuigdo, as Debéntures serdo subscritas na data da publicagdo do antncio
de inicio de distribuigdo ("Data de Subscri¢do"). A subscrigio sera efetuada
unicamente por meio dos procedimentos do Sistema de Distribuig¢io de
Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP. As Debéntures serdo subscritas a
vista e em moeda corrente nacional, na Data de Subscri¢do, pelo seu Valor
Nominal (devidamente atualizado de acordo com as disposicdes da Clausula
5.4.1 abaixo, quando se tratar de Debéntures da segunda série) acrescido da
remuneragdo a que fizerem jus (i.e., Remuneragio da Primeira Série ou
Remuneragio da Segunda Série (conforme definido abaixo) e, em conjunto,
doravante simplesmente "Remuneragio”), calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissio até a Data de Subscric;ﬁg
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3.14

3.15

3.16

3.17

3.18

Negociagdo. A emissio sera registrada para negociacio no mercado
secundario no Bovespa Fix e no SND.

Resgate antecipado facultativo. A Emissora podera resgatar antecipadamente
as Debéntures, total ou parcialmente, a qualquer tempo a partir do 12°
(décimo segundo) més contado da Data de Emiss@io, observadas as regras
estabelecidas pela CVM, mediante pagamento (1) do saldo do Valor Nominal,
acrescido da Remuneracdo aplicavel até a data do resgate, calculada pro rata
temporis; e (i) de prémio de reembolso equivalente a 1% (um por cento),
incidente sobre o valor apurado de acordo com o item (1) acima, devendo a
Emissora publicar aviso aos debenturistas com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias da data de resgate. O resgate parcial sera realizado mediante
sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76 e demais
normas aplicaveis.

Aquisi¢do facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no
mercado Debéntures em circulagdo por preco ndo superior ao seu Valor
Nominal, acrescido da Remuneragio aplicavel até a data da aquisi¢ao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do tltimo
pagamento da Remuneragio até a data do seu efetivo pagamento e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emiss@o, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55
da Lei n.°6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a
qualquer tempo, por op¢do da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fario Jjus a mesma
Remuneragio das demais Debéntures da mesma série em circulagio.

Encargos moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas por forga da presente Escritura de Emissio,
os débitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao meés, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notifica¢io ou nterpelacdo judicial ou
extrajudicial.

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O nio comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigac¢des
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento. /
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3.19 Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao Valor Nominal, a
Remuneragido e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora aos debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo serdo
efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as
Debéntures estejam depositadas no SND ou na CBLC ou, ainda, por meio da
Instituicdo Depositaria para os debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na CBLC.

3.20  Prorrogagdo dos prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo até o primeiro dia util subseqiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou
bancario na Cidade do Rio de J aneiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente
haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriados
bancarios nacionais, sabados ou domingos.

3.21 Publicidade. Exceto os antincios de inicio e de encerramento de distribuicio,
que serdo publicados somente no jornal "Gazeta Mercantil”, edi¢@0 nacional,
todos os atos e decisdes decorrentes desta emissio que de qualquer forma
vierem a envolver interesses dos debenturistas deverio ser veiculados, na
forma de aviso, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal
"Gazeta Mercantil", edigdo nacional, sempre imediatamente apos a ciéncia do
fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacio dos debenturistas,
caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagio em vigor, nesta
Escritura de Emissdio ou, na falta de disposi¢@o expressa, o minimo de
10 (dez) dias uteis contados da data da ultima publicagdo do aviso. Caso o
Jornal “Gazeta Mercantil” deixe de ser publicado, os debenturistas decidirio o
jornal substituto, a partir de lista triplice de jornais com edi¢do nacional
apresentada pela Emissora aos debenturistas em assembléia convocada para
este fim.

3.22  Vencimento antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 3.22.1 e 3.22.2
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagdes objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo (e, no caso do
inciso Il abaixo, dos encargos moratérios previstos na Clausula 3.17 acima,
de acordo com o previsto na Clausula 3.22.2 abaixo) e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emiss#o, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

I. decretacdo de faléncia da Emissora, ou de qualquer controlada da

Emissora, ou pedido de concordata preventiva formulado pela
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Emissora, ou por qualquer controlada da Emissora, ou ainda a
liquida¢@o da Emissora;

1. nao pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneracio ou
de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissio, nao sanado no prazo de
30 (trinta) dias, contados da respectiva data de vencimento ori ginal;

HOI. falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio
prevista nesta Escritura de Emissdo (que nio seja a mencionada no
inciso II acima), ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados da data de
recebimento, pela Emissora, de notifica¢do neste sentido, a ser enviada
pelo Agente Fiduciario;

IV. as declaragbes previstas na Clausula 11.1 abaixo provarem-se
substancialmente falsas, incorretas, incompletas ou enganosas;

V. protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ou qualquer controlada
da Emissora, cujo valor unitério seja igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) (ou seu contravalor em
outras moedas), reajustado anualmente, a partir desta data, pela
variagio do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getilio Vargas ("IGP-M"), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora ou pelas controladas da Emissora,
conforme o caso, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos
protestados for objeto de depésito em juizo, em qualquer hipétese, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias da sua ocorréncia;

VL. a Emissora, ou qualquer controlada da Emissora, deixar de pagar
quaisquer dividas financeiras em valor unitario igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais) (ou seu contravalor em
outras moedas), atualizado anualmente, a partir desta data, pelo
IGP-M, se tal ni3o pagamento nio for sanado no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data de vencimento de tal pagamento;

VII.  quaisquer dividas financeiras da Emissora ou de qualquer controlada
da Emissora, em valor unitario igual ou superior a R$50.000.000,00
(cingiienta milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas),
atualizado anualmente, a partir desta data, pelo IGP-M, vengam
antecipadamente, exceto se tal vencimento antecipado ocorrer por
op¢do da Emissora (ou da controlada da Emissora, conforme o caso),
neste caso desde que néo tenha ocorrido qualquer inadimplemento; [\?{
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VIIL. as obrigagdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de
Emiss@o deixarem de concorrer, no minimo, pari passu com as demais
dividas quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigagdes que
gozem de preferéncia por forga de disposicao legal;

IX. a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a
terceiros os direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e
assumiu nesta Escritura de Emissfo, sem a prévia anuéncia dos
debenturistas reunidos em assembléia;

X. desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental brasileira que resulte na perda da propriedade
ou posse direta de mais de 80% dos seus ativos ou na incapacidade de
gestdo de seus negdcios, pela Emissora, ou suas controladas,
conforme o caso, desde que tal desapropriagdo, confisco ou qualquer
outra medida afete substancialmente a capacidade de pagamento da
Emissora nas obrigages relativas as Debéntures;

XI. néo pagamento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
Jjulgado contra a Emissora, ou suas controladas, em valor unitario
superior a R$50.000.000,00 (cingiienta mithdes de reais) (ou seu
contravalor em outras moedas), atualizado anualmente, a partir desta
data, pelo IGP-M, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data
estipulada para pagamento; e

XIL.  ocorréncia de qualquer procedimento de seqiiestro, arresto ou penhora
de ativos da Emissora, ou de suas controladas, cujo valor contabil
unitario seja superior a 80% (oitenta por cento) do patriménio liquido
da Emissora a época, levantado com base na ultima demonstragio
financeira publicada & época, exceto se tal procedimento for suspenso,
sobrestado, revertido ou extinto no prazo méaximo 60 (sessenta) dias
contados de seu inicio.

3.22.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos I, II, 1V, V, VI, VII,
VIII e IX da Clausula 3.22 acima, que deverio ser imediatamente informados
pela Emissora ao Agente Fiduciario, as Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos
incisos III, X, XI e XII da Clausula 3.22 acima, e estando estes eventos ainda
nao sanados, o Agente Fiducidrio devera, inclusive para fins do disposto na
Clausula 8.5.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
contados da data em que for constatada sua ocorréncia, assembléia de
debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referidaﬂassembléia de

/f
A

7

152



debenturistas, debenturistas representando, no minimo, 50% (cingiienta por
cento) das Debéntures em circulagio mais uma Debénture, decidirem por nao
considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

3.22.2 Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o

4.1

4.2

4.3

4.4

pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo (e, no caso do
inciso II da Clausula 3.22 acima, dos encargos moratorios, calculados a partir
da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do tltimo pagamento da
Remuneracio até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao, em até 10 (dez) dias titeis contados de comunicagao neste sentido, a
ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada
no endereco constante da Clausula 13.1 abaixo, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios
previstos na Clausula 3.17 acima, que, na hipétese prevista no inciso Il da
Clausula 3.22 acima, serdo calculados desde a data em que tais pagamentos
deveriam ter sido efetuados.

v

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

Quantidade. A primeira série sera composta por até 69.000 (sessenta ¢ nove
mil) Debéntures.

Prazo e Data de Vencimento. O prazo de vencimento das Debéntures da
primeira séric sera de 3 (trés) anos, contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 1° de fevereiro de 2005 ("Data de Vencimento da
Primeira Série").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal sera pago em 1 (uma) unica
vez na Data de Vencimento da Primeira Série.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da primeira série
incidirdo juros remuneratorios equivalentes a taxa média diaria dos depdsitos
interfinanceiros denominada "Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na Interner
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescidos de uma sobretaxa efetiva
ao ano ("Sobretaxa"), a ser definida de acordo com o disposto na Clausula
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4.4.1 abaixo ("Remuneracdo da Primeira Série"). A Remuneracdo da
Primeira Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das
Debéntures da primeira série desde a Data de Emissdo, ou da data de
vencimento dos juros imediatamente antertor, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento,

4.4.1 Bookbuilding. Para definicdo da Sobretaxa e obtencdo de informagdes para
que a Emissora defina, juntamente com os Coordenadores, o nimero de
Debéntures da primeira série, sera adotado o processo de bookbuilding a ser
organizado pelos Coordenadores. Encerrado o processo de bookbuilding, o
conselho de administragio da Emissora ratificara em reunio a Sobretaxa
apurada no processo de bookbuilding e a quantidade de Debéntures da
primeira série definida conjuntamente pela Emissora e os Coordenadores,
utilizando-se dos poderes para deliberar sobre determinadas condi¢des da
emissdo que, nos termos da Lei n.° 6.404/76, the foram delegados na
assembléia geral extraordinaria a que se refere a Clausula 1.1 acima, devendo
a Remuneragdo da Primeira Série assim apurada e a quantidade de
Debéntures da primeira série assim definida pela Emissora e os
Coordenadores ser inseridas na Escritura de Emissdo, mediante aditamento, e
ser publicadas no antincio de inicio de distribuicdo publica das Debéntures.

4.4.2 Peridiocidade de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série. A
Remuneragdo da Primeira Série sera paga em 6 (seis) parcelas semestrais e
sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de agosto de 2002 e o
ultimo em 1° de fevereiro de 2005.

4.4.3 Formula de cdlculo da Remuneragdo da Primeira Série. A Remuneragio da
Primeira Série devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VN x !:ﬁ(Fli)}x(S)—l }

i=1

Onde:

J= valor da Remunerag@o da Primeira Série a ser paga na data
do seu pagamento;

VN = Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de

Capitalizagdo (conforme definido abaixo);/
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i=f Produto dos 7 termos FI referentes a cada dia util contido

I I - entre o inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizagio, com
i=] i variando de 1 até f;

f= numero de dias tteis contidos entre o inicio e o fim de cada
Periodo de Capitalizacio;

Fl, = fatores de remuneracio, verificados nos J dias uteis entre a
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo e a data final do
Periodo de Capitalizacdo, e obtidos a partir da seguinte
formula:
i/
FI = [M+]j252 , onde:
100
Taxa DI = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada pela CETIP;
dj= numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de
validade da Taxa DI; e
S= fator da Sobretaxa calculado conforme férmula abaixo:
du_
s 252
S = —+] :
( 100 ) , onde
s= Sobretaxa a ser definida em processo de bookbuilding nos
termos da Clausula 4.4.1; e
du= numero de dias tteis de cada Periodo de Capitalizagao

Define-se "Periodo de Capitalizagio" da Remuneragido da Primeira Série o
intervalo de tempo durante o qual a Remuneragdo da Primeira Série serd
acumulada de forma exponencial. O valor da Remuneragio da Primeira Série
sera agregado ao Valor Nominal para efeito de apuragio do saldo devedor das
Debéntures da primeira série. O pagamento da Remunera¢do da Primeira
Série sera exigivel somente no final do Periodo de Capitalizagio, sem
prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura de Emissio. O
primeiro Periodo de Capitalizagao tem inicio na Data de Emissdo e término 5,
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na data do primeiro pagamento de Remuneragdo da Primeira Série. Os
demais Periodos de Capitalizacio tm inicio na data de pagamento do
Periodo de Capitalizagdo anterior, inclusive, e término na data de pagamento
da Remuneracio da Série seguinte, cada Periodo de Capitalizagdo sucedendo
0 anterior sem solu¢io de continuidade.

4.4.4 Nao divulgacdo, extingdo ou impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI,
Observado o disposto na Clausula 4.4.4.1, caso a Taxa DI ndo esteja
disponivel quando da apuragio do valor de qualquer obrigag¢do prevista nesta
Escritura de Emissao, sera aplicado o tltimo valor da Taxa DI aplicavel que
estiver disponivel naquela data, nio sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos debenturistas,
quando da divulgagdo da Taxa DI aplicavel.

4.4.4.1Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
5 (cinco) dias uteis apds a data esperada para sua divulgagio, de extingdo da
Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacio por imposigdo legal ou
determinag@o judicial, sera aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente, a
taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para
operagdes similares. Na impossibilidade de substituicio da Taxa DI nos
termos acima, o Agente Fiduciario deverd convocar assembléia geral de
debenturistas titulares das Debéntures da primeira série, a ser realizada no
prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa a
convocagdo da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de
comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial de
remuneragdo das Debéntures da primeira série, a qual sera aplicada a mesma
Sobretaxa definida no processo de bookbuilding de que trata a Clausula 4.4.1
acima, de forma que, além de se preservar o valor real das Debéntures da
primeira série, sejam as mesmas remuneradas nos mesmos niveis anteriores.
Caso debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da primeira série em circulagdo, ndo aprovem a proposta da
Emissora sobre o novo pardmetro, as Debéntures da primeira série em
circulagdo deverdo ser resgatadas na sua totalidade pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo da Primeira Série devida até a data do resgate,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo
pagamento da Remuneragdo da Primeira Série até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez)
dias contadas da data de encerramento da assembléia a que se refere esta
Clausula. O resgate a que se refere esta Clausula ndo serd acrescido de
prémio de qualquer natureza. Até o momento da definicio do novo
parametro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde ja acordado que
sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pela tltima Taxa DI conhecida, ~
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no momento imediatamente anterior a data do evento que der causa 3
convocacdo da assembléia geral de debenturistas a que se refere esta
Cléusula, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data em
que os debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo
pardmetro, ou até a data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso.

\%

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

Quantidade. A segunda série sera composta por até 25.000 (vinte ¢ cinco
mil) Debéntures.

Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures da segunda série sera
de 4 (quatro) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
1° de fevereiro de 2006 ("Data de Vencimento da Segunda Série").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal sera pago em 1 (uma) unica
vez na Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneragcdo. As Debéntures da segunda série fario Jus a remuneracio
prevista nesta Clausula ("Remuneragio da Segunda Série").

Atualizagdo monetdria. O Valor Nominal das Debéntures da segunda série
sera atualizado a partir da data de emissdo monetariamente pela variagdo do
IGP-M, calculado de forma pro rata temporis por dias uteis, se necessario, da
Data de Emissdo a data do respectivo pagamento, de acordo com a formula
abaixo.

VNa = VNex [E}Iﬂ“— x[g]r xx[;;ll T

onde:

VNa = Valor Nominal atualizado;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso;
NI, = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més de

inicio de atualizagdo;

%
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NI, = valor do numero indice do IGP-M do més de inicio de
atualizacio;
NI, = valor do mimero indice do IGP-M do més subseqiiente ao més

de inicio de atualizacio;

NI, = valor do mimero indice do IGP-M do més anterior ao meés de
. " 2 . . o ~
atualizagdo” até a data de aniversario’ das Debéntures da
segunda série;

NI, = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més "n";

dep = numero de dias fdteis da ultima data-base* até a data de
atualizacio;

dct= numero de dias uteis contidos entre a ultima e a proxima data-
base®.

Observagdes:

1) Caso no més de atualizagdo o nimero-indice nio esteja ainda disponivel,
sera utilizada a 1ltima variagdo disponivel do indice de pregos em questio

N, ).
NI, _,

2) Considera-se como més de atualizacdo, o més compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas do ativo em questdo.

3) Considera-se data de aniversario a data de pagamento de juros conforme
definido na Clausula 5.4.5 abaixo.

4) Considera-se data-base o primeiro dia util de cada més.

O IGP-M devera ser utilizado considerando idéntico ntmero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo.

A aplica¢@o do IGP-M incidird no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

5.4.2 Nao divulgacao, extingdo ou impossibilidade legal de utilizacdo do IGP-M.
Observado o disposto na Clausula 5.4.2.1 abaixo, caso o IGP-M nio esteja
disponivel quando da data de apuragio do valor de qualquer obrigacgio
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera aplicado o tltimo IGP(-y
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que estiver disponivel naquela data, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
debenturistas, quando da divulgagdo do IGP-M que deveria ter sido aplicado
para o calculo de tal obrigagdo pecuniaria da Emissora.

5.4.2.1Na auséncia da apuracgio e/ou divulgagio do IGP-M por prazo superior a
5 (cinco) dias uteis apés a data esperada para sua divulgacio, de extingio do
IGP-M, ou de impossibilidade de aplicagdo por imposicio legal ou
determinagdo judicial, serd adotado, automaticamente, o novo indice de
inflagdo que vier a ser divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“FGV™) em
substitui¢cdo ao IGP-M. Caso a FGV nio divulgue indice em substituicio ao
IGP-M, o Agente Fiduciario deverd convocar assembléia geral de
debenturistas titulares das Debéntures da segunda série, a ser realizada no
prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa a
convocagdo da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de
comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro de atualizagdo monetaria
das Debéntures da segunda série a ser aplicado, que, além de preservar o
valor real das Debéntures da segunda s€rie, remunere-as nos mesmos niveis
anteriores. Caso debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures da segunda série em circulagdo, nio aprovem a proposta da
Emissora sobre o novo parametro, as Debéntures da segunda série em
circulagdo deverdo ser resgatadas na sua totalidade pelo seu Valor Nominal
(atualizado de acordo com a Clausula 5.4.1 acima), acrescido da
Remuneragdo da Segunda Série devida até a data do resgate, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo pagamento da
Remuneragdo até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de encerramento da
assembl€ia a que se refere estd Clausula. O resgate a que se refere esta
Clausula nao sera acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o momento
da definigdo do novo pardmetro ou da data de resgate, conforme o caso, fica
desde ja acordado que sera utilizado, para fins de corregio monetaria do
Valor Nominal, a variagdo percentual do IGP-M verificada no periodo de 30
(trinta) dias imediatamente anterior 4 data do evento que der causa &
convocagdo da assembléia geral de debenturistas a que se refere esta
Clausula, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data em
que os debenturistas ¢ a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo
parametro, ou até a data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso.

5.4.3 Juros Remuneratérios. As Debéntures da segunda série serdo conferidos
Juros remuneratdrios a serem definidos de acordo com o disposto na Clausula
5.4.4 abaixo, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da segunda
série  atualizado na forma da Clausula 5.4.1 acima, calcu]aiiy
.
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exponencialmente por dias tteis, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias,
desde a Data de Emisso até a data de pagamento dos juros remuneratorios,
de acordo com a formula abaixo.

Define-se "Periodo de Capitalizacio” da Remuneragdo da Segunda Série
como o intervalo de tempo que inicia na Data de Emissao, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data do pagamento dos juros
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e
termina na data do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada
Periodo de Capitalizagsio sucede o anterior sem solu¢d@o de continuidade.

O calculo dos juros obedecers a seguinte formula:

J=VNax 1+taxa B
100
onde:
J= valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagio;
VNa = Valor Nominal devidamente atualizado de acordo com as

disposi¢des da Clausula 5.4.1 acima;

Taxa = Juros remuneratorios a serem fixados de acordo com o
procedimento previsto na Cléusula 5.4.4 abaixo; e

n= nimero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do
evento anterior.

5.4.4 Bookbuilding. Para defini¢do dos juros remuneratérios da Remuneragio da
Segunda Série e obtengdo das informagdes para que a Emissora defina, em
conjunto com os Coordenadores, o niimero de Debéntures da segunda série,
sera adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelos
Coordenadores.  Encerrado o processo de bookbuilding, o conselho de
administragdo da Emissora ratificard em reuniio os Jjuros remuneratérios da
Remuneragdo da Segunda Série apurados no processo de bookbuilding e a
quantidade de Debéntures da segunda série definida conjuntamente com os
Coordenadores, utilizando-se dos poderes para deliberar sobre determinadas
condigdes da emissdo que, nos termos da Lei n.° 6.404/76, lhe foram
delegados na assembléia geral extraordinaria a que se refere a Clausula 1.1
acima, devendo os juros remuneratérios da Remuneracdo da Segunda Série
assim apurados e a quantidade de debéntures da segunda série assim definida-
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pela Emissora e os Coordenadores ser inseridos na Escritura de Emissio,
mediante aditamento, e ser publicados no antincio de inicio de distribuicio
publica das Debéntures.

54.5 Peridiocidade de Pagamento da Remunera¢do da Segunda Série. A
Remuneragdo da Segunda Série sera paga em 4 (quatro) parcelas anuais e
sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de fevereiro de 2003 e o
ultimo em 1° de fevereiro de 2006.

VI

DA DESTINACAO DOS RECURSOS

6.1  Osrecursos liquidos obtidos pela Emissora com a distribui¢do das Debéntures
serdo aplicados para prover a Emissora um colchio de liquidez e para
pagamento de compromissos financeiros futuros da Emissora e/ou de suas
controladas.

VII

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
L. fornecer ao Agente Fiduciario:

6)] copia das demonstragdes financeiras auditadas e, quando
exigido pela legislag@o aplicavel, consolidadas relativas a cada
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e declaragio de que a
Emissora estd em dia no cumprimento de todas as suas
obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até
120 (cento e vinte) dias do término do respectivo exercicio
social;

(i) copia de suas demonstragdes financeiras trimestrais nio
auditadas referentes aos trimestres encerrados em 31 de margo,
30 de junho e 30 de setembro de cada ano, preparadas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
Juntamente com declaragdo de que a Emissora estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias
contados data de encerramento do respectivo trimesnée; ﬁf\
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(iif)  as informagdes previstas na Instrugdo CVM n.°202, de 6 de
dezembro de 1993 ("Instrucdo CVM n.° 202/93"), com a mesma
periodicidade do envio dessas informagdes 4 CVM;

(tv)  avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragdes estatutarias
ocorridas na Emissora, assim como extratos de atas de
assembléias de acionistas e de reunides do conselho de
administracdo, desde que envolvam diretamente o interesse dos
debenturistas aqui previstos, nos mesmos prazos previstos na
Instrugdo CVM n.° 202/93 ou, se ali nio previstos, no prazo de
5 (cinco) dias tteis contados da data em que forem publicados
ou, se ndo forem publicados, da data em que forem arquivados
na Junta Comercial;

(v)  informagdes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de
natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condi¢des desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco)
dias uteis, contados da data do descumprimento;

(vi) informagdes sobre ocorréncia do previsto na Clausula 3.22
acima, para que o Agente Fiducidrio tome as providéncias
cabiveis, no prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados da data de
ocorréncia do respectivo evento;

(vit) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

submeter, anualmente, a presente emissio de Debéntures & Tevisio e
avaliagdo pela agéncia de classificagio de riscos Moody'’s,
disponibilizando ao Agente Fiduciario copia dos relatérios que vierem
a ser emitidos por tal agéncia classificadora no prazo de até 5 (cinco)
dias uteis, contados da data de seu recebimento pela Emissora,
obrigando-se, ainda a submeter a presente emissdo de Debéntures a
revisdo e avaliagdo de uma segunda agéncia classificadora de TISCOS, se
assim for exigido pela legislagdo aplicavel para enquadramento de
investimento de investidores Institucionais;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas no
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artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, bem como observar as disposicdes
contidas na Instru¢io CVM n.° 207, de 1° de fevereiro de 1994;

V. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.2.6 abaixo;

VL. estruturar ou manter em adequado funcionamento orgio de
atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente
tratamento aos titulares das Debéntures, podendo utilizar, para tal fim,
a estrutura e os 0rgdos destinados ao atendimento de seus acionistas,
ou contratar institui¢do financeira autorizada para que preste esse
Servigo;

VII.  manter os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas
correntes de mercado;

VIIL.  ndo realizar operagio, negécio ou atividade que contrarie o disposto no
seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e
regulamentares vigentes;

IX. enquanto houver Debéntures em circulagdo, niio tomar parte em
qualquer operagdo ou série de operagdes por meio das quais seja
incorporada ou fundida a qualquer outra Pessoa (conforme definido
abaixo) ou permitir que qualquer Pessoa seja a ela incorporada ou,
ainda, vender, arrendar ou de outro modo alienar ou transferir, todos os
seus ativos permanentes ou parcela substancial dos mesmos a qualquer
Pessoa, a menos que (i) a Emissora seja a empresa resultante de tal
operagdo, ou a empresa resultante ("Sucessora") seja uma sociedade
constituida no Brasil, em qualquer estado dos Estados Unidos da
América ou em outro pais investment grade e assuma expressamente o
pagamento devido de todas as obrigagdes relacionadas as Debéntures
assim como o cumprimento de todos os compromissos e obriga¢Ses da
Emissora relacionados as Debéntures; e (ii) apds a ocorréncia de tal
evento, a Emissora ou a Sucessora, nio estejam descumprindo
qualquer dos compromissos ou obrigagdes assumidos nos termos da
Escritura de Emissdo; e

X. enquanto as Debéntures estiverem em circulagio, a Emissora se
compromete a ndo criar ou permitir a existéncia de qualquer Garantia
outra que as Garantias Permitidas (conforme definido abaixo), seja
sobre a totalidade ou parte de receitas ou ativos de sua propriedade,
presentes ou futuros (inclusive sobre capital subscrito e nio
integralizado), destinada a garantir qualquer Emissio de Divida 7
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Externa (conforme definido abaixo) ou garantia sobre ela, exceto no
que diz respeito a garantias relacionadas a Emissio de Divida Externa
que ndo exceda, em seu valor agregado, o equivalente a 30% do
Patriménio Liquido (conforme definido abaixo) da Emissora por
ocasido da concessio de tal garantia, sem que, na mesma ocasifo,
garanta as Debéntures e as obrigacdes da Emissora contidas na
Escritura de Emiss3o, conforme o caso, de forma satisfatéria ao
Agente Fiduciario ou oferega outra garantia que seja considerada pelo
Agente Fiduciario, a seu exclusivo critério, como igualmente vantajosa
aos debenturistas, conforme aprovado por debenturistas reunidos em
assembléia extraordinaria.

Para os fins dessa clausula, entende-se por:

"Garantia": hipoteca, penhor ou qualquer outro 6nus, gravame ou
direito de garantia equivalente, incluindo mas nio se limitando a
qualquer outro criado ou existente de acordo com a legislagdo
brasileira.

"Garantias Permitidas": qualquer Garantia criada sobre créditos
advindos de contratos celebrados pela Emissora, representando
creditos a receber devidos 4 Emissora relacionados a vendas de ago ou
derivados efetuadas pela Emissora a qualquer Pessoa.

"Recebiveis": recebiveis relacionados a vendas, sejam elas passadas,
presentes ou futuras.

"Divida™: qualquer obrigagio ou valor devido (presente ou futuro, real
ou contingente) por forga de instrumento ou documento envolvendo ou
evidenciando empréstimos de dinheiro ou recursos recebidos,
adiantamentos de crédito, venda sob condi¢do, transferéncias com
coobrigagdo ou condicionada & obrigacdo de recompra ou decorrente
de arrendamento com os mesmos efeitos econdmicos que qualquer dos
instrumentos acima mencionados e que constitua, de acordo com os
principios contbeis geralmente aceitos, obriga¢@o financeira.

"Divida Externa": qualquer Divida pagavel (ou passivel de pagamento)
(1) em moeda, ou atrelada a moeda, que ndo a moeda corrente no Brasil
por ocasido de tal pagamento; e (ii) a Pessoa nio residente no Brasil.

"Emissdo de Divida Externa ": qualquer Divida Externa, seja ela
presente ou futura, real ou contingente, representada por titulos,
debéntures ou outros valores mobiliarios que sejam, no momento ou
futuramente, listados ou negociados em qualquer bolsa, sistema de,
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negociagdo automatizado, mercado de balcio ou outro mercado de
titulos e valores mobiliarios fora do Brasil.

"Pessoa": qualquer individuo, empresa, sociedade, joint venture,
associagdo, organizagio, Estado, agéncia estatal ou outra entidade,
independentemente de possuir personalidade juridica distinta.

"Patriménio Liquido": significa, a qualquer tempo, o montante de
capital integralizado, reservas e lucros acumulados relacionados nas
Demonstragdes Financeiras mais recentes da Emissora.

"Demonstragdes Financeiras": as mais recentes demonstragdes
financeiras da Emissora entregues ao Agente Fiduciario de acordo com
as disposi¢des desta Escritura de Emissio.

VIII

Do AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissio objeto da
presente Escritura de Emissdo Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., qualificado no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, que assina na qualidade de Agente Fiduciario, e, neste ato e na
melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos debenturistas
perante a Emissora, declarando, sob as penas da lei:

L.

I

1.

Iv.

nio ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do
artigo 66 da Lei n.°6.404/76, para exercer a fun¢do que lhe ¢é
conferida;

aceitar a fungdo que lhe foi conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio e todas as suas
clausulas e condigdes; e

nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28, de 23 de novembro de

1983. 7
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8.1.1 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data da assinatura desta
Escritura de Emissdo ou eventual aditamento, devendo permanecer no

exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substitui¢do e/ou vencimento das
Debéntures.

8.2 Sera devido ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que the competem, nos termos da lei, desta Escritura de
Emissdo, uma remuneragio trimestral de R$2.591,25 (dois mil quinhentos e
noventa e um reais e vinte ¢ cinco centavos), vencendo-se o primeiro
pagamento na data de assinatura desta Escritura de Emissdo e os demais no
mesmo dia do trimestre subsegiiente, sendo que a remuneragdo do Agente
Fiduciario serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio
sanadas pela Emissora.

8.2.1 A remuneragio do Agente Fiducirio referida nesta Clausula ndo inclui as
despesas a que se refere a Clausula 8.2.6 abaixo.

8.2.2 Na hipdtese desta Escritura de Emissdo vir a ser aditada com inclusio de
novas obrigagbes para o Agente Fiduciario, a remuneragdo sera revista de
comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

8.2.3 Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o Agente Fiduciario fara jus somente a
remuneragdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagdo
dos servigos, devendo restituir 2 Emissora a diferenga entre a remuneragio
trimestral recebida e aquela a que fez jus.

8.2.4 A remuneragdo trimestral do Agente Fiduciario serd atualizada pelo IGP-M,
ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, anualmente, a partir de 1°
de dezembro de 2001, até as datas de cada pagamento, calculada pro rata dia
S€ necessario.

8.2.5 A remuneragio serd acrescida apenas do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISS.

8.2.6 A Emissora obriga-se a efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente
Fiduciario, o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiduciario,
devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario, necessarias para proteger
os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo
que o crédito do Agente Fiduciério por despesas em que tenha incorrido para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma desta Clausula, sera acrescido a divida da
Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a es}as
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na ordem de pagamento. As despesas a que se refere esta Clausula
compreenderao, inclusive, despesas relacionadas com:

L. publicagdo de relatérios, avisos e notificagSes previstas nesta Escritura
de Emissdo, e outras publica¢des que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicéaveis;

II. extragdo de certiddes;

III.  viagens, incluindo custos razoavelmente incorridos com transporte,
hospedagem e alimentagio;

IV, procedimentos judiciais ou administrativos promovidos pelo Agente
Fiduciario para resguardar os interesses dos debenturistas; e

V. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

8.2.7 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas necessarias
que o mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos, No caso de
inadimplemento pela Emissora de obrigagdo de pagar, todas as despesas
necessarias com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pela Emissora
€, em caso de inadimplemento de pagamento desta, previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas para posterior ressarcimento, pela Emissora,
conforme previsto no paragrafo 5° do artigo 68 da Lei n.°6.404/76. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depositos judiciais, custas e taxas
judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
agbes contra ele intentadas no exercicio de sua fung¢do, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas,
honorérios advocaticios, depésitos judiciais e custas e taxas judiciarias
decorrentes da sucumbéncia em agdes Judiciais serdo igualmente suportadas
pelos debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia “/
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8.2.8 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més.

8.3  Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporario, renuncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia dos
debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocacdo nio
ocorrer em até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado,
cabera entdo a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de substituicio. A
substitui¢do do Agente Fiduciario observara as seguintes condigdes:

L nos casos de vacancia, mediante nomeagio pela Emissora e aprovacio
dos debenturistas, e aditamento a presente Escritura de Emissio;

IL. ¢ facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures no mercado, proceder a substitui¢io do
Agente Fiduciario e a indicagio de seu eventual substituto, em
assembléia dos debenturistas especialmente convocada para esse fim;

III.  a substitui¢do do Agente Fiduciario fica condicionada & comunicagio
prévia a CVM;

IV.  em caso de renincia do Agente Fiduciério, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja
escolhida pela Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma
efetivamente as fungdes do Agente Fiduciario;

V. as condigdes de remuneragio do Agente Fiduciario substituto,
incluindo, montante, modo de atualizagio, periodicidade e condigGes
de pagamento serdo aquelas previstas nesta Clausula para o Agente
Fiduciario. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente
apés a nomeagdo, comunica-la aos debenturistas, na forma da
Clausula 3.21 acima; e

VI.  serdo efetuados os pagamentos observando-se a proporcionalidade ao
periodo da efetiva prestagio dos SErvigos. -
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Séo deveres do Agente Fiduciario:

L. responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

I custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos servigos,
incluindo todos os tributos, taxas e contribui¢des, municipais,
estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da
execugdo dos servigos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

III.  proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dos préprios bens;

IV, renunciar & fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

V. conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fung¢des;

VL. verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissio
previstos no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

VIL.  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

VIIL. promover nos competentes orgios, caso a Emissora nio o faca, o
registro desta Escritura de Emissio e respectivos aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o
oficial do registro notificara a administracio da Emissora para que esta
lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

IX. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informagdes;

X. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagées nas condigdes das Debéntures;

X1 solicitar, sempre que julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas e necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
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protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Publica, relativas a Emissora;

XIL.  solicitar, quando houver indicios que justifiquem, auditoria
extraordinaria na Emissora;

XIII. convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, por meio
de amincio publicado, pelo menos por trés vezes, nos érgios de
imprensa onde a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

XIV. comparecer & assembléia dos debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

XV. elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei n.°6.404/76, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(i1)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(111)  comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

(iv) posigdo da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

(v)  resgate, pagamento do Valor Nominal, de Remuneragio e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emisséo, realizados no periodo,
bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através
da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos
Junto aos administradores da Emissora;

(vil) relagdo dos bens e valores entregues a sua administrac;ég;
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(viii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora,
nesta Escritura de Emissio e ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos na Clausula 3.22 acima; e

(1x)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a func¢ido
de agente fiduciario;

XVI. colocar o relatério de que trata o inciso XV acima a disposigdo dos
debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes
locais:

(1)  nasede da Emissora;

(i)  no seu escritério ou, quando institui¢ao financeira, no local por
ela indicado;

(i) na CVM;
(iv) naBovespa; e
(v)  nasede da instituigdo que liderou a colocagio das Debéntures;

XVIL publicar, nos ¢rgaos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, anincio comunicando aos debenturistas que o relatorio a
que se refere o inciso XV acima encontra-se a disposicdo nos locais
indicados no inciso XVI acima;

XVIIl.manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora;

XIX. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas
Junto aos administradores da Emissora, informando prontamente aos
debenturistas, nos termos do inciso XXI abaixo, as eventuais
inadimpléncias verificadas;

XX. comunicar aos debenturistas, nos termos do inciso XXI abaixo, o
recebimento de quaisquer comunicagSes a serem enviadas pela
Emissora ao Agente Fiduciério nos termos desta Escritura de Emissio;

XXI. notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou, ou,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
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costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento pela Emissora, de qualquer obriga¢do assumida nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificacio
discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhio dos debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser
enviada:

) a CVM;
(i)  a Bovespa; e
(ili)  a Emissora;

XXII. coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas, inutilizando os
certificados correspondentes as Debéntures resgatadas, se emitidos.

8.5  No caso de inadimplemento da Emissora de suas obrigagdes nesta Escritura
de Emissdo, n3o sanado nos prazos previstos na Clausula 3.22 acima,
conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer acdo
para proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para

tanto:

L. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo,
principalmente as Clausulas 3.22 e 3.22.1 acima, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

II. requerer a faléncia da Emissora;

IIl.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os
debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata da
Emissora.

8.5.1 Observado o disposto nas Clausulas 3.22 e 3.22.1 acima, o Agente Fiduciario
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nos incisos 1 a III da Clausula 8.5 acima se, convocada a
assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade dos debenturistas detentores das Debéntures em circulagdo. Na
hipétese do inciso IV da Clausula 8.5 acima, sera suficiente a deliberagdo dos
debenturistas que representem a maioria das Debéntures em circulac;ﬁ?;”
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9.2

9.3

94

9.5

9.6

9.7

10.1

IX

DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures desta emissio poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembléia a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comunhéo dos debenturistas.

A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagio ou pela CVM.

Aplica-se 4 assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

A assembléia se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocacio, com qualquer nimero.

Ressalvadas as disposi¢des expressas previstas nesta Escritura de Emissio ou
em lei, e salvo no que se refere a modificagdes dos quoruns para aprovacio
de determinadas matérias previstas nesta Escritura de Emissdo, que
dependerdo da aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em circulagdo, as demais deliberagdes a serem
tomadas em assembléia geral de debenturistas dependerao da aprovagdo de
votos dos debenturistas que representem, no minimo, a maioria absoluta das
Debéntures em circulagdo, excluindo-se, em qualquer caso, para efeito de
quorum, os votos em branco e as Debéntures pertencentes 4 Emissora ou
quaiquer de suas controladas, subsidiarias ou qualquer de seus diretores,
conselheiros ou acionistas.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

X
DA RENUNCIA

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes de emissio
consubstanciada na presente Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum
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atraso em exercer, ou omiss3o no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remedio que caiba aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento
das obriga¢Ses da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios
ou sera interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordéancia com tal
inadimplemento nem constituira novagdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

X1

DAS DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que, nesta data:

I.

II.

I11.

Iv.

VI

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agées de acordo com as leis brasileiras;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissio
tm poderes bastante para tanto;

todas as autorizagdes societarias necessarias a celebragdo desta
Escritura de Emissdo foram obtidas e encontram-se validas, eficazes e
em pleno vigor;

os termos desta Escritura de Emissio (a)ndo tmplicam o
inadimplemento da Emissora em qualquer contrato ou documento do
qual a Emissora seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados; (b)nio contrariam qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora esteja sujeita; ou (c) ndo contrariam
qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa ou judicial
pendente em face da Emissora, em vigor nesta data;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagbes exeqiiiveis, validas e eficazes da Emissora;

estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciana,
inclusive no que se refere ao pagamento da Contribuicdo Social para
Financiamento da Seguridade Social COFINS e ao recolhimento das
contribui¢ées devidas, ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo
FGTS e ao Fundo de Participagdo do Programa de Integragido Social
PIS e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, ressalvadas
aquelas obrigagSes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas,,

30

174



<3-CSN

administrativas e/ou judiciais ou cujo descumprimento nio possa vir a
afetar a capacidade financeira da Emissora.

11.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogével e irretratavel, a indenizar os
debenturistas, o Agente Fiduciario e os Coordenadores por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) incorridos pelos  debenturistas, pelo Agente
Fiduciario e pelos Coordenadores em razio da inveracidade ou incorrecdo de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos desta Clausula.

11.1.2Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 acima, a Emissora compromete-se
a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente Fiduciario e os
Coordenadores caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornarem-se
inveridicas, incompletas ou incorretas.

X1

DAS DESPESAS

12.1 Correrdo por conta da Emissora todos os custos com o registro € publicacio
dos atos necessarios a colocagio das Debéntures da presente emissio, tais
como a Escritura de Emissio e a assembléia geral extraordinaria dos
acionistas da Emissora que deliberou sobre esta emissio de Debéntures.

X1

DAS NOTIFICACOES

13.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

L. para a Emissora:

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
Rua Lauro Muller 116, 36° andar
22299-900 Rio de Janeiro, RJ

At..  Diretor Juridico

Telefone: (21) 2586-1436
Fac-simile: (21) 2586 -1432/
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1L para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas 500, Bloco 13, Grupo 205r

22640-100 Rio de Janeiro, RJ

At.:  Juarez Dias Costas — Diretor

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

132 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais
dos documentos enviados por fac-simile deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 2 (dois) dias tteis apds o envio da mensagem.

X1v
Do FOrRO

14.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro , Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissiio.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2
(duas) testemunhas, que também o assinam.

ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS QUIROGRAFARIAS DA
PRIMEIRA EMISSAO DA COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL(CONT.)

Rio de Janeiro, 10 de janeiro de 2002

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
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PARTICULAR DE EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS QUIROGRAFARIAS
DA PRIMEIRA EMISSAO DA COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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PRIMEIRA RERRATIFICACAO DA ESCRITURA PARTICUL AR DE EMISSAO DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS QUIROGRAFARIAS DA
PRIMEIRA EMISSAO DA COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, companhia aberta, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller 116, 36° andar e
salas 3402 e 3702, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.233.042.730/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora");

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituig¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas 500,
Bloco 13, Grupo 205, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
n.°36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu contrato social,
como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela interveniente
("Agente Fiduciario"), representando a comunhio de debenturistas adquirentes das
debéntures objeto da presente emissio ("Debéntures");

resolvem celebrar a primeira rerratificagio da "Escritura Particular de Emissio de
Debéntures Nao Conversiveis Quirografarias da Primeira Emissio da Companhia
Siderurgica Nacional” datada de 10 de janeiro de 2002, que, nos termos desta
"Primeira Rerratificagdo da Escritura Particular de Emissdo de Debéntures Nio
Conversiveis Quirografarias da Primeira Emissio da Companhia Siderirgica
Nacional” ("Escritura de Emissdo"), passa, para todos os fins de direito, a constar
com os seguintes termos e condi¢des:

I

DA AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissio ¢ celebrada com base nas deliberagbes da
assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora, realizada em 10
de janeiro de 2002 ("AGE") e nas deliberacdes da reuniio do conselho de
administragdo da Emissora, realizada em 20 de fevereiro de 2002.

1.2 A AGE delegou ao conseltho de administracio competéncia para (i) deliberar,
se necessario, sobre alteragdes de determinadas condi¢des das Debéntures
aqui dispostas, conforme previsto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei
n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976 ("Lei n.° 6.404/76"™); (ii) fixar a
remuneragdo e o numero de Debéntures de cada série de acordo com o
resultado do processo de bookbuilding a que se referem as Clausulas 4.4.1 e

‘?Z.
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5.4.4 abaixo, observado o valor total da emissio aprovado na assembléia
mencionada na Cldusula 1.1 acima: e (iii) cancelar as Debéntures nio
colocadas ou mantidas em tesouraria, neste caso apos declaracdo do Agente
Fiducidrio sobre a regularidade do cancelamento.

I1

DoOs REQUISITOS

A emissdo das Debéntures serd feita com observincia aos seguintes
requisitos:

L

11.

I1I.

Iv.

arquivamento e publicacdo da ata da assembléia geral extraordindria
e da reunido do conselho de administracdo. A ata da assembléia geral
extraordindria que deliberou sobre a emissio das Debéntures foi
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 17 de
janeiro de 2002, sob o n.° 1213788, e publicada no "Diirio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro", no "Jornal do Commercio” e no jornal
"Gazeta Mercantil” em 11 de janeiro de 2002. A ata da reunido do
conselho de administragdo que deliberou sobre a remuneracio ¢
quantidade das Debéntures de cada série deverd ter sido arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no no
"Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro”, no "Jornal do
Commercio” e no jornal "Gazeta Mercantil":

registro desta Escritura de Emissdo. A presente Escritura de Emissio
deverd ter sido registrada no competente cartério de registro de
im6veis da Comarca do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro:

registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”). A emissio
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385. de 7 de
dezembro de 1976, e da Lei n.° 6.404/76, e demais disposicdes legais ¢
regulamentares pertinentes;

registro no Sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix") e no Sistema
Nacional de Debéntures ("SND"). A emissio deverd ter sido
registrada para negociagdo no mercado secunddrio por meio do
Bovespa Fix, administrado pela Bolsa de Valores de Sido Paulo
("Bovespa"), sendo os negdcios liquidados e as Debéntures
custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacio e Custédia
("CBLC"), ¢ do SND, administrado pela Associacio Nacional das
Institui¢Ses de Mercado Aberto ("ANDIMA") e operacionalizado pela
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3.1

32

3.4

3.5

3.6

37

Central de Custédia e de Liquida¢do Financeira de Titulos ("CETIP");
e

V. registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emissdo deverd ser registrada na ANBID. em
atendimento ao Cédigo de Auto-Regulacio da ANBID aprovado em
assembléia geral realizada em 27 de agosto de 1998.

)

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ COMUNS AS DUAS SERIES

Objeto social da Emissora. A Emissora tem por objeto social a fabricacio. a
transformacdo, a comercializagdo, inclusive a importacio e exportagio de
produtos  sidertirgicos, bem como o estabelecimento e exploracio de
quaisquer outras atividades correlatas e afins que possam direta ou
indiretamente interessar as finalidades da Emissora, tais como indistrias de
mineragdo e de transporte, atividades de operagiio portudria de navegacio e
de construcdo, fabrica¢io e montagem de estruturas metdlicas.

Niimero da emissdo. Esta Escritura de Emissdo representa a primeira emissio
de Debéntures da Emissora.

Valor total da emissdo. O valor total desta emissio é de R$690.000.000.00
(seiscentos e noventa milhdes de reais) na Data de Emissio (conforme
definido abaixo).

Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mul reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal"), sendo que sempre que
houver previsio, nesta Escritura de Emissdo, sobre atualizacio monetdria do
Valor Nominal das Debéntures de determinada série, a referéncia a Valor
Nominal deverd ser entendida como sendo referéncia ao Valor Nominal
devidamente atualizado de tais Debéntures.

Quantidade. Serdo emitidas 69.000 (sessenta e nove mil) Debéntures.

Séries. A emissdo serd realizada em duas séries. A primeira série serd
composta de 54.000 (cingiienta e quatro mil) Debéntures e a segunda série de
15.000 (quinze mil) Debéntures, observado, entretanto, que a Emissora nio
poderd colocar as Debéntures da segunda série antes de colocadas todas as
Debéntures da primeira série ou cancelado o saldo nido colocado.

Conversibilidade e forma. As Debéntures serdo nao conversiveis em acgoes.
emitidas sob a forma nominativa escritural, sem emissio de cautelas ou

o
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3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada por extrato emitido pelo Banco Itati S.A., institui¢do financeira
responsavel pela escrituragio das Debéntures. ou por qualquer outra
institui¢do financeira ou entidade autorizada a prestar tal servico que. por
decisao muitua do conselho de administracio da Emissora e do Agente
Fiducidrio, venha a substitui-lo ("Instituicio Depositaria”). Adicionalmente,
para as Debéntures depositadas no SND. serd expedido pelo SND o
"Relatério de Posicio de Ativos", acompanhado de extrato em nome do
debenturista, emitido pela instituicio financeira responsavel pela custédia
destes titulos e, para as Debéntures depositadas na CBLC. serd expedido pela
CBLC relatério indicando a titularidade das Debéntures que estiverem
depositadas na CBLC.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do artigo
58 da Lei n.® 6.404/76.

Limite de emissGdo. O capital social da Emissora nesta data é de
R$1.680.947.363,71 (um bilhiio, seiscentos e oitenta milhdes. novecentos e
quarenta e sete mil trezentos e sessenta e trés reais e setenta e um centavos),
estando a presente emissdo, portanto, dentro dos limites de emissio previstos
no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76.

Colocagdo.  As Debéntures serdo objeto de distribui¢do piblica com
intermediagdo de institui¢bes financeiras integrantes do sistema de
distribuigdio de valores mobilidrios, utilizando-se o procedimento diferenciado
de distribui¢dio previsto no artigo 33 da Instrugio CVM n.° 13, de 30 de
setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
maximos, devendo a distribuigao ser efetivada de acordo com o resultado do
processo de bookbuilding organizado pelos coordenadores desta emissio
("Coordenadores") de acordo com o disposto nas Cldusulas 4.4.1 e 5.4.4
abaixo, observado, entretanto, que as Debéntures da segunda série ndo seriio
colocadas antes de colocadas todas as Debéntures da primeira série ou
cancelado o saldo ndo colocado.

Direito de preferéncia. Nio havera direito de preferéncia ou prioridade para
subscri¢do das Debéntures pelos acionistas da Emissora.

Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 1° de fevereiro de 2002 ("Data de Emissio").

Prazo de subscri¢do e forma de integralizacdo. Respeitados o deferimento
do pedido de registro na CVM e a segunda publicacio do antincio de inicio de
distribuigdo, as Debéntures serdo subscritas na data da segunda publicacio do
anuncio de inicio de distribui¢do ("Data de Subscrigdo"). A subscri¢do serd
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3.14

3.15

efetuada unicamente por meio dos procedimentos do Sistema de Distribuicio
de Titulos - SDT. disponibilizado pela CETIP. As Debéntures serio
subscritas a vista e em moeda corrente nacional. na Data de Subscricio. pelo
seu Valor Nominal (devidamente atualizado de acordo com as disposi¢cdes da
Cléausula 5.4.1 abaixo, quando se tratar de Debéntures da segunda série)
acrescido da remuneragdo a que fizerem jus (i.e., Remunerac¢io da Primeira
Série ou Remuneracdo da Segunda Série (conforme definido abaixo) e. em
conjunto, doravante simplesmente "Remuneragio"), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissio até a Data de Subscricio.

Negociagdo. A emissdo serd registrada para negociacio no mercado
secundario no Bovespa Fix e no SND.

Resgate antecipado facultativo. A Emissora poderd resgatar antecipadamente
as Debéntures, total ou parcialmente, a qualquer tempo a partir do 12°
(décimo segundo) més contado da Data de Emissio, observadas as regras
estabelecidas pela CVM, mediante pagamento (i) do Valor Nominal.
acrescido da Remuneragio aplicdvel até a data do resgate, calculada pro rata
temporis; ¢ (i1) de prémio de reembolso equivalente a 1% (um por cento),
incidente sobre o valor apurado de acordo com o item (i) acima. devendo a
Emissora publicar aviso aos debenturistas com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias da data de resgate. O resgate parcial sera realizado mediante
sorteio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76 ¢ demais
normas apliciveis. As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula
deverdo ser canceladas.

3.16  Aquisi¢do facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no

3.17

mercado Debéntures em circulagio por preco nio superior ao seu Valor
Nominal, acrescido da Remunera¢io aplicivel até a data da aquisicio.
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo
pagamento da Remuneracio até a data do seu efetivo pagamento e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissao, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 53
da Lei n.°6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a
qualquer tempo, por op¢do da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus a4 mesma
Remuneragdo das demais Debéntures da mesma série em circulaco.

Encargos moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas por forca da presente Escritura de Emissio.
os débitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do

gf/ .
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3.18

3.19

3.21

efetivo pagamento. e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacio judicial ou
extrajudicial.

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O nio comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ndo lhe dard o
direito a qualquer acréscimo no perfodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao Valor Nominal, 2
Remuneracdo e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora aos debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio serio
efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP ou da CBLC. conforme as
Debéntures estejam depositadas no SND ou na CBLC ou, ainda, por meio da
Institui¢iio Depositaria para os debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na CBLC.

Prorrogagdo dos prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacio até o primeiro dia util subsegiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou
bancdrio na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente
haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriados
bancdrios nacionais, sdbados ou domingos.

Publicidade. Exceto os andncios de inicio e de encerramento de distribuicio,
que serdo publicados somente no jornal "Gazeta Mercantil”, edi¢io nacional,
todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que de qualquer forma
vierem a envolver interesses dos debenturistas deverdo ser veiculados. na
forma de aviso, no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro. no "Jornal do
Commercio” e no jornal "Gazeta Mercantil”, edi¢io nacional, sempre
imediatamente apds a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestacdo dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na
legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdio ou, na falta de disposi¢io
expressa, 0 minimo de 10 (dez) dias uteis contados da data da dltima
publicagio do aviso. Caso o jornal “Gazeta Mercantil” deixe de ser
publicado, os debenturistas decidirdo o jornal substituto, a partir de lista
triplice de jornais com edigdo nacional apresentada pela Emissora aos
debenturistas em assembléia convocada para este fim. O jornal substituto que
vier a ser escolhido pelos debenturistas nos termos desta Cldusula devera ser
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utilizado pela Emissora para publicacio de seus demais atos societirios e
informacdes da Emissora.

Vencimento antecipado. Observado o disposto nas Clausulas 3.22.1 ¢ 3.22.0
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigacOes objeto desta emissdio e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo (e, no caso do
inciso 1I abaixo, dos encargos moratérios previstos na Clausula 3.17 acima.
de acordo com o previsto na Clausula 3.22.2 abaixo) e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de

Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

L decretacdo de faléncia da Emissora, ou de qualquer controlada da
Emissora, ou pedido de concordata preventiva formulado pela
Emissora, ou por qualquer controlada da Emissora, ou ainda a
liquidagdo da Emissora:

II. nao pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragio ou
de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de
30 (trinta) dias, contados da respectiva data de vencimento original;

III.  falta de cumprimento, pela Emissora, de toda ¢ qualquer obrigacio
prevista nesta Escritura de Emissdo (que ndo seja a mencionada no
inciso II acima), ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados da data de
recebimento, pela Emissora, de notificacdo neste sentido, a ser enviada
peio Agente Fiducidrio;

IV. as declaragGes previstas na Cldusula 11.1 abaixo provarem-se
substancialmente falsas, incorretas, incompletas ou enganosas:

V. protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ou qualquer controlada
da Emissora, cujo valor unitirio seja igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) (ou seu contravalor em
outras moedas), reajustado anualmente, a partir desta data, pela
variagio do I[ndice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getilio Vargas ("IGP-M"), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou md-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora ou pelas controladas da Emissora,
conforme o caso, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos
protestados for objeto de depdsito em juizo, em qualquer hipétese, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias da sua ocorréncia;

Q.
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VL

VIIL

VIIL.

IX.

XI.

XII.

a Emissora, ou qualquer controlada da Emissora. deixar de pagar
quaisquer dividas financeiras em valor unitario igual ou superior a
R$50.000.000.,00 (cinqiienta milhdes de reais) (ou seu contravalor em
outras moedas), atualizado anualmente, a partir desta data. pelo
IGP-M, se tal ndo pagamento nio for sanado no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data de vencimento de tal pagamento:

quaisquer dividas financeiras da Emissora ou de qualquer controlada
da Emissora, em valor unitdrio igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinqgitenta milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas),
atualizado anualmente, a partir desta data, pelo IGP-M, vengam
antecipadamente, exceto se tal vencimento antecipado ocorrer por
op¢do da Emissora (ou da controlada da Emissora, conforme o caso).
neste caso desde que ndo tenha ocorrido qualquer inadimplemento;

as obrigagcdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de
Emissdo deixarem de concorrer, no minimo, pari passu com as demais
dividas quirografdrias da Emissora, ressalvadas as obrigagdes que
gozem de preferéncia por forga de disposicio legal:

a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a
terceiros os direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu ¢
assumiu nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos
debenturistas reunidos em assembléia;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental brasileira que resulte na perda da propriedade
ou posse direta de mais de 80% dos seus ativos ou na incapacidade de
gestdo de seus negécios, pela Emissora, ou suas controladas,
conforme o caso, desde que tal desapropriagdo, confisco ou qualquer
outra medida afete substancialmente a capacidade de pagamento da
Emissora nas obrigag¢des relativas as Debéntures;

nao pagamento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
julgado contra a Emissora, ou suas controladas, em valor unitirio
superior a R3$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) (ou seu
contravalor em outras moedas), atualizado anualmente, a partir desta
data, pelo IGP-M, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data
estipulada para pagamento; e

ocorréncia de qualquer procedimento de seqiiestro, arresto ou penhora
de ativos da Emissora, ou de suas controladas, cujo valor contdbil
unitério seja superior a 80% (oitenta por cento) do patriménio liquido
da Emissora a época, levantado com base na dltima demonstragio
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financeira publicada 4 época. exceto se tal procedimento for suspenso.
sobrestado. revertido ou extinto no prazo maximo 60 {sessenta) dias
contados de seu inicio.

3.22.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos I, I1. IV, V, VI, VIIL
VIII e IX da Cldusula 3.22 acima, que deverdo ser imediatamente informados
pela Emissora ao Agente Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-io
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacio.
Judicial ou extrajudicial. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos
incisos 1, X, X1 e XII da Clausula 3.22 acima, e estando estes eventos ainda
ndo sanados. o Agente Fiducidrio devera, inclusive para fins do disposto na
Cldusula 8.5.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
contados da data em que for constatada sua ocorréncia. assembléia de
debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de
debenturistas, debenturistas representando, no minimo, 50% (cinqilenta por
cento) das Debéntures em circulagio mais uma Debénture, decidirem por nio
considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio nio
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures: caso contririo, o
Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipudo das Debéntures.

3.22.2 Na ocorréncia do vencimento antecipado. a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneracio (e, no caso do
inciso II da Clausula 3.22 acima, dos encargos moratérios, calculados a partir
da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da
Remuneragio até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 10 (dez) dias dteis contados de comunicagdo neste sentido. a
ser enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora através de carta protocolada
no enderego constante da Clausula 13.1 abaixo, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios
previstos na Clausula 3.17 acima, que, na hipétese prevista no inciso Il da
Clausula 3.22 acima, serdo calculados desde a data em que tais pagamentos
deveriam ter sido efetuados.
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DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

4.1 Quantidade. A primeira série sera composta por 54.000 (cingiienta e quatro
mil) Debéntures, tendo este numero sido determinado de acordo com o
disposto na Clausula 4.4.1 abaixo.

42 Prazo e Data de Vencimento. O prazo de vencimento das Debéntures da
primeira série serd de 3 (trés) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 1° de fevereiro de 2005 ("Data de Vencimento da
Primeira Série").

4.3 Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal sera pago em 1 (uma) unica
vez na Data de Vencimento da Primeira Série.

4.4 Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da primeira série
incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a taxa média diaria dos depésitos
interfinanceiros denominada "Taxa DI over extra grupo", expressa na forma
percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescidos de uma sobretaxa efetiva
ao ano de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento)
("Sobretaxa"), definida de acordo com o disposto na Clausula 4.4.1 abaixo
("Remuneragido da Primeira Série"). A Remuneragio da Primeira Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da primeira
série desde a Data de Emissdo, ou da data de vencimento dos juros
imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data de seu efetivo
pagamento.

4.4.1 Bookbuilding. Para definigdo da Sobretaxa e obten¢do de informagdes para
que a Emissora definisse, juntamente com os Coordenadores, o nimero de
Debéntures da primeira série, foi adotado processo de bookbuilding
organizado pelos Coordenadores. Encerrado o processo de bookbuilding, o
conselho de administragdo da Emissora ratificou, em reunifio realizada em 20
de fevereiro de 2002, a Sobretaxa apurada no processo de bookbuilding e a
quantidade de Debéntures da primeira série definida conjuntamente pela
Emissora e os Coordenadores, utilizando-se dos poderes para deliberar sobre
determinadas condi¢des da emissdo que, nos termos da Lei n.° 6.404/76, lhe
foram delegados na assembléia geral extraordinaria a que se refere a Clausula

1.1 acima.
)
/L/bb
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Peridiocidade de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série. A
Remuneracio da Primeira Série serd paga em 6 (seis) parcelas semestrais e
sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de agosto de 2002 e o
tlumo em 1° de fevereiro de 2005.

Formula de cdlculo da Remuneracdo da Primeira Série. A Remuneragio da
Primeira Série deverd ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VN x [H’ (FI,)}X(S)—I }

i=1

Onde
I= valor da Remuneracido da Primeira Série a ser paga na data
do seu pagamento;
VN = Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de
Capitaliza¢io (conforme definido abaixo);
i=f Produto dos i termos FI referentes a cada dia dtil contido
- entre o inicio ¢ o fim de cada Periodo de Capitaliza¢do, com
i=l i variando de 1 até f;
f= numero de dias dteis contidos entre o inicio e o fim de cada
Periodo de Capitalizagio;
Fl; = fatores de remuneragio, verificados nos f dias (teis entre a
data de inicio do Periodo de Capitalizagio e a data final do
Periodo de Capitalizagdo, e obtidos a partir du seguintc
férmula:
i/
FI = M+1 252 , onde:
100
Taxa DI = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada pela CETIP;
dj = nuimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de

validade da Taxa DI; e

5 yW
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S= fator da Sobretaxa calculado conforme férmula abaixo:
U
252
S= { =41 ) = onde:
100 ’ ’
S = 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por centro)

ao ano, definida em processo de bookbuilding nos termos da
Cldusula4.4.1; ¢

du= numero de dias tteis de cada Periodo de Capitalizag¢io

Define-se "Periodo de Capitalizacio” da Remuneragdo da Primeira Série o
intervalo de tempo durante o qual a Remuneragio da Primeira Série serd
acumulada de forma exponencial. O valor da Remuneragio da Primeira Série
serd agregado ao Valor Nominal para efeito de apuracdo do saldo devedor das
Debéntures da primeira série. O pagamento da Remunerac¢io da Primeira
Série serd exigivel somente no final do Periodo de Capitalizagdo, sem
prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura de Emissio. O
primeiro Periodo de Capitaliza¢do tem inicio na Data de Emissdo e término
na data do primeiro pagamento de Remuneragio da Primeira Série. Os
demais Periodos de Capitalizagdo tém inicio na data de pagamento do
Periodo de Capitalizagio anterior, inclusive, e término na data de pagamento
da Remuneracio da Série seguinte, cada Periodo de Capitalizag¢io sucedendo
o anterior sem solu¢do de continuidade.

4.4.4 Nao divulgacdo, extingdo ou impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI
Observado o disposto na Cldusula 4.4.4.1, caso a TaxaDI nio esteja
disponivel quando da apuragio do valor de qualquer obriga¢do prevista nesta
Escritura de Emisséo, serd aplicado o dltimo valor da Taxa DI aplicavel que
estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos debenturistas.
quando da divulgag¢io da Taxa DI aplicdvel.

4.4.4.1Na auséncia da apurag¢@o e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
5 (cinco) dias tteis apés a data esperada para sua divulgacdo, de extingdo da
Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacio por imposi¢do legal ou
determinag@o judicial, serd aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente.
taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para
operagOes similares. Na impossibilidade de substituicio da Taxa DI nos
termos acima, o Agente Fiduciario deverd convocar assembléia geral de
debenturistas titulares das Debéntures da primeira série, a ser realizada no

prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa a }}})
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convocacdo da referida assembléia geral de debenturistas. para deliberar, de
comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial de
remuneracdo das Debéntures da primeira série. 4 qual serd aplicada a mesma
Sobretaxa definida no processo de bookbuilding de que trata a Clausula 4.4.1
acima. de forma que. além de se preservar o valor real das Debéntures da
primeira série, sejam as mesmas remuneradas nos mesmos niveis anteriores.
Caso debenturistas representando, no minimo. 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures da primeira série em circulagio, nio aprovem a proposta da
Emissora sobre o novo parimetro. as Debéntures da primeira série em
circulagio deverdo ser resgatadas na sua totalidade pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio da Primeira Série devida até a data do resgate.
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo
pagamento da Remuneracdo da Primeira Série até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez)
dias contadas da data de encerramento da assembléia a que se refere estd
Clausula. O resgate a que se refere esta Cldusula ndo sera acrescido de
prémio de qualquer natureza. Até o momento da definicio do novo
parametro ou da data de resgate, conforme o caso. fica desde ja acordado que
serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela iltima Taxa DI conhecida,
no momento imediatamente anterior 3 data do evento que der causa 2
convocacio da assembléia geral de debenturistas a que se refere esta
Clausula, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data em
que os debenturistas € a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo
parametro, ou at€ a data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso.

\Y

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

Quantidade. A segunda série serd composta por 15.000 (quinze mil)
Debentures, tendo este nimero sido determinado de acordo com o disposto na
Clausula 5.4.4 abaixo.

Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures da segunda série serd
de 4 (quatro) anos, contados da Data de Emisso, vencendo-se, portanto, em
1° de fevereiro de 2006 ("Data de Vencimento da Segunda Série").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal sera pago em | (uma) dnica
vez na Data de Vencimento da Segunda Série.

13
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54.1

Remuneragcdo. As Debéntures da segunda série fardo jus a remuneragio
prevista nesta Cldusula ("Remuneracio da Segunda Série").

Atualizagdo monerdria. O Valor Nominal das Debéntures da segunda série
serd atualizado a partir da data de emissdo monetariamente pela variacdo do
IGP-M, calculado de forma pro rata temporis por dias Uteis, se necessario. da
Data de Emissdo a data do respectivo pagamento, de acordo com a férmula
abaixo.

w wny iy
NI vy , dety 1 ety
VNa = VNex 1 x NI, X...X M,
NIU NII NIu—I

onde:

VNa = Valor Nominal atualizado;

VNe = Valor Nominal;

NIy = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior a0 més de
inicio de atualizagio;

NI, = valor do numero indice do IGP-M do més de inicio de
atualizacio;

NI, = valor do nimero indice do IGP-M do més subseqiiente a0 més
de inicio de atualiza¢3o;

NI, = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior a0 més de
atualizagdo” até a data de aniversdrio’ das Debéntures da
segunda série;

NI, = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior 2o més "'n":

dep = nimero de dias uteis da dltima data-base® até a data de
atualizacio;

dct = numero de dias tteis contidos entre a tltima e a préxima data-
base”.

Observacoes:

1) Caso no més de atualiza¢do o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel,
sera utilizada a Gltima variagdo disponivel do indice de precos em questio

v
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54.2

7

7

2) Considera-se como més de atualizacio, o més compreendido entre duas
datas de aniversdrios consecutivas do ativo em questio.

3) Considera-se data de aniversario a data de pagamento de juros conforme
definido na Cldusula 5.4.5 abaixo.

4) Considera-se data-base o primeiro dia util de cada més.

O IGP-M deverd ser utilizado considerando idéntico ndmero de casas
decimais divulgado pelo 6rgado responsavel pelo seu célculo.

A aplicag¢do do IGP-M incidird no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

Nao divulgagdo, extingdo ou impossibilidade legal de utilizacio do IGP-M.
Observado o disposto na Cldusula 5.4.2.1 abaixo, caso o IGP-M nio esteja
disponivel quando da data de apuragdo do valor de qualquer obrigacio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd aplicado o dltimo IGP-M
que esuver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
debenturistas, quando da divulga¢do do IGP-M que deveria ter sido aplicado
para o cilculo de tal obrigagdo pecunidria da Emissora.

5.4.2.1Na auséncia da apuragio e/ou divulgagio do IGP-M por prazo superior a

5 (cinco) dias uteis ap6s a data esperada para sua divulgagdo, de extingdo do
IGP-M, ou de impossibilidade de aplicagio por imposicio legal ou
determinag@o judicial, serd adotado, automaticamente, o novo indice de
inflagdo que vier a ser divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas (“FGV”) em
substitui¢do ao IGP-M. Caso a FGV ndo divulgue indice em substitui¢io ao
IGP-M, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembléia geral de
debenturistas titulares das Debéntures da segunda série, a ser realizada no
prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa a
convocagdo da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de
comum acordo com a Emissora, o novo parimetro de atualiza¢io monetdria
das Debéntures da segunda série a ser aplicado, que, além de preservar o
valor real das Debéntures da segunda série, remunere-as nos mesmos niveis
anteriores. Caso debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures da segunda série em circula¢do, ndo aprovem a proposta da
Emissora sobre o novo parametro, as Debéntures da segunda série em
circulagido deverdo ser resgatadas na sua totalidade pelo seu Valor Nominal
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(atualizado de acordo com a Clausula 5.4.1 acima), acrescido da
Remunera¢io da Segunda Série devida até a data do resgate, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo pagamento da
Remuneracio até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de encerramento da
assembléia a que se refere estd Cldusula. O resgate a que se refere esta
Clausula ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o momento
da defini¢do do novo parametro ou da data de resgate, conforme o caso, fica
desde jd acordado que serd utilizado, para fins de correcdo monetdria do
Valor Nominal, a variagio percentual do IGP-M verificada no periodo de 30
(trinta) dias imediatamente anterior a data do evento que der causa a
convocagio da assembléia geral de debenturistas a que se refere esta
Cléusula, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data em
que os debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo
pardmetro, ou até a data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso.

5.4.3 Juros Remuneratérios. As Debéntures da segunda série serdo conferidos
juros remuneratérios de 13,25% (treze inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento), definidos de acordo com o disposto na Cliusula 5.4.4 abaixo.
incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da segunda série atualizado
na forma da Cldusula5.4.1 acima, calculados exponencialmente por dias
lteis, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, desde a Data de Emissio
até a data de pagamento dos juros remuneratérios, de acordo com a férmula
abaixo.

Define-se "Periodo de Capitaliza¢do” da Remuneragdo da Segunda Série
como o intervalo de tempo que inicia na Data de Emissdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data do pagamento dos juros
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacio, e
termina na data do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucio de continuidade.

O calculo dos juros obedecera a seguinte férmula:

J=VNax||[ 142581220
100

onde:

I= valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo;

N
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VNa = Valor Nominal devidamente atualizado de acordo com as
disposicoes da Clausula 5.4.1 acima;

Taxa = 13,25% (treze inteiros e vinte e cinco centésimos por cento),
fixados de acordo com o procedimento previsto na Clausula
5.4.4 abaixo; e

n= numero de dias uteis entre a data do préximo evento ¢ a data do
evento anterior.

5.4.4 Bookbuilding. Para definicdo dos juros remuneratérios da Remuneracéo da
Segunda Série e obtencao das informagdes para que a Emissora definisse, em
conjunto com os Coordenadores, o nimero de Debéntures da segunda série,
foi adotado procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores.
Encerrado o processo de bookbuilding, o conselho de administracio da
Emissora ratificou, em reunio realizada em 20 de fevereiro de 2002, os juros
remuneratérios da Remuneragdo da Segunda Série apurados no processo de
bookbuilding e a quantidade de Debéntures da segunda série definida
conjuntamente com os Coordenadores, utilizando-se dos poderes para
deliberar sobre determinadas condigdes da emissdo que, nos termos da Lei
n.° 6.404/76, lhe foram delegados na assembléia geral extraordinéria a que se
refere a Clausula 1.1 acima.

5.4.5 Peridiocidade de Pagamento da Remuneragio da Segunda Série. A
Remuneracdo da Segunda Série sera paga em 4 (quatro) parcelas anuais e
sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de fevereiro de 2003 e o
ultimo em 1° de fevereiro de 2006.

Vi

DA DESTINACAO DOS RECURSOS

6.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a distribuicao das Debéntures
serdo aplicados para prover a Emissora um colchio de liquidez e para
pagamento de compromissos financeiros futuros da Emissora e/ou de suas
controladas.
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VII

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

L.

fornecer ao Agente Fiduciario:

@

(i)

(iii)

(iv)

)

copia das demonstragdes financeiras auditadas e, quando
exigido pela legisla¢do aplicavel, consolidadas relativas a cada
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil e declara¢do de que a
Emissora estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até
120 (cento e vinte) dias do término do respectivo exercicio
social;

copia de suas demonstragdes financeiras trimestrais nio
auditadas referentes aos trimestres encerrados em 31 de margo,
30 de junho e 30 de setembro de cada ano, preparadas de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil
Juntamente com declara¢io de que a Emissora estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagGes previstas nesta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias
contados data de encerramento do respectivo trimestre;

as informagdes previstas na Instrugio CVM n.° 202, de 6 de
dezembro de 1993 ("Instrug¢ao CVM n.° 202/93"), com a mesma
periodicidade do envio dessas informagdes 8 CVM;

avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteracdes estatutdrias
ocorridas na Emissora, assim como extratos de atas de
assembléias de acionistas e de reunides do conselho de
administrac@o, desde que envolvam diretamente o interesse dos
debenturistas aqui previstos, nos mesmos prazos previstos na
Instrucdo CVM n.° 202/93 ou, se ali ndo previstos, no prazo de
5 (cinco) dias tteis contados da data em que forem publicados
ou, se ndo forem publicados, da data em que forem arquivados
na Junta Comercial;

informagdes sobre qualquer descumprimento nio sanado. de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas. termos ou
condicdes desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 5 (cinco)
dias tteis, contados da data do descumprimento;

-
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II.

1II.

Iv.

VL

VIIL

VIIIL.

(vi)  informacdes sobre ocorréncia do previsto na Cléusula 3.22
acima, para que o Agente Fiducidrio tome as providéncias
cabiveis, no prazo de 5 (cinco) dias iteis. contados da data de
ocorréncia do respectivo evento:

(vii) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora. nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissio, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

submeter, anualmente, a presente emissdo de Debéntures 2 revisio e
avaliagdo pela agéncia de classificacio de riscos Moody's,
disponibilizando ao Agente Fiduciario cépia dos relatérios que vierem
a ser emitidos por tal agéncia classificadora no prazo de até 3 (cinco)
dias dteis, contados da data de seu recebimento pela Emissora,
obrigando-se, ainda a submeter a presente emissio de Debéntures i
revisdo e avaliagdo de uma segunda agéncia classificadora de riscos, se
assim for exigido pela legislagio aplicdvel para enquadramento de
investimento de investidores institucionais;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstra¢des financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, bem como observar as disposi¢des
contidas na Instru¢io CVM n.° 207, de 1° de fevereiro de 1994;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio. o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.2.6 abaixo:

estruturar  ou manter em adequado funcionamento 6rgdo de
atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente
tratamento aos titulares das Debéntures, podendo utilizar, para tal fim,
a estrutura e os Orgdos destinados ao atendimento de seus acionistas,
ou contratar instituicdo financeira autorizada para que preste esse
Servico;

manter os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas
correntes de mercado;

ndo realizar operagdo, negécio ou atividade que contrarie o disposto no
seu objeto social, observadas as disposicOes estatutarias. legais e
regulamentares vigentes;
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IX.

enquanto houver Debéntures em circulagio, ndo tomar parte em
qualquer operagdo ou série de operagdes por meio das quais seja
incorporada ou fundida a qualquer outra Pessoa (conforme definido
abaixo) ou permitir que qualquer Pessoa seja a ela incorporada ou.
ainda, vender, arrendar ou de outro modo alienar ou transferir, todos os
seus ativos permanentes ou parcela substancial dos mesmos a qualquer
Pessoa, a menos que (i) a Emissora seja a empresa resultante de tal
operacdo, ou a empresa resultante ("Sucessora") seja uma sociedade
constituida no Brasil, em qualquer estado dos Estados Unidos da
América ou em outro pais investment grade e assuma expressamente o
pagamento devido de todas as obrigagdes relacionadas as Debéntures
assim como o cumprimento de todos os compromissos e obrigacdes da
Emissora relacionados as Debéntures; e (ii) apés a ocorréncia de tal
evento, a Emissora ou a Sucessora, ndo estejam descumprindo
qualquer dos compromissos ou obrigagdes assumidos nos termos da
Escritura de Emissdo; e

enquanto as Debéntures estiverem em circulagio, a Emissora se
compromete a ndo criar ou permitir a existéncia de qualquer Garantia
outra que as Garantias Permitidas (conforme definido abaixo), seja
sobre a totalidade ou parte de receitas ou ativos de sua propriedade.
presentes ou futuros (inclusive sobre capital subscrito e ndo
integralizado), destinada a garantir qualquer Emissio de Divida
Externa (conforme definido abaixo) ou garantia sobre ela, exceto no
que diz respeito a garantias relacionadas a Emissdo de Divida Externa
que ndo exceda, em seu valor agregado, o equivalente a 30% do
Patrimonio Liquido (conforme definido abaixo) da Emissora por
ocasido da concessdo de tal garantia, sem que. na mesma ocasilo.
garanta as Debéntures e as obrigacbes da Emissora contidas na
Escritura de Emissdo, conforme o caso, de forma satisfatéria ao
Agente Fiducidrio ou oferega outra garantia que seja considerada pelo
Agente Fiducidrio, a seu exclusivo critério, como igualmente vantajosa
aos debenturistas, conforme aprovado por debenturistas reunidos em
assembl€ia extraordindria.

Para os fins dessa cldusula, entende-se por:

"Garantia”: hipoteca, penhor ou qualquer outro Onus, gravame ou
direito de garantia equivalente, incluindo mas ndo se limitando a
qualquer outro criado ou existente de acordo com a legislagio
brasileira.

"Garantias Permitidas": qualquer Garantia criada sobre créditos
advindos de contratos celebrados pela Emissora, representando

g
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créditos a receber devidos & Emissora relacionados a vendas de aco ou
derivados efetuadas pela Emissora a qualquer Pessoa.

“"Recebiveis": recebiveis relacionados a vendas, sejam elas passadas.
presentes ou futuras.

"Divida": qualquer obrigagdo ou valor devido (presente ou futuro, real
ou contingente) por for¢a de instrumento ou documento envolvendo ou
evidenciando empréstimos de dinheiro ou recursos recebidos.
adiantamentos de crédito, venda sob condi¢do, transferéncias com
coobrigacdo ou condicionada a obrigagdo de recompra ou decorrente
de arrendamento com os mesmos efeitos econdmicos que qualquer dos
instrumentos acima mencionados e que constitua, de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos, obrigagdo financeira.

"Divida Externa": qualquer Divida pagavel (ou passivel de pagamento)
(1) em moeda, ou atrelada a moeda, que ndo a moeda corrente no Brasil
por ocasiao de tal pagamento; ¢ (ii) a Pessoa ndo residente no Brasil.

"Emissdo de Divida Externa ": qualquer Divida Externa, seja ela
presente ou futura, real ou contingente, representada por titulos,
debéntures ou outros valores mobilidrios que sejam, no momento ou
futuramente, listados ou negociados em qualquer bolsa, sistema de
negocia¢do automatizado, mercado de balcdo ou outro mercado de
titulos e valores mobilidrios fora do Brasil.

"Pessoa": qualquer individuo, empresa, sociedade, joint venture.
associacdo, organizagdo, Estado, agéncia estatal ou outra entidade.
independentemente de possuir personalidade juridica distinta.

"Patriménio Liquido": significa, a qualquer tempo. o montante de
capital integralizado, reservas e lucros acumulados relacionados nas
Demonstra¢des Financeiras mais recentes da Emissora.

"Demonstragdes Financeiras”: as mais recentes demonstragdes
financeiras da Emissora entregues ao Agente Fiduciario de acordo com
as disposi¢des desta Escritura de Emiss@o.
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8.1

8.1.1

82.1

VIII

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissio objeto da
presente Escritura de Emissdo Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., qualificado no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, que assina na qualidade de Agente Fiducidrio, e, neste ato e na
melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos debenturistas
perante a Emissora, declarando, sob as penas da lei:

I. nao ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do
artigo 66 da Lei n.°6.404/76, para exercer a funcio que lhe ¢é
conferida;

II. aceitar a fun¢io que lhe foi conferida, assumindo integralmente os

deveres e atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissio;

III. - aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio e todas as suas
cldusulas e condigdes; e

IV." ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instru¢gio CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983.

O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data da assinatura desta
Escritura de Emissdo ou eventual aditamento. devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicio e/ou vencimento das
Debéntures.

Sera devido ao Agente Fiducidrio a titulo de honoririos pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei, desta Escritura de
Emissdo, uma remuneragiio trimestral de R$2.591,25 (dois mil quinhentos e
noventa e um reais e vinte e cinco centavos), vencendo-se O primeiro
pagamento na data de assinatura desta Escritura de Emissdo e os demais no
mesmo dia do trimestre subseqiiente, sendo que a remuneracio do Agente
Fiducidrio serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures. caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio
sanadas pela Emissora.

A remuneragdo do Agente Fiducidrio referida nesta Cliusula néo inclui as
despesas a que se refere a Clausula 8.2.6 abaixo.
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8.2.2° Na hipétese desta Escritura de Emissdo vir a ser aditada com inclusio de
novas obrigacdes para o Agente Fiducidrio, a remuneragdo serd revista de
comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio.

8.2.3 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulagio, o Agente Fiducidrio fara jus somente 2
remuneracao calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestacio
dos servigos, devendo restituir 2 Emissora a diferenca entre a remuneragio
trimestral recebida e aquela a que fez jus.

8.2.4 A remuneracio trimestral do Agente Fiducidrio serd atualizada pelo IGP-M,
ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, anualmente. a partir de 1°
de dezembro de 2001, até as datas de cada pagamento, calculada pro rata dia
se necessdrio.

8.2.5 A remuneragdo serd acrescida apenas do Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza - ISS.

8.2.6 A Emissora obriga-se a efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio,
devidamente comprovadas pelo Agente Fiducidrio, necessdrias para proteger
os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo
que o crédito do Agente Fiducidrio por despesas em que tenha incorrido para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma desta Clausula, serd acrescido a divida da
Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas
na ordem de pagamento. As despesas a que se refere esta Cldusula
compreenderdo, inclusive, despesas relacionadas com:

I. publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo, e outras publicagdes que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

IL. extragdo de certiddes;

III.  viagens, incluindo custos razoavelmente incorridos com transporte,
hospedagem e alimentacgéo;

IV.  procedimentos judiciais ou administrativos promovidos pelo Agente
Fiduciario para resguardar os interesses dos debenturistas; e

V. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

g
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8.2.7

8.2.8

8.3

A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas necessarias
que 0 mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos. No caso de
inadimplemento pela Emissora de obrigacio de pagar. todas as despesas
necessarias com procedimentos legais, inclusive as administrativas. em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pela Emissora
€, em caso de inadimplemento de pagamento desta, previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas para posterior ressarcimento, pela Emissora,
conforme previsto no pardgrafo 5° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos
com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos judiciais, custas e taxas
judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
acbes contra ele intentadas no exercicio de sua funcio. enguanto
representante da comunhdo dos debenturistas.  As eventuais despesas.
honordrios advocaticios, depdsitos judiciais e custas e taxas judicidrias
decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na
hiptese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento desta por um perfodo superior a 30 (trinta) dias. podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més.

Nas hipéteses de auséncia, impedimento tempordrio, rendncia, intervengio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30
(trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia dos
debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacio nio
ocorrer em até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado,
caberd entdo a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de substituicio. A
substitui¢io do Agente Fiducidrio observari as seguintes condi¢des:

L. nos casos de vacéncia, mediante nomeagio pela Emissora e aprovagio
dos debenturistas, e aditamento a presente Escritura de Emissdo;

% .
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8.4

II.

HI.

V.

VL

¢ facultado aos debenturistas. apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicio do
Agente Fiducidrio e 2 indicagio de seu eventual substituto. em
assemblé€ia dos debenturistas especialmente convocada para esse fim:

a substitui¢do do Agente Fiducidrio fica condicionada i comunicagio
préviaa CVM;

em caso de rentncia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja
escolhida pela Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma
efetivamente as fun¢des do Agente Fiduciario;

as condi¢bes de remuneragio do Agente Fiducidrio substituto.
incluindo, montante, modo de atualizacio, periodicidade e condi¢des
de pagamento serdo aquelas previstas nesta Clausula para o Agente
Fiducidrio. O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente
apos a nomeagdo, comunicd-la aos debenturistas, na forma da
Clausula 3.21 acima; e

serdo efetuados os pagamentos observando-se a proporcionalidade ao
periodo da efetiva presta¢do dos servigos.

Sdo deveres do Agente Fiducidrio:

L

IL.

II.

Iv.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos servigos,
incluindo todos os tributos, taxas e contribuicdes. municipais.
estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da
execug¢do dos servigos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas ¢/ou
previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administra¢do dos proprios bens;

renunciar a func¢do, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo. correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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VL verificar a observincia, pela Emissora, dos limites de emissio
previstos no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

VII.  verificar, no momento de aceitar a funcdo. a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

VIII. promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora nio o faca, o
registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes: neste caso. o
oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta
lhe fornega as indica¢Ges e documentos necessarios;

IX. acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

X. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures:

X1 solicitar, sempre que julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas e necessirias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica. cartérios de
protesto, Juntas de Concilia¢do e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Puablica, relativas 4 Emissora;

XII.  solicitar, quando houver indicios que justifiquem, auditoria
extraordindria na Emissora;

XIHI.  convocar, quando necessdrio, a assembléia de debenturistas, por meio
de antncio publicado. pelo menos por trés vezes. nos orgios de
imprensa onde a Emissora deve efetuar suas publicagdes:

XIV. comparecer a assembléia dos debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

XV. elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(1) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento.
contida nas informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de
informagdes pela Emissora;
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(i)  alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo:

(1)  comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora.
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

(iv)  posigdo da distribuicdo ou colocacio das Debéntures no
mercado;

(V) resgate, pagamento do Valor Nominal, de Remuneragdo ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, realizados no periodo.
bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(vi)  acompanhamento da destina¢do dos recursos captados através
da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos
Jjunto aos administradores da Emissora;

(vi)  relago dos bens e valores entregues 2 sua administracio;

(viil) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora,
nesta Escritura de Emissdo e ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos na Cldusula 3.22 acima; e

(ix)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio
de agente fiducidrio;

colocar o relatério de que trata o inciso XV acima a disposicio dos
debenturistas no prazo mdximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locais:

(1) na sede da Emissora;

(ii)  no seu escritério ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado;

(ili)) na CVM;
(iv) naBovespa;e
(v)  nasede da instituicdo que liderou a colocacgdo das Debéntures:

publicar, nos érgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas
publicac¢des, anincio comunicando aos debenturistas que o relatério a //"J
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que se refere o inciso XV acima encontra-se a disposicio nos locais
indicados no inciso XVI acima:

XVIIl.manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora:

XIX. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas
junto aos administradores da Emissora, informando prontamente aos
debenturistas, nos termos do inciso XXI abaixo, as eventuais
inadimpléncias verificadas;

XX. comunicar aos debenturistas, nos termos do inciso XXI abaixo. o
recebimento de quaisquer comunicagdes a serem enviadas pela
Emissora ao Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissio:

XXI. notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias dteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou. ou.
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento pela Emissora, de qualquer obrigacio assumida nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagio
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo dos debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada:

(1) aCVM;
(1) aBovespase
(iii) 4 Emissora;

XXII. coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas. inutilizando os
certificados correspondentes as Debéntures resgatadas, se emitidos.

No caso de inadimplemento da Emissora de suas obriga¢des nesta Escritura
de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Cldusula 3.22 acima.
conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de todu e qualquer acido
para proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para

o
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8.5.1

9.1

92

9.3

94

9.5

L declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissio,
principalmente as Clausulas 3.22 e 3.22.1 acima, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

IL. requerer a faléncia da Emissora;

Il tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os
debenturistas realizem seus créditos; e

IV representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata da
Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 3.22 e 3.22.1 acima. o Agente Fiducidrio
somente se eximird da responsabilidade pela nio adocio das medidas
contempladas nos incisos I a III da Cliusula 8.5 acima se. convocada a
assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade dos debenturistas detentores das Debéntures em circulagdo. Na
hipétese do inciso IV da Cldusula 8.5 acima, sera suficiente a deliberac¢io dos
debenturistas que representem a maioria das Debéntures em circulagio.

IX

DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures desta emissdo poderdo, a qualquer tempo.
reunir-se em assembléia a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comunhio dos debenturistas.

A assembléia dos debenturistas poder4 ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circula¢io ou pela CVM.

Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber. o disposto na
Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

A assembléia se instalard, em primeira convoca¢io, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circulago e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Ressalvadas as disposi¢bes expressas previstas nesta Escritura de Emissdo ou
em lei, e salvo no que se refere a modificagdes dos quoruns para aprovacgio
de determinadas matérias previstas nesta Escritura de Emissio, que
dependerdo da aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em circulagdo, as demais deliberagdes a serem
tomadas em assembléia geral de debenturistas dependerdo da aprovacio de
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9.6

9.7

10.1

votos dos debenturistas que representem. no minimo. a maioria absoluta das
Debeéntures em circulagdo, excluindo-se, em qualquer caso. para efeito de
quorum. os votos em branco e as Debéntures pertencentes i Emissora ou
qualquer de suas controladas, subsididrias ou qualquer de seus diretores.
conselheiros ou acionistas.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

X
DA RENUNCIA

Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes de emissio
consubstanciada na presente Escritura de Emissio. Desta forma, nenhum
atraso em exercer, ou omissdo no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
das obriga¢Ges da Emissora prejudicari tais direitos. faculdudes ou remédios
ou serd interpretado como uma reniincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento nem constituird novagiio ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

X1

DAS DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que, nesta data:

I € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras:

I1. as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissio
tém poderes bastante para tanto;

II.  todas as autorizagdes societdrias necessdrias a celebracio desta
Escritura de Emissdo foram obtidas e encontram-se validas, eficazes e
em pleno vigor;
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[V. os termos desta Escritura de Emissio (a)ndo impiicam o
inadimplemento da Emissora em qualquer contrato ou documento do
qual a Emissora seja parte ou quaisquer de seus bens ¢ propricdades
estejam vinculados: (b) ndo contrariam qualquer lei. decreto ou
regulamento a que a Emissora esteja sujeita: ou (c) ndo contrariam
qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa ou judicia
pendente em face da Emissora. em vigor nesta data:

V. esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacdes exeqiiiveis. validas e eficazes da Emissora:

VI, estd em dia com pagamento de todas as obrigacdes de naturcsa
tributdria (municipal. estadual e federal), trabalhista. previdencidria.
inclusive no que se refere ao pagamento da Contribuicio Social para
Financiamento da Seguridade Social COFINS e ao recolhimento das
contribui¢des devidas, ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico
FGTS e ao Fundo de Participacio do Programa de Integracio Social
PIS ¢ de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, ressalvadas
aquelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativas e/ou judiciais ou cujo descumprimento nio possa vir a
afetar a capacidade financeira da Emissora.

I1.1.1' A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel e irretratiavel. a indenizar os

debenturistas, o Agente Fiducidrio e os Coordenadores por todos ¢ quaisquer
prejuizos, danos, perdas. custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢
honordrios  advocaticios) incorridos pelos debenturistas, pelo  Agente
Fiducidrio e pelos Coordenadores em razdo da inveracidade ou incorrecio de
quaisquer das suas declaragoes prestadas nos termos desta Cldusula.

11.1.2Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 acima, a Emissora compromete-se

a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente Fiducidrio ¢ os
Coordenadores caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornarem-sce
inveridicas, incompletas ou incorretas.

XII
DAS DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custos com o registro e publicacio
dos atos necessdrios a colocagdo das Debéntures da presente emissdo. tals
como a Escritura de Emissdo e a assembléia geral extraordiniria dos
acionistas da Emissora que deliberou sobre esta emiss@o de Debéntures.
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13.1

13.2

14.1

X1II

DAS NOTIFICACOES

As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

[ para a Emissora:

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
Rua Lauro Muller 116, 36° andar
22299-900 Rio de Janeiro, RJ

At.:  Diretor Juridico

Telefone: (21) 2586-1436
Fac-simile: (21) 2586 -1432

II. para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Ameéricas 500. Bloco 13, Grupo 205r

22640-100 Rio de Janeiro, RJ

At.:  Juarez Dias Costas — Diretor

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais
dos documentos enviados por fac-simile deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 2 (dois) dias dteis apds 0 envio da mensagem.

X1V
Do FORrRO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro . Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja. para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor e forma. juntamente com 2
(duas) testemunhas, que também o assinam.
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PRIMEIRA  RERRATIFICACAO DA ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO
DEDEBENTURES NAO CONVERSIVEIS QUIROGRAFARIAS DAPRIMEIRA EMISSAO DA
COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL DATADA DE 20 DE FEVEREIRO DE 2002
(CONT.)

Rio de Janeiro, 20 de fevereiro de 2002

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
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