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PRIMEIRO ADITIVO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2 E-
MISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA DURATEX S.A.

Pelo presente instrumento particular. como emissora. DURATEX S.A., companhia aberta com
sede na Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sdo Paulo. na Avenida Paulista. n.° 1.938, inscrita no
CNPI/MF sob n°61.194.080/0001-58. neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a
“Emissora”) e. como agente fiduciario. representando a comunh@o de Debenturistas adquirentes
das debénrures da 2° Emissdo da Emissora (os “Debenturistas’ ou. individualmente. o “Debentu-
rista™), THECA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.. institui-
cdo financeira com sede na Cidade de Séo Paulo. Estado de Sio Paulo, na Rua Boa Vista, 186 -
7° andar, inscrita no CNPIMF sob o n® 753.004.715/0001-96. (0 “Agente Fiduciario”), com a
finalidade de alterar o “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debentures Néo
Conversiveis em Acdes da Duratex S.A.” assinado em 7 de novembro de 2002. devidamente
registrado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo - JUCESP sob o n® ED000019-0/000, em
sessdo realizada em 12 de novembro de 2002 (respectivamente, a “Escrifura de Emissao”, a =27
Emissdo” e as “Debéntures”), vém por este e em regular forma de direito celebrar o presente
aditivo. mediante o aditamento dos itens 3.1.1, 4.6.3, 49(i). 492 410. 4.12.1, 6.5.(m). 7.9 ¢
8.1.(h), bem como inclusdo dos novos itens 3.1.1.1 e 3.1.1.2, passando a referida Escritura de
Emissdo a viger com as seguintes clausulas e condigdes. que refletern as alteracOes ajustadas
pelas partes e consolidam o texto da Escritura de Emissdo.

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo é celebrada com base na deliberagdo da Reunido do Conse-
lho de Administracdo da Emissora, realizada em 06 de novembro de 2002 {a “RCA”). nos termos
do § 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (a “Lei das Sociedades por A-
¢des™), com redacgdo dada pela Lei n.° 10.303. de 31 de outubro de 2001

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

A emissio das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos: \&
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2.1. Arguivamento e publicagio da Ata da RCA.

2.1.1. A atada RCA sera (i) arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo — JUCESP (a
“JUCESP™) ¢ (ii) publicada nos jornais "Diario Oficial do Estado de Sae Paulo € "Diario do Co-
mercio".

2.2. Registro da Escritura de Emissio

2.2.1. A presente Escritura de Emiss3o sera registrada na JUCESP. de acordo com o artigo 62, in-
ciso II, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

2.3.1. A 2° Emissio sera registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM”). na forma da
Lei n.° 6.383, de 07 de dezembro de 1976, da Lei das Sociedades por Agdes e suas alteragdes
posteriores. bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.4. Registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento

2.4.1. A oferta publica das Debéntures da 2* Emissio sera registrada na Associagdo Nacional dos
Bancos de Investimento (a “ANBID™). no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de concess@o
do respectivo registro pela CVM, em atendimento ao Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para
as Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA 2* EMISSAQ

3.1. Colocacgio e Procedimento

3.1.1. As Debéntures serio objeto de distribuigdo publica. sob regime de melhores esforgos, com
intermediacio de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobi-
liarios, para colocagdo em balcdo organizado e/ou hoisa de valores conforme previsto no item
4.15.1. da Clausula Quarta desta escritura. utilizando-se o procedimento diferenciado de distribu-
iglo previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n® 13, de 30 de setembro de 1980, nao existindo re-
servas anlccipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos, sendo atendidos. preferencial-
mente, os clientes das instituicdes coordenadoras da distribuicdo que desejarem efetuar investi-

mento nas Debéntures, em ordem cronolégic%
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3.1.1.1. Caso haja duas ou mais solicitagdes para aquisi¢do da Debéntures em posicdo equiva-
lente na ordem cronocldgica, serdo observados, na ordem em que estdo elencados, os seguintes
critérios de preferéncia:

a) solicitacdes de administradores de recursos de terceiros:

b) solicitacdes de entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar:
¢) solicitaces de instituicdes financeiras: e

d) demais solicitacles.

3.1.1.2 Somenie serdo atendidas as solicitagdes referidas na alinea “b™ caso. apds o atendimen-
to de todas as solicitagdes a que se refere a alinea “a” acima, existam Debéntures disponiveis.
A mesma regra sera aplicada ao atendimento das solicitagdes referidas na alineas "¢ ¢ “d” a-
cima.

3.1.2. A colocagdo publica das Debéntures somente tera inicio apds a concessdo do registro de
distribuicdo publica pela CVM e da publicacio do antncio de inicio de distribuicéo.

3.2. Negociacido

3.2.1. As Debéntures serfio registradas para negociacdo junto (1) ac Sistema Nacional de Debén-
tures (o “SND™), administrado pela ANDIMA Associag@o Nacional das Instituigdes do Mercado
Aberto (a "ANDIMA") e operacionalizado pela CETIP - Central de Custddia e de Liquidagéo Fi-
nanceira de Titulos ( a "CETIP") e (ii) ao Sistema de Negociacio BOVESPA FIX (o “BOVESPA
FIX™). da Bolsa de Valores de Sio Paulo — BOVESPA, custodiado na CBLC — Companhia Brasi-
leira de Liquidagdo e Custddia (a “CBLC™).

3.3. Valor Total da 2° Emissio

3.3.1. O valor total da 2* Emissdo sera de RS 260.000.000,00 (duzentos mithdes de reais), na Data
da Emissao.

3.4. Valor Nominal Unitario das Debéntures

3.4.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo. sera de RS 10.000.00 (dez
mil reais) (o “Valor Nominal Unitario”).

3.5. Quantidade de Debéntures \N
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3.5.1. Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures na 2* Emissao.

3.6. Séries

3.6.1. A 2° Emissdo sera realizada em série unica.

3.7. Destinacao de Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos captados com a distribuigao da 2° Emissao serdo destinados para capi-

tal de giro e finalizagio do programa de investimento da Companhia.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissio

4.1.1. Para todos os efeitos legais. a data de emissdo das Debéntures sera 01 de dezembro de 2002
(a “Data de Emissao™).

4.2. Forma, Conversibilidade e Titularidade

4.2.1. As Debéntures serio da forma escritural e ndo conversiveis em agdes da Emissora.

422 Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efei-
“tos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itau S.A.,

institui¢fio financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, serd expedi-

do pelo SND o “Relatério de Posigdo de Ativos” acompanhado de extrato em nome do Debentu-

rista, emitido pela instituicio financeira responsavel pela custddia desses titulos quando deposita-

dos no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC sera emitido, pela CBLC, extrato de cus-

16dia em nome do Debenturista.

4.3. Espécie

4.3.1. As Debéntures serio da espécie sem garantias € ndo gozardo de preferéneias.

4.4. Prazo e Vencimento ) \N\

4/28




A%k DURATEX

4.4.1. As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos, vencendo-se, portanto, em 01 de
dezembro de 2007 (a “Data de Vencimento™). ocasido em gue a Emissora procedera a liquidagdo
financeira das Debéntures que ainda se encontrarem em circulagao. pelo seu Valor Nominal Uni-
tario. acrescido da Remuneracéo de que trata o item 4.5. desta Clausula Quarta. calculada pro ra-
ta temporis. a partir da ultima data de pagamento da referida remuneragao.

4.5. Remuneracao

4.5.1. Para cada Periodo de Vigéncia da Remuneracio (conforme definido no item 4.5.5. abaixo)
as Debéntures fardo jus uma Remuneragdo a ser deliberada peto Conselho de Admunistragdo da
Emissora conforme disposto no item 4.6.2 abaixo. Para o primeiro Periodo de Vigeéncia da Re-
muneracdo . as Debéntures fardo jus a uma remuneragdo que contemplara juros remuneratorios.
a partir da Data de Emisséo, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario, ¢ estabelecidos com
hase na taxa média dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo™., ¢xpressa na
forma percentual ao ano, base 232 dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Dia-
rio, disponivel em sua pagina na [nterner (http:/www cetip.com.br) ¢ no jornal “Gazeta Mercan-
1il”, edicio nacional, ou. na falta deste. em outro jornal de grande circulagao (a “Taxa DI, a-
crescida de spread de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por ¢ento) ao ano, base 252 dias (o
“Acréscimo sobre a Taxa DI7, sendo a Taxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, re-
feridos como a “Remuneracdo”™). sendo calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario das Debéntures des-
de a Data de Emissdo. ou da data de vencimento do ltimo Periodo de Capitalizacio (definido ne
item 4.5.3. abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a for-
mula abaixo:

onde:

J = valor unitario da Remuneragio devida no fim de cada Periodo de Capitaliza-
¢do. caleulado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento, conforme defini-
do no item 4.5.3. abaixo;

VN = Valor Nominal. no inicio do Periodo de Capitalizagdo, informado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;
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f=f

l I = produtdrio dos i termos £/ referentes a cada dia util contido entre o inicio
i=l
e o fim de cada Periodo de Capitalizacao: com ¢ variando de ! até [ calculado
com 8 {0ito) casas decimais, ¢com arredondamento |

f = nimero de dias Gteis contidos entre o inicio ¢ o fim de cada Periodo de Capi-
talizagdo:

FI,= fatores de remuneracdo, verificados nos /'dias uteis entre a data de inicio do
Periodo de Capitalizagdo, considerado com 9 (nove) casas decimais com arredon-
damento, e a data final do Periodo de Capitaliza¢3o. e obtidos a partir da seguinte
formula:

A
(cDr CETIP N\
L 100 '

i
L

FI =

CDI CETIP = Taxa DI em cada dia util contido entre o inicio ¢ ¢ fim de cada Pe-
riodo de Capitalizagdo, expressa em percentual ao ano;

dj = numero de dia(s) ttil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa
DI

S = fator de spread com 9 {nove) casas decimais. com arredondamento, calculado
conforme férmula abaixo:

onde:

s = Agcréscimo sobre a Taxa DI, na forma percentual ao ano. informado com 4
{(quatro) casas decimais.

dir = numero de dias ateis do Periodo de Capitalizag N
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4.5.1.1. A Taxa DI compreendera o nimero de casas decimais divulgado pela CETIP.

4.5.2. A Remuneracdo sera devida semestralmente, a partir da Data de Enussdo, nas datas defini-
das no item 4.5.6. abaixo (cada data de pagamento da Remuneracdo. uma “Data de Pagamento de
Remuneracdo”).

4.53. O periodo de capitalizagdo da Remuneraco (o “Pericdo de Capitalizacéo™) ¢, para o pri-
meiro Periodo de Capitalizagio. o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive,
no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagdo e termina no dia imediatamente anterior a primeira
Data de Pagamento de Remuneragdo e, para os demais Periodos de Capitalizagdo. o intervalo de
tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de Remuneragio, inclusive, e termina no dia 1-
mediatamente anterior & Data de Pagamento de Remuneragdo subseqiiente.

4.5.4. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de conunuidade, até a Data
de Vencimento.

4.5.5. “Periodo de Vigéncia da Remuneragéo™ significa o periodo durante o qual as condigoes de
Remuneragio das Debéntures permanecerdo vigentes ficando desde ja estabelecido que o primei-
ro Periodo de Vigéncia da Remuneracio das Debéntures terd inicio na Data de Emissdo. encer-
rando-se em 01 de dezembro de 2004.

4.5.6. Durante o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragio, o pagamento da Remunerago
sera realizado nos dias 01 de junho de 2003, 01 de dezembro de 2003, 01 de junbo de 2004 ¢ 01
de dezembro de 2004,

4.5.7. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora ndo houver di-
vulga¢io da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a tltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre 4 Emissora e 0s Debenturistas quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) di-
as consecutivos. aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo quanto  defini¢do do novo parametro de
Remuneragac das Debéntures.

4.5.8. No caso de extincdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez) dias con-
secutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacao, ou impossibilidade de aplica-
¢do da Taxa DI as Debéntures, por previsdo legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario
devera. no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha
sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, convocar a Assembléia Geral de
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Debenturistas (no mode e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des), pa-
ra a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora. observada a Decisic Conjunta BA-
CEN/CVM n° 07/99 e demais regulamentacdes aplicaveis, do novo parametro de Remuneracio
das Debéntures a ser proposto pela Emissora.

4.5.9. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora ¢ Debenturistas repre-
sentando. no minime, 73% (setenta e ¢inco por cento) do total das Debéntures em circulacdo, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas, obri-
gando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario. no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida:

(1) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Deben-
turistas. pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro raia temporis, a partir da Data de Emissao ou da ultima Da-
ta de Pagamento da Remuneracdo. conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragio aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a iltima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou

(1) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagao. em crono-
grama a ser estipulado pela Emissora, o qual nio excedera o prazo de vencimento das De-
béntures ou a data em que ccorrer a proxima repactuacdo das condicOes das Debéntures.
Nesta alternativa, durante o prazo de resgate das Debéntures pela Emissora. a periodici-
dade do pagamento da Remuneragéo continuard sendo aquela estabelecida no item 4.5.6
desta Clausula Quarta, observado que, até o resgate integral das Debéntures, sera utilizada
a taxa de Remuneracdo definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida
Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneracao seja referen-
ciada em prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 dias.

4.6. Repactuacio

4.6.1. A I* (primeira) repactuagio das Debéntures ocorrera em 01 de dezembro de 2004 (a "Data
de Repactuagdo™).

4.6.2. O Conselho de Administracio da Emissora devera deliberar ¢ obrigatoriamente comunicar
aos Diebenigristas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias uteis da Data de Repactuacao, as
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condicdes apliciveis ao Periodo de Vigéneia da Remuneragdo subseqiiente (0 “Novo Periodo de
Vigéncia da Remuneragdo”), incluindo:

a) prazo do Novo Periodo de Vigéncia da Remuneragio;

b} tipo e o percentual de Remuneragdo a vigorar durante o Novo Periodo de Vigéncia da
Remuneragao; e

¢) a periodicidade de pagamento da Remunera¢do durante o Novo Periodo de Vigéncia da
Remuneracio.

4.6.3. As condicées fixadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora de acordo com o dis-
posto no item 4.6.2. acima serdo comunicadas aos Debenturistas na forma do item 4.14 desta
Clausula Quarta. bem como serdo objeto de aditamento a presente Escritura de Emiss@o.

4.6.4. Caso os debenturistas nio concordem com as condi¢des fixadas pelo Conselho da Emissora
para o proximo Periodo de Vigéncia da Remuneracio. ou caso tais condigdes néo sejam publica-
das pela Emissora, os debenturistas poderdo, entre o 2° (segundo) e o 10° (décimo) dia util anteri-
or a Data de Repactuacio manifestarem, por meio da CETIP e/ou do BOVESPA FIX, conforme o
caso, ou, tratando-se de Debenturistas ndo vinculados ao sistema CETIP e/ou BOVESPA, por
correspondéncia diricida 2 Emissora, nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissao.
sua op¢do de exercer o direito de venda das debéntures, sem prejuizo da possibilidade de ser re-
querido o vencimento antecipado das debéntures na hipotese de ndo publicacéo das condigGes de
remuneracio a que se refere este item.

4.6.5. A Emissora obriga-se a adquirir as Debéntures dos Debenturistas que se manifestaram de
acordo com o disposto no item 4.6.4. desta Clausula Quarta, pelo Valor Nominal Unitario acres-
cido da Remuneracio devida até a data da efetiva aquisi¢ao. que devera ocorrer na data de encer-
ramento do respectivo Periodo de Vigéncia da Remunera¢io. A aquisi¢do a que se refere este 1-
temn ndo seré acrescida de prémio de qualquer natureza.

4.7. Ameortizaciao

4.7.1. Ndo havera amortizacdo parcial das Debéntures. sendo o seu Valor Nominal Unitario devi-
do integralmente na Data de Vencimento.

4.8. Aquisi¢do Facultativa e Resgate }% /p/, \&
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4.8.1. A Emissora podera. a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacéo. por prego ndo
superior a seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio, calculada pro raia remporis, a
partir da Data de Emiss&o ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data da efetiva
aquisi¢do, observado o disposto no § 2° do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes, Nesta hi-
potese, as Debéntures que eventualmente vierem a ser adquiridas pela Emissora poderdo ser can-
celadas. permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.

4.8.2. A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, observado o prazo de 360 (trezentos
¢ sessenta) dias a contar da Data de Emissdo, mediante publicacdo de aviso prévio de 15 (quinze)
dias aos Debenturistas nos termos do item 4.14 abaixo. promover o resgate antecipado das De-
béntures em circulacdo. mediante o pagamento do sen Valor Nominal Unitdrio at€ a data do
efetivo resgate. acrescido até a referida data da Remuneragio, calculada, pro rata temporis, a par-
tir da Data de Emissdo ou da uitima Data de Pagamento da Remuneragfo.O resgate sera realizado
com observancia do dispesto no §1° do artigo 55. da Lei das Sociedades por Agbes e demais
normas aplicaveis, podendo ser total ou parcial. Se parcial, © resgate devera ser realizado por
meio de sorteio e sera coordenado pelo Agente Fiduciario, devende permanecer em circulag@o.
no minimo 20% das Debéntures originalmente subscritas e colocadas, caso contrario o resgate
devera ser total.

4.8.2.1. As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverdo ser obrigatoriamen-
te canceladas, comprometendo-se a Emissora a providenciar. no prazo de 30 (trinta) dias, o adi-
tamento a presente Escrifura e respectivo arquivamento na forma da legislacdo em vigor.

4.9. Vencimento Antecipado

4.9.1. Sio considerados eventos de vencimento antecipado, sujeitos a declaragdo, pelo Agente Fi-
duciario. do vencimento antecipado da 2° Emisséo ¢ da imediata exigibilidade do pagamento, pe-
la Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da tltima Data de Pagamento da Remunerag@o.
independentemente de qualquer aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial a E-
missora. qualquer das seguintes ocorréncias:

a) nao pagamento peta Emissora do principal ou da Remuneragdo ou de quaisquer outros valores
devidos em razdo das Debéntures nas respectivas datas de pagamento e‘ou vencimento, nao
sanado no prazo de 3 (trés) dias uteis:

b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora. cujo valor global ndo pago ultrapas-
se RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro
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ou ma-fé de terceiros. desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancela-
do, em qualguer hipdtese, no prazo maximo de 03 (trés) dias 1teis de sua ocorréncia:

¢} falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacao decorrente desta Escritura de E-
missio, excluidas as obrigacdes de natureza pecuniaria, nde sanada no prazo de 30 (trinta) di-
as coniados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que
o prazo de 30 (trinta) dias para a regularizacdo do descumprimento de qualquer obrigacdo da
presente Escritura de Emiss@o ndo sera aplicavel as demais hipéteses de vencimento anteci-
pado previstas neste item 4.9. ;

d) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora:
e) pedido de faléncia da Emissora;
f) liquidacdo, dissolucao. extincéo ou decretagdo de faléncia da Emissora:

g) vencimento antecipado ou inadimpléncia no pagamento de qualquer divida da Emissora, em
montante igual ou superior a RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

h) n#o manutengdo pela Emissora dos Indices e Limites estabelecidos no item 3.5. da Clausula
Quinta abaixo:

i) alteracido estatutaria da Emissora que implique redugdo de seu capital sociai, ou direito de re-
cesso de seus acionistas, bem como reorganizacdo societaria (incluindo. sem hmitagdo, a rea-
lizagdo de fusdo, cisdo ou incorporagdo) envolvendo a Emissora, seus respectivos ativos,
quando tais atos, a critério do Agente Fiduciario, acarretem impacto na capacidade da Emis-
sora honrar o cumprimento de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissao.

4.9.2. Quando da ocorréncia dos eventos previstos nas letras (b), (¢), (g), (h) e (i) indicadas no i-
tem 4.9.1 acima, a Emissora devera convocar, deniro de 48 (quarenta e oito) horas . Assembleia
Especial de Debenturistas para solicitar a renincia dos Debenturistas ao direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures. A Assembléia de Debenturistas prevista neste item pode-
ra também ser convocada pelo Agente Fiduciario.

4.9.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior, que sera instalada observa-

do o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, mediante a aprovagao de
Debenturisigs que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
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circulacdo. os Debenturistas poderdo optar por nio declarar antecipadamente vencidas as Deben-
wures.

494, Na hipétese (1) de ndo instalaclio da Assembleia de Debenturistas mencionada no item
4.9.3. acima, por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
no itern 4.9.3. acima por Debenturistas que representeim no minimo 75% (setenta € ¢inco por cen-
t0) das Debéntures em circulagao , o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos do item 4.9.1. acima.

4.9.5. Na ocorréncia do vencimento aniecipado conforme item 4.9.1. acima. a Emissora obriga-se
a efetuar o pagamento do Valor Nominal. acrescido da Remuneragdo calculada pro raia tempo-
ris desde a Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao até a data do seu
efetivo pagamento & de qualsquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos ter-
mos desta Escritura da Emissdo, em até 3 (cinco) dias uteis contados de comunicagio neste senti-
do. a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no endereco
constante da Clausula Nona abaixo, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada. ainda, ao pa-
gamento dos encargos moratorios previstos na Clausula 4. 10 abaixo, que, na hipdtese prevista do
item (a) da Clausula 4.9.1. acima. serdio calculados desde a data em que 1als pagamentos deveri-
am ter sido efetuados.

4.10. Mulia e Juros Moratorios

4.10.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos € ndo pagos pela Emissora, ficaréo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois  por cento). além da Remuneragdo. caso devida, nos termos desta
Escritura de Emissdo calculada exponencialmente pro-rata temporis & juros moratorios a razao
de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis, desde a data em que o pagamento era
devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora , independentemente de aviso. notificagdo
ou interpelacio judicial ou extrajudicial.

4.11. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.11.1. Sem prejuizo do disposto no itemn 4.10 supra, 0 nd0 comparecimento do Debenturisia para
receber o valor correspondente a gualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado publicado pela mesma. nio lhe da-

ra direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento. sendo-the. to-
davia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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4.12. Local de Pagamento

4.12.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures sero efetuados utilizando-se, conforme o
caso: (1) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA
FIX: ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND: ou
(iii) para os titulares de Debéntures da 2* Emisso que ndo estejam vinculados a esses sistemas,
por meio da instituicdo financeira responsavel pela escritruragdo das Debentures.

4.13. Prorrogacao dos Prazos

4.13.1. Considerar-se-3o prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo
relativa as Debéntures. até o primeiro dia atil subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Séo Paulo. sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CE-
TIP, hipotese em que somente havera prorrogago quando a data de pagamento comncidir com fe-
riado nacional, sabado ou domingo.

4.14. Publicidade

4.14.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da 2* Emiss3o que. de qualquer forma, vierem a en-
volver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados. na forma de avisos, nos jornais utili-
zados pela Emissora para a realizacdo de suas publicagdes, com excegdo do anuncio de inicio e
encerramento gue poderdo, a exclusivo critério da Emissora, ser publicados no jomal “Gazeta
Mercantil™.

4.15. Prazo e Forma de Subscriciio e Integraliza¢do

4.15.1. A subscricio das Debéntures sera efetuada com observancia dos procedimentos do  Sis-
tema de Distribuigdo de Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP e/ou pelo sistema Bovespa-
Fix, administrado pela Bolsa de Valores de Sic Paulo. As Debéntures serdo subscritas em aic 6
{seis) meses contados do deferimento do pedido de registro da Emissdo de Debéntures pela CVM
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde
a Data de Emissfo até a data da efetiva integralizagdo.

4.15.2. As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente na-

ciona% w
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Clausula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(1) copia de seus demonstrativos financeiros rimestrais, na mesma data.em que lais
demonstrativos forem entregues a CVM:

(ii)  cdpia de seus demenstrativos financeiros anuais completos, na mesma data em
que tais demonstrativos forem entregues a CVM, acompanhados de parecer dos
auditores independentes;

(ili) com a malor brevidade possivel, qualquer informagdo que, razoavelmente, lhe
venha a ser solicitada;

(iv) as informagdes pertinentes & Instrugdo CVM n°® 202/93, com a mesma periodi-
cidade prevista para o envio dessas informagoes a CVM:

(v) na mesma data da publicacio, as informacdes veiculadas na forma prevista no
item 4.14 acima;

b) nfo pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e/ou juros sobre capital proprio se esti-
ver por mais de 15 (quinze) dias em mora relativamente ao pagamento de quaisquer das obri-
gacdes pecunianias devidas em virtude das Debéntures;

¢) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria indepen-
dente, registrada na CVM;

d) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, ¢ disponibilizar aos
seus acionistas e Debenturistas, as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas. previs-

tas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes:

e) manter em adequado funcionamento um Orgao para atender. de forma eficiente, 0s Debentu-
ristas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacao desse servigo:

14/28 J ‘»




(A% DURATEX

) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente 2° Emis-
sdo. caso 0 Agente Fiduciario ndo o faga;

[0fe]
pe

convocar, no prazo de até 48 {quarenta e oito) horas. Assembléia Geral de Debenturistas con-
forme previsto no item 4.9.2;

h) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM. inclusive mediante envie de documentos,
prestando, ainda. as informagdes que lhe forem solicitadas:

i) ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢Oes estatutarias. legais
e regulamentares em vigor;

i) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo substancial nas condi-
¢des financeiras, econdmicas. comerciais. operacionais, regulatérias ou societarias ou nos ne-
gécios da Emissora que: (1) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures ou (i1)
faga com que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM
ndo mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora:

k) manter todos os ativos operacionais relevantes adequadamente segurados;

1} nao praticar qualquer ato em desacordo com ¢ estatuto social e esta Escritura de Emisséo. em
especial 0os que possam, direta ou indiretamente, comprometer ¢ pontual e integral cumpri-
mento das obrigacBes assumidas perante a comunhdo dos Debenturistas;

m) cumprir em todos os aspcctos todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qual-
quer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

n) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas. Agéncia de

Rating, Banco Mandatario e Escriturador, Agente Fiduciario e sistemas de negociagao no
mercado secundario (SND ¢ BOVESPA FIX);

©) durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures. divulgar ou permitir que a Agéncia de Ra-
ting divulgue relatério com a sumula da classificagdo de risco; e

p) comunicar aos debenturistas na forma e prazo estipulados nos itens 4.6.2 € 4.6.3 da Clausula
Quarta, as condicdes aplicaveis ao Novo Periodo de Vigéncia da Remunera%
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5.2. A Emissora obriga-se a informar ac Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer evento pre-
visto no 4.9.1 no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas a partir de sua ocorréncia.

3.3. A Emissora obriga-se tambeém a efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos ¢ interesses dos Deben-
turistas ou para realizar seus créditos. inclusive honorarios advocaticios € outras despesas e cus-
tos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termes
desta Escritura de Emissdo.

S.3.1. As despesas a que se refere o item 5.3. acima compreenderdo, entre outras, as seguintes:

a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura de Emis-
sdo. e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel:

b) extracdo de certiddes;

¢) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho de suas fungdes, sen-
do que os valores relativos a essas despesas estardo limitados aqueles atribuidos pela Emisso-
ra a0s seus proprios empregados. para suas viagens e hospedagem; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a Ser necessarios.
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

5.3.2. O crédito do Agente Fiduciario. por despesas incorridas para proteger direilos ¢ interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas. que néo tenha sido saldado na forma dos itens 5.3 e 3.3.1
desta Clausula Quinta, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

5.4. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram ndo haver qualquer ligagio entre ambos que un-
peca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

5.5. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora com-
promete-se a manter, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja Debéntures
em circulacdo. os seguintes Indices e Limites (os “Indices e Limites™):

a) Divida Liquida Consolidada ndo superior a0 Patrimonio Liquido; ¢~
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b) relagao entre Divida Liguida Consolidada ¢ EBITDA Consolidado. menor ou tgual a 4.
5.5.1. Para fins deste item 3.5, entende-se por:

a) Divida Liquida Consolidada. a divida total da Emissora (empréstimos e financiamentos de
curto e de longo prazo, incluindo debéntures e notas promissorias-commercial paper).
subtraida do valor das disponibilidades do caixa e do valor dos créditos a receber

b) EBITDA consolidado. o lucro bruto deduzido de despesas com vendas ¢ das despesas ge-
rais ¢ administrativas, acrescido de depreciacdo e amortizagdes, ao longo dos ultimos 4
(quatro) trimestres cobertos pelas mais recentes demonstrages financeiras consolidadas
disponiveis pela Emissora, elaboradas segundo os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil;

5.5.2. Os Indices e Limites serdo apurados trimestralmente, com base nas demonstragdes finan-
ceiras completas consolidadas da Emissora, devidamente auditadas, publicadas e encaminhadas a
CVM.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da 2° Emissdo. a THECA CORRETORA
DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A. que, por meio deste ato, aceita a nomeagao pa-
ra, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora. os in-
teresses da comunh3o dos titulares das Debéntures da 2* Emisséo.

6.2. O Agente Fiduciario dos Debenturistas da 2° Emissdo, nomeado na presente Escritura de E-
missdo, declara;

a) aceitar a fungio para a qual foi nomeado. assumindo integralmente os deveres ¢ atribui-
¢8es previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

b) aceitar integralmente esta Escritura de Emissgo. todas suas clausulas e condigoes;

¢) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fungdo que lhe € conferida; '/
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d) ndo ter qualquer ligacdo com Emissora que ¢ impega de exercer suas funcdes;
e) estar ciente da Circular n” 1.832, de 51 de outubro de 1990. do Banco Central do Brasil; e

f) ndo se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucio CVM n® 28/83.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o vencimento final das Debéntu-
res da 2* Emissdo ou até sua efetiva substitui¢do.

6 4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario. a seguinte remurieracio, a titule de honora-
rios pelos deveres e atribui¢des que lhe competem. n0s termos da legislagao e regulamentacio a-
plicaveis e desta Escritura de Emissdo:

a) pagamento anual de RS 15.000 ,00 (quinze mil reais), . sendo o 1° (primeiro) devido em
até 03 (irés) dias apds a concessao do registro pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios.
e 05 demais no mesmo dia nos anos subsequentes;

b) a remuneragio prevista na alinea “a” do presente itemn sera devida mesmo apos o venci-
mento das Debénrures. caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de valores
devidos e nfo pagos pela Emissora aos Debenturistas:

¢) aremuneracio do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas por este incorridas no exerci-
cio de suas funcdes e no cumprimento dos seus deveres, que serao reembolsadas pela Emisso-
ra na forma do item 5.3. da Clausula Quinta acima, desde que devidamente comprovadas:

d) em caso de inadimplemento pela Emissora das obrigaces de pagamento aos Debenturis-
tas estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, todas as despesas com procedimentos legals em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas de-
verdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, cenfor-
me previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem adiantadas pelos Debentu-
ristas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos. custos €
taxas judiciarias nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da co-
munhio dos Debenturistas. As eventuais despesas. depositos € custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer inadimplente com
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relagio aos pagamentos devidos nos termos da presente Escritura de Emissao por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias.

6.5. Além de outros previstos em lei ou e ato normative da CVM e nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e arribuicdes do Agente Fiduciano:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcdo, o
cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragao dos
seus proprios bens;

b) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis relacio-
nados com o exercicio de suas fungGes;

d) veriticar, no momento de aceitar a fun¢io, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes. falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

¢) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissao e respectivos
aditamentos no orgdo competente, hipdtese em que a Emissora devera fornecer as informa-
¢des e documentos necessarios ao referido registro;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatonas, a-
lertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais in-
formagoes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modifica-
¢Ges das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessario. para o fiel desempenho de suas fungdes, cerudoes atu-
alizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Juntas
de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Pu-
blica do Foro da sede da Emissora;

i) sclicitar, quando considerar necessario. auditona extraordindria na Em%
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i) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante antncio publica-

do, pelo menos trés vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
pubiicagdes;

k) comparecer & Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que The forem
solicitadas;

1) elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°. alinea “b”.
da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes informagdes:

i) eventual omissdo ou incorrecdo de gue tenha conhecimento. contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagao
de informagdes pela Emissora;

it) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo:

iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicado-
res econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv) posicdo da distribuigdo ou colocagao das Debéntures no mercado;

v) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emis-
530,

vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através, da emissdo de debén-
tures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

vil) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo; e

viii) declaracéio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente Fiducia-
rio.

m) colocar o relatorio de que trata o item anterior 4 disposigiio dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. ao
menos nos seguintes locais:

1) na sede da Emissora; Z w
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11) na sua sede;

1) na CVM,

1v) no mercado de balcdo da CETIP e no Bovespa Fix/CBLC: ¢

v} na instituigdo financeira que liderar a colocacdo das Debéntures.

n) publicar, nos drgios de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagfes, anun-

cio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a disposi¢do nos locais indica-
dos na alinea “m™ acima;

0} manter atualizada a relac@o dos Debenturistas e seus enderegos, mediante inclusive. solici-
tacdo de informagdes junto 4 Emissora e a instituicao prestadora de servigos de escrituragio
das Debéntures;

p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdc e todas a-
quelas tmpositivas de obriga¢des de fazer e ndo fazer; e

q) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento peia Emissora de obrigacdes as-
sumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores informacées; comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM, ao CETIP e a
Bolsa de Valores de S30 Paulo - BOVESPA.

6.6. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.9.2. da Clausula Quarta desta Escritura
de Emissdo, usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para
a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios, ob-
servadas as condicdes da presente Escritura de Emisséo:

b} requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais:
¢) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacao dos créditos dos Debenturistas;
e z N
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d) representar os Debenturistas em processos de faléncia. concordata. intervengdo ou liqui-
dagdo extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se¢ eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas "a", "b” e "¢" deste item, observado o disposto nas condicdes estabele-
cidas nos itens 4.9.2, 4.9.3 ¢ 4.9.4 da Clausula Quarta desta Escritura de Emissdo, e. nos demais
casos, se convocada a Assembléia dos Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade das debéntures em circulagdo. Na hipotese da alinea “d” sera suficiente a delibera-
¢ao da maloria das debéntures em circulagéo.

6.6.2. O Agente Fiduciario respondera perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes causar
por culpa ou dolo no exercicio das suas fungdes.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios. remincia. liquidagio, dissolugdo ou
extincdo ou qualquer outro caso de vacdncia na fungio de Agente Fiducidrio, sera realizada, den-
tro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia dos
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo pro-
prio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representermn. no
minimo, 10% {dez por cento) das Debéntures em circulagdo. ou pela CVM. Na hipotese da con-
vocagdo nio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emis-
sora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto nao se con-
surnar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A substituicdo ndo implicara em remu-
neracdo ao novo Agente Fiducidrio superior 4 ora avengada.

6.7.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por cir-
cunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissio, devera este comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituigao.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigao e integrali-
zacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciario ¢ a indicagg@o de
seu substituto, em Assembléia dos Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos & condigdes. sendo que a
primeira parcela anuai devida ao substituto sera calculada pro rata remporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua funcao com agente fiduciario. Esta remuneracio podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fidyciario substituto. desde que previamente aprovada

pela Assembléia Geral de Debenturistas, %l
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6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a comunicagio
prévia a CVM.

£.7.5. A substitui¢fio em carater permanente do Agente Fiduciario. devera ser objeto de aditamen-
to a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP junto com a presente.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas € preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo. reunir-se em Assembléia. de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

7.2. A Assembléia dos Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario. pela Emisso-
ra, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circu-
lacdo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Socieda-
des por Acdes, para Assembléia Geral de Acionistas.

7.4. A Assembléia instalar-se-a, em primeira convocagdo. com a presen¢a de Debenturistas que
representem metade, no minimo, das Debéntures em circulagéo e, em segunda convocacdo, com
quaiquer nimero.

7.5. Nas deliberacdes da Assembléia dos Debenturistas, cada Debénture dard direito a um voto,
admitida a constituicdao de mandatarios, debenturistas ou nao.

7.6. A declaragio de vencimento antecipado das Debéntures. nos termos do item 4.9.1. da Clau-
sula Quarta desta Escritura de Emissio, dependera da aprovacao de Debenturistas que represen-
tem. no minimo. 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao.

7.7. Observado o disposto no item 7.8. abaixo, toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condi-
¢es previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive a rentncia, alteragao ou revisdo dos Indices €

2&, dependera da aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
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cinco por cente) das Debéntures em circulagio.

7.8. A alteracio do prazo de vigéncia das Debéntures, da Data de Repactuagdo ¢ da Remuneracdo
dependera da aprovacdo de Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das Debéntures
em circulagdo.

7.9. Para efeito da constitui¢do do quorum de instalagao ¢ deliberago a que se refere esta Clausu-
la Sétima serdo excluidas do numero de Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesourari-
a, bem como aquelas detidas por controladores, controladas, ou coligadas da Emissora.

7.10. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias dos De-
benturistas.

7.11. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembléia dos Debenturistas e prestar aos De-
benturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura de
Emissdo, que:

a) ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacoes necessarias a celebra-
¢80 desta Escritura de Emissdo, & emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obriga-
¢Bes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss@o tém poderes estatutanios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vi-
gor;

d) a celebragio desta Escritura de Emiss3o, a emissdo e a colocag@o das Debéntures ndo infrin-
gem Of contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora (e/ou suas coniro-
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ladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quais-
quer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b) qualquer lei, decreto, regulamento a
que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas ¢ suas coligadas, diretas ou indire-
tas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (¢) qualquer ordem. deci-
sdo ou sentenca administrativa ou judicial que afete a Emissora (e/ou suas controladoras, suas
controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades:

a Emissora tem todas as autorizacdes ¢ licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pe-
las autoridades federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades. sendo to-
das elas validas;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
Grgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 30 de junho de 2002, representam cor-
retamente a posi¢ao financeira da Emissora naquela data e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil;

o prospecto preliminar e o prospecio definitivo (0s “Prospectos”) contém e conterdo, na data
de inicio da distribuicdo das Debéntures: (i) todas as informagdes relevantes em relagdo a E-
missora no contexto da presente emissdo de Debéntures e necessarias para que 08 investidores
¢ scus consultores tenham condicoes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira. lucros, perdas, perspectivas e di-
reitos em relacdo as Debéntures, nao contendo declaraces falsas ou omissdes de fatos rele-
vantes, nas circunstincias em que essas declaragSes foram dadas, (ii) as declaracdes contidas
nos Prospectos em relagdo a Emissora sdo verdadeiras e corretas ¢ nao enganosas ou inveridi-
cas, (iii) as opinides, analises e previses (se houver) expressas nos Prospectos em relagéo a
Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as circuns-
tancias relevantes e com base em suposicdes razoaveis, e (iv) ndo ha fatos relativos a Emisso-
ra ou relativos as Debéntures nio divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no coniexto dessa
emissdo, faca com que alguma declara¢do relevante dos Prospectos seja incorreta, enganosa
ou inveridica;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, nao ha qualquer agio judicial. proce-
dimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao governamental que
possa vir a causar impacto adverso na Emissora, em suas condigdes financeiras ou ouiras, ou

em suas atividades: e f
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j) esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagio legal, valida e vinculativa da Emissora, e-
xeqilivel de acordo com 0s seus termos ¢ condigdes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9 1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qual-
quer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverdio ser encaminhados para os seguin-
tes enderegos:

Para a Emissora:

Duratex S.A.

Avenida Paulista, n.° 1.938 — 8’ andar
CEP 01310-942

S#o Paulo - SP

Tel.: (11) 3179-7996

Fax.: (11) 3179-7500

At.: Sr. Roberto Simonsen

Para o Agente Fiduciario:
Theca CCVM

Rua Boa Vista, 186 — 7° andar
tel. (11) 3115-5444

fax. (11) 3107-6823

At.: Sr. Waldemar Lerro

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
Banco [tad S.A.

Rua Boa Vista, 176 4° andar — corpo V

Tel: (11) 3247-1906/ 3247-1905

Fax: (11)3247-1917

At: Superintendéncia de servigos de agdes ¢ debéntures

9.2, Os documentos ¢ as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham documentos

ou comunicagdes. serdo considerados entregues quando recebidos, conforme o caso, sob protoco-
lo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos
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ou por telegrama nos enderegos acima ou quando da confirmagdo do recebimento da transmissdo
via fac-simile (“gnswer back™), via e-mail ou por qualquer outro meio de transmissdo eletrénica.
Para os fins aqui previstos, sera considerada valida a confirmacio do recebimento via fac-simile,

e-mail ou outro meio de transmissdo eletronica ainda que
do a mensagem, desde que o comprovante tenha sido exp

emitida pela parte que tenha transmiti-
edido a partir do equipamento utilizado

na transmissdo e que do mesmo constem informacdes suficientes a identificagiio do emissor e do

destinatario da comunicagio.

9.3. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverdo ser encami-
nhados para os enderegos acima em 24 (vinte e quatro) horas apos o envio da mensagerm.

Clausula Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a reniincia a gualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de E-
missdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qual-
quer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remé-
dios ou sera iterpretado como constituindo uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal

inadimplemento, nem constituira novacio ou modificagao de quaisquer outras obrigagbes assu-

midas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocanie a qualquer outro ina-

dimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irevogavel e irretratavel, salvo na

hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados nos incisos 2.1, 2.2 ¢ 2.3 da Clausula

Segunda supra, obrigando as partes por sl € seus Sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invali-

da ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes

ndo afetadas por tal julgamento, com-

prometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra gue, na medida do

possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Observando-se os requisitos dos artigos 39 € seguintes da Lei das Sociedades por Agoes,

qualquer modificagdo a presente Escritura de Emissdo somente sera valida se realizada por escri-
to e com a concordancia de todas as partes que assinam a presente.
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Clausula Onze — DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo. com exclusfo de qualquer outro, por mais pri-
vilegiado que seja. para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e,
na qualidade de interveniente, o Agente Fiduciario, em 035 (cinco) vias, de igual teor ¢ forma e

para o mesmo fim. em conjunio com as 02 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S3o Paulo, 27 de novembro de 2002.

DURATEX S.A.

NoméPlinlo do Amgral Pinhalrs Nome: aULBEREE SAD e GATTI

Cargo: Diretor Executive Cargo: Diretor Executivo

THKeca Corretora de Cimbio e Valores Mobilidrios S.A.

A

: S
Ratfon P. Barrsiro Nom Waldomp L'"° Jiniar
irator Cargo: Dirster

Nome:

Cargo:

Testemunhas:

No\rﬁgn/mm E<EGa4s ¢ THAELEnD e CA-E@UI\J A pMOVER RO
CPF. 066468 500 -3 CPF: 25 qa1d4 . 61T - 12,
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