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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13* EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SUBORDINADAS, NAO CONVERSIVEIS, EM SERIE UNICA, DE
GERDAU S.A.

Pelo presente instrumento particular,

GERDAU S.A., sociedade por agdes constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Av.
Jodo XXIII n® 6.777, Distrito Industrial de Santa Cruz, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica sob o n° 33.611.500/0001-19 ("EMISSORA"), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social;

Oliveira Trust DTVM Ltda., nomeada nesta Escritura de Emissdo e nela interveniente, instituicéio financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o
n° 36.113.876/0001-91, representando a comunhdo de debenturistas, adquirentes das Debéntures objeto da presente emissdo, neste ato
representado na forma de seu Contrato Social (""AGENTE FIDUCIARIO”),

vém por esta e na melhor forma de direito ajustar a 13* Emissdo de Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série
Unica, da EMISSORA, mediante as seguintes cldusulas e condi¢des:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo € firmada com base em deliberacdes realizadas na Assembléia Geral Extraordindria (""AGE") realizada
em 23 de novembro de 2001 e nas Reunides de Conselho de Administragdo (""RCAs'") da EMISSORA, realizadas em 27 de novembro de
2001 e 14 de marco de 2002, respectivamente.

A AGE, delegou ao Conselho de Administracio da EMISSORA poderes para, independentemente de convocacdo e deliberacdo da
Assembléia Geral Extraordindria, deliberar sobre: (i) as matérias prescritas nos incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei n°® 6.404/76; (ii) o
cancelamento de debéntures que eventualmente ndo sejam colocadas junto ao mercado e, se quando necessdrio das debéntures que se
encontrem em tesouraria; e (iii) a homologagao da remuneracéo definitiva das debéntures.

CLAUSULA 1II - DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures (doravante designadas individualmente por "Debénture" e coletivamente por "Debéntures") serd realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissao de Valores Mobiliarios

Esta 13 emissdo publica de Debéntures da EMISSORA serd registrada junto a CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios (doravante
simplesmente denominada "CVM") na forma das Leis n°s 6.385, de 7.12.76, 6.404, de 15.12.76, 9.457, de 5.5.97 e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicdveis.

2.2. Arquivamento e Publicacio da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria e Atas de Reunido do Conselho de Administracio

As atas da AGE e da RCAs que deliberaram sobre a emissdo das Debéntures foram publicadas no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e nos jornais "Gazeta Mercantil - Sdo Paulo" e Jornal do Commércio do Rio de Janeiro - RJ nos dias 14 de dezembro de 2001 e 18
de marco de 2002. As atas da AGE e da RCA realizadas em 27 de novembro de 2001 foram devidamente arquivadas na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro sob os n°s 00001205213 e 00001205472, respectivamente, em 06 de dezembro de 2001. A ata da RCA de 14
de margo de 2002 serd tempestivamente registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.
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2.3. Registro da Escritura de Emissao e seus Aditamentos

Esta Escritura de Emissdo serd registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, conforme previsto no artigo 62, inciso II da
Lei n°® 6.404/76, e seus eventuais aditamentos serdo registrados na forma da legislacdo em vigor.

2.4. Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento (""ANBID'')

A emissdo serd registrada na ANBID, em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID, aprovado em Assembléia Geral
realizada em 27 de agosto de 1998.

2.5. Registro no Sistema BovespaFix (''BovespaFix') e no Sistema Nacional de Débentures ("'SND'")

As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario no (i) SND, administrado pela ANDIMA - Associagdo
Nacional das Institui¢des do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de
Titulos; e (i) BovespaFix, administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo - Bovespa, custodiadas na Companhia Brasileira de
Liquidacdo e Custédia - CBLC.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Setor de Atividade da EMISSORA
A EMISSORA tem por objeto principal a indistria e o comércio de produtos sidertrgicos e/ou metaldrgicos, sendo as usinas integradas,
ou ndo, com porto. A EMISSORA poderd exercer quaisquer outras atividades comerciais ou industriais relacionadas com o objeto
principal, inclusive a pesquisa, a lavra e a industrializacdo e a comercializacdo de minérios, elaboracdo, execug¢do e administragdo de
projetos de florestamento e reflorestamento, bem como a transformagdo de florestas em carvdo vegetal, o transporte de bens de sua
industria ou comércio, a exportagdo e importacdo de bens de/ou para sua inddstria e comércio e as atividades de operador portudrio, de
que trata a Lei n°® 8.630, de 25.02.93.
3.2. Niimero da Emissio
Esta Escritura de Emissdo constitui a 13* emissdo de Debéntures da EMISSORA.
3.3. Colocacao e Procedimento
As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com intermediag¢@o de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribui¢ao
de valores mobilidrios, para negociacdo em mercado de balcdo organizado, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuigcdo
previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13/80, sendo, portanto, atendidos preferencialmente os clientes dos Coordenadores e de
eventuais instituicdes financeiras subcontratadas, ndo havendo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos.
3.4. Negociacao
As Debéntures terdo registro para negociacio no mercado secundério por meio do SND e do BovespaFix.
3.5. Certificados de Debéntures
Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depdsito aberto em nome do debenturista emitido pela institui¢do depositdria responsdvel pela

escrituracdo das Debéntures, conforme definido no item 4.1.7 da Cldusula IV abaixo. Adicionalmente, o SND e BovespaFix deverdo
expedir Relatério de Posicdo de Ativos.
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3.6. Repactuacao

3.6.1. Cabera ao Conselho de Administragdo da EMISSORA deliberar sobre as condi¢des de repactuacdo das Debéntures e as condi¢oes
da remuneragdo, taxa de juros a ser paga e eventual sobretaxa, bem como a época de seu pagamento.

As deliberagdes do Conselho de Administragdo sobre as condi¢des de repactuacéo, serdo comunicadas pela EMISSORA, por intermédio
de publicacdo conforme item 4.5.1 da Cldusula IV, até 15 dias antes da data de encerramento de cada Periodo de Remuneragdo,
informando:

a) o prazo do préximo "Periodo de Remuneragdo", obedecendo o prazo minimo estabelecido pela legislagdo pertinente;

b) a modalidade da taxa de juros e a taxa de juros a viger durante o préximo "Periodo de Remuneragdo";

¢) as datas de vencimento e pagamento de juros e sobretaxa, se houver; e

d) a data limite em que os debenturistas que ndo concordem com as novas condi¢des fixadas pelo Conselho de Administragdo da
EMISSORA para o novo Periodo de Remuneragdo deverdo manifestar junto ao CETIP, 8 CBLC ou ao Banco Depositdrio, junto as 7
(sete) agéncias especializadas no atendimento a acionistas e debenturistas, sua op¢do de exercer o direito de venda de suas Debéntures
para a EMISSORA, devendo tal data ser fixada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data da publicacio das condigdes de repactuacao.
3.6.2 Fica desde ja definido que a Primeira Repactuagdo ocorrerd em 01 de novembro de 2003, ou seja, na mesma data de encerramento
do Primeiro Periodo de Remuneracéo, conforme aprovado pela Reunido do Conselho de Administragdo da EMISSORA realizada em 14
de margo de 2002 .

3.7. Destinacao dos Recursos

O volume total de recursos obtidos por meio da presente Emissdo de Debéntures serd destinado, basicamente, a amortizacdo de divida
externa contraida pela EMISSORA, com vencimento de marco de 2002 a fevereiro de 2003, conforme especificado a seguir, cujos
recursos foram destinados ao atendimento de negdcios de gestdo ordindria da Emissora.

Com a presente Emissdo, o perfil da divida da Companhia serd alongada.

Caso a totalidade das Debéntures ndo seja distribuida e, conseqiientemente, o valor total da presente emissdo ndo seja captado, a
amortizacdo de divida se dard com recursos préprios aplicados no mercado financeiro, que, em 31 de dezembro de 2001, montavam, em

termos consolidados, em R$ 1.012,8 milhdes.

Quadro de Usos e Fontes

Fontes Valor (R$ mil) %
Emisséo de Deb&ntures STMPIES .......cc.coeviriririeieieieiesiesenieseeeetetese s 300.000 100,00
Total ________300.000 __100,00
Usos Valor (R$ mil) %
ACC ettt ettt ettt b ettt et et e b e b et e et e et e eseert et et e bebeebeeseeseeseessentan 31.404 10,47
Pre Export Finance 48.138 16,04
JUIOS = EUTODONA ...coviiiiiiiiciie ettt et e tae e ae e eabeeenbaeesneeas 34.433 11,48
Importagdo - FIRCE 25 ..ottt ettt 149.101 49,70
Capital de Giro 36.924 12,31
TOLAL ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt eab et et e ebeereereereereereeneens 300.000 100,00

Data-Base: 28.02.02
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CLAUSULA 1V - DAS CONDICOES DAS DEBENTURES

4.1. Das Condicoes Basicas

4.1.1. Valor Total da Emissdo: O valor total da emissio serd de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de Emissdo.
4.1.2. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss@o.
4.1.3. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures.

4.1.4. Nimero de Séries: As Debéntures serdo emitidas em série tnica.

4.1.5. Data de Emissao: Para qualquer efeito legal, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 01 de novembro de 2001 (a "Data de
Emissao").

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: O prazo das Debéntures serd de 7 (sete) anos, vencendo-se, portanto, em 01 de novembro de 2008.

4.1.7. Espécie e Forma: As Debéntures serdo da espécie subordinada, na forma do disposto no artigo 58 da Lei n° 6.404/76, preferindo
apenas aos acionistas no ativo remanescente, se houver, no caso de liquidacdo da EMISSORA e adotario a forma escritural. O Banco Itad
S.A. serd a instituicdo financeira contratada responsdvel pela escrituracdo das Debéntures e pela prestagdo dos servicos de Banco
Mandatério da emisséo.

4.1.8. Modalidade: Debéntures ndo conversiveis em agdes.

4.1.9. Prazo de Subscricido: As Debéntures serdo subscritas em até 6 (seis) meses contados do deferimento do pedido de registro da
Emissdo de Debéntures pela CVM. A subscri¢do serd efetuada unicamente por meio dos procedimentos disponibilizados pela Bolsa de
Valores de Sao Paulo - Bovespa, através do BovespaFix, e pela CBLC.

4.2. Preco de Subscricao e Integralizacao

O preco de subscri¢cdo das Debéntures serd o seu valor nominal acrescido da remuneracio acumulada desde a Data de Emissdo até a data
da efetiva integralizacio, que serd a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao.

4.3. Remuneracio
As Debéntures serdo remuneradas com juros e sobretaxa, conforme estabelecido nos itens abaixo.
4.3.1. Juros e Sobretaxa

As Debéntures serdo remuneradas com taxa de juros flutuante, referenciada na taxa de juro de Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia -
extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela Central de
Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal "Gazeta Mercantil", edi¢cdo nacional (doravante denominada "Taxa DI") acrescida de sobretaxa,
para o periodo compreendido entre o inicio, inclusive, do primeiro Perfodo de Remuneracio e o inicio, exclusive, do Periodo de
Remunerag@o subseqiiente, equivalente a 1% (um por cento) ao ano.

Para os demais Periodos de Remuneracio, as Debéntures serdo remuneradas com taxa de juros e eventual sobretaxa a serem definidos
pelo Conselho de Administragdo da EMISSORA, conforme item 3.6.1.
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4.3.2. Féormula de Remuneracio

A remuneracio das Debéntures serd determinada aplicando-se a férmula abaixo:

JR=VNx[(flxf2..xfj)-1]

onde:

JR = valor dos juros remuneratdrios a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos;

VN = Valor Nominal Unitdrio da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizacio (conforme definido abaixo);

(f1 xf2...xfj) = fator de variagdo acumulado da Taxa DI, capitalizado do spread, entre a data de inicio e a data final do "Periodo de

Capitalizag¢do" dos juros remuneratdrios, calculado conforme férmula abaixo.
Os termos f1, £2, {j serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:

1

Taxa DI;
fi = |:(1+J ) 22 ]xs
100

onde:
fj = fator da Taxa DI referente ao dia j;
Taxa DIj = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia j;
S = fator de spread final ao ano, base 252 dias, calculado conforme férmula abaixo.
1
b 252
S = [ 1+ — ) ]
100
onde:
b = spread equivalente a 1% (um por cento) ao ano.
Define-se:

a) Periodo de Remuneracfo - intervalo de tempo durante o qual o valor dos juros e eventual sobretaxa serd acumulado ao valor nominal
da Debénture, para pagamento somente na data de vencimento de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme estipulado no item "b" abaixo;

b) Periodo de Capitalizacio - intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na
data do efetivo pagamento de juros e eventual sobretaxa imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizag@o, e termina
na data do efetivo pagamento de juros e eventual sobretaxa correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade. Os juros e eventual sobretaxa correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo devidos semestralmente,
a contar da Data de Emissdo, vencendo-se no primeiro dia util de maio e primeiro dia ttil de novembro de cada ano.

4.3.3. O Conselho de Administragdo da EMISSORA, com base na Lei n° 6.404/76, na presente escritura de Emissdo e nos poderes
conferidos pela AGE mencionada na Cldusula I acima, deliberou em reunido realizada em 14 de marco de 2002 que a sobretaxa que
compde a Remuneragdo das Debéntures do Primeiro Periodo de Remunerag@o serd equivalente a 1% (um por cento) ao ano.
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4.3.4. Apuracio da Taxa de Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, extragrupo

Na hipétese de a Taxa DI aplicdvel ndo ser de conhecimento ptiblico, serd utilizada a dltima Taxa DI divulgada para o periodo que encerrard
na data de pagamento da préxima parcela de Juros Remuneratérios. Persistindo a auséncia de divulgacdo da Taxa DI, por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, ou caso a Taxa DI ndo mais possa ser utilizada para referenciar a remuneragio das debéntures, pela superveniéncia
de norma legal ou regulamentar, o Agente Fiducidrio convocard os debenturistas para, reunidos em Assembléia de Debenturistas,
deliberarem, em conjunto com a EMISSORA, a respeito do novo critério de remuneragio a ser utilizado como "Taxa Substituta da Taxa DI",
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 7/99 e/ou a regulamentacdo aplicavel, sendo facultado 8 EMISSORA, caso discorde da
deliberacdo da Assembléia de Debenturistas, e desde que comunique sua decisdo ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias contados a
partir da data de realizacdo da Assembléia de Debenturistas, resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo em cronograma estipulado
pela EMISSORA, o qual ndo excederd o prazo de vencimento das debéntures, vigendo até o resgate o critério de remuneracio deliberado
pela referida Assembléia de Debenturistas, exceto com relagdo as debéntures que vierem a ser resgatadas em um prazo de até 10 (dez) dias
seguintes a data de realizagdo da Assembléia de Debenturistas, para as quais prevalecerd, se assim preferir a EMISSORA, a mesma taxa
vigente no periodo imediatamente anterior.

4.3.5. Periodo de Remuneracio

As condigdes de remuneracio definidas acima terdo periodo de vigéncia da Data de Emissdo até 01 de novembro de 2003, data da
repactuacdo, conforme aprovado pela Reunido do Conselho de Administragdo da EMISSORA realizada em 14 de marco de 2002.

4.4. Das Condicoes de Pagamento

4.4.1. O principal das Debéntures serd pago em uma tnica parcela, no vencimento da operagdo, ou na hipdtese prevista no item 6.2.1 da
Cldusula VI.

4.4.2. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados em conformidade com os procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debéntures registradas para negociacio junto ao SND ou em conformidade com os procedimentos adotados pela
CBLC, para as Debéntures registradas para negociacio junto ao BovespaFix ou, ainda, na hip6tese de o Debenturista ndo estar vinculado
a qualquer dos sistemas em que forem registradas as Debéntures, por intermédio do Banco Depositario.

4.4.3. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer
das partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscricdo, até o 1° (primeiro) dia util subseqiiente,
se 0 vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério na Capital do Estado de Sdo Paulo ou na Capital
do Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.4.4. Encargos Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos em
atraso, vencidos e ndo pagos pela EMISSORA, ficardo sujeitos a multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento), além de juros remuneratdrios e sobretaxa, caso devida, nos termos desta Escritura de Emissdo, calculados exponencialmente pro
rata temporis, ¢ juros de mora de 1% (um por cento) ao més, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independente de aviso, notifica¢@o ou interpelacio judicial ou extrajudicial.

4.4.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacdes pecunidrias da EMISSORA, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado por ela publicado, nao lhe
dard direito ao recebimento de remuneracgdo pelo periodo relativo ao atraso, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

4.5. Das Comunicacdes

4.5.1. Publicidade: A excecio dos Aniincios de Inicio e de Encerramento da presente emissio, que serdo somente publicados na edigo
nacional do jornal "Gazeta Mercantil", todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma
vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, na edi¢do nacional do
jornal "Gazeta Mercantil", no "Jornal do Commércio do Rio de Janeiro — RJ", no "Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro" ou em
outro jornal de grande circulagdo também edicdo nacional em que, alternativamente, a EMISSORA vier a realizar as publicacdes
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ordenadas pela Lei n° 6.404/76, sempre com a antecedéncia minima de 10 (dez) dias dtteis, devendo a EMISSORA avisar,
tempestivamente, o AGENTE FIDUCIARIO da realizacio de qualquer publicacio.

4.5.2. Notificagoes: As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a EMISSORA:
GERDAU S.A.

Endereco:  Av. Farrapos, 1811
90220-005 - Porto Alegre - RS

Att. Sr. Diretor de Relacdes com Investidores
Telefone: (51) 3323-2211
Fax: (51) 3323-2281

Para o AGENTE FIDUCIARIO:

Oliveira Trust DTVM Ltda.
Endereco: Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205
Barra da Tijuca - Rio de Janeiro - RJ

Att. Sr. Juarez Dias Costa
Telefone:  (21) 2493-7003
Fax: (21) 2493-4746

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) dias tteis apds o envio da mensagem.

CLAUSULA V - DA COMPRA DOS TITULOS PELA EMISSORA
5.1. Aquisi¢ao Facultativa

A EMISSORA poder4, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta emissdo em circulagio, por pre¢o néo superior ao seu valor nominal
unitdrio acrescido da remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da dltima data de pagamento da
remuneracdo até a data da efetiva aquisicdo, observado o disposto no pardgrafo segundo do artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures,
objeto deste procedimento, poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da EMISSORA, ou colocadas novamente no mercado. As
Debéntures adquiridas pela EMISSORA para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneragdo das demais Debéntures em circulag@o.

5.2. Aquisicao Obrigatoria na Repactuacio

5.2.1. A EMISSORA compromete-se a adquirir a totalidade das Debéntures desta emissdo, na data de encerramento de cada Periodo de
Remuneragdo, a op¢do dos debenturistas que ndo aceitarem as novas condigdes fixadas pelo Conselho de Administragdo, pelo valor
nominal das Debéntures, acrescido da remuneracdo definida para o periodo vencido, calculada desde a Data de Emissdo, ou do dltimo
pagamento de juros, até a data da efetiva aquisicéo.

5.2.2. Os debenturistas, apés a comunicacdo das decisdes do Conselho de Administracdo da EMISSORA, deverdo manifestar sua opgao
de venda no prazo estabelecido pelo Conselho de Administracio da EMISSORA, a contar da data da publicag¢do da comunicagdo, na sede
social da EMISSORA ou em locais por ela indicados, mediante registro formal protocolado junto ao CETIP ou CBLC, para as
Debéntures registradas para negocia¢do junto ao SND e ao BovespaFix, ou ao Banco Depositdrio, junto as 7 (sete) agé€ncias
especializadas no atendimento a acionistas e debenturistas.
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5.2.3. As Debéntures adquiridas na forma deste item poderdo ser mantidas em tesouraria, canceladas, ou, a qualquer tempo, vendidas a

terceiros.
5.3. Resgate Antecipado Facultativo

5.3.1. A EMISSORA podera, a qualquer tempo, a partir do 12° més da Data de Emissdo, promover o resgate antecipado total ou parcial
das Debéntures em circulacao, observadas as regras estabelecidas pela CVM, mediante o pagamento (i) do Valor Nominal, acrescido da
remuneracdo aplicdvel até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data do dltimo pagamento da Remuneragao; e (ii) de
prémio de reembolso equivalente a 0,50% (cinco décimos por cento), incidente sobre o valor apurado de acordo com o item (i) acima,
devendo a EMISSORA publicar aviso aos debenturistas com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data do resgate, observado os
termos do item 4.5.1 acima. O resgate parcial serd realizado mediante sorteio, com a presenca do Agente Fiducidrio, nos termos do
pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicdveis, devendo permanecer em circulagdo, no minimo, 20% das
Debéntures originalmente subscritas e colocadas, caso contrario o resgate devera ser total.

5.3.2. As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverdo ser obrigatoriamente canceladas, comprometendo-se a
EMISSORA a providenciar, no prazo de 30 (trinta) dias, o aditamento a presente Escritura e respectivo arquivamento na forma da
legislagdo em vigor.
5.3.3. A EMISSORA compromete-se a ndo realizar nova emissao de debéntures no mercado de capitais local antes de 90 dias contados da
data do resgate antecipado previsto nesta Cldusula.

CLAUSULA VI - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A EMISSORA obriga-se a:

a) manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar
institui¢des autorizadas a prestar este servico;

b) manter todos seus bens operacionais relevantes adequadamente segurados;

¢) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social;

d) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos termos da Instrucdo CVM n° 202/93;

e) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria independente registrada junto a CVM;

f) arcar com todos os custos relativos ao registro e publicagdo dos atos necessarios a colocagdo das Debéntures da presente emissao, tais
como a presente Escritura de Emissdo, a AGE e as RCAs;

g) proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos termos da Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagio
de suas demonstrac¢des financeiras anuais;

h) fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

- dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, cépia de suas demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas relativas a esse exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, explicitando as
rubricas necessdrias a apuragdo dos covenants financeiros previstos nos itens m) e n) desta Cldusula VI, acompanhadas de relatério
demonstrando a apuracdo de tais covenants financeiros;

- dentro de no médximo 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos trimestres encerrados em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro
de cada ano, cdpia de suas demonstracdes financeiras trimestrais consolidadas e auditadas, preparadas de acordo com os principios
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contdbeis geralmente aceitos no Brasil, explicitando as rubricas necessarias a apuragdo dos covenants financeiros previstos nos itens
m) e n) desta Clausula VI, acompanhadas de relatério demonstrando a apuragéo de tais covenants financeiros;

- imediatamente, qualquer informacéo relacionada com a emissdo que lhe venha a ser solicitada;
- copias das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 202/93; e
- na mesma data da publicacio, as informacdes veiculadas na forma prevista no item 4.5.1 da cldusula I'V.

i) comunicar a0 AGENTE FIDUCIARIO (i) qualquer modificacio em seu controle aciondrio; qualquer alteracio substancial nas
condig¢des financeiras ou nos negécios em geral da EMISSORA ou de quaisquer de suas controladas e coligadas que possa impossibilitar
ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento pela EMISSORA de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures ou que faca com que as demonstragdes financeiras ou as informagdes financeiras fornecidas pela EMISSORA & CVM ndo
mais reflitam a real condicéo financeira da EMISSORA;

Jj) ndo pagar dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, ou qualquer outra participagdo estatutdria em lucros, se estiver em mora por mais
de 15 (quinze) dias, com relagdo ao pagamento de quaisquer obrigacdes referentes as Debéntures;

k) submeter a emissdo das Debéntures e sua revisdo anual a avaliacdo de uma das seguintes agéncias classificadoras de crédito: Standard
& Poor’s, Moody’s Investors Service ou Fitch;

1) adquirir ou resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo dos debenturistas que, a exclusiva opgao destes, manisfestarem interesse
em vender todas ou parte das Debéntures de que sdo titulares, na hipétese de alienacdo, direta ou indireta, do controle aciondrio da
EMISSORA para empresa que ndo pertenca ao Grupo Gerdau;

m) manter a relagdo entre suas Dividas Consolidadas e EBITDA Consolidado (relagdo Dividas/EBITDA) em, no médximo, 4,0x; e

n) manter a relacdo entre EBITDA Consolidado e suas Despesas Financeiras Liquidas Consolidadas (relagdo EBITDA/Despesas
Financeiras Liquidas Consolidadas) em, no minimo, 2,0x.

Os covenants financeiros definidos nos itens m) e n) acima serdo apurados trimestralmente, através de demonstracdes financeiras
completas, devidamente auditadas, publicadas e encaminhadas a CVM (Informag¢des Trimestrais - ITR e Demonstragdes Financeiras
Padronizadas - DFP), onde:

"Dividas Consolidadas": empréstimos e financiamentos, de curto e longo prazo; titulos emitidos (incluindo debéntures e notas
promissdrias - commercial paper); agdes resgatdveis e obrigacdes de curto e longo prazo com a controladora da EMISSORA e com
coligadas néo consolidadas da EMISSORA.

"EBITDA Consolidado": Iucro bruto deduzido de despesas com vendas e das despesas gerais e administrativas, acrescido de depreciagido
e amortizacdes, ao longo dos dltimos 12 (doze) meses cobertos pelas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis
pela EMISSORA, elaboradas segundo os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

"Despesas Financeiras Liquidas Consolidadas": despesas financeiras, excluidas as variagdes monetdria e cambial que incidirem sobre a
Divida Consolidada, deduzidas das receitas financeiras, excluidas as variacdes monetdria e cambial que incidirem sobre as aplicagdes
financeiras, calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses cobertos pelas mais recentes demonstragdes
financeiras consolidadas disponiveis pela EMISSORA, elaboradas segundo os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

6.2. Ocorrendo o disposto no item 1) acima, o Agente Fiducidrio deverd publicar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis contado da data
de comunicacido do evento pela EMISSORA ao Agente Fiducidrio antncio nos termos do item 4.5.1 da Cldusula IV acima, informando a
ocorréncia do evento e solicitando que os debenturistas manifestem, por meio do CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam
registradas no SND ou na BovespaFix, ou por meio da Instituicio Depositdria (caso as Debéntures ndo estejam depositadas no CETIP ou
na CBLC), no prazo de 10 (dez) dias tteis contado da data de publicacdo do aviso ("Prazo de Manifestacdo"), sua intencdo de ter todas ou
parte das Debéntures de que s@o titulares adquiridas ou resgatadas pela EMISSORA, e, quando for o caso, a quantidade de Debéntures a
serem adquiridas pela EMISSORA.
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6.2.1. A EMISSORA obriga-se a adquirir ou resgatar as Debéntures dos debenturistas que se manifestarem nos termos do item 6.2 acima,
mediante pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo aplicavel até a data da aquisi¢do ou resgate, calculada pro rata
temporis desde a Data da Emissdo ou da data do dltimo pagamento da Remuneragdo, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela EMISSORA nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias uteis da data do término do Prazo de
Manifestagdo.

6.2.2. A falta de manifestagdo por parte dos debenturistas no Prazo de Manifestacdo ou a manifestacdo relativa a somente parte das
Debéntures de que forem titulares, serd considerada aceitacdo, por tais debenturistas, de ocorréncia do evento previsto no item 1) acima
com relagdo as Debéntures que ndo tiverem sido indicadas para venda ou resgate nos termos indicados no item 6.2 acima.

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. O AGENTE FIDUCIARIO deveri declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e
exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor nominal das Debéntures em circulacdo, acrescido da remuneragdo e demais
encargos, calculados na forma constante desta Escritura de Emissdo até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificagao judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos seguintes fatos:

a) ndo pagamento do principal ou juros devidos em razdo das Debéntures nas respectivas datas de vencimento;

b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA, cujo valor agregado inadimplido ultrapasse R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela
EMISSORA, ou se for cancelado ou ainda se prestadas garantias em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo mdximo de 3 (trés) dias Uteis
de sua ocorréncia;

¢) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA ou por suas controladas;
d) liquidacdo ou decretacdo de faléncia da EMISSORA ou de suas controladas;

e) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, nido sanada em 30 (trinta) dias,
contados o aviso escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

f) vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de qualquer divida da EMISSORA ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas de valor superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

g) alteracdo estatutdria, modificag¢@o ou alienagdo do controle aciondrio da EMISSORA ou de suas controladas ou coligadas, bem como
reorganizac¢do societdria envolvendo a EMISSORA ou qualquer de suas controladas, coligadas e/ou seus ativos ou ativos de suas
controladas ou coligadas, quando tais atos acarretem impacto na capacidade da EMISSORA honrar suas obrigagdes nesta Escritura de
Emissido; e

h) inicio de execugdo de garantia prestada pela EMISSORA ou por suas controladas em favor de terceiros, de valor superior a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se a execugdo tiver sido proposta por comprovado erro ou md-fé, ou se for suspensa ou
extinta em até 10 (dez) dias tteis contados da citacdio da EMISSORA.

7.1.1. Os valores referidos nos subitens b), f) e h) acima serdo corrigidos em bases anuais, a contar da data de Emissdo, pela variagdo do
Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacio Getiilio Vargas. No caso de extingdo deste indice e/ou de sua nio
divulgacio, deveri ser utilizado o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) daquela mesma fundacio e, na hipGtese de
extingdo e/ou falta de divulgacdo deste ultimo, deverd ser adotado indice que reflita a real desvaloriza¢do da moeda nacional.

7.1.2. Na ocorréncia de vencimento antecipado, a EMISSORA obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata temporis até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados de
comunicacdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a EMISSORA através de carta protocolada no enderego constante do
item 4.5.2 acima, sob pena de, em néo fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo pagamento dos encargos previstos no item 4.4.4 acima.
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CLAUSULA VIII - DO AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacao
A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto desta Escritura de Emissdo, Oliveira Trust DTVM Ltda.,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissao, para representar perante a EMISSORA a comunhéo dos titulares das Debéntures, a
qual neste ato e na melhor forma de direito aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar perante a
EMISSORA a comunhio dos titulares das Debéntures.
8.2. Declaracao

O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei n° 6.404/76, e o artigo 10 da Instrugdo
CVM n° 28/83, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

b) aceitar a fung¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao, todas as suas cldusulas e condicdes;

d) ndo ter qualquer ligagdo com a EMISSORA que o impega de exercer suas fungdes; e

e) estar ciente da Circular n° 1.832/90 do Banco Central do Brasil.

8.3. Substituicio

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia, intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacdncia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembléia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderd ser convocada pelo préprio AGENTE
FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em circulag@o, ou pela CVM. Na hipétese da convocacio ndo ocorrer até 08 (oito) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a
EMISSORA efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do

novo AGENTE FIDUCIARIO.

a) Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas fungdes por circunstincias supervenientes a esta
Escritura de Emissao, deverd comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substitui¢éo;

b) E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribui¢io das Debéntures no mercado, proceder a substituicio do
AGENTE FIDUCIARIO e 2 indicagdo de seu eventual substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim;

¢) A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita 2 comunicacio prévia 2 CVM e 2 sua manifestacio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores;

d) A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO deverd ser objeto de aditamento 2 esta Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser
registrado na forma da legislacdo em vigor;

e) O AGENTE FIDUCIARIO iniciard o exercicio de suas funcdes na data da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento
relativo a substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas funcgdes até a efetiva substitui¢do;

f) A remuneracio devida a qualquer eventual substituto do AGENTE FIDUCIARIO seri aquela prevista na Cldusula 8.6 abaixo;
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g) Aplicam-se s hip6teses de substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos a respeito, baixados por ato da Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM.

8.4. Deveres

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, constituem deveres e atribuicdes do
AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da funcio o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administra¢do de seus proprios bens;

b) renunciar a fun¢do, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;
¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes 6rgaos, caso a EMISSORA ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, neste caso, o oficial do registro notificard a administracio da

EMISSORA para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

h) verificar, quando aplicdvel, a regularidade da constituicio da garantia real e fidejussdria, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutenc¢do de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

i) intimar a EMISSORA, quando aplicével, a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioracdo ou depreciag@o;

Jj) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da EMISSORA;

k) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na EMISSORA;

1) convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos
de imprensa nos quais a EMISSORA deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes desta
Escritura de Emissao;

m) comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

n) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b) da Lei n°® 6.404/76, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

n.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacgdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela EMISSORA;

n.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

n.3) comentdrios sobre as demonstracdes contdbeis da EMISSORA enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da EMISSORA;
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n.4) posi¢do da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

n.5) resgate, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures realizado no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela EMISSORA;

n.6) constituigdo e aplicagdes do fundo de amortizacédo das Debéntures, quando for o caso;

n.7) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da EMISSORA;

n.8) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

n.9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste instrumento, em especial os itens m) e n) da Cldusula VI;
n.10) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de AGENTE FIDUCIARIO.

n.11) declaracio acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias das Debéntures da presente emissao, caso aplicavel.

nonoy

0) colocar o relatério de que trata o inciso "n" & disposi¢do dos debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

0.1) na sede da EMISSORA;

0.2) no seu escritdrio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela indicado;
0.3) na CVM;

0.4) na CETIP e CBLC, quando for o caso; e

0.5) na sede da institui¢@o que liderou a colocagdo das Debéntures.

P) publicar, nos 6rgdos da Imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos debenturistas que o

"o,

relatdrio se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no inciso "o0";

q) manter atualizada a relacdo dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes junto & EMISSORA, a ANDIMA -
Associagdo Nacional das Institui¢des de Mercado Aberto e &8 CBLC;

r) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas;

s) verificar a eventual ocorréncia de qualquer evento que, nos termos da Cldusula 7.1 acima, configure hipdtese de vencimento antecipado
das Debéntures;

t) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Ecritura de Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de
fazer ou de ndo fazer;

u) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela
EMISSORA, de obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviada:

ul)aCVM;e

u.2) a CETIP e a CBLC, quando for o caso.
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8.5. Atribuicoes Especificas

8.5.1. O AGENTE FIDUCIARIO usaré de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a EMISSORA para a protecio e
defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da
EMISSORA:

a) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos debenturistas;

¢) executar as garantias dadas em caso de faléncia ou concordata da EMISSORA, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos debenturistas;

d) requerer a faléncia da EMISSORA; e
e) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervenc¢do ou liquidacéo extrajudicial da EMISSORA.

8.5.2. O AGENTE FIDUCIARIO poder4 exercer a atribui¢io prevista na letra (a) acima, na ocorréncia do inadimplemento de qualquer
obriga¢do proveniente da presente Escritura de Emissao.

8.5.3. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela nio adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (d)
do caput deste item se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio da unanimidade dos
titulares das Debéntures em circulagdo, bastando porém a delibera¢do da maioria dos titulares das Debéntures em circulacdo, quando tal
hipétese disser respeito ao disposto na alinea (e) do caput deste item.

8.6. Remuneracao

8.6.1. Seré devida ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma remuneracao a ser paga da seguinte forma:

a) parcelas trimestrais de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), até a data em que a totalidade das Debéntures tenha sido paga e/ou
cancelada, sendo a primeira devida na data de assinatura da Escritura de Emissao;

b) os honorérios devidos anualmente e pagos trimestralmente, bem como os valores de referéncia para despesas de viagem (item 8.7.2c)
serdo corrigidos ao final de cada periodo sucessivo de 12 meses pelo IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) ou, na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo;

¢) a remuneracdo prevista no item (a) serd devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures, caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja
atuando na cobrancga de inadimpléncias ndo sanadas pela EMISSORA;

d) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas necessarias com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pela EMISSORA e, no caso de inadimplemento de pagamento desta, previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas
para posterior ressarcimento, pela EMISSORA, conforme previsto no artigo 68, paragrafo 5° da Lei n® 6.404/76. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos judiciais, custas e taxas
judicidrias nas a¢des propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO ou decorrentes de acSes contra ele intentadas no exercicio de sua fungéo, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhfo dos debenturistas. As eventuais despesas,
honorérios advocaticios, depdsitos judiciais e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente suportadas
pelos debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsiveis do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese da EMISSORA
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o AGENTE
FIDUCIARIO solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.
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8.6.2. Nio estdo incluidas na remuneracio do AGENTE FIDUCIARIO despesas com especialistas, caso sejam necessdrios, tais como
auditoria e/ou fiscalizag@o, entre outros, ou assessoria legal a EMISSORA.

8.6.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e juros de mora na forma definida para as obrigacdes tratadas nesta Escritura de Emissao.

8.6.4. As remuneracdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Impostos sobre servicos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdo
ao Programa de Integracdo Social), Cofins e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do AGENTE
FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.7. Despesas

A EMISSORA ressarcirda o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que ele tenha comprovadamente incorrido, para proteger os
direitos e interesses dos debenturistas, ou para realizar seus créditos.

8.7.1. O ressarcimento, a que se refere este item, serd efetuado imediatamente apds a entrega a EMISSORA dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente feitas e necessdrias a protecéo dos direitos dos titulares das Debéntures.

8.7.2. As despesas a que se refere este item compreenderao, inclusive, as seguintes:

a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagcdes conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

b) extracdo de certiddes;

¢) Despesas relativas a viagens, alimentacéo, transporte e estada, necessarias ao exercicio das suas atribuigdes, durante ou apds a fase de
implantac@o do servigo, até o limite de R$ 1.000,00 (um mil reais) por viagem, até a data em que a totalidade das debéntures tenham sido
pagas e/ou canceladas, desde que comprovadamente incorridas;

d) locomocdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes, respeitando o
limite estabelecido na alinea ¢ do item 8.7.2.

8.7.3. Conforme estabelecido no artigo 68, pardgrafo 5°, da Lei n® 6.404/76, o crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha
feito para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas serd acrescido a divida da EMISSORA e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.7.4. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura de Emissdo for paga por meio de acdo judicial ou sua
cobranga for feita através de advogados, a EMISSORA deverd pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta
Escritura de Emissdo e nas Debéntures, honordrios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranca.

CLAUSULA IX - DA ASSEMBLEIA-GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei n° 6.404/76, sendo que as modificacdes nas condi¢des
das Debéntures deverdo ser aprovadas por debenturistas que representem mais da metade das Debéntures em circulagao.

Serdo excluidas do quorum de instalacdo e delibera¢do, as Debéntures que se encontrarem na tesouraria da EMISSORA, ou de
titularidade de coligadas, controladas ou qualquer de seus diretores, conselheiros ou acionistas.
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9.1. Convocacio

A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

9.2. Quorum de Instalacao

A assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulacéo e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

9.3. Mesa Diretora
A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
9.4. Quorum de Deliberacio

Nas deliberacdes da assembléia, a cada Debénture em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou
ndo. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excegdo da aprovagdo de alteracdo nas condi¢des das Debéntures,
que serd tomada conforme o disposto acima.

CLAUSULA X - DECLARACOES E GARANTIAS
10.1. O AGENTE FIDUCIARIO declara e garante 2 EMISSORA que:

a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

b) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo AGENTE FIDUCIARIO; e

¢) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacio legal, valida e vinculante do AGENTE FIDUCIARIO, exeqiifvel de acordo com os
seus termos e condi¢des.

10.2. A EMISSORA declara e garante a0 AGENTE FIDUCIARIO que:

a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a camprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

b) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pela EMISSORA;

¢) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculante da EMISSORA, exeqiiivel de acordo com os seus termos e
condicdes;

d) (i) os Prospectos Preliminar e Definitivo relativos a emissdo das Debéntures (coletivamente denominados "Prospectos") contém as
informacdes relevantes em relacdo a EMISSORA e suas controladas e coligadas no contexto da presente emissdao de Debéntures e
necessdrias para que os investidores e seus consultores tenham condi¢des de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da EMISSORA, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas e perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo
contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaracdes foram dadas, sendo que tais
informagdes ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, (ii) as declaragdes contidas nos Prospectos em relacdo a EMISSORA e suas
controladas e coligadas sdio verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, (iii) as opinides, andlises e (se houver) previsdes
expressas no Prospecto em relagdo a EMISSORA foram dadas honestamente, sendo expressadas apds serem consideradas todas as
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circunstancias relevantes e com base em suposicdes razodveis, (iv) ndo hd outros fatos em relagdo a EMISSORA, suas controladas e
coligadas ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto dessa emissdo, faga com que alguma declaragdo dos Prospectos seja materialmente
enganosa, incorreta ou inveridica, e (v) todos os esforcos foram feitos pela EMISSORA para assegurar-se de que as declaragdes,
informagdes e fatos descritos nos Prospectos sdo verdadeiros;

e) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo e a colocacdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposic¢do legal, contrato ou
instrumento do qual a EMISSORA ou qualquer uma de suas controladas e coligadas sejam partes, nem ird resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) a criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da EMISSORA ou de suas controladas e coligadas; ou (iii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

f) a EMISSORA tem todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

g) as demonstragdes financeiras da EMISSORA, em especial aquelas datadas de 31 de dezembro de 2000 e posteriores, representam
corretamente a posicdo financeira da EMISSORA e de suas controladas e coligadas em tal data e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

h) tanto a EMISSORA quanto suas controladas e coligadas estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de seus negdcios, em especial a produgdo,
venda e distribui¢do de seus produtos; e

i) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo ha qualquer ag@o judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na EMISSORA ou nas suas controladas e
coligadas, em suas condi¢des financeiras ou outras, ou em suas atividades.

CLAUSULA XI - DAS DISPOSIC()ES GERAIS
11.1. Reniincia

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emisséo, desta forma, nenhum atraso, omissio ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a0 AGENTE FIDUCIARIO e/ou aos debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da EMISSORA prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacio ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

11.2. Foro

Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta
Escritura de Emissdo, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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Esta folha faz parte integrante do Instrumento Particular de Escritura da 13* Emissao Publica de Debéntures Subordinadas,
niio Conversiveis, em Série Unica.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2

(duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 18 de marco de 2002
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