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GERDAU S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n° 33.611.500/0001-19
NIRE n° 33300032266

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO REALIZADA NA SEDE SOCIAL,
NO RIO DE JANEIRO-RJ, NA AV. JOAO XXIII N° 6.777, DISTRITO INDUSTRIAL DE SANTA CRUZ, RS,
AS 11h00min DO DIA 14 DE MARCO DE 2002

1. A reunifio contou com a presen¢a da maioria dos membros do Conselho de Administracdo, tendo sido presidida por Jorge Gerdau
Johannpeter, Presidente do Conselho, e secretariada por Expedito Luz, Conselheiro, e, ainda, com a presenga da totalidade dos membros
do Conselho Fiscal, Srs. Peter Wilm Rosenfeld, José Antonio Cruz de Médena e Alberto Monteiro de Queiroz Netto. 2. O Conselho, nos
termos do que lhe foi delegado pela Assembléia Geral Extraordindria, de 23.11.2001, objeto da Resolug¢do n°® 131/2001-AGE, vem
deliberar o quanto segue: 1. Determinar que a sobretaxa que compde a remuneracdo das Debéntures, aplicdvel ao Primeiro Periodo de
Remuneragdo, ndo serd determinada através de processo de bookbuilding, mas sim por meio de deliberacdo deste Conselho, o qual, neste
ato, delibera que referida sobretaxa serd equivalente a 1% (um por cento) ao ano. 2. Re-ratificar os termos da Ata da Reunido deste
Conselho realizada em 27 de novembro de 2001, devidamente registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o n°
00001205472, em sessdo de 6 de dezembro de 2001 (a "Ata"), conforme segue: (i)retificar a duracdo do primeiro Periodo de
Remuneragdo, passando a mesma a ser de 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo. Conseqiientemente, resolve este Conselho alterar o
subitem 3.5 da referida Ata, para estabelecer que as condigdes de remuneragdo definidas naquele instrumento terdo periodo de vigéncia da
Data de Emissdo até 01 de novembro de 2003, data da Repactuag@o; (ii) retificar a forma de remuneragdo das Debéntures, constante do
item 3 da supra mencionada Ata, para (a), com base no disposto na Lei n° 6.404/76, nos poderes conferidos a este Conselho pela
Assembléia Geral Extraordindria da Companhia realizada em 23/11/2001 e na delibera¢@o constante do item 1 acima, excluir a previsao
de realizac@o de processo de bookbuilding para a defini¢do da sobretaxa integrante da remuneragdo das Debéntures, uma vez que referida
sobretaxa foi definida exclusivamente por este Conselho; e (b) excluir da férmula de remuneracio das Debéntures, conforme prevista no
subitem 3.2 da supra mencionada Ata, a definicdo de "du = nimero de dias uteis do Periodo de Capitalizacdo", e para substituir o "du"
constante da férmula pelo nimero 1, passando referido item 3 a ter a seguinte redacdo:

"3. Remuneracio: As Debéntures serdo remuneradas com juros e sobretaxa, conforme estabelecido nos itens abaixo. 3.1. Juros e
Sobretaxa. As Debéntures serdo remuneradas com taxa de juros flutuante, referenciada na taxa de juro de Depdsitos Interfinanceiros - DI
de um dia - extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela
Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal "Gazeta Mercantil", edicdo nacional (doravante denominada "Taxa DI") acrescida de sobretaxa,
para o periodo compreendido entre o inicio, inclusive, do primeiro Periodo de Remuneracdo e o inicio, exclusive, do Periodo de
Remuneragao subseqiiente, a ser oportunamente determinada por este Conselho. Para os demais Periodos de Remuneragdo, as Debéntures
serdo remuneradas com taxa de juros e eventual sobretaxa a serem definidos pelo Conselho de Administracdo da Companhia. 3.2.
Formula de Remuneracéo: A remuneracdo das Debéntures serd determinada aplicando-se a férmula abaixo:

JR=VNx[(fl xf2..xfj)-1]
onde, JR = valor dos juros remuneratdrios a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos; VN = Valor Nominal Unitdrio da
Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo); (f1 x f2....x fj) = fator de variacdo acumulado da Taxa DI,

capitalizado do spread, entre a data de inicio e a data final do "Periodo de Capitalizagcdo" dos juros remuneratdrios, calculado conforme
férmula abaixo. Os termos f1, f2, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:

Ao =1
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onde, fj = fator da Taxa DI referente ao dia j; Taxa DIj = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela

CETIP, referente ao dia j; S = fator de spread final ao ano, base 252 dias, calculado conforme férmula abaixo.

Taxa DI;
[(1 S ) 252 ]XS
100

onde: b = spread a ser oportunamente determinado por este Conselho. Define-se: a) Periodo de Remuneracio - intervalo de tempo
durante o qual o valor dos juros e eventual sobretaxa serd acumulado ao valor nominal da Debénture, para pagamento somente na data de
vencimento de cada Perfodo de Capitalizagdo, conforme estipulado no item "b" abaixo; b) Periodo de Capitalizacio - intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na data do efetivo pagamento de juros e eventual
sobretaxa imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdio, e termina na data do efetivo pagamento de juros e
eventual sobretaxa correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizag¢do sucede o anterior sem solu¢do de continuidade. Os juros e
eventual sobretaxa correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo serdo devidos semestralmente, a contar da Data de Emissdo,
vencendo-se no primeiro dia util de maio e primeiro dia ttil de novembro de cada ano. 3.3. Com base na Lei 6.404/76 e nos poderes
conferidos pela Assembléia Geral Extraordindria da Companhia realizada em 23.11.2001, este Conselho deliberard em reunido a ser
realizada oportunamente a sobretaxa que compord a Remuneragdo das Debéntures do Primeiro Periodo de Remunerag@o." (iii) por um
lapso de digitagdo, o subitem 4.1 da referida Ata fez referéncia ao item III, e ndo ao item II. Assim sendo, este Conselho resolve retificar
os termos do supramencionado subitem 4.1, para fazer constar que o principal das Debéntures serd pago em uma tUnica parcela, no
vencimento da operacdo, ou na hipétese prevista no item II, subitem 2.1 daquela Ata; (iv) retificar os termos do item 5.1 da supra
mencionada Ata, para fazer constar que (a) Antincios de Inicio e Encerramento da emissdo das Debéntures somente serdo publicados na
edicdo nacional do jornal "Gazeta Mercantil"; e (b) sem prejuizo da deliberagdo constante da letra (a) acima, todos os demais atos e
decisdes a serem tomados em decorréncia da emissd@o das Debéntures que, de qualquer forma vierem a envolver interesses dos
debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, na edi¢do nacional do jornal "Gazeta Mercantil", no "Jornal
do Commercio do Rio de Janeiro - RJ" e no "Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro" ou em outro jornal de grande circulagdo,
também de edicdo nacional, em que, alternativamente, a Companhia vier a realizar as publicagdes ordenadas pela Lei n® 6.404/76; bem
como (v) ratificar todos os demais termos e condi¢des da referida Ata ndo expressamente alterados pelo presente instrumento. 3. Nada
mais foi tratado. Rio de Janeiro, 14 de marco de 2002. (Ass.): Membros do Conselho de Administragdo: Jorge Gerdau Johannpeter -
Presidente. Expedito Luz - Conselheiro. Membros do Conselho Fiscal: Peter Wilm Rosenfeld. José Antonio Cruz de Mdédena. Alberto
Monteiro de Queiroz Netto. Declaracdo - Declaro, na qualidade de Membro do Conselho de Administracio da GERDAU S.A., que a
presente é copia fiel da ata transcrita em livro préprio e que as assinaturas mencionadas sdo auténticas. Rio de Janeiro, 14 de marco de
2002. Expedito Luz. JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - CERTIDAO: Certifico que este documento foi
arquivado sob o n° 0000126639, em 21/03/2002. Maria Cristina V. Contreiras. Secretaria-Geral.
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