ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA INVESTCO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

INVESTCO S.A., sociedade por a¢cdes com sede na Cidade de Palmas, Estado do Tocantins, na ACSE I, Conj. 3 - Lote 21, inscrita no CNPJ
sob o n° 00.644.907/0001-93, neste ato representada na forma de seu estatuto social (doravante simplesmente denominada "EMISSORA");

e, de outro lado,

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., nomeada nesta Escritura e nela interveniente, instituicio financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pela CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, com sede na Av. Paulista, 2439, 11° andar, inscrita no CNPJ sob
o n° 00.806.535/0001-54, representando a comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissdio, neste ato
representado na forma de seu estatuto social (doravante simplesmente denominado "AGENTE FIDUCIARIO"),

e, como partes intervenientes,

EMPRESA DE ELETRICIDADE VALE PARANAPANEMA S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Paulista, 2.439, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 60.876.075/0001-62, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(doravante simplesmente denominada "EEVP") e EDP - ELECTRICIDADE DE PORTUGAL, S.A., sociedade constituida de acordo com as
leis de Portugal, com sede na Cidade de Lisboa, Portugal, na Av. José Malhoa, Lote A-13, neste ato representada na forma de seus atos
constitutivos (doravante simplesmente denominada "EDP" e, em conjunto com a EEVP, as "INTERVENIENTES").

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a presente ESCRITURA da 1* Emissdo Publica de Debéntures Simples, em Série Ijnica,
da Espécie com Garantia Fidejussoria, da Investco S.A. (doravante denominada "ESCRITURA"), mediante as seguintes cldusulas e condicdes:

CLAUSULA I - AUTORIZACAO
1.1. A presente ESCRITURA ¢ celebrada com base na deliberagdo da Assembléia Geral Extraordindria ("AGE") da EMISSORA, realizada em

30 de outubro de 2001, da Reunido do Conselho de Administracdo da EEVP realizada em 4 de outubro de 2001 e da Reunido do Conselho de
Administragdo da EDP realizada em 19 de outubro de 2001.

1.2. A AGE delegou ao Conselho de Administragdo da EMISSORA, poderes para (i) deliberar sobre as condigdes relativas as Debéntures de
que tratam os itens VI a VIII do artigo 59 da Lei n° 6.404/76; e (ii) aprovar o cancelamento, se e quando necessario, das Debéntures que se
encontrem em tesouraria.

1.3. A EMISSORA delegou também, ao Conselho de Administracdo, através da mencionada AGE, poderes para este propor a assembléia de
debenturistas, em nome da EMISSORA, alteragdes que julgar necessarias com relacdo a esta ESCRITURA.

CLAUSULA 1II - REQUISITOS

A emissdo das Debéntures (doravante designadas individualmente por "Debénture" e coletivamente por "Debéntures") serd realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissio de Valores Mobiliarios
Esta emissdo publica de Debéntures da EMISSORA serd registrada junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (doravante [simplesmente

denominada "CVM") na forma das Leis nnsmﬁi@ _ ,Iﬁ 4 ?O'Z % 404 de 15.12.76, 9.457 de 5.5.97 e demais disposicdes legals e r mentares
aplicdveis. non, ;‘- :
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2.2. Arquivamento e Publicacdo das Atas

A ata da AGE da EMISSORA que deliberou sobre a presente emissdo de Debéntures foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Tocantins
sob o n° [+], em [*], e publicada no Didrio Oficial do Estado de Tocantins e no jornal [rome do jornal], no dia [¢]. A ata de RCA da EEVP que
deliberou sobre a prestacdio da garantia foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o n° 213984/01-5, em 19 de outubro de
2001, e publicada no Didrio Oficial do Estado de S@o Paulo e no jornal Didrio de Noticias, no dia 25 de outubro de 2001. O Conselho de
Administra¢do da EDP deliberou sobre a prestacdio da garantia em reunido realizada em 19 de outubro de 2001.

2.3. Registro da Escritura de Emissio

Esta ESCRITURA serd registrada no competente Cartério de Registro de Iméveis da Cidade de Palmas, Estado do Tocantins, em virtude da
localizac@o da sede da EMISSORA.

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Setor de Atividade da EMISSORA

A EMISSORA tem por objeto (i) a participacdo em outras sociedades, comerciais ou civis, como sdcia, acionista ou quotista; (ii) a
participaciio em empreendimentos no setor elétrico, especificamente através da construgdo e exploracdo da Usina Hidrelétrica Luis Eduardo
Magalhaes (Lajeado), nos termos do Contrato de Concessao n° 05/97 - ANEEL,; (iii) estudar, planejar, projetar, constituir e explorar os sistemas
de producdo, transmissao, transformacao, distribuicdo e comércio de energia elétrica, bem como os servigos correlatos que lhe tenham sido ou
venham a ser concedidos, por qualquer titulo de direito, podendo administrar e/ou incorporar outros sistemas de energia, prestar servicos
técnicos de sua especialidade, organizar subsididrias ou incorporar outras empresas e praticar os demais atos necessdrios a consecugdo de seu
objetivo; e (iv) desenvolver atividades consideradas de interesse da Amazonia Legal, nos termos da legislagdo em vigor.

3.2. Nimero da Emissao
Esta ESCRITURA constitui a 1* emissdo de Debéntures da EMISSORA.
3.3. Montante da Emissao

O montante da presente emissdo é de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhdes de reais), em série unica, na Data de Emissdo
(conforme definido abaixo).

3.4. Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos pela EMISSORA com a emissdo das Debéntures serdo aplicados em investimentos em ativos fixos e capital de giro para a
conclusdo da Usina Hidrelétrica Luis Eduardo Magalhies.

3.5. Colocacao e Procedimento

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sendo 15.000 (quinze mil) Debéntures em regime de garantia firme de subscri¢do e 10.000
(dez mil) Debéntures em regime de melhores esforgos, com intermediacéio de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, através do SDT - Sistema de Distribui¢io de Titulos, administrado pela ANDIMA - Associa¢cdo Nacional das Institui¢des
do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribui¢@o previsto no artigo 33 da Instru¢do CVM n° 13/80, sendo atendidos os clientes dos respectivos coordenadores e de
eventuais institui¢des financeiras subcontratadas por esses coordenadores, ndo havendo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou
minimos. \
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A colocagdo publica das Debéntures somente terd inicio apds a expedi¢do do registro de emissdo pela CVM e da segunda publica¢do do
anuncio de inicio de distribui¢do.

3.6. Negociacao

As Debéntures terdo registro para negocia¢do no mercado secunddrio junto ao (i) SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP; e/ou (ii) Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX, da BOVESPA, custodiado na CBLC - Companhia
Brasileira de Liquidacdo e Custddia.

3.7. Certificados de Debéntures

A EMISSORA ndo emitird certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pela institui¢do financeira responsdvel pela escrituragdo das Debéntures, definida no item 4.1.6 abaixo. Adicionalmente, serd
reconhecido, como comprovante de titularidade, o "Relatdrio de Posi¢ao de Ativos" expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em nome do
debenturista, emitido pela institui¢do financeira responsavel pela custddia destes titulos quando depositados no SND. Para as Debéntures
depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do debenturista.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss@o (conforme
definido abaixo).

4.1.2. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdao emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures, sendo 15.000 (quinze mil) Debéntures em
regime de garantia firme de subscrigdo e 10.000 (dez mil) Debéntures em regime de melhores esforgos.

4.1.3. Numero de Séries: As Debéntures serdo emitidas em série Unica.
4.1.4. Data de Emissao: A Data de Emissdo das Debéntures serd o dia 1° de novembro de 2001 (a "Data de Emissao").

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: O prazo das Debéntures serd de 120 (cento e vinte) meses, vencendo-se, portanto, em 1° de novembro de
2011.

4.1.6. Tipo e Forma: Simples, ndo conversiveis em a¢des, escriturais e nominativas. O Banco Itad S.A. prestard os servigos de escrituragdo das
Debéntures.

4.1.7. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia fidejussoria.

4.2. Preco de Subscricao e Integralizacao

O preco de subscrigdo das Debéntures serd o seu valor nominal acrescido da Remuneracio acumulada desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva integralizagdo, que serd a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do. As Debéntures desta emissdo poderdo ser subscritas a

qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicio puiblica, que serd de até 6 (seis) meses a contar da data da concessdo do registro pela CVM.

4.3. Limite da Emissao:

A presente emissdo atende aos limites previstog no artlgo 60 da Lei n® 6404/76, uma vez que o capital social da EMIS
Emissdo, era de R$ 428.729.052,30 (quatzace { f." ‘&“t" 5 ufﬁllhoes setecentos e vinte e nove mil e cinqgiienta e dois reais
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4.4. Remuneraciao
A partir da Data de Emissdo, as Debéntures farfo jus a seguinte remuneracdo ("Remuneracio"):
4.4.1. Atualizacio

As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitério atualizado a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M - Indice Geral de Precos do Mercado,
apurado e divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, segundo a seguinte férmula:

dy d, dy
VNa=VNex [1 LICPM l]Dil x [1 +@2]F2x...x [1+ IGﬂ’[n]l)in |
100 10 100
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado;
VNe = Valor Nominal Unitario;
IGPMn = indice do IGPM na forma percentual, relativo ao més n;
dn = ndmero de dias corridos do 1° dia do més da "Atualizacdo", até a data de Atualizagio;
Dn = nudmero de dias do més n corrente.

O IGP-M deverd ser utilizado considerando-se idéntico niimero de casas decimais daquele divulgado pelo érgdo responsavel por seu célculo.

A aplicagdo do IGP-M incidira anualmente, ou no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, nesse caso, sem necessidade de ajuste a
ESCRITURA ou qualquer outra formalidade.

No caso de extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures do IGP-M, serd utilizado em sua substituicdo o parametro legal que
vier a ser determinado, se houver. Caso nio haja substituto legal, o AGENTE FIDUCIARIO dever4, no prazo maximo de 10 (dez) dias a contar
da Data de Extingdo do Indice (conforme abaixo definido), realizar a Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados no
artigo 124 da Lei n°® 6.404/76), para a deliberacdo, de comum acordo com a EMISSORA, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n°
07/99 e/ou regulamentagdo aplicdvel, do novo pardmetro de Remuneracdo das Debéntures a ser proposto pela EMISSORA. Na auséncia de
critério legal, a mesma Assembléia deliberard sobre a Remuneragdo a que as Debéntures fardo jus no periodo compreendido entre a data da
tltima Remuneracdo apurada e a data da aludida Assembléia. Entende-se por "Data de Extincdo do Indice" (i) a data em que extingdo do IGP-M
for oficialmente anunciada pela Fundaga@o Getiilio Vargas ou (ii) caso ndo haja antincio oficial, a data em que se completa dois meses sem que 0
IGP-M seja divulgado pela Fundagdo Getiilio Vargas.

Sujeito ao disposto no pardgrafo anterior, se na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecunidrias da EMISSORA n#o houver divulgagéo
do IGP-M, serd aplicado o dltimo IGP-M disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a EMISSORA e os debenturistas quando
da divulgagdo posterior do IGP-M que seria aplicdvel.

Em qualquer hipétese mencionada neste item 4.4.1, caso nio haja acordo sobre a nova Remuneracado entre os debenturistas representando dois
tergos do total das Debéntures em circulagdo e a EMISSORA, as Debéntures deverdo ser resgatadas na sua totalidade, no prazo de 30 dias
contados da data da realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo devida até a
data do resgate, calculada pro rata temporis, a pactir da Data de Emissdo ou data do dltimo pagamento da Remuneragéo, confo: 0 caso, com
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base no tultimo IGP-M disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a EMISSORA e os debenturistas. O resgate ao qual se
refere esta cldusula ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza.

4.4.2. Juros Remuneratérios

As Debéntures fardo jus ao pagamento de Juros Remuneratérios prefixados a taxa maxima de 12,80% ao ano (doze virgula oito por cento ao
ano), incidentes sobre o saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitdrio atualizado, calculados cumulativa e exponencialmente, por dias
corridos, com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias corridos, desde a Data de Emissdo, ou data de vencimento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de pagamento dos Juros Remuneratérios devidos ao final do Periodo de
Capitalizacdo, conforme definido abaixo, de acordo com a seguinte férmula:

il |
J=VNa [(1 b )3“" |-

100 J
onde:
J = Valor dos Juros Remuneratdrios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo;
VNa = Saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitdrio Atualizado em Reais na data de inicio de cada Periodo de Capitaliza¢ao;
b = taxa a ser fixada em processo de bookbuilding, limitada ao maximo 12,80% a.a.;
n = Numero de dias corridos do respectivo Periodo de Capitalizagdo, calculados na base de 360 dias por ano.

Define-se "Periodo de Capitalizacdo" como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na data do vencimento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizac¢do, e termina na
data do préximo vencimento da Remuneragdo. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o anterior sem solu¢do de continuidade.

A Remuneragdo definitiva das Debéntures serd determinada em processo de bookbuilding, devendo ser aprovada pelo Conselho de
Administracdo da EMISSORA, publicada em até 2 (dois) dias uteis apds sua determinacdo, e deverd constar dos anuncios de inicio de
distribuicdo publica das Debéntures.

4.5. Das Condicoes de Pagamento

4.5.1. Amortizacao Programada: As Debéntures terdo prazo final de vencimento em 1° de novembro de 2011, sendo que o valor nominal das
debéntures deverd ser amortizado pela EMISSORA conforme a programagdo e percentuais abaixo definidos:

Parcela de Amortizacio do Valor Nominal

Data da Debénture Atualizado
1°de novembro de 2003 .........oiiiiiieiieeieeeiee ettt et e e e e e ebeeeaaeetbeeerbeeereaenraes 11,11%
1°de NOVEMDBIO d€ 2004 ........eviieerieeiee ettt ettt e e e e earen 11,11%
1° de novembro de 2005 ... 11,11%
1° de novembro de 2006 11,11%
1° de novembro de 2007 11,11%
1° de novembro de 2008 11,11%
1° de novembro de 2009 11,11%
1° de novembro de 2010 11,11%
1° de novembro de 2011 11,12%
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4.5.2. Atualizacdo e Juros Remuneratdrios: A Atualizacdo e os Juros Remuneratdrios serdo devidos anualmente, no dia 1° de novembro dos
anos de 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 e 2011.

4.5.3. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures registradas para negocia¢do junto ao SND; (ii) utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC, para as
Debéntures registradas no BOVESPA FIX ou, conforme o caso; (iii) pela instituicdo financeira contratada para este fim.

4.5.4. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das
partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscri¢do, até o 1° (primeiro) dia util subseqiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hip6tese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.

4.5.5. Encargos Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos em atraso,
vencidos e ndo pagos pela EMISSORA, ficardo sujeitos a multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 1% (um por cento), além de
juros remuneratdrios calculados exponencialmente pro rata temporis, e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

4.5.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecunidrias da EMISSORA, nas datas previstas nesta ESCRITURA, ou em comunicado por ela publicado, ndo lhe dard direito ao
recebimento de Remuneragdo pelo periodo relativo ao atraso, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.6. Repactuaciao

O Conselho de Administracio da EMISSORA deliberard sobre as condi¢cdes de Remuneracio e atualizagdo das Debéntures a vigorar nos
proximos Periodos de Vigéncia da Remunerac¢do (conforme definido abaixo), assim como sobre o prazo do préximo Periodo de Vigéncia da
Remuneracdo. As deliberagdes da EMISSORA sobre as condi¢des de repactuagdo serdo comunicadas pela EMISSORA por intermédio de
publicacdo, conforme item 12.1 abaixo, até 10 (dez) dias tteis antes do encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragio,
informando:

a) o prazo do préximo Periodo de Vigéncia da Remuneragio, obedecendo ao prazo minimo estabelecido pela legislacdo pertinente; e
b) as condi¢oes da Remuneragdo e atualizagdo monetdria a viger durante o préximo Periodo de Vigéncia da Remuneragéo.

Caso os debenturistas ndo concordem com as condi¢des fixadas pela EMISSORA para o préximo Periodo de Vigéncia da Remuneragdo ou
caso tais condi¢des ndo sejam publicadas pela EMISSORA, os debenturistas poderdo, entre o 10° e o 5° dia util (inclusive) anteriores ao
encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneracio, manifestar, através de informacio ao sistema de custddia, sua opcéo de exercer o
direito de venda de suas Debéntures 8 EMISSORA, sem prejuizo da possibilidade de ser requerido o vencimento antecipado das Debéntures na
hipétese de ndo publicagdo das condi¢des de Remuneragio a que se refere este paragrafo.

A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das Debéntures, nas datas de encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragdo, dos
debenturistas que ndo aceitarem as condi¢des fixadas pela EMISSORA, para o periodo subseqiiente. As Debéntures serdo adquiridas pelo seu
valor nominal unitdrio atualizado monetariamente, se for o caso, acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis definida para o periodo
vencido.

As Debéntures eventualmente adquiridas pela EMISSORA poderdo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da EMISSORA ou ser
novamente colocadas no mercado.
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"Periodo de Vigéncia da Remuneracdo" significa o periodo durante o qual as condi¢cdes de Remuneracdo e atualizacdo das Debéntures
permanecerdo vigentes ficando desde ja estabelecido que o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracio das Debéntures terd inicio na Data
de Emissdo e vencimento em 1° de novembro de 2006, data da préxima repactuacio, sendo os Periodos de Vigéncia da Remuneragdo
subseqiientes definidos pelo Conselho de Administragdo da EMISSORA conforme procedimento acima.

CLAUSULA V - COMPRA DOS TIiTULOS PELA EMISSORA
5.1. Aquisicao Facultativa

A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta emissdo em circulagdo no mercado, observado o disposto no paragrafo
segundo do artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures, objeto deste procedimento, poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da
EMISSORA, ou colocadas novamente no mercado.

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

O AGENTE FIDUCIARIO devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta ESCRITURA e exigir o imediato
pagamento pela EMISSORA (ou pelas INTERVENIENTES, se for o caso) do valor do saldo devedor das Debéntures em circulagdo, acrescido
de juros até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelag@o ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos
seguintes fatos:

a) ndo pagamento do principal ou juros devidos em razdo das Debéntures nas respectivas datas de vencimento e/ou amortizagao;

b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA, cujo valor agregado inadimplido ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela EMISSORA, ou se for
cancelado ou ainda se prestadas garantias em juizo, em qualquer hip6tese, no prazo maximo de 3 (trés) dias uteis de sua ocorréncia;

¢) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA ou por qualquer uma das INTERVENIENTES (incluindo qualquer processo
equivalente existente de acordo com a legislacdo portuguesa, no que diz respeito a EDP);

d) liquidagdo ou decretacdo de faléncia da EMISSORA ou por qualquer uma das INTERVENIENTES (incluindo qualquer processo
equivalente existente de acordo com a legislacdo portuguesa, no que diz respeito a EDP);

e) ndo cumprimento pela EMISSORA ou pelas INTERVENIENTES de qualquer obrigacdo prevista nesta ESCRITURA, ndo sanada em 30
(trinta) dias, contados o aviso escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO, com excecio de falta de pagamento de principal, juros e/ou
qualquer outro valor devido nos termos desta ESCRITURA;

f) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA ou de suas controladas de valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais);

g) alteracdo estatutdria da EMISSORA, bem como reorganizagdo societdria envolvendo a EMISSORA e/ou seus ativos que possa, de qualquer
forma, afetar, direta ou indiretamente, o integral cumprimento das obrigagdes da EMISSORA previstas nesta ESCRITURA;

h) inicio de execugdo de garantia prestada pela EMISSORA em favor de terceiros, de valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), salvo se a execugdo tiver sido proposta por comprovado erro ou ma-fé, ou se for suspensa ou extinta em até 10 (dez) dias tteis contados
da citagdo da EMISSORA;

i) Alteracdo do Controle Aciondrio da EMISSORA, a menos que (i) mediante autorizacdo de debenturistas representando dois tercos das
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qualquer modificag@o ou alteraciio das obrigacdes das INTERVENIENTES, nos termos da Cldusula VII abaixo. Em caso de aprovagdo pelos
debenturistas, a EMISSORA deverd resgatar, no prazo de 10 (dez) dias tteis contados da data da Assembléia de debenturistas, as Debéntures
detidas pelos debenturistas que ndo concordaram com a Altera¢do do Controle Aciondrio da EMISSORA, pelo seu valor nominal acrescido da
Remuneragdo calculada pro rata temporis. Para efeito do disposto neste subitem, uma "Alteracdo do Controle Aciondrio" ocorrerd caso as
INTERVENIENTES, individual ou conjuntamente, deixem de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 51% do capital votante da
EMISSORA;

j) o contrato de concessdo da EMISSORA seja revogado, suspenso, extinto, rescindido ou perca sua eficicia e validade, exceto quando
substituido por outro ato de outorga nos termos da legislacdo em vigor; e

1) demais casos previstos em lei.
CLAUSULA VII - FIANCA

As Debéntures da presente emissdo contam com garantia fidejussdria, constituida neste ato, representada pela fianca prestada pelas
INTERVENIENTES, qualificadas no preambulo desta ESCRITURA que, por este instrumento e na melhor forma de direito, obrigam-se
perante os debenturistas, na qualidade de fiadoras e principais pagadoras da EMISSORA, a garantir conjunta e solidariamente o pagamento do
valor nominal das Debéntures atualizado monetariamente, se for o caso, acrescido da Remunerag@o, inclusive encargos moratdrios, bem como
quaisquer outros encargos decorrentes de eventuais agdes judiciais, se necessdrio, sendo esta fianga irrevogdvel e irretratdvel para todos os
efeitos legais, renunciando desde ja as INTERVENIENTES aos beneficios previstos nos artigos 1.491, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502 e 1.503 do
Cédigo Civil Brasileiro, artigos 261 e 262 do Cédigo Comercial Brasileiro e artigo 595 do Cdédigo de Processo Civil pelas obrigacdes
assumidas na presente ESCRITURA. As INTERVENIENTES certificam que a prestagdo desta fianca foi devidamente autorizada por seus
respectivos 6rgdos societdrios competentes.

CLAUSULA VIII - COMPROMISSOS E OBRIGACOES DA EMISSORA
Observadas as demais obrigacdes previstas nesta ESCRITURA, a EMISSORA obriga-se, ainda, a:
(i) Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:
(a) apds o término de cada exercicio social, dentro do prazo legalmente permitido, cpia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
a esse exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como cépia de qualquer comunicacio feita pelos auditores
independentes 8 EMISSORA, ou a sua administrag@o e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas

da EMISSORA;

(b) apds o término do primeiro semestre de cada exercicio social, dentro do prazo legalmente permitido, cOpia de suas demonstracdes
financeiras relativas ao respectivo semestre social;

(c) copias das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrug¢do CVM n° 202/93, nos prazos ali previstos;

(d) enviar com antecedéncia notifica¢do da convocagdo de qualquer Assembléia Geral, e prontamente fornecer cdpias de todas as atas de todas
as Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da assembléia a realizar e de todas as reunides do Conselho de Administracdo, da
Diretoria e do Conselho Fiscal;

(e) na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista no item 12.1.1 abaixo;

(f) imediatamente, qualquer informacéo relacionada com a presente emissio que lhe venha a ser solicitada; e
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(ii) proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos termos da Lei n® 6.404/76, promovendo a publicacio de
suas demonstrac¢des financeira anuais;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil,
e permitir que representantes do AGENTE FIDUCIARIO (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da EMISSORA) tenham
acesso irrestrito aos livros e demais registros contdbeis da EMISSORA;

(iv) convocar, nos termos do item 10.1 desta ESCRITURA, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente emissdo caso o AGENTE FIDUCIARIO nio o faga;

(v) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem
solicitadas;

(vi) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria independente registrada junto a CVM;

(vii) manter até a final liquidacdo de todas as obrigacdes contidas nesta ESCRITURA, o seguinte nivel de capitalizagdo minimo, apurado em
balango ou balancete semestral auditado: patrimdnio liquido dividido pelo ativo total, igual ou superior a 20% (vinte por cento) (para fins deste
item, o patrimonio liquido e o ativo total deverdo ser calculados com base nos principios de contabilidade geralmente aceitos no Brasil);

(viii) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos termos da Instru¢io CVM n° 202, de 06 de dezembro de
1993, e fornecer aos seus acionistas e debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei
6.404/76, quando solicitado;

(ix) manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar
institui¢des autorizadas a prestar este servico;

(x) ndlo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(xi) notificar imediatamente o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer alteragio substancial, ou qualquer indicio de alteracdo substancial, nas
condig¢des (financeiras ou outras) ou nos negécios da EMISSORA que: (a) possa impossibilitar ou dificultar de forma relevante o cumprimento,
pela EMISSORA, de suas obrigacdes decorrentes desta ESCRITURA e das Debéntures ou (b) faca com que as demonstracdes ou informagdes
financeiras fornecidas pela EMISSORA a CVM n#o mais reflitam a real condicéo financeira da EMISSORA;

(xii) pagar quaisquer valores devidos aos debenturistas relativos as Debéntures objeto desta emissdo, prioritariamente a distribuicdo de
dividendos superiores ao minimo obrigatdrio;

(xiii) manter todos seus bens operacionais relevantes adequadamente segurados;
(xiv) ndo praticar quaisquer atos em desacordo com seu estatuto social e esta ESCRITURA, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas pela EMISSORA perante a comunhdo de

debenturistas;

(xv) comunicar a0 AGENTE FIDUCIARIO qualquer ocorréncia que importe em modificagio da utilizagdo dos recursos, indicando as
providéncias que julgue devam ser adotadas;

(xvi) aportar recursos proprios previstos para a execugdo do investimentos necessdrios ao projeto, bem como, em sua totalidade, os recursos
necessdrios a cobertura de eventuais insuficiéncias ou acréscimos do orcamento global do projeto;
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(xvii) manter validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizagdes, concessdes ou aprovagdes necessarios ao regular funcionamento da
EMISSORA, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(xiii) manter vélidas e regulares todas as licencas ambientais pertinentes ao projeto, oficialmente publicadas e expedidas pelo 6rgdo competente
integrante do Sistema Nacional do Meio-Ambiente - SISNAMA, ou, em cardter supletivo, pelo Instituto Brasileiro do Meio-Ambiente e Recursos
Naturais Renovdveis - IBAMA, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, e, ainda, as que se facam necessdrias em
decorréncia de outras licengas ou autoriza¢des emanadas dos 6rgdos de controle ambiental;

(xix) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(xx) enquanto as Debéntures existirem, néio efetuar qualquer alteracdo material na natureza de seus negécios, conforme conduzidos nesta data, e
ndo efetuar qualquer alteracdo na forma legal de seus negdcios, conforme existam nesta data, exceto quando e se exigidos pela legislacdo em
vigor ou pelas regulamentacdes emitidas pelo Poder Concedente;

(xxi) sem prévia autorizacdo de debenturistas representando dois tercos das Debéntures em circulagdo, ndo conceder preferéncia a outros
créditos, ndo fazer amortizacdo de agdes (com excecdo do resgate das acdes resgatdveis de titularidade da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
Eletrobrés), ndo emitir debéntures e partes beneficidrias e nem assumir novas dividas (exceto dividas subordinadas ao pagamento integral da
presente emissdo de Debéntures);

(xxii) sem prejuizo do disposto no subitem (xxii) acima, a EMISSORA podera contratar empréstimos de curto prazo para fazer face a despesas
ordindrias, independentemente de autorizacio prévia dos debenturistas; e

(xxiii) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negécios ou
possua bens.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Nomeacao

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emissdo objeto desta ESCRITURA, Planner Corretora de Valores S.A.,
qualificado no predmbulo desta ESCRITURA, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da
presente ESCRITURA, representar perante a EMISSORA a comunhao dos titulares das Debéntures.

9.2. Declaracao
O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente ESCRITURA, declara, sob as penas da lei:

a) nio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei n°® 6.404/76, e o artigo 10 da Instrug¢do CVM n° 28 de 23 de
novembro de 1983, para exercer a fun¢io que lhe é conferida;

b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta
ESCRITURA;

¢) aceitar integralmente a presente ESCRITURA, todas as suas clausulas e condicdes;
d) nio ter qualquer ligacdo com a EMISSORA que o impega de exercer suas fungdes; e

e) estar ciente da Circular n° 1.832 de 31 outubr ,Qe 1990 do Banco Central do Brasil.
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9.3. Substituicio

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervencao, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a ser
substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela
CVM. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término fim do prazo acima citado, caberd a EMISSORA efetud-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO.

9.3.2. Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas fungdes por circunstincias supervenientes a esta
ESCRITURA, deverd comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substitui¢o.

9.3.3. E facultado aos debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder 2 substitui¢do do
AGENTE FIDUCIARIO e a indicagdo de seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim. A substituicio do AGENTE
FIDUCIARIO fica sujeita 2 comunicaco prévia 2 CVM e 2 sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da

Instrugdo CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

9.3.4 A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO devers ser objeto de aditamento a esta ESCRITURA, devendo o mesmo ser averbado no
Cartdrio de Registro de Iméveis no qual serd registrada a presente ESCRITURA.

9.3.5. 0 AGENTE FIDUCIARIO iniciari o exercicio de suas funcdes na data da presente ESCRITURA ou de eventual aditamento relativo a
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicao.

9.3.6. Aplicam-se 2s hipéteses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos a respeito, baixados por ato da CVM.
9.4. Deveres
Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribuicdes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fun¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

b) renunciar a fung@o, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;
¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta ESCRITURA, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes 6rgaos, caso a EMISSORA ndo o faga, o registro desta ESCRITURA e respectivos aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, neste caso, o oficial do registro notificard a administragcdo da EMISSORA para que esta
lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;
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h) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da EMISSORA;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA;

Jj) convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de
imprensa nos quais a EMISSORA deve efetuar suas publica¢des, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei n°®
6.404/76 e desta ESCRITURA;

k) comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

1) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b) da Lei n°® 6.404/76, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

1.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela EMISSORA;

1.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstra¢des contdbeis da EMISSORA enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
da EMISSORA;

1.4) posi¢do da distribui¢do ou colocag@o das Debéntures no mercado;

1.5) resgate e pagamento de juros das Debéntures realizado no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
EMISSORA;

1.6) constitui¢do e aplicacdes do fundo de amortizagido das Debéntures, quando for o caso;

1.7) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da EMISSORA;

1.8) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela EMISSORA neste instrumento;
1.9) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de AGENTE FIDUCIARIO.

nonoy

m) colocar o relatério de que trata o inciso "n" a disposi¢do dos debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da EMISSORA;
m.2) no seu escritério ou, quando Institui¢do Financeira, no local por ela indicado;
m.3) na CVM;

m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e
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m.5) na sede da institui¢do que liderou a colocac@o das Debéntures.

n) publicar, nos 6rgdos da imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publica¢des, antincio comunicando aos debenturistas que o

"o,

relatdrio se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no inciso "o0";

0) manter atualizada a relacdo dos debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto a EMISSORA, e a ANDIMA - Associag¢do
Nacional das Instituicdes de Mercado Aberto;

p) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures
resgatadas, se for o caso;

q) administrar os recursos oriundos da emissio de Debéntures na ocorréncia da hipétese prevista no pardgrafo 2°, artigo 60, da Lei n® 6.404/76;

r) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta ESCRITURA, especialmente daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de ndo
fazer;

s) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA,
de obrigacdes assumidas na presente ESCRITURA, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

s.1)aCVM;

s.2) as Bolsas de Valores, quando for o caso.; e/ou

s.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituic@o por ele autorizada a funcionar.

9.5. Atribuicdes Especificas

9.5.1. O AGENTE FIDUCIARIO utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a EMISSORA, para a protecio e defesa
dos interesses da comunhéo dos debenturistas e da realizacio de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da EMISSORA:

a) declarar, observadas as condi¢des da presente ESCRITURA, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;
b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos debenturistas;

¢) requerer a faléncia da EMISSORA; e

d) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervencdo ou liquidagado extrajudicial da EMISSORA.

9.5.2. O AGENTE FIDUCIARIO poderd exercer a atribuicio prevista na letra (a) acima, na ocorréncia do inadimplemento de qualquer
obrigagdo proveniente da presente ESCRITURA.

9.5.3. 0 AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela nio adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (d) do
caput deste item se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares das
Debéntures em circulacio, bastando porém a deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em circula¢do, quando tal hipdtese disser
respeito ao disposto na alinea (d) do caput deste item.
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9.6. Remuneracio

9.6.1. Seré devido a0 AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos
da lei e desta ESCRITURA, uma remuneracio paga da seguinte forma:

a) parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira devida 15 (quinze) dias apés a concessdo do registro da emissdo pela CVM
e as demais nas mesmas datas subseqiientes;

b) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente, ou na menor periodicidade prevista em lei, de acordo com a variagdo do IGP-M
(Indice Geral de Precos do Mercado), acumulado no respectivo periodo; e

¢) em caso de inadimpléncia da EMISSORA, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o AGENTE
FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo AGENTE
FIDUCIARIO ou decorrentes de acdes contra ele intentadas no exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsdveis do
AGENTE FIDUCIARIO na hipétese da EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um perfodo superior a
60 (sessenta) dias, podendo 0 AGENTE FIDUCIARIO solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.6.2. Nio estio incluidas na remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO despesas com especialistas, caso sejam necessérios, tais como auditoria
e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal 2 EMISSORA.

9.6.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
multa de 10% (dez por cento) e juros de mora na forma definida para as obrigacdes tratadas nesta ESCRITURA.

9.6.4. A remuneragdo acima serd acrescida dos seguintes Impostos: ISS - Impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza, PIS - Contribui¢@o ao
Programa de Integracdo Social, COFINS - Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

9.7. Despesas

A EMISSORA ressarcirdi o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que ele tenha comprovadamente incorrido, para proteger os
direitos e interesses dos debenturistas, ou para realizar seus créditos.

9.7.1. O ressarcimento, a que se refere este item, serd efetuado imediatamente apds a entrega a EMISSORA dos documentos comprobatérios
das despesas efetivamente feitas e necessarias a protecio dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.2. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes:

a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificacdes conforme previsto nesta ESCRITURA, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

b) extracdo de certiddes;

¢) locomogdes entre Estados da Federacio, e r §pectivas hospedagens, quando necessdrias ao desempenho das funcdes, fespeitando o limite
S .',v..
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d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

9.7.3. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
debenturistas, que ndo tenham sido saldados na forma do pardgrafo primeiro, serd acrescido a divida da EMISSORA e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.4. Se qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta ESCRITURA for paga por meio de agdo judicial ou sua cobranga for feita
através de advogados, a EMISSORA devera pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta ESCRITURA e nas Debéntures,
honordrios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a tal cobranca.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei n° 6.404/76.

Serdo excluidas do quérum de instalac@o e deliberacdo as Debéntures de titularidade da EMISSORA e das INTERVENIENTES (incluindo as
Debéntures em tesouraria), ou de coligadas, controladas, diretores, conselheiros ou administradores da EMISSORA ou das
INTERVENIENTES, incluindo sem limitago, pessoas e/ou entidades direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas mencionadas
acima.

10.1. Convocacao

A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulag@o, ou pela CVM.

10.2. Quérum de Instalagio

A assembléia se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

10.3. Mesa Diretora
A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
10.4. Quérum de Deliberacio

Nas deliberacdes da assembléia, a cada Debénture em circulag@o caberd um voto, admitida a constitui¢do de mandatdrio, debenturista ou néo.
Observado o disposto nesta Cldusula, as deliberacdes serdo tomadas por debenturistas representando, pelo menos, dois ter¢os do total de
Debéntures detidas pelos debenturistas presentes na Assembléia. Alteracdes nas caracteristicas e condi¢cdes das Debéntures constantes da
Clausula IV da presente ESCRITURA, e a liberacdo da EMISSORA de obrigagdes e situagdes de vencimento antecipado previstas nesta
ESCRITURA, deverdo ser aprovadas por debenturistas que representem pelo menos dois ter¢os das Debéntures em circulacio observado que (i)
alteracdes nas condi¢des de Remuneracdo, Repactuagdo e pagamento e (ii) substituicdo ou liberacdo das INTERVENIENTES, deverdo ser
aprovadas por debenturistas representando 100% das Debéntures em circulagao.

CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTIAS

11.1. O AGENTE FIDUCIARIO declara e garante 2 EMISSORA que:

\ .
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b) estd devidamente autorizado a celebrar esta ESCRITURA e a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

¢) a celebracdo desta ESCRITURA e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo AGENTE FIDUCIARIO;

d) esta ESCRITURA constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do AGENTE FIDUCIARIO, exegqiiivel de acordo com os seus termos e
condicdes; e

e) estd ciente da Circular n° 1.832 de 31.10.90 do Banco Central do Brasil.
11.2. A EMISSORA declara e garante a0 AGENTE FIDUCIARIO que:

(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade anénima de capital aberto de acordo
com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar este ESCRITURA e a cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(c) a celebracido desta ESCRITURA e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pela EMISSORA;

(d) esta ESCRITURA constitui uma obrigag@o legal, vélida e vinculante da EMISSORA, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(e) o Prospecto de Distribui¢do de Debéntures contém ou conterd, na Data de Emissdo, (i) todas as informacdes relevantes em relacdo a
EMISSORA e suas controladas e coligadas no contexto da presente emissdo de Debéntures e necessdrias para que os investidores e seus
consultores tenham condi¢cdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da EMISSORA, de sua condi¢do
financeira, lucros, perdas e perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes,
nas circunstancias em que essas declaracdes foram dadas, sendo que tais informacdes ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, (ii) as
declaragdes contidas no Prospecto em relacdo a EMISSORA e suas controladas e coligadas s@o verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou
inveridicas, (iii) as opinides, andlises e (se houver) previsdes expressas no Prospecto em relagdo a EMISSORA foram dadas honestamente,
sendo expressadas apGs serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposicdes razodveis, (iv) nao ha outros fatos em
relacio a EMISSORA, suas controladas e coligadas ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto dessa emissdo, faca com que alguma
declaragdo do Prospecto seja materialmente enganosa, incorreta ou inveridica, e (v) todos os esforcos foram feitos pela EMISSORA para
assegurar-se de que as declaragdes, informagdes e fatos descritos no Prospecto em relacdo 8 EMISSORA sdo verdadeiros;

(f) a celebragdo desta ESCRITURA, a emissdo e a colocacdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou
instrumento do qual a EMISSORA ou qualquer uma de suas controladas e coligadas sejam partes, nem ird resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) a criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da EMISSORA ou de suas controladas e coligadas; ou (iii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(g) a EMISSORA tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas;

(h) as Demonstra¢des Financeiras da EMISSORA, datadas de 31 de dezembro de 1998, 31 de dezembro de 1999 e 31 de dezembro de 2000, e
30 de setembro de 1999, 30 de setembro de 2000 e 30 de setembro de 2001, representam corretamente a posi¢do financeira da EMISSORA e de
suas controladas e coligadas naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos
no Brasil;
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(i) tanto a EMISSORA quanto suas controladas e coligadas estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de seus negdcios; e

(j) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto de Distribuicio de Debéntures, ndo hd qualquer agfo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
EMISSORA ou nas suas controladas e coligadas, em suas condicdes financeiras ou outras, ou em suas atividades.

11.3. A EEVP declara e garante a0 AGENTE FIDUCIARIO que:

a) ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade an6nima de capital fechado de acordo
com as leis brasileiras;

b) estd devidamente autorizada a celebrar esta ESCRITURA e a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

c¢) a celebracdo desta ESCRITURA e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pela EEVP;

d) esta ESCRITURA constitui uma obrigacio legal, vdlida e vinculante da EEVP, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

e) o Prospecto de Distribuicdo de Debéntures contém ou conterd, na Data de Emissdo, (i) todas as informagdes relevantes em relagdo a EEVP e
suas controladas e coligadas no contexto da presente emissdo de Debéntures e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condicdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da EEVP, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas e
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declara¢des falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que
essas declaracdes foram dadas, sendo que tais informacdes ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, (ii) as declaracdes contidas no
Prospecto em relagdo a EEVP e suas controladas e coligadas sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, (iii) as opinides,
andlises e (se houver) previsdes expressas no Prospecto em relacio & EEVP foram dadas honestamente, sendo expressadas apds serem
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposi¢des razoaveis, (iv) ndo hd outros fatos em relagdo a EEVP, suas
controladas e coligadas ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto dessa emissdo, faca com que alguma declaracio do Prospecto seja
materialmente enganosa, incorreta ou inveridica, e (v) todos os esforcos foram feitos pela EEVP para assegurar-se de que as declaracdes,
informacdes e fatos descritos no Prospecto em relagdo a EEVP sdo verdadeiros;

f) a celebracdo desta ESCRITURA, a emisséo e a coloca¢do das Debéntures ndo infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento
do qual a EEVP ou qualquer uma de suas controladas e coligadas sejam partes, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) a criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da EEVP ou
de suas controladas e coligadas; ou (iii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

g) a EEVP e suas controladas e/ou coligadas tém todas as autorizagdes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vdlidas;

h) as Demonstra¢des Financeiras da EEVP, datadas de 31 de dezembro de 1998, 31 de dezembro de 1999 e 31 de dezembro de 2000
representam corretamente a posi¢do financeira da EEVP e de suas controladas e coligadas naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

i) tanto a EEVP quanto suas controladas e coligadas estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugéo de seus negdcios; e
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j) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto de Distribuicdo de Debéntures, ndo hd qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na EEVP ou
nas suas controladas e coligadas, em suas condi¢des financeiras ou outras, ou em suas atividades.

11.4. A EDP declara e garante a0 AGENTE FIDUCIARIO que:
a) ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis portuguesas;

b) estd devidamente autorizada a celebrar esta ESCRITURA e a cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

¢) a celebracdo desta ESCRITURA e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pela EDP;

d) a submissdo da EDP a legislag@o brasileira e a jurisdicdo ndo exclusiva brasileira nos termos desta ESCRITURA ¢ vélida e exeqiiivel, e ndo
contraria nenhuma disposi¢ao legal portuguesa;

e) o Prospecto de Distribuicdo de Debéntures contém ou conterd, na Data de Emissao, (i) todas as informagdes materialmente relevantes em
relacdo a EDP e suas Subsididrias Relevantes no contexto da presente emissdo de Debéntures e necessdrias para que os investidores e seus
consultores tenham condi¢des de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da EDP, de sua condig¢do financeira,
lucros, perdas e perspectivas e direitos em relacdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos materialmente
relevantes, nas circunstancias em que essas declaracdes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas,
em aspectos materialmente relevantes, (ii) as declara¢des contidas no Prospecto em relacdo a EDP e suas Subsididrias Relevantes sdo
verdadeiras e nio sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, em aspectos materialmente relevantes, (iii) as opinides, andlises e (se houver)
previsdes expressas no Prospecto em relacio a EDP foram dadas honestamente, sendo expressadas apds serem consideradas todas as
circunstincias relevantes e com base em suposi¢des razodveis, (iv) ndo ha outros fatos em relagdo a EDP, suas controladas e coligadas ou as
Debéntures cuja omissdo, no contexto dessa emissdo, faca com que alguma declaracio do Prospecto seja materialmente enganosa, incorreta ou
inveridica, em aspectos materialmente relevantes, e (v) a EDP desenvolveu os esfor¢cos que lhe séio razoavelmente exigiveis para verificar que
as declara¢des, informacdes e fatos descritos no Prospecto em relagdo a EDP sdo verdadeiros;

f) a celebragdo desta ESCRITURA ndo infringe qualquer disposi¢ao legal, contrato ou instrumento do qual a EDP ou qualquer uma de suas
Subsididrias Relevantes sejam partes, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos ou (ii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

g) esta ESCRITURA ¢ suscetivel de ser admitida como prova perante as cortes portuguesas, independentemente de qualquer registro, inscri¢do
ou certifica¢do de qualquer espécie ou natureza;

h) as Demonstra¢des Financeiras da EDP, datadas de 31 de dezembro de 1998, 31 de dezembro de 1999 e 31 de dezembro de 2000, e 30 de
[junho/setembro] de 1999, 30 de [junho/setembro] de 2000 e 30 de [junho/setembro] de 2001, representam corretamente a posica@o financeira da
EDP e de suas Subsididrias Relevantes naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis
geralmente aceitos em Portugal;

i) tanto a EDP quanto suas Subsididrias Relevantes estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos 6rgaos
governamentais ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios;

j) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto de Distribuicio de Debéntures, ndo hd qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar impacto materialmente adverso

relevante na EDP ou nas suas Subsididrias Relew, Ptes, em suas condi¢des financeiras ou outras, ou em suas atividades; e
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1) 0 AGENTE FIDUCIARIO, representando a comunhzo dos debenturistas, ou os debenturistas individualmente, poderdo processar a EDP nas
cortes portuguesas com base nesta ESCRITURA e nas obrigacdes aqui assumidas pela EDP.

Para efeitos do presente item 11.4, (i) "Subsididria" significa qualquer sociedade em que a EDP detenha direta ou indiretamente, através de
outra Subsididria, mais de 50% do capital social ou dos direitos de voto; e (ii) "Subsididria Relevante" significa Subsididrias cujos ativos ou
receitas sejam iguais ou superiores a 10% dos ativos ou receitas da EDP, de acordo com o ultimo relatério e contas anual, consolidado,
disponivel da EDP.

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS
12.1. Das Comunicacdes

12.1.1. Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma vierem a envolver interesses
dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, na edi¢do nacional do jornal Gazeta Mercantil ou em outros
jornais de grande circulacdo em que a EMISSORA vier a realizar as publica¢des ordenadas pela Lei n® 6.404/76, sempre com a antecedéncia
minima de 10 (dez) dias tteis, devendo a EMISSORA avisar, tempestivamente, o AGENTE FIDUCIARIO, da realizagio de qualquer
publicacio.

12.1.2. Notificacdes: As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta ESCRITURA deverdo ser encaminhadas
para os seguintes enderecos:

Para a EMISSORA:
Nome: Investco S.A.
Endereco: Escritério Administrativo

Av. Paulista, 2439, 3° andar

01311-936 Sao Paulo, SP
Atengdo/Cargo: Sra. Carmem Campos Pereira

Diretora Financeira e de Relagdes com Investidores
Telefone: (11) 3066-2023
Fac-simile: (11) 3060-9506
E-mail: carmem.pereira@ gruporede.com.br
Para o AGENTE FIDUCIARIO:
Nome: Planner Corretora de Valores S.A.
Endereco: Av. Paulista, 2439, 11° andar

01311-936 Sdo Paulo, SP
Atencdo : Sra. Viviane Rodrigues
Telefone: (11) 3061-9444
Fac-simile: (11) 3061-0964
E-mail: agfiduciario@planner.com.br
Para a EEVP:
Nome: Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A.
Endereco: Av. Paulista, 2.439, 4° andar

01311-936 Sao Paulo, SP
Atencao/Cargo: Sr. Sebastido Bimbati / Diretor Financeiro e de Relagdes com o Mercado
Telefone: W (1) 3066—2937
Fac-simile: orcm DELECEIREL ) “’wm
E-mail: AuA o ADast nbiati @ gruporede.com.br
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Para a EDP:
Nome:
Endereco:

Atengdo:
Telefone:
Fac-simile:
E-mail:

Para 0o BANCO MANDATARIO:

Nome:
Endereco:

Atencao/Cargo:
Telefone:
Fac-simile:

As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdo ser encaminhados

EDP - Electricidade de Portugal, S.A.
Av. José Malhoa, Lote A-13

1070 Lisboa, Portugal

Dr. Fernando Noronha Leal

(35121) 720-3057

(35121) 720-3008

noronha.leal @edp.pt

Banco Itat S.A.

Rua Boa Vista, 185, 4° andar
01014-001 Sdo Paulo, SP
Sr. José Idelfonso Nieri

(11) 237-1906 / 237-1905
(11) 237-1917E-mail:
jose.nieri@itau.com.br

para os enderecos acima em até 2 (dois) dias tteis apds o envio da mensagem.

12.2. Rentncia

Naio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente ESCRITURA, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a0 AGENTE FIDUCIARIO e/ou aos debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da EMISSORA prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela
EMISSORA nesta ESCRITURA ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Lei Aplicavel

Esta ESCRITURA ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.4. Foro

As partes se submetem a jurisdicdo ndo exclusiva do Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas ou
controvérsias oriundas desta ESCRITURA.
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Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 31 de outubro de 2001.
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