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KLARBIN S.A
Companhia Aberta - C.N.P.J. n® 89.837.490/0001-45
NIRE 35300188349

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

DATA, HORAE LOCAL: -
Aos 29 de novembro de 2002, s 12:00 horas, na sede social da Klabin S.A., jocaliza0a na Cidade
de Sho Paulo, Estado deS8o Paulo, na Rua Formosa, 367 —12° andar.

PRESENGA:
Presentes a maioria dos membros do Conselho de Administragio constituingo “quorum- estatutdrio,
de acordo com o pardgrafo primeiro do artigo 15 do Estatuto Social.

COMPOSICAC DA MESA:
Presidente; Pedro Franco Piva, Presidente do Consetho de Administragio
Secretdria: Maria Elizabeth Toledo Pacheco

ORDEM DO DIA:

O senhor Presidente expds que a presente reunio tem por objelo o exame, discussiio & voracdo
da proposta da Diretoria acarca dos termes ¢ candigbes da 4" Emissio Publica (a *Emisslio”. pela
Compsanhia, de 11.000 (onze mil) deb8ntures. simples o prego oominal unitério de R$100.000,00
(cem mil reais) (as "Debéntures”), lolalizando o valor de R$1.100.000.000,00 (um bilhéio e com
mihbes de reais), na Data de Emissio, qual sejs, 15 de dezembio de 2002 (conforme estabelecida
em Assembiéia Gers! Extraordindria de Acionistas da Companhia roalizada nasia data). A Diretoria
terd poderes para: (a) contralar corn instituicdes financeiras a imMenmodiacdo da Emissio das
Debéntuses, () nomear agerte fiduciério & (c) praticar o5 damais atos necessérios 3 realizacho,
formalizecao e administraclio desta Emissao.

DELIBERAGOES:
Apés as consideragbes do Presidente, o Conselhe de Administrachio, por unanimidade, tomou as
seguintes detibsragbes:

i. Em compiementagio ndaibmpbesd:WaGmldeAdonistasdacmmia
realizada nesta data ®, com base no pardgrafo 1* do artigo 59 da Lai n* 6.404, de 15 de
dezembro de 1578, conforme alterada {'Lzi das Sociedades por Acbes’), apvaam as
seguines condigBes das Dabdntures da 4% Emisséo Publica de Debéntures da Companhia:

1. Quantidade ds Debénturss Emitidas: Serdo emitidas 11.000 (onze mil) Debéntures, sendo
5.000 Dobéntures na 1* Série e 6.000 Debéntures na 2* Série.

2. valor Total da Emissdo: © valor total da Emissao saré de R$1.100.000.000,00 (um bilhlo ¢
cem milhdes de reais), na Data de EmissBo.

3. Namaro de Séries; A Emisslo serd reslizada omn duas Sérnies, sendo 8 1° Série nc vailor de
R$500.000.000,00 (quinhentos mihdes de reais) ¢ a 2* Série na valor de R$600.000.000.00
(seiscentos milhBes de reais).

l.Pmochchnﬁmmn:OmzodevbendadasDebGMuresda1'Sériesartuen
(vinte & dais) meses a contar da Data de Emissso, com vencimenic previsto para 1S de outubio do
zm.oodasoeb&numda?serieserideaﬁarinleses)nusesnmntaralmne
Emiss3o, com vencimento previsto para 15 de dezembro de 2005, ocasides nas quas a
Compmmuowaaumraﬁquhadoduoebem“quelimmem
de cada uma das séries, pelo sakdo de seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracio,
calcuiads pro rata temporis, & paftir da (tirma data de pagamentc da referida Remunerag8o.
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6. Condigbes de Subscrigio o Integralizagho: As Debéntures sorfic subscritas pela seu Valor
Nominal Uq‘uiﬁo. acrescido dos Juros Remuneratorios (confarme definido abaixa), calculado gro

disposto

() em moeda comeme nacional; (i) com os créditos representados pela Cédula de Crédito
industrial n® BNDES 02.2.741.4.1, firnada em 08 de novembro de 2002, entre a Companhia (na
qualidade da devedora), Kiabin irmdos & Cia., Niblak Participacbes 5.A. e outros (na qualidade de
intervenientes garantidores), Banco Naciona! do Dessnvolvimento Econdmico e Social — BNDES,
Unibanco - UniSia de Bancas Brasileiros S.A., Banco Bradesco S.A., Banco Had S.A., Banco BBA
Creditanstalt SA., Banco ABN AMRO Real SA. e Banco JP Morgan SA. (todos na qualidade de
cradares); (i) com relacho a0 Banco BBA S.A. com pare dos Créditos representados pelo
Contralo de Capital de Giro n* DK2 12/01, firnado entre o Banco BBA Creditanstalt S.A. & 8
Companhia, bem como seus posteriores aditementos; ou (iv) com relacc ao Banco Bradesco S A,
coim as créditos represantadas pola Nota de Crédito industrial n* 268.520, emilida em 09 de maio
de 2002, pela Companhia.

4. Colocaglo e Procadimento de Distribuigho: As Debéntures sero objelo de distribuicdo
publica. sob regime de garantia firme de subscrigao, com intermediacdo de instituigdes financeias
integrantes do sistemna de distribuicho de valores mobilidrios, por meio do SOT - Sistema de
Distribuiciio de Titulos, aaministracdo peild Associagdo Nacional das Instituighes do Mercado Aberio
(ANDIMA? o operscionalizado pela Central ce CGustodla e ¢e Liquidagdo Financeira de Tituios
CCETIP"). utikizando-se 0 procedimento diferenciado de distribuicho previsto no artigo 33 da
Instrug3o CVM n® 13 de setembro de 1880.

7. Remuneragdo: A partir da Data de Emisslio, a8 Debéntures fario jus 8 uma remunera¢io

Especial de Liquideclo & Cusiédia - SELIC, calculados com base em um ano deo 252 dias Uteis.
calcdado e divuigado palo Banco Central do Brasll, doravante denominados individuaimente,
*Estor SELIC" o, coletivamenie Fgtores SELIC", capitalizados de uma taxs de 4.5% (quatro
inlei0s & cinco décimos par cento) 3o anc (a tiulo de spread), calculado com base em um ana de
252 dias uteis (oS -Jurgs Remynaratofos’). Os Juros Remuneratorios serdic calculades de forma

ial & cumulaliva pro reta temporis por digs leis decoridos, incidentes sobre © Valor
Nominal Unitéric das Debdntures desde a Data de Emissbo, ou dala de vencimeato dos Juros
Remunerattrios imediatamente ariersior. inclusive, conforme o casc, até a data do seu efetivo
pagamento, exclusive, de acordo com a seguinte fémula:

&
+]
R= R m*-l 1
w x [( =

onde:

JR = valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada
Periodo de Capitalizaciio (conforme definido abaixo);

VN = valor Nominal Unitario;

Produtério SELIC = produtéric dos Fatores SELIC, da data de inicio 60 Periodo de
Capializacho, inclusive, gié a Dats de Cilcuic {conforme
definido abaixo), exclusive, senda:

i
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ProdutérioSELIC = | | (Fmor SELIC, )

k=

onde:

ns nomero total de Fatores SELIC do respectivo Periodo de
Capitalizagio;

Fator SELICK = Fator SELIC do dia K" .onde: k=1, 2, ... ns

Fator SELIC 100% (cem por cento) do Fator Disrio dos financiamentos
apurados no Sistema Especial de Liquidagio e CustGdia -
SELIC, divuigada pelo Banco Central do Brasil (“Bacen’), na
transagio PTAX 0880, opcéo 1, do Sislema de In
8anco Central - SISBACEN. O Fator SELIC devara ser utilizado
considerando idéntico nimero de CASAS decimais divuigado pelo
4rplio responsdvel pelo seu céiculo:

Spread 4.5% (quetro iMeiros e cinco aécimos por cento) ao ano,
calculado com base em um sno de 252 dies (teis;

du = nimero de dias Geis apuradosorﬂeadmdehim'ouo

respectivo Paricdo de Capitatizag8o, inclusive, até a Data de
Célculo, exclusive,

Caso o Fator SELIC deixe de ser divuigado por meio da transaco PTAX 880, opglo 1, do Sisterna
de Informaches Banco Central — SISBACEN, por prazo superior @ 10 (der) dias, ou caso seja
extinto ou haja a impossibilidade legal de aplicagio do Fator SELIC as Deb#niures, serd utilizado
em sua subsiituighc o pardmetre legal que vier a ser determinado, se hauver. Caso ndo haja
substitfo jegal, 0 Agente Fiducidrio deverdi, no menar prazo legal permitido a comar do evenlo,
realizar 8 Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e prazos pstipulados no Artige 124 da Lei

Dedislio Conjunta BACEN/CVM n° 07798 efou regulamentacio aplicivel, do navo par@metro d2
remuneracio das Deblntures. Esse novo pardmetro de remuneracio das Deb8ntures serd
aplicavel inclusive no periodo compreendido enire a daka aa iitima divuigagho do Fator SELICea
data da aludida Assambléia. Se na data de vencimento de quaisquef obrigagbes pecunidrias da
Companhia nfio houver givuigacho do Fatof SELIC peio Bacen, Ne transaclo PTAX 880, opglo 1,
do Sistema de informacbes Banco Central - SISBACEN., seré aplicado o atimo Fetor SELIC
ammaemmu)ammm»mmaw.msamdem
quaisquer compensa¢les antre a Companhia e 05 Debenuristas quando da divuigaghko posterior
aoFmsa.lcwesQuaapﬁdvd.Cmnummmubm-mnmmnenqioem
Debenturistas represantando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do toia! das Debéntures em circulaglo ©
aCompmm.aoebmmMsermgaudas na sua totalidede, no prazo de 30 (irinta) dias
contados da dama da realizscho da Assembiéia Geral de Debenturistas, peio seu Valor Nominat
Uniténo acrescido das Juros Remunaratorios (aplicando-se © ditimo Fetor SELIC divuigado),
catculados pro rata fomporis, a partiz ds data da Ultirma divuigacho do Fator SELIC {inclusive) sté a
dmooefdwomsnns(mwva).Onsgmemqullssmlmmimnnlnsuiauesu’dode
prémio de gualquer natureza. Para fins da aqui disposto: (f) *Poriodo de Copitglizacho’ significa O
imervnlodelempoqwseﬂdanaDauchmissio.noasodnpdmeimPeriodode
Mam.wmnmdnmmmmmcmm(mduﬂw).muso
dos dernais Pericdos de Capitalizagha, & terrnina na Data de Céiculo comespondente 80 perioda
de N A
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g, Pagamenta do Principal e dos Juros Remunenatorios: O Valor Nominai Unitario das
Debéntures deverd ser pago na data de vencimenio final dos titulos. ou seja, 15 de oulubmo de
2004 no caso das Debéntures da 1* Série ¢ 15 de dezembro de 2005 no caso das Debdntures da
2* Série. Os vaiores relativos 80s Juros Remuneratérios das Debéntures, por sua vez. deverdio ser
pagos vimestraimente, sempre no dia 15 dos meses 08 Margo, Junho, setembfo & dezembro de
cada ano, bem como na deta em que ocommer, conformo © Caso, resgate antecipado, vencimento
antecipado ou vencimente final das Debnlures de gualquer uma das Sénes.

5. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerom jus as Debéntures serdio efetuados
utilizando-se, conforme o caso: () 0§ procedimentos adolades pels CETIP, para as Debéntures
regisiradas no SND; ou {il) pars os tiulares de Debémures de Ernissiio que nio estejam vinculados
2 esse sistama, por meic do respectivo Banco Mandméno e Escriturador contraiade para 3
presente oferia poblica.

10. Amortizagio Programada: Ndo haverd amonizagio programada das Debéntures de ambas
as Séries.

11. Aquisigho Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures de
ambas as Séries em circulagdo, por prego ndo superior ao seu Valor Nominal Unitéric acrescido
dos Juros Remuneretérios calculado gro rata temporis, observado O aisposto no paragrafo 2° do
anigo 55 da Lei das Sociedages por Agbes. Este Consalho da Adminisiragao 1erd poderes parg
aprovar o cancelamento, a qualquer momento, das Debéntures que se sncontrem em tesourana.

12. Vencimento antscipado: Poderfio ser declaradas antecipadamente vencidas ltodas as
obrigagdes ga Companhia relativas 3 respactiva Emisséio e exigido o imediate pagamento peia
Companhia do montanie equivalente a0 saldo ¢o Valor Nominal Unitério de cada Debénture em
cinculagho, acrescido dos Juros Remuneratérios e demais encamos. calculado pro rata temporis. 8
partir da Data de Emissio até a data do efetivo pagamento, Indepandentemente de aviso,
interpelacao ou netificagdo judiciel cu extrajudiciai, na ocorrdncia dos seguintes eventos (cada um
deles um “Evento de Inadimolemento’): (a) nfic psgamento do principal ou jurns devidos em razdo
das Debénlures nas respectivas datas de vencimento, (b) pedido de concordata preventiva ou de
auto-faléncia formulado pela Companhia ou por qualquer uma de suas controladoras.

{diretas ou indiretas) ou coligadas; (C) liquidaglio ou decretacdo de faibncia 99 Companhia ou de
quaiquer uma de suas controladoras, controtadas (diretas ou indiretas) ou coligadas; (d) extincdo
ou dissogda da Companhia; (¢) nad utilizaglio do valor imegral referente 4 venda, cessic ou
1ransferéncia das aches de emissio da Klabin Kimberly S.A. pela Companhia ou quaiquer de Suas
contfoladoras ou controladas (diratas ou indiretas), inclusive por meio do axsrcicio da opgho de
venda conira a Kimberly Clark (conforrne definido no item 14 abaixo), constante do Acordo de

__Acionistas (conforme definido na item 14 abeixo). para r_ellz.lqlo do resgate antecipado obrigatério

Financiamento mediante Repasss do BNDES, garantidos pelas mesmas garantias aplichveis &s
Debéntures da 2 Sérte, Que eventusimenic seja firmado entro a Companhis ¢ qualquer um dos
bancos que aluardoc como coorenadomns ds Emissio nesta ou apds osta data; () modificagbes
dequnhqwumwmndhbesmsde&uﬁunda&ﬁwlodeboﬂrﬂm
Conversivels em aghes da Riocall S.A., @ sef firmacda pela Rioceil S.A., bem como de quaisquer
mmﬁdimusdab&ﬂm»juodasuommopﬁvm;m) ndo constituicho das hipotecas
sobre os bens imdveis identificados na Ewﬂuumﬂnhshemﬂeﬁwmidmdmﬁpolam
nos Cartérics de Registro de iméveis competenies na prazo de até 75 (satama e cinco) dias com
reiacAo s unidades industrials e 150 {cento e cinglienta) dias com relacdo acs iméveis rurais

), Contados da data &M que as Debéntures forem totaimente subscritas e integrailzadas;
() protesto legitimo & reiterado de titulos contra 8 Companhia, cujo valor individual ou total seja

03 (Irés) dias (leis de sua ocomBneia; {i) inadimplomento, pela Companhia, de qualquer obrigagao
prevista na Escritura de Emisslio, indlusive aquelas relativas s hipiteses de resgale antecipado
obrigatono & alishaglo de atives, nio sanada em 05 (cinco) dias Uleis, contados da pcombncia do
respeciivo evenio; esia prazo nlo se aplica as disposighes que apresentern periodo aspecifico
para comeclio Oe inadimpiemento comratual ou aos subens (a) até (h) deste Hem, x)
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inadimplemento de qualquer obrigacao previsia nos documentos que geraniem a Emissdo, pela
Companhia ou por guaiquer das panes de referidos ¢ocumantos, ndo $anads no prazo especifico
determinado nesses documentes; () voncimento antecipado, ou & ocoméncia de qualquer fato ou
svenic que, eadiante a entrega de notificacho ou lapso temporal, possa snsejar o vencimento
antecipado do qualquer divida da Companhia e/ou do suas controladas (dirstas ou indiretas), de
valor individust ou total igual e/ou superior & R$5.000.000,00 (cinco milhbes de resis); {(m) nlo
pagamento, na data do respectivo vencimero, pela Companhia efou suas controladas, de
quaiquer obrigaclio da Companhia ¢/ou de suas controladas (conforme o Caso) no valor individual
ou iotal igual ou supesior a R$5.006.000,00 {cinco mihbes de reais); (n) inicio de exacuclio de
Guaisquer garantias presiadas pela Companhia e/ou por qualquer umas de sues controladas, de
valor igual ou superior a RS$5.000.000,00 (cinco milhSes d& reals), salvo s& a axecucho tiver sido
proposta por comprovedo @ro ou mé fé, ou se for suspensa ou axainta sm &té 10 (d82) dias uteis
contados da citacho da Companhia ou do suas controladas, conforme o caso; (0) trinsito em
juigado de uma ou fMmais sentengas ou laudos asbitrais definilivos contra a Companhia que
resulte(m) ou possa(m) resultar, ém conjunic, em obrigacic de pagameno para a Companhia de
valor igual ou superiar 3 RS$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto se abrigagho for
pega NOS lermos @ prazos estabelecidos na{s) sentenca(s) ou no(s) laudo(s) arbiiraiis). (P)
ocoméncia de quakquer incorporaclio, fuso, cisio, transformagiio ou qualquer oulra reoigenizagio

possibilitar 8 venda dos ativos a serem entregues em garantia nos tennos da respectiva Escritura
de Emissio, para fins exclusivos de pagiémento das Debénturas de ambas as Séries em caso de
execuclic das respeciivas garantias, Q) se ss garantias referidas na respoctiva Escritura do
Emiss3o, inclusive a garantia fidejussoria, a quaiquer tempo ou por qualquer maotivo, perderem sua
eficitia ou deixarem de estar em pleno vigor ou forem declarados nuies ou sus validade ou
exeqlibildade forem Impugnadas; (r} se houver a deterioraclo ou depraciagdo das garantias reais
constituidas em favor dos debenturistas de ambas as Séries, abaixo do kmite minimo das garantias
a ser estabalacido na Escritura de Emissdo, sem sua devida recompasicio nos prazas previstos na
Escritura de Emissio ou nos i Contratos de Cauclio de Acles, (s) fatta de cumprimento.
pela Companhia, de suas abri ches istas nas cléusulas da Escritura de Emissdo que
apresentarem obrigagdes financeiras elou obrigagSes adicionais da Companhia. Q) quaisquer
mudangas no objeto social da Companhis ou quaisquer akterachbes nos atusis direitos e vantagem
das agbes preferenciais e ordingfias da Companhia; (u) alienagho ou compartithamento, pelas
acionistas Niblak Participagbes S.A. e/ou Kiabin Imméios & Cia., do controie aciondric (confortne
definkdo no Artign 116 da Lei das Sociedades por Agbes) da Companhia; ou (v) demails £asos
previsios em lei.

sejam publicadas pels Companhia no prazo ofa estabelacido, sendc essas ropactuaches

ou nio, os Debenturisias poderio, entre o 10" & o 5° dia Glil (inclusive) anteriores &0
encamamento do cada Periodo de Vigéncia da Remuneracio, manitestar, por msio ds informacao
20 sisterna de custddia (ou por correspondéncia dingida a0 enderego da Companhia, noS CASOS
dos Debenturistas nda vinculados ao sistema CETIP), sua opglio de exescer o direito de venda de
metW.mﬂuM&pﬂﬂM&urmWomﬁmﬂn
mcimooduoebulmmhipottsannlo publim;lodlseowi;usdomnmmﬂom
mmmm.ammaomu-mwummmemmumur
Série, nas daas de eNcCHTAMENto de cada Periodo de \igéncia da Remuneraclio, dos
Debenturistas que nlio aceitarem as condighes fixadas pela Companhia para © periodc
subseqienie ou se manifestarem pela venda em funclo da nSo publicacho pela Companhia das
condighes do priximo Periodo de Vigéncia da Ramuneracho. As Debéntures da 2* Serie serlio
Mwhmumvmrmmummmmsmnmm.
calculada pro rata femporis, definidc pan o periodo vencido. As Debéntures adquirides pela
Companhia nos lemmos desie ilem poderBo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da
Companhia ou Ser novamente colocadas no mercado. Pare fins do aqui disposto, “Perfodo de
WdeRamW'Mﬁaoimmalodelempodmmaoqmlnscundiqbesde
remuneragic das Debéntures permanecem as mesmas, ficando cesde j& estabelecido que o
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primeiro Perioda de Vigéncia da Remuneragio das Debéntures da 2* Série tera inicio na Data de
Emissao e vencimento em 14 de dezembro de 2003.

14. Resgas Anecipado Obrigatdric: (s) A Companhin serd obrigeda a respalaf
antecipadamente todas as Deb8ntures da 1* Sarie na hipStese de () exercer & opglo de vencs de
agbes ae sua thularidade, representativas do caplisl social da Kiabin Kimberly S.A. contra &
Kimberly Clark Tissue do Brasii Lida. elou [ua controladora Kimberty Clark Woddwide, InC.
(doravare conjuniamente *Kimbegy Clark) e realizar a respeciiva quidacho financeira, nas
termos do Acordo de Adionistas firmado antre & Gompanhia £ sssas partes em 28 de maio de 1988
{0 "Acordo de Acionistas”) e da Escritura de Emisso, cu (¥) caso aliene, ceda ou transfirs, direle
ou indiretamente, essas aghes de qualquer forma, independentements do exercicio do direito de
op¢ao de venda acima referido. O valor a ser pago pela Companhia por Debénture serd o
equivalente ao Vaior Nominai Unitédno ds Debanture na data do efetivo resgate. acrescido dos
Juros Remuneraténios, calculados pro role tompons, & partir da Dala de Emisséo ou da aima deta
de vencimento dos Jurcs Remunerstérios até a data de resgale. O resgate antecipado das
Debéntures da 1° Série 80 qual se refere oste item nlio serd acrescido de prémio de quakquer
nalureza. (b) A Companhia também serk obrigada 3 resgatar antecipadamenie. até 1% de
dezambro de 2003, lodas as Dobdntures da 2* Séarie. na hipotese de nlo aceitaciio, pela Kimberly
Clark, sté 30 de junho de 2003, do exorcicic da op¢ho de venda de sgles de sua trutaridade,
represerntativas do capital social da Klabin Kimberdy S.A., na dota & condighes iniciaimente
apresentadas pels Companhia e constantes do Acordo 0@ Acionistas. O resgate antecipado das
Debéntures da 2* Série 80 qual se refore este tem ndc sera acrescido de prémio de quaiquer
nafureza. O valor a8 SEr pago pels Companhia por Debénture sora o equivatente ao Valor Nominal
Unitaric da Debénture na data do efetivo resgate, acrescido 405 Juros Remuneratonas, calculados
pro rata temporis, & panic da Dats ds Emissfic ou da utima daia de vencimento dos Juros
Remuneratoros até a data de resgate. O resgate antecipada das Debéntures da 2° Série ao quat
<o refera este kam ndo seré acrescido de prémio de gualquer natureza.

15. Resgate Antecipado Facultativo: A Companhis lambém so rosefva 0 direitc de, a seu
exciusivo critério, nas datas de pagamento dos Juros Remuneraloios ou nas datas previstas para
que ocoma a repactuaclo programada das condigles das Debéntures da 2* Série, medisnte
publicagio de aviso prévio de 45 (quinze) dias acs Debentynistas, promover o resgate antecipado
das Debéntures da 2* Série em cwculacko. Omswlessdmﬁudoemnouservlndamd&spodo
no pardgrafa segundo do Artigo 55, du Lei das Sociedades pof Agles e podera ser total ou parcaal.
Sepaucim.omnedewdsuuaﬂzﬁomwmlquloMeimmmmde
omummmuummumueunmﬂmnauuao resualeesoricoordonadopalo
Agente Fiducidrio. O respate amtecipado das Debéntures da 2 Série a0 qual se refere este
pardgrafo nlo serd acrescido de prémio de qualquer natureza.

16. Determinadas Obrigagdes da Companhia:

(i) Além de autras obrigaclies da Companhia a serem definidas na Escrilura de Emissic & demais
documentos da Emissao, enquanto o sakic devedor das Debaniures no for integralmente pago, &
Companhia serf obrigada a manter a relacho Divida (conforne definkio abaixo)/EBITDA (conforme
definida abaixo) (Ultimos 12 meses) apuradas com base nas informagbes Trimestrais — [TR da
complnhlsdasodes-tunmdozooa, menorouiquaan(dois).oummm“Igullnz.S(dois
virgula trés) casc a divida de canto prazo consolidada da Companhia comesponda &, o mixima,
40% (quarenia por Cento) de sua divida total. A nko observincia 80 aqul disposto acarrotara,
automaticamente, o aumento do spraad ulilizedo para catculo dos Juros Remunefatonios de ambas
as&ﬂesems(uu)pnmnspomemm.-mde1'donovembmdeznoa.p|ssandonvigomr
com a taxa total equivalente 8 100% (cem por ceno) do Fator SELIC. capitaiizada por um spread
de 7,5% (sete ¢ meic por cento) ac ana, busezszmnsmeis.ﬁmcasonedosmmpﬁmemo do aqui
disposio, todas as Debéntures da 2* Série 1ambém Ser80 resgatadas entacipadaments, 8m 15 de
dezembro de 2003. Nio obstame, ceso d relacho Divida (conforme gefinido abaixo)EBITDA
{conforme definido abaixc) apurada seja Maior Gue 2.3 (dois virgula trés) e menor ou igual 8 2,5
(dois virgula cinco) @ & divida consolidade de curto prazd da Companhia comesponda a, no
mivdma, 50% {cinqUenta por cento) de sue divida total. a Companhia poderd salickar 80s
Debenturisias a dispensa de cumprimento da obrigagio d8 resgale anecipado das Dedériures
mencionada neste tem. Esaepﬁﬂodedmmsomﬁawﬁmnudﬁommmlnuendado
Debenturistes representanda. RO minimo, o equivalente & 50% (sessenla por canto) das
Debéntures em circulagho.
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(i) Caso a relaglio Divida (conforme definido abaixo)/EBITDA (conforme definido abaixo) apurada
nos termos do subitem (i) acima, & qualquer tempo durante a vigéncia das Debntures de ambas
as Séries, seja malor que 2,5 (dols virgula cinco) e independentamente do nivel de divida
consolidada de cuno prazo da Companhia, as obrigacles da Companhia decaentes da Emiss3o
de Emisslio serfio aulomaticamente consideradas vencidas antecipadamente.

(i) A Companhia se obriga, também, 80 seguinte: (a) exercer, até 30 (Irinta) de junha de 2003, a
opcio de vends de agdes conforme 8SIADBIECIC0 NO ACOMda de Acionistas, no focanle & sua
pafticipac3o no capkal social da Klabin Kimberly S.A.; (b} alionar, até 5 de outubra de 2003,
quaisquer ativos, Inclusive de sua participacio mencionada no subltem (a) acima, por meio ds
instrumento aspecifico, independentsments do direlto de opgho de venda das respeclivas acles; e
{c} publicar as Informacbes Trimestrais - ITR. de 30 de setembvo de 2003, até 1° de novembro de
2003. O descumprimento das obngagdes feferdas no subitem (a) deste item determinard,
automaticamente, 0 aumento do spreed utilizado para caloulo dos Juros Remuneraldsies de ambas
as Séries em 2 (irés) porios percentuals, 8 partir de 30 de junho de 2003, passando a vigorar corm
a \axa lota) equivalente a 100% (cem por cento) do Fator SELIC, capitslizada por um sproad de
7.5% (sete e meio por cenlo) a0 ano, base 252 dias Gteis. O descumprmento conjunto das
obrigaches referidas nos subitens (a) e (b) deste item acametard, automaticamente, o vencimento
antecipado das Deblniures, aplicando-se o disposto no item 12, “caput”, acima. O descumprimento
das obrigaclies referidas no subliem {c) desle tem acametard, aulomaticamente, na perda, pula
Companhia, do beneficio 8 ela concedido com relagéio & dispensa de cumprimento de obnigagbes.
previsto no item (i} acima.

Para fins do aqui disposio: (a) “Rividg” significa o somatério de empréstimas, financiamentos,
smisslo de guaisquer titulos ou valores mobilidrios reprasentativos de divida, garantias s todas as
outras abrigacBes envolvendo o pagamento em dinheiro pela Compeanhiz (determinado de forma
consolideda, sem duplicagho, de acordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade
Brasilelros), junto @ pessoas fisicas ou juridicas, incluindo instkuigdes financoiras, fomecedores &
outres, excluidos os depdsitos e aplicagbes utiizados pare pagamenio de dividas a vencer. € (b)
“ERITDA" significa o lucro ou prejuize antes de: () provislo pera o imposto de¢ renda contribuiglio
social, (i) receitas e Qespesas financeiras, () depreciacles e amorlizagdes. (i) lucros ou
prejuizos decomeates de participagdes minorithrias nos resullados de empresas com
demonsiragdes financeiras consolidadas, e (v) Wwero ou prejuizo nos resultados de equivaléncia
patrimanial, dos Oltimos quatro trimesires auditados.

(Iv)AIémdodispodoacim.aCOmpanhildevai.amntéB(seis)mesesapésanucErnisslo,
contratar e obter urna ou mais classificagles de risco Iniciais para a Emisslio por agéncia(s) de
classificagiio de riso0 (rafing) renomada(s) e durante fode o prazo de vigncia das Debéntures, 3
partir da divulgagdo do relatdnie iniciad, divuigar ou permitir que e5sa(s) agéncia(s) de classificagio
ae risco (reling) divuigue(m) relatério(s) com a(s) simula(s) de classificaghio de nsco. Caso a
Companhia nic apresente a(s) classificacio(Ses) de risco da EmissBo em aé 6 (seis) moses
contados da Data de Emissio, o respectivo Agente Fiduciério deverd, imedistamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigacies da Companhia decorrentes da Emissdo.

17. Gamantias: A Companhia deliberou em Assembiéla Gerai Extraofdindria de Acionistas
realizada nesta data CAGE™ que as Debdntures serfio garantidas por caucio de agbes. hipoteca
de bens imoveis e garantia fidejusséria. Os acionistas da Companhia deliberaram, sinda, que as
Debéniures da 2° Série deverlio ser garantidas por hipoteca sobre determinados bens ¥noveis de
tiularidade da Companhia ou de 181CRIf0S, #M Prezo a ser definido na Escritura da Emisslio. Caso
n(:omp-mnnlomlhipotoasaulnsesbensknbveis,asemmiﬂenﬁfm“
mspedMEsaideeEﬂsioamdﬁcopoﬂedormgiﬂmdesashfpﬁmsmsCaﬂomsu
Registro de Imévais competentes, no praza de até 45 (quersnta e cinco) dias com relaclo as
unidades indusiriais e 50 (noventa) dias com relagdo aos imoveis rurais (florestas). contados da
dala em que as Debéntures forem loteiments subscritas € integralizedas, ocomerd,
automaticamante, o aumento do spread utilizado para cdicuto dos Juros Remuneraldrios de ambas
as Séries em 3 (irés) pontos percentuais, passando 3 vigorar com a taxs total equivalente a 100%
{cem por cento) do Fator SELIC, capitalizeda por um spread de 7.5% (sote ¢ meio por cento) ao
ano, base 252 dias dteis, calculado pro rata temporis. Este aumento do spread nlo seré Mais
aplicével a partir ca data em que a Companhia constituir &8 hipotecas, conforme disposio acima,
suupdy passara novamente a ser aplicado o spread de 4,5% (quatro imeiros e cinco déGmos por
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18. Negociagldo: As Debéntures terdo reQIsiro para negociagso no mercado Secunddna per meio
do SND - Sistema Nacional de Debéntures administrado pels ANDIMA & operacionalizado pela
CETIP.

Il. Ficou aprovado que os recursos liquidos oblidos pela Companhia Mediame 2 cotocaclo das
Debdntures serfio ulilizados para amortizacdo de suas dividas que vencerlio durante o ano de
2002 & 2003 & pars formagdo do capial de Qo da Companhia.

Sud emissdo, cefebrandc a competenie Escriture da Emissdo, fomando junto sos Grghas
govemarr iS. aUlamuiss, entidad publicas e privadas em geral, todas as providencias
necessinas para a Emissdc das Debéntures, nos termos das deliberagbes lomadas nasta
Assembléia Geral de Acionistas da Companhia, bem como praticar, ou fazer com Qque sejam
praticados, quando NOCesSAnos, quaisquer outros aos €/0U negociar e firmar quaisquer
documentes oy’ instrumentos QuUé considerar necesséros ou apopriados pss que 2
Companhia distribua as Debéntures, inclusive preparando, fimnando e protocotando perante a

Nada mais havendo a tratar. foi lavrada a presente Ata, a qual, lide e apiovada, foi assinada pelos
Conselheiros presentes.

S40 Paulo, 29 de novemnbro de 2002,

Pedro Franco Piva, Presidente go Conseiho de Administraclio, Maria Elizabsth Toledo Pacheco,
Secreldna do Conselho. Alfredo Lobi, Alberto Kiabin. Armando Kiabin. Daniel Migue! Kiabin,
Grariela Later Galvao, Lilia Kiabin Levine. Migue! Lafer, Roberig Luiz Leme Klabin, Olave Egwdio
Monteirc de Carvalho. Semgio Albenc Monteiro de Carvatho, Vera Lafer.

Cenificc que o textc Supra ¢ copia auténtica Ga Ala do Reuniio Extraordinana do Conselho de
Adminisiraclo de kiabin S.A., realizada em 29 de Rovembro de 2002, is 12:00 horas, lavrada em

livro préprio.
M%M

Secretéria do Consetho de Administragiio
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