GRUPO PAO DE ACUCAR

ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5°
EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA COM-
PANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO

Pelo presente instrumento particular, como emissora, COMPANHIA BRASILEIRA
DE DISTRIBUICAO, companhia aberta com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, a Avenida Brigadeiro Luiz Antonio, n.° 3.142, inscrita no CNPJ/MF sob n°
47.508.411/0001-56, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emis-
sora”) e, como agente fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas adqui-
rentes das debéntures da 5* Emissdo da Emissora (os “Debenturistas™ ou, individual-
mente, o “Debenturista”), PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., institui-
¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. a Avenida Pau-
lista, n.° 2.439, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54, (0 “A-
gente Fiducidrio™), vém por esta e em regular forma de direito celebrar o presente adi-
tamento (o “Aditamento”) ao “Instrumento Particular de Escritura da 5* Emissdo de
Debeéntures Ndo Conversiveis em Ag¢des da Companhia Brasileira de Distribui¢do”
(respectivamente, a “Escritura de Emissdo”, a “5* Emissdo” e as “Debéntures”), que se
regera pelas clausulas e condicdes a seguir:

Clausula Primeira — DAS RETIFICACOES

1.1. Pelo presente Aditamento, sdo realizadas as seguintes alteragdes na Escritura de
Emissdo: (i) alteracdo do item 2.2.1. da Clausula Segunda; (ii) alteracdo do item 4.8.9.
da Clausula Quarta; (iii) inclus@o do item 4.9.5. da Clausula Quarta; (iv) alterag¢do do
item 4.12. da Clausula Quarta; (v) inclusdo dos itens 4.13. ¢ 4.14. da Clausula Quarta,
ficando renumerados os demais itens da referida clausula; (vi) exciusdo da alinea g~
do item 5.1. da Clausula Quinta; (vii) alteragdo do item 5.2. da Clausula Quinta; (viii)
alteraciio da alinea “f” do item 6.4. da Clausula Sexta; (ix) alteracéio da alinea “q” do
item 6.5. da Clausula Sexta; (x) alteracdo da alinea *d” do item 6.6. da Clausula Sexta;
(xi) alteragdo do item 6.6.1. da Clausula Sexta; e (xii) alteragdo do item 7.7. da Clausu-
la Sétima.

Cliausula Segunda - DA AVERBACAO DO ADITAMENTO

2.1. O presente Aditamento sera registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Pay
— JUCESP, onde esta registrada a Escriturh de Emissao.

637



GRUPO PAO DE ACUCAR

Clausula Terceira — DAS RATIFICACOES

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas,
itens, caracteristicas e condi¢des constantes da Escritura de Emissdo e ndo expressa-
mente alteradas pelo presente Aditamento.

Clausula Quarta — DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1. O presente Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as partes por si € seus sucessores a qualquer titulo.

4.2. Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos t€ém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao.

Clausula Quinta — DA CONSOLIDACAO

5.1. Em conseqiiéncia das disposi¢des do presente Aditamento, a Escritura de Emis-
sdo, tendo incorporadas as retificagdes constantes do presente instrumento, passa a vi-
gorar com a seguinte redagéo:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5* EMISSAO DE DE-
BENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA COMPANHIA BRASI-
LEIRA DE DISTRIBUICAO

Pelo presente instrumento particular, como emissora, COMPANHIA BRASILEIRA
DE DISTRIBUICAO, companhia aberta com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, a Avenida Brigadeiro Luiz Antonio, n.° 3.142, inscrita no CNPJ/MF sob n°
47.508.411/0001-56, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emis-
sora”) e, como agente fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas adqui-
rentes das debéntures da 5° Emissdo da Emissora (os “Debenturistas™ ou, individual-
mente, o “Debenturista™), PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., institui-
¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, a Avenida Pau-
lista, n.° 2.439, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54, (o0 “A-
gente Fiduciario™), vém por esta ¢ em regular forma de direito celebrar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 5" Emissdo de Debéntures Nao Conversiveis
em A¢des da Companhia Brasileira de Distribuicao™ (respectivamente, a “Escritura de
Emissdo™, a “5* Emissdo” e as “Debéntures™), que se regera pelas clausulas e condi-
¢oes a seguir: \
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Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. O A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada de acordo com a autorizagdo da
Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 04 de outubro de 2002 (a
“AGE”), e da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 15 de
outubro de 2002 (a “RCA™).

1.2. A AGE delegou ao Conselho de Administragdo da Emissora poderes para delibe-
rar sobre (i) as condicdes de que tratam os itens VI a VIII do art. 59 da Lei n.° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 e suas alteracdes posteriores (a “Lei das Sociedades por
Acgdes”), inclusive modificando tais condi¢cdes do modo que julgar mais conveniente,
bem como sobre a oportunidade de emiss@o das Debéntures e (ii) sobre as condi¢bes
de repactuacdo das Debéntures da 1° série da 5* Emissdo, incluindo as condi¢des de
remuneracdo e o prazo de duracdo dos novos periodos de remunerag¢io das Debéntures
da 1? série da 5? Emissdo, nos termos do item 4.9 da Clausula Quarta desta Escritura de
Emissdo.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Registre na Comissio de Valores Mobiliarios

2.1.1. A 5" Emissdo seré registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM™),
na forma da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, da Lei das Sociedades por A-
¢des e suas alteragdes posteriores, bem como das demais disposi¢des legais e regula-
mentares aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicacio da
Ata da AGE e da Ata da RCA

2.2.1. A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo — JU-
CESP (a "JUCESP”) em 09 de outubro de 2002, sob 0 n.° 226.252/02-4 ¢ publicada no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo em 15 de outu-
bro de 2002. A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo —
JUCESP (a “JUCESP”) em 18 de outubro de 2002, sob o n.° 234.542/02-0 e publicada
no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulp ¢ no jornal Folha de Sdo Paulo em 25 de ou-

tubro de 2002. 7
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2.3. Registro da Escritura de Emissac

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo sera registrada na JUCESP, de acordo com o
artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.4. Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento

2.4.1. A oferta publica das Debéntures da 5* Emissdo sera registrada na Associag@o

Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”), no prazo de 15 (quinze) dias a

contar da data de concessdo do respectivo registro pela CVM, em atendimento ao Cé6-

digo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios.
Clausula Terceira —- DAS CARACTERISTICAS DA 5* EMISSAO

3.1. Séries

3.1.1. A 5* Emisso sera realizada em numero indeterminado de séries.

3.2. Valor Total da 5% Emissao

3.2.1. O valor total da 5" Emissdo sera de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de

reais), sendo R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na 1* série e R$

100.000.000.00 (cem milh&es de reais) nas demais séries da 5" Emissao.

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures, sendo 50.000 (cingiienta mil)
Debéntures na 1° série e 10.000 (dez mil) Debéntures nas demais séries da 5* Emisséo.

3.4. Destinacao de Recursos

3.4.1. Os recursos obtidos por meio da 5* Emissdo servirdo para substituir linhas de
crédito, alongando o perfil das dividas da Emissora, destinando-se ao pagamento de
dividas de curto prazo de sua responsabilidade.

3.5. Limite da 5" Emissao

3.5.1. A 3* Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades

por Agdes, uma vez que o capital social d4 Emissora em 30 de junho de 2002 era de
RS 2.747.364.013,01 (dois bilhdes, sete¢erifos e quarenta e sete milhdes, trezentos e
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sessenta € quatro mil, treze reais € um centavo), e o valor total da 5* Emissdo, na data
de emissdo, ¢ de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) e considerando que
as debéntures em circulagdo de emissdes anteriores somam, na data de emissdo, a
quantia de RS 127.242.110,12 (cento € vinte e sete milhdes, duzentos € quarenta ¢ dois
mil, cento e dez reais e doze centavos.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRI-
MEIRA SERIE

4.1. Colocacio e Procedimento

4.1.1. As Debéntures da 1* série da 5° Emissdo (as “Debéntures da 1* Série”) serdo ob-
jeto de distribui¢do publica, sob regime de garantia firme e de melhores esforcos, com
intermedia¢do de institui¢cdes financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de va-
lores mobilidrios, para colocagdo por meio do Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX
(0 “BOVESPA FIX"), da Bolsa de Valores de Sdo Paulo —- BOVESPA, custodiado na
CBLC — Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia (a “CBLC”), utilizando-se o
procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n°
13, de 30 de setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixagao de lo-
tes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes das institui-
¢oes coordenadoras da distribui¢do que desejarem efetuar investimento nas Debéntu-
res, independentemente de ordem cronologica.

4.1.2. A colocagdo publica das Debéntures somente terd inicio ap6s a concessdo do re-
gistro de distribui¢do publica pela CVM e da publicagdo do anuncio de inicio de dis-
tribuigao.

4.2. Negociacao

4.2.1. As Debéntures serdo registradas para negociagdo junto (1) ao Sistema Nacional
de Debéntures (o “SND”), administrado pela ANDIMA — Associa¢do Nacional das
Institui¢des do Mercado Aberto (a “ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP —
Central de Custddia e Liquidagdo Financeira de Titulos (a “CETIP™) e (i1) ao BOVES-
PA FIX, custodiado na CBLC.

4.3. Data de Emissio

4.3.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da 1* série serd 01

de outubro de 2002 (a “Data de Emissdo™). 7

4.4. Valor Nominal Unitario das Debénture
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4.4.1. O valor nominal unitario das Debéntures da 1* Série, na data de emissdo, sera de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) (o “Valor Nominal Unitario”).

4.5. Forma e Conversibilidade

4.5.1. As Debéntures da 1* Série serdo da forma nominativa, escriturais € ndo conver-
siveis em agdes da Emissora.

4.5.2. Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures da 1* Série. Para
todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures da 1* Série serd comprovada pelo
extrato emitido pela instituicdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntu-
res da 1* Série. Adicionalmente, sera expedido pelo SND o “Relatorio de Posi¢do de
Ativos” acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela institui¢@o
financeira responsavel pela custodia desses titulos quando depositados no SND. Para
as Debéntures da 1* Série depositadas na CBLC sera emitido, pela CBLC, extrato de
custodia em nome do Debenturista.

4.6. Espécie
4.6.1. As Debéntures da 1* Série serdo da espécie sem garantias nem preferéncias.
4.7. Prazo e Vencimento

4.7.1. As Debéntures da 1* Série terdo prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos, vencendo-
se, portanto, em 01 de outubro de 2007 (a “Data de Vencimento™), ocasido em que a
Emissora obriga-se a proceder a liquida¢ao das Debéntures da 1* Série que ainda se
encontrarem em circulacdo, pelo seu Valor Nominal Unitéario, acrescido da Remunera-
¢do de que trata o item 4.8. desta Clausula Quarta, calculada pro rata temporis, a partir
da ultima data de pagamento da referida remunerag@o.

4.8. Remuneracio

4.8.1. Para o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo (conforme definido no i-
tem 4.8.5. abaixo), as Debéntures da 1* Série fardo jus a uma remuneracdo que con-
templara juros remuneratorios, a partir da Data de Emissdo, incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitario, e estabelecidos com base na taxa média dos Dep6sitos Interfinan-
ceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 dias, calculada ¢ divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢ao
nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulacdo (a “Taxa DI”), acres-

L=
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cida de spread de 1,45% (um inteiro e quarenta e cinco centésimos por ¢ento) ao ano,
base 252 dias (o “Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa DI e o Acréscimo sobre a
Taxa DI, em conjunto, referidos como a “Remuneragdo™). A Remuneragao sera calcu-
lada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos,
incidentes sobre o valor nominal unitario das Debéntures da 1* Série desde a Data de
Emissdo, ou da data de vencimento do Gltimo Periodo de Capitalizagdo (definido no i-
tem 4.8.3 abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo
com a formula abaixo:

i=f
J= VN x H (Fli) | x (S) -1
i=1

onde:

J = valor da Remunera¢do devida no fim de cada Periodo de Capitaliza-
¢do, conforme definido no item 4.8.3. abaixo;

VN = Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal da Debénture da 1°
Série, no inicio do Periodo de Capitalizagao;

i=f

H = produtorio dos / termos F7 referentes a cada dia qtil contido en-
i=1

tre o inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizacdo; com 7 variando de 1

até f;

f = numero de dias tteis contidos entre o inicio € o fim de cada Periodo
de Capitalizagio;

FI,= fatores de remuneracdo, verificados nos f dias uteis entre a data de
inicio do Periodo de Capitalizagéio e a data final do Periodo de Capitali-
zagdo, e obtidos a partir da seguinte formula:

, E 252

FI - CDI CFT[£+I
100

onde:

CDI CETIP = Taxa DI em cada dia util contido entre o inicio ¢ o fim
de cada Periodo de Capit
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dj = numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da
Taxa DI;

S = fator de spread calculado conforme férmula abaixo:

du

g = _s_+1)252
100

onde:
s = Acréscimo sobre a Taxa DI.
du = numero de dias uteis do Periodo de Capitalizagdo;
4.8.1.1. A Taxa DI compreendera o nimero de casas decimais divulgado pela CETIP.

4.8.2. A Remuneragdo sera devida semestralmente, a partir da Data de Emissdo, nas
datas definidas no item 4.8.6. abaixo (cada data de pagamento da Remuneragio, uma
“Data de Pagamento de Remuneragdo™).

4.8.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo (o “Periodo de Capitaliza¢do™) ¢,
para o primeiro Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissio, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo e termina no dia
imediatamente anterior a primeira Data de Pagamento de Remuneracao e, para os de-
mais Periodos de Capitalizac@o, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de
Pagamento de Remuneracio, inclusive, e termina no dia imediatamente anterior a Data
de Pagamento de Remuneracédo subseqiiente.

4.8.4. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade,
até a Data de Vencimento.

4.8.5. Periodo de Vigéncia da Remuneragdo significa o periodo durante o qual as con-
digdes de Remuneragdo das Debéntures da 1* Série permanecerdo vigentes ficando
desde ja estabelecido que o primeiro Periodo de Vigéncia da Remunerag@o das Debén-
tures da 1* Série tera inicio na Data de Emissdo, encerrando-se em 01 de outubro de
2004.

4.8.6. Durante o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo, o pagamento da Re-
munerac¢do das Debéntures da 1° Série sera realizado nos dias 01 de abril de 2003, 01
de outubro de 2003, 01 de abril de 2004 e (1 He outubro de 2004.
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4.8.7. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora ndo
houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a ultima Taxa DI divulgada,
nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora € os Debenturistas quan-
do da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo divulgagdo da Ta-
xa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos
itens abaixo quanto a defini¢do do novo pardmetro de Remuneragéo das Debéntures da
12 Série.

4.8.8. No caso de extin¢do, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracgdo e/ou divulgagao, ou impossi-
bilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures da 1° Série, por previsdo legal ou de-
terminacdo judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 20 (vinte) dias
contados do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo supe-
rior a 10 (dez) dias consecutivos, realizar a Assembléia Geral de Debenturistas (no
modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para a de-
liberacdo, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisdo Conjunta BA-
CEN/CVM n° 07/99 e/ou regulamentacdo aplicavel, do novo parametro de Remunera-
¢do das Debéntures da 1° Série a ser proposto pela Emissora.

4.8.9. Caso nio haja acordo sobre a nova Remuneragdo entre a Emissora e Debenturis-
tas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures da 1° Série em
circulagiio, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a se-
guir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduci-
ario, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(1 A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em
circulagio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da res-
pectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneragio, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, para calculo da Remu-
neragdo aplicavel as Debéntures da 1° Série a serem resgatadas, para cada dia
do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou

(ii)) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em
circulagdo. em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera
o prazo de vencimento das Debéntures da 1% Série ou a data em que ocorrer a
proxima repactuagdo das condigdes das Debéntures da 1* Série, o que ocorrer
primeiro. Nesta alternativa. caso a\Efnissora pretenda realizar o resgate das De.

%
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béntures da 1* Série em mais de uma data, o resgate devera ser realizado medi-
ante sorteio, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 55 da Lei das Socieda-
des por Ag¢oes. Durante o prazo de resgate das Debéntures da 1* Série pela E-
missora, a periodicidade do pagamento da Remunerag@o continuara sendo aque-
la estabelecida no item 4.8.6 desta Clausula Quarta, observado que, até o resga-
te integral das Debéntures da 1* Série, sera utilizada uma taxa de Remuneragio
definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembléia
Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneragdo seja referencia-
da em prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser ajustada de modo a re-
fletir a base de 252 dias.

4.9. Repactuacio

4.9.1. A primeira repactuagio das Debéntures da 1? Série ocorrera em 01 de outubro de
2004 (a “Data de Repactuagdo™).

4.9.2. O Conselho de Administra¢cdo da Emissora devera deliberar e comunicar aos
Debenturistas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias tteis da Data de Repactu-
acdo, as condig¢des aplicaveis ao Periodo de Vigéncia da Remuneragéo subseqiiente (o
“Novo Periodo de Vigéncia da Remuneragdo™), incluindo:

a) prazo do Novo Periodo de Vigéncia da Remuneracao;

b) tipo e o percentual de Remuneracdo a vigorar durante o Novo Periodo de Vi-
géncia da Remuneragio; e

¢) a periodicidade de pagamentc da Remuneracdo durante o Novo Periode de
Vigéncia da Remuneragéo.

4.9.3. As condigdes fixadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora de acordo
com o disposto no item 4.9.2. acima serdo comunicadas aos Debenturistas na forma do
item 4.19 desta Clausula Quarta até o 15° (décimo quinto) dia 1til anterior a Data de
Repactuagdo. Caso os Debenturistas nao concordem com as condigdes fixadas pelo
Conselho de Administragdo da Emissora para o Novo Periodo de Vigéncia da Remu-
neracdo, ou caso tais condi¢des ndo sejam publicadas pela Emissora, os Debenturistas
poderdo, entre o 14° (décimo quarto) ¢ o 2° (segundo) dia ttil anterior a Data de Re-
pactuacdo, manifestar, por meio da CETIP e¢/ou do BOVESPA FIX, conforme o caso,
ou, tratando-se de Debenturistas ndo vinculados ao sistema CETIP e/ou BOVESPA,
por correspondéncia dirigida & Emissora, nos termos da Clausula Nona desta Escritura
de Emissdo, sua opg¢do de exercer o direito de venda das Debéntures, sem prejuizo da
possibilidade de ser requerido o vencimendo antecipado das Debéntures na hipotese de




GRUPO PAO DE ACUCAR

ndo publicagdo das condigdes aplicaveis as Debéntures da 1* Série durante o Novo Pe-
riodo de Vigéncia da Remuneracéo.

4.9.4. A Emissora obriga-se a adquirir as Debéntures da 1* Série dos Debenturistas que
se manifestaram de acordo com o disposto no item 4.9.3. desta Clausula Quarta, pelo
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisi-
¢d0, que devera ocorrer na data de encerramento do respectivo Periodo de Vigéncia da
Remuneracdo. A aquisi¢do a que se refere este item 4.9.4. ndo sera acrescida de pré-
mio de qualquer natureza.

4.9.5. As condi¢des aplicaveis as Debéntures da 1* Série durante o Novo Periodo de
Vigéncia da Remuneragdo, em virtude da repactuagio, serdo refletidas em aditamento
a presente Escritura de Emisséo.

4.10. Amortizacio

4.10.1. Nao havera amortizacio parcial das Debéntures da 1* Série, sendo o seu Valor
Nominal Unitario devido integralmente na Data de Vencimento.

4.11. Aquisicdo Facultativa

4.11.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da 1* Série em cir-
culagdo, por pre¢o ndo superior a seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remune-
racdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo até a data da efetiva aquisigdo, observado o disposto no
paragrafo segundo do artigo 55, da Lei das Sociedades por A¢des. Nesta hipotese, as
Debéntures da 1* Série que eventualmente vierem a ser adquiridas pela Emisscra pode-
rdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas
no mercado.

4.12. Vencimento Antecipado de Pleno Direito

4.12.1. Sao considerados eventos de vencimento antecipado, sujeitos a declaracdo, pe-
lo Agente Fiduciario, do vencimento antecipado das Debéntures da 1° Série e da ime-
diata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das De-
béntures da 1* Série, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao, independente-
mente de qualquer aviso, interpelacdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial & Emis-

sora, quaisquer das seguintes ocorréncias: | 67
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(a) ndo pagamento pela Emissora do principal ou da Remuneragdo ou de quais-
quer outros valores devidos em razdo das Debéntures da 1° Série nas respecti-
vas datas de pagamento e/ou vencimento, ndo sanado no prazo de 3 (trés) dias
uteis;

(b) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora;

(¢) pedido de faléncia da Emissora; e

(d) liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretacdo de faléncia da Emissora.
4.13. Vencimento Antecipado Sujeito & Delibera¢io dos Debenturistas

4.13.1. O Agente Fiduciario devera notificar imediatamente a Emissora, nos termos da
Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer dos eventos des-
critos a seguir:

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global ndo
pago ultrapasse R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se o protesto ti-
ver sido efetuado por erro ou ma-f¢ de terceiros, desde que validamente compro-
vado pela Emissora, ou se for cancelado, em qualquer hipotese, no prazo maximo
de 05 (cinco) dias uteis de sua ocorréncia;

(b) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo decorrente desta Es-
critura de Emissdo, excluidas as obrigacdes de natureza pecuniaria, ndo sanada
no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pe-
lo Agente Fiduciério, sende certo que o prazo de 30 (trinta) dias para a regulari-
zacdo do descumprimento de qualquer obrigacdo da presente Escritura de Emis-
sdo ndo serd aplicavel as demais hipoteses de vencimento antecipado previstas
nesta Clausula Quarta;

(c) vencimento antecipado ou inadimpléncia no pagamento de qualquer divida da
Emissora que seja decorrente de empréstimos bancarios e/ou de titulos de divida
de responsabilidade da Emissora colocados no mercado de capitais brasileiro ou
internacional, em montante igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes
de reais), salvo se a inadimpléncia for devidamente justificada ¢/ou a divida for
contestada de boa-f¢ pela Emissora € os documentos comprobatdrios da justifica-
tiva do inadimplemento e/ou da contestacdo da divida, sejam encaminhados ao
Agente Fiduciario no prazo de 10 (dez) dias tteis, contados a partir da data de
vencimento da obrigagdo inadimplid Kou da declarag¢do de vencimento anteci-

pado, conforme o caso; ()7
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(d) ndo manuten¢do pela Emissora dos Indices e Limites estabelecidos no item 5.5.
da Clausula Quinta abaixo;

(e) reducdo do capital social da Emissora e/ou implementacdo de reforma do Estatu-
to Social da Emissora que implique a concessdo de direito de retirada aos acio-
nistas da Emissora que possam, de qualquer forma, afetar, direta ou indiretamen-
te, o cumprimento das obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emis-
sdo;

(f) implementagdo de reorganizag@o societdria que resulte na transferéncia a outra
sociedade de parcela dos ativos da Emissora que possa resultar em diminui¢do da
capacidade de geracdo de receita operacional da Emissora; e

(g) alienagdo do controle acionario da Emissora a terceiros, ressalvadas as hipoteses
de (i) transferéncia de participa¢des entre os atuais controladores ou (ii) transfe-
réncia do controle direto ou indireto para sociedade integrante do setor varejista
de alimentos que possua classificagdo de risco de investimento “investment gra-
de”, em escala global ou correspondente, conferida pela Standard & Poor’s, Mo-
ody’s Investors Services ou Fitch IBCA.

4.13.2. A Emissora podera convocar, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas apos o re-
cebimento da comunicagdo a que se refere o item 4.13.1. acima, Assembléia Especial
de Debenturistas, que deverd ser realizada no prazo minimo admitido pela legislagdo
em vigor, para solicitar a renuncia dos Debenturistas ao direito de declarar o venci-
mento antecipado das Debéntures da 1? Série. A Assembléia de Debenturistas prevista
neste item podera também ser convocada pelo Agente Fiducidrio, mediante solicitacao
da Emissora, observado o prazo de 48 (quarenta e oito) horas estabelecido neste item
4.13.2.

4.13.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior, que sera insta-
lada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo, os
Debenturistas poderdo optar, por delibera¢do de Debenturistas que representem no mi-
nimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da 1* Série em circulagdo, por néo declarar an-
tecipadamente vencidas as Debéntures da 1? Série.

4.13.4. Na hipotese de (i) ndo convocagio da Assembléia de Debenturistas no prazo
indicado no item 4.13.2. acima: (ii) ndo instalacdo da Assembléia de Debenturistas
mencionada no item 4.13.2. acima, por falta de quorum, ou (iii) ndo ser aprovado o e-
xercicio da faculdade prevista no item 4.13.3. acima por Debenturistas que represen-
tem 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 1* Série em circulagfo, o Agente Fiduci%
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devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures da 1* Série ¢ a imediata exi-
gibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 1? Série, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo.

4.14. Pagamento na Ocorréncia de Vencimento Antecipado

4.14.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da 1° Série, nos ter-
mos dos itens 4.12. e/ou 4.13. desta Clausula Quarta, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série em circulagdo, a-
crescido da Remuneracio (e, no caso do item (a) da Clausula 4.12.1 acima, da multa €
dos juros moratorios, conforme item 4.15 abaixo), calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragéo, até¢ a data do seu
efetivo pagamento ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura da Emissdo. em até 5 (cinco) dias uteis contados de comu-
nicacio neste sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta
protocolada no enderego constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos morato-
rios previstos na Clausula 4.15 abaixo, que, na hipétese prevista do item (a) da Clausu-
la4.12.1. acima, serdo calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter
sido efetuados.

4.15. Multa e Juros Moratorios

4.15.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, fi-
cardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, inde-
pendentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); (i1) juros mora-
térios a razdo de 1% (um por cento) ao més e (iii) incidéncia da Remuneragdo, calcu-
lada pro rata temporis, desde a data em que o pagamento era devido até a data do efe-
tivo pagamento pela Emissora.

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.15 supra, o ndo comparecimento do Deben-
turista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias de-
vidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela mesma, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo re-
lativo ao atraso no recebimento. sendo-lhe, tqdavia, assegurados os direitos adquiridos

até a data do respectivo vencimento. ’@
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4.17. Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures da 17 Série serdo efetuados uti-
lizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as De-
béntures da 1° Série registradas no BOVESPA FIX: ou (ii) os procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debéntures da 1* Série registradas no SND; ou (iii) para os titula-
res de Debéntures da 17 Série que ndo estejam vinculados a esses sistemas, por meio
do Banco Mandatério da 5* Emissdo.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo relativa as Debéntures da 1" Série, até o primeiro dia atil subsequente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, saba-
do ou domingo.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da 5 Emissdo que, de qualquer forma, vi-
erem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma de avi-
s0s, nos jornais utilizados pela Emissora para a realizacdo de suas publicagdes.

4.20. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizaciio

4.20.1. A subscricdo das Debéntures da 1* Série sera efetuada com observancia dos
procedimentos do BOVESPA FIX, custodiado pela CBLC. As Debéntures da 1* Série
serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo, calcula-
da pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizacao.

4.20.2. As Debéntures da 1* Série serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em
moeda corrente nacional.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:\

» —
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(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais, na mesma
data em que tais demonstrativos forem entregues a CVM;

(i)  copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na
mesma data em que tais demonstrativos forem entregues a CVM,
acompanhados de parecer dos auditores independentes;

(iii) com a maior brevidade possivel, qualquer informacdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

(iv) as informagdes pertinentes a Instru¢io CVM n° 202/93, com a
mesma periodicidade prevista para o envio dessas informagdes a
CVM;

(v)  na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4.19 acima;

(b) ndo pagar dividendos, exceto os obrigatorios por lei, €/ou juros sobre capital
proprio se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora relativamente ao
pagamento de quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas em virtude das
Debéntures; ’

(¢) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

(d) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM., e
disponibilizar aos seus acionistas € Debenturistas, as demonstracdes finan-
ceiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades
por Agoes;

(¢) manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma efici-
ente, os Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para
a presta¢do desse servico;

(f) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de Debenturis-
tas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se

relacione com a presente 5? Emissdg, c'\aso o Agente Fiduciario ndo o faga;

b
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(g) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante en-
vio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicita-
das;

(h) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(1) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragfo subs-
tancial nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, re-
gulatorias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora que: (i) impossibilite
ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obri-
gacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures ou (ii) faca
com que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela E-
missora a CVM ndo mais reflitam a real condi¢do financeira da Emissora;

(j) manter validos e em vigor todos os seguros sobre os ativos da Emissora des-
critos nos Prospectos, desde que as condi¢des para a contratacdo ou renova-
¢do das apolices de seguros desses bens, notadamente no que se refere a
proporcionalidade entre o valor do prémio e o valor do bem segurado, sejam
similares as condi¢Ges vigentes, na data da celebracdo desta Escritura de
Emisséo, para a contratagdo de seguro para os referidos bens;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e a esta Escri-
tura, em especial 0os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante a comu-
nhio dos Debenturistas;

(1) cumprir em todos os aspectos todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicfio na qual realize negodcios ou possua ativos;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, Agéncia de Rating, Banco Mandatario e Escriturador, Agente Fi-
ducidrio e sistemas de negociacdo no mercado secundario (SND e BOVES-
PA FIX);

(n) Durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, divulgar ou permitir que a
Agéncia de Rating divulgue relatério com a sumula da classificagdo de ris-
co; e

(o) comunicar aos Debenturistas, na forma e prazo estabelecidos no item 4.9.3.
da Clausula Quarta desta Escritura de Emissdo, as condigdes aplicaveis %
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Debéntures da 1° Série durante o Novo Periodo de Vigéncia da Remunera-
¢do.

5.2. A Emissora obriga-se a informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer
evento previsto nos itens 4.12.1 e/ou 4.13.1 da Clausula Quarta desta Escritura de E-
missdo, no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas a partir de sua ocorréncia.

5.3. A Emissora obriga-se também a efetuar o pagamento de todas as despesas com-
provadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direi-
tos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo.

5.3.1. As despesas a que se refere o item 5.3. acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

a) publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo aplicavel,

b) extragdo de certiddes;

¢) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho de suas
fungdes, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo limitados aqueles
atribuidos pela Emissora aos seus proprios empregados, para suas viagens e
hospedagem;

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser ne-
cessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.3.2. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma
dos itens 5.3. e 5.3.1. desta Clausula Quinta, sera acrescido a divida da Emissora e go-
zara das mesmas garantias das debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

5.4. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram ndo haver qualquer ligacéo entre am-
bos que impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes.

5.5. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, a E-
missora compromete-se a manter, durante o\prazo de vigéncia das Debéntures e desde
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que haja Debéntures em circulagdo, os seguintes Indices e Limites (os “Indices e Limi-
tes™):

a) Divida Liquida Consolidada ndo superior ao Patriménio Liquido; e

b) relacdo entre Divida Liquida Consolidada e EBITDA Consolidado, menor ou
igual a 4.

5.5.1. Para fins deste item 5.5., entende-se por:

a) Divida Liquida Consolidada, a divida total da Emissora (empréstimos e financi-
amento de curto e de longo prazo, incluindo debéntures ¢ notas promissoérias-
commercial paper), subtraida do valor das disponibilidades do caixa e do valor
dos créditos a receber oriundos de vendas com cartdes de crédito, vale-
alimentagdo e outros; €

b) EBITDA consolidado, o lucro bruto deduzido de despesas com vendas e das
despesas gerais e administrativas, acrescido de depreciacdo e amortizagdes, ao
longo dos ultimos 4 (quatro) trimestres cobertos pelas mais recentes demonstra-
coes financeiras consolidadas disponiveis pela Emissora, elaboradas segundo os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

5.5.2. Os Indices e Limites serdo apurados trimestralmente, com base nas demonstra-
¢oes financeiras completas consolidadas da Emissora, devidamente auditadas, publica-
das e encaminhadas a CVM.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da 5% Emissdo, a PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A. que, por meio deste ato, aceita a nomeacao para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emisso-
ra, os interesses da comunhao dos titulares das Debéntures da 5* Emissdo.

6.2. O Agente Fiduciario dos Debenturistas da 5* Emissdo, nomeado na presente Escri-
tura de Emissdo, declara:

a) aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢oes previstas na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

b) aceitar integralmente esta Escritura d¢ Emissdo, todas suas clausulas e condi-
coes: 7
) Q“
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c) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo
terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fun¢do que
lhe € conferida;

d) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28/1983;

€) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
€

f) estar ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de
31 de outubro de 1990.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Es-
critura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o vencimen-
to final das Debéntures da 5* Emisséo ou até sua efetiva substituigéo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragdo, a titulo
de honorérios pelos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo
e regulamentagdo aplicaveis e desta Escritura de Emissao:

a) parcelas anuais de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo a 1? (primeira) devida
no 5° dia seguinte a data de concessdo do registro da distribui¢do das Debéntures
da 1* Série e as demais devidas anualmente, até o vencimento das Debéntures, ob-
servado o disposto no item (b) abaixo;

b) a remuneragdo prevista na alinea *a” do presente item sera devida mesmo apos
o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de valores devidos e ndo pagos pela Emissora aos Debenturistas;

c) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente, ou na menor periodi-
cidade permitida por lei, desde a data de assinatura desta Escritura de Emissdo até a
data do efetivo pagamento, com base no Indice Geral de Precos - Mercado ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo;

d) a remuneragdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes impostos, nas
aliquotas vigentes a época de cada pagamento: ISS (Imposto sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social), CO-
FINS (Contribuigao para o Financiamento\da Seguridade Social) e quaisquer outﬁf
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impostos que venham a incidir sobre a remuneragao, excetuado o Imposto sobre a
Renda de responsabilidade do Agente Fiduciario;

e) a remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este incorridas
no exercicio de suas fungdes e no cumprimento dos seus deveres, que serdo reem-
bolsadas pela Emissora na forma do item 5.3. da Clausula Quinta acima, desde que
devidamente comprovadas;

f) em caso de inadimplemento pela Emissora das obrigagdes de pagamento aos
Debenturistas estabelecidas nesta Escritura de Emissao, todas as despesas com pro-
cedimentos legais em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao ser suportadas pela Emissora.

6.5. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fun¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administrag¢do dos seus proprios bens;

b) renunciar & func¢do na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungo, a veracidade das informagdes conti-
das nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

¢) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos no 6rgdo competente, hipotese em que a Emissora devera
fornecer as informagdes ¢ documentos necessarios ao referido registro;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes obri-
gatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagoes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificagdes das Debéntures; 7
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h) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, cer-
tiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Carto-
rios de Protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal
e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
j) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora de-

ve efetuar suas publicacdes;

k) comparecer a Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

1) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgra-
fo primeiro, letra “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, pelo
menos, as seguintes informagdes:
1.1) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestacéo de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros ¢ da estrutura de seu capital;

1.4) posi¢do da distribui¢@o ou colocagdo das Debéntures no mercado;

1.5) cumprimento de outras obrigag¢des assumidas pela Emissora nesta Escritu-
ra de Emissdo; e

1.6) declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcdo de Agen-
te Fiduciario.
m) colocar o relatério de que trata o item anterior a disposicdo dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio soci

da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;
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m.2) na sede do Agente Fiduciario;

m.3)na CVM;

m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; ¢

m.5) nas institui¢des financeiras que liderarem a colocagdo das Debéntures.

n) publicar, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publica-
¢Oes. anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a disposi-
¢do nos locais indicados na alinea “m” acima;

0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante inclu-
sive, solicitacdo de informagdes junto a Emissora e a institui¢do prestadora de ser-
vigos de escrituragdo das Debéntures;

p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aquelas impositivas de obriga¢6es de fazer e ndo fazer; e

q) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obriga¢Oes assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que forne-
cera aos interessados maiores informagdes; comunicagdo de igual teor devera ser
enviada 8 CVM. Caso ndo seja possivel notificar individualmente os Debenturistas,
o Agente Fiduciario fara publicar a comunicagdo de que trata este item (q) nos jor-
nais utilizados pela Emissora para a realizagdo de suas publica¢des, na forma do i-
tem 4.19 da Clausula Quarta desta Escritura de Emissao.

6.6. O Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 4.13.2. da Clausula Quarta
desta Escritura de Emissdo, usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudici-
ais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos Deben-
turistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emis-
sora:

a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e aces-
sorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissao;

b) requerer a faléncia da Emissora;

¢) tomar todas as providéncias necessarias para a realiza¢do dos créditos dos
Debenturistas: e,
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d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, liquidagio,
dissolugdo e/ou extingdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nas alineas "a", "b" e "c" deste item, se a Assembléia de
Debenturistas assim autorizar, por deliberagdo da totalidade das Debéntures em circu-
lag@o. Na hipédtese de que trata a alinea *d™ deste item 6.6., sera suficiente a delibera-
cdo de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circulacdo mais uma
Debénture. A adogdo pelo Agente Fiducidrio de qualquer medida diversa daquelas
previstas nos itens “a”, “b”, *c” e “d” acima dependera da aprovagdo de Debenturistas
que representem a totalidade das Debéntures em circulagéo.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagéo,
dissolu¢do ou extin¢do ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de Agente Fidu-
ciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembléia dos Debenturistas para a escolha do novo Agente Fidu-
ciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circula¢do, ou pela CVM. Na hipotese da convoca¢do nido ocorrer
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-
la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se con-
sumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A substitui¢io nio implicara
em remuneragdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fun-
¢0es por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comu-
nicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢ao.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apOs o encerramento do prazo para a subscrigdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduci-
ario e a indicagdo de seu substituto, em Assembléia dos Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebe-
ra a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢io com agente fiducia-
rio. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agen-
te fiduciario substituto, desde que previamdnte aprovada pela Assembléia Geral de

Debenturistas. 7
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6.7.4. Em qualquer hipotese, a substitui¢do do Agente Fiducidrio ficara sujeita a co-
municagdo préviaa CVM.

6.7.5. A substitui¢do em carater permanente do Agente Fiduciario, devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP junto com a
presente.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e pre-
ceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembiléia,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deli-
berarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

7.2. A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM.

7.3. O Agente Fiduciario, a Emissora, a CVM ou os Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo de uma determinada série
poderdo convocar separadamente uma Assembléia de Debenturistas para deliberar so-
bre matérias de interesse especifico dos Debenturistas da respectiva série. Nessa hipd-
tese, as disposigdes desta Clausula Sétima aplicar-se-30 somente aos titulares de De-
béntures de tal série.

7.3.1. As matérias de interesse especifico dos Debenturistas de cada uma das sé-
ries da Emissdo somente poderdo ser deliberadas por Debenturistas da respecti-
va série.

7.4. Aplicar-se-a a Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des, para a Assembléia Geral de Acionistas.

7.5. A Assembléia instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Debentu-
ristas que representem metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em se-
gunda convocagdo, com qualquer niamero.

7.6. Nas deliberacdes da Assembléia dos Debenturistas, cada Debénture dara direito a
um voto, admitida a constitui¢do de mandatarios, debenturistas ou nao.

7.7. A rentincia a declaragdo de vencim n&antecipado da Debéntures da 1* Série, nos

W
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termos do item 4.13.2. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissdo, dependera da
aprovag¢do de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debén-
tures da 1* Série em circulagdo.

7.8. Observado o disposto no item 7.9. abaixo, toda e qualquer alteragdo nas clausulas
ou condi¢des previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive a rentncia, alteragdo ou
revisdo dos Indices e Limites, dependera da aprovagio de Debenturistas que represen-
tem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagao.

7.9. A alteragdo do prazo de vigéncia das Debéntures, da Data de Repactuagdo ¢ da
Remuneragdo dependera da aprovagdo de Debenturistas que representem 100% (cem
por cento) das Debéntures em circulagao.

7.10. Para efeito da constituigdo do quorum de instalagdo e deliberagdo a que se refere
esta Clausula Sétima serdo excluidas do niimero de Debéntures aquelas que a Emissora
possuir em tesouraria.

7.11. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
dos Debenturistas.

7.12. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembléia dos Debenturistas € pres-
tar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

a) ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade anonima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes necessdrias a
celebragio desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e a0 cumprimen-
to de suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
¢ estatutarios necessarios para tanto;

c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo t€ém poderes estatu-
tarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os res-

pectivos mandatos em pleno vigor; e W
\ Sf\ |
\N



GRUPO PAO DE ACUCAR

d) a celebragio desta Escritura de Emissdo, a emissdo ¢ a colocacdo das Debéntures
ndo infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emisso-
ra (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas)
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados;
(b) qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora (¢/ou suas controladoras,
suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (¢) qualquer ordem. decisdo ou sentenga adminis-
trativa ou judicial que afete a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas ¢
suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades.

e) a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas, observado que algumas das licengas e autori-
zacdes (inclusive ambientais) ainda estdo em processo de obten¢do pela Emissora,
que ja tomou todas as providéncias necessarias a sua consecu¢ao;

f) a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e deter-
minagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condu-
¢do de seus negocios;

g) as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 30 de junho de 2002, repre-
sentam corretamente a posi¢do financeira da Emissora naquela data e foram devi-
damente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabi-
lidade do Brasil;

h) o prospecto preliminar e o prospecto definitivo (os “Prospectos™) contém e conte-
rdo, na data de inicio da distribui¢ac das Debéntures: (i) todas as informagdes rele-
vantes em relacdo a Emissora no contexto da presente emissio de Debéntures e ne-
cessarias para que os investidores ¢ seus consultores tenham condigdes de fazer
uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
condi¢do financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntu-
res, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circuns-
tancias em que essas declaragdes foram dadas, (ii) as declara¢des contidas nos
Prospectos em relagdo @ Emissora sdo verdadeiras ¢ corretas € ndo enganosas ou
inveridicas, (iii) as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos Pros-
pectos em relagdo a Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos serem
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposi¢des razoa-
veis. (iv) nio ha fatos relativos a Emissora ou relativos as Debéntures ndo divulga-
dos nos Prospectos cuja omissdo, no contexto dessa emissdo, faga com que alguma
declaragio relevante dos Prospectos sejayincorreta, enganosa ou inveridica, € (v)

.
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todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar que as declaragoes, in-
formagdes e fatos descritos nos Prospectos em relagdo a Emissora sdo verdadeiros;

1) exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo ha qualquer agdo judi-
cial, processo administrativo ou arbitral ou inquérito, dos quais a Emissora tenha
conhecimento, que possa vir a causar impacto adverso na Emissora, em suas condi-
¢oes financeiras ou outras, ou em suas atividades; e

j) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exeqilivel de acordo com os seus termos e condicdes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escri-
to, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser

encaminhados para os seguintes enderegos: M

Para a Emissora:

Companhia Brasileira de Distribui¢do
Avenida Brigadeiro Luiz Antonio, n.° 3.142
CEP 01402-000

Sido Paulo — SP

Tel.: (11) 3886.0580

Fax.: (11) 3885.4491

At.: Sr. Aymar Giglio Junior

Para o Agente Fiduciario:

Planner Corretora de Valores S.A.
Avenida Paulista, n.° 2.439, 11° andar
Sao Paulo — SP

tel. (11) 3061.9444

fax. (11) 3061.9575

e-mail: agfiduciario/@planner.com.br
At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo

Para o Banco Mandatirio e Agente Escriturador:

Banco Itaa S.A.
Rua Boa Vista, n.° 176, 4° andar

CEP 01092-900
Sao Paulo — SP
Tel: (11) 3247.1906/1905 N

N




GRUPO PAO DE ACUCAR

Fax: (11)3247.1917
At: Sr. José Idelfonso Passos Nieri

9.2. Os documentos e as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunica¢des, serdo considerados entregues quando recebidos, con-
forme o caso, sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima ou quando
da confirmacdo do recebimento da transmissdo via fac-simile (“answer back™), via e-
mail ou por qualquer outro meio de transmissao eletronica. Para os fins aqui previstos,
sera considerada valida a confirmag¢io do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro
meio de transmissdo eletronica ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a
mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento uti-
lizado na transmissdo e que do mesmo constem informagdes suficientes a identificagdo
do emissor e do destinatario da comunicagao.

9.3. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverdo ser
encaminhados para os endere¢os acima em 24 (vinte e quatro) horas ap6s o envio da
mensagem.

Clausula Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escri-
tura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso em exercer, omissio ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio
e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obriga¢des da Emis-
sora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou seré interpretado como cons-
tituindo uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagcdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel.
salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Se-
gunda supra, obrigando as partes por si € Seus Sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada i-
legal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por
tal julgamento. comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afe-
tada por outra que, na medida do possieroduza 0 mesmo efeito. /

\s
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Clausula Onze - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritu-

ra de Emissdo.”

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora e,
na qualidade de interveniente, o Agente Fiduciario, em 05 (cinco) vias, de igual teor e
forma e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 02 (duas) testemunhas abaixo assina-

das.
Sao Paulo, 05 de novembro de 2002.

COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO
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