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ESCRITURA DA 2* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA, DA
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Pelo presente instrumento particular, e na melhor forma de direito,

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade de economia mista com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do
Chile, n° 65, 22° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica - CNPJ/MF
sob o n° 33.000.167/0001-01, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante simplesmente denominada "EMISSORA"); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.. instituigio financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 500,
bloco 13, grupo 2053, Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica -
CNPI/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social (doravante simplesmente denominada “AGENTE FIDUCIARIO"),
representando a comunhdo dos debenturistas (os “Debenturistas”) adquirentes das
Debéntures objeto desta Escritura,

vem celebrar a presente Escritura da 2° Emissdo Publica de Debéntures Simples, em
Série Unica, da Espécie Sem Garantia Nem Preferéncia da Petrleo Brasileiro S.A. -
PETROBRAS (a “Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e condigoes:

CLAUSULA L - DA AUTORIZACAO

1.1.- A presente Escritura € firmada com base nas deliberagbes das Reunides
Extraordindrias do Conselho de Administragao da EMISSORA, a primeira realizada em
26 de julho de 2002 e a segunda a ser realizada apds a definigdo da remuneragao final
das Debéntures (as “RCAs”), nos termos do pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei 6.404 de
15/12/1976, conforme alterada pela Lei 10.303 de 31/10/2001 (a “Lei das Sociedades

por Acdes”™).

CLAUSULA II. - DOS REQUISITOS e .
A emissdo das debéntures (doravante designadas, individualmente, “Debéntife.” % i
coletivamente, “Debéntures™) serd realizada com observancia dos seguintes requisit5§:' * ::::'
2.1.- Arquivamento e Publicacdo das Atas da RCAs tet WOt
As atas das RCAs relativas a emissdo das Debéntures serdo arquivadas na Junta :::: C
Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicadas no Diério Oficial do Estado dgrRie,  .°

de Janeiro, no Jornal do Commercio, no jomal Valor Econdmico ¢ no jomnal a GdzZeta e
Mercantil — Edigdo Nacional, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag58s."* eess’
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2.2.- Arquivamento da Escritura
A presente Escritura serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

2.3.- Registro na Comisso de Valores Mobiliarios

Esta emissdo publica de Debéntures da EMISSORA (a “Emiss@o™) serd registrada junto
3 CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM") na forma da Lei 6.385 de
7/12/76. conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agdes, € demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis.

2.4.- Registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”)

A Emissdo sera registrada na ANBID no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessio do respectivo registro pela CVM, nos termos do artigo 22 do Cédigo de
Auto-Regulagio da ANBID de 16/01/2002, para as Ofertas Piblicas de Titulos e
Valores Mobilidrios.

2.5.- Registro da Negociagao

As Debéntures terdo registro para negociagdo (i) no mercado primério junto ao SDT -
Sistema de Distribuigdo de Titulos, administrado pela Associagdo Nacional das
Instituicdes do Mercado Aberto (“ANDIMA”) e operacionalizado pela Central de
Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos (“CETIP™) e no Sistema de Negociagao
BOVESPA FIX. da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA (o “BOVESPA FIX" e
a “BOVESPA”, respectivamente), sendo custodiadas na CBLC — Companhia Brasileira
de Liquidagio e Custédia (“CBLC”); e (i) no mercado secundério junto ao SND -
Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), admuinistrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP e a0 BOVESPA FIX.

CLAUSULA IIL - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.- Objeto Social da EMISSORA

A EMISSORA tem como objeto a pesquisa, a lavra, a refinagdo, o processamento, 0
comércio e o transporte de petrleo proveniente de pogo, de xisto ou de outras rochas,
de seus derivados, de gis natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, além, das
atividades vinculadas 2 energia, podendo promover a pesquisa, O desenvolvimentds €
produgio, o transporte, a distribuigao e a comercializagao de todas as formas de erergia,
bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins. eeer

[ XX L X}

3.2.- Nitmero da Emissdo et st
A presente Escritura constitui a 2* emissdo de Debéntures da EMISSORA. e :::: :
3.3.- Montante da Emissdo ::": e

O montante da presente Emissdo é de R$750.000.000,00 (setecentos e cingiienta

milhdes de reais).
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3.4.- Destinacdo dos Recursos

Os recursos provenientes da presente Emissao serdo utilizados como capital de giro,
podendo ser empregados pela EMISSORA para o pagamento de fornecedores, despesas
operacionais e dividas financeiras, bem como modernizagdo de equipamentos e infra-
estrutura ¢ desenvolvimento tecnolégico, entre outras, ndo havendo destinagdo
especifica para nenhum investimento, projeto ou quitagdo de obrigagdes.

3.5.- Colocacio e Procedimento de Distribuicao

3.5.1.- Observadas as disposi¢des da Instrugdo CVM 13/80 ¢ as condigBes previstas
nesta Escritura, as Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica pelos Coordenadores
(conforme definido abaixo), sob o regime de melhores esforgos de colocagéo,
utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuigao previsto no artigo 33 da
Instrugio CVM 13/80. Serdo atendidos preferencialmente os clientes do Banco
Bradesco S.A., Banco Pactual S.A. e Caixa Econdmica Federal (conjuntamente, 0s
“Coordenadores”) e de eventuais instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuigo de valores mobilidrios e devidamente autorizadas a operar no mercado de
capitais, subcontratadas pelos Coordenadores, sujeita a comunicagdo prévia por escrito a
EMISSORA. nio havendo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes méximos ou

minimos.

3.5.2. - Os Juros (conforme definido abaixo) somente serdo definidos durante o processo
de bookbuilding, a ser realizado conforme estabelecido no Contrato de Distribuigdo
Publica de Debéntures Simples, da Espécie Sem Garantia Nem Preferéncia, Mediante
Regime de Melhores Esforgos de Colocagio, da 2* Emissdo, em Série Unica, da
Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, celebrado em 29 de julho de 2002, entre a
EMISSORA e os Coordenadores.

3.5.3.- Apés a realizagdo do processo de bookbuilding, a presente Escritura serd objeto
de aditamento, nos termos da Clausula V abaixo, do qual constardo os Juros (conforme
definido abaixo).

3.5.4. - A colocagiio plblica das Debéntures somente terd inicio ap0s a concessdo do
registro da distribui¢do pela CVM, da disponibilizagdo do respectivo prospecto aos
Investidores e da publicagdo do aniincio de inicio de distribuig&o.

3.6.- Certificados de Debéntures

Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido .ﬁéla
instituicdo financeira responsdvel pela escrituragdo das Debéntures, definida no'xferil-
4.1.6. desta Escritura. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o “Relatério de Pos.igio
de Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instigrigéo,
financeira responsavel pela custédia desses titulos quando depositados no SND. Patd B
Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custédg 't-;ﬁ'

nome do Debenturista.
3 }
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3.7.- Limite de Emissao

A presente Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agbes, considerando que O capital social da EMISSORA, na data de assinatura desta
Escritura era de R$16.291.561.324,68 (dezesseis bilhdes, duzentos e noventa € um
milhdes, quinhentos e sessenta € um mil, trezentos € vinte e quatro reais e sessenta e
oito centavos) e que o valor nominal total da 1° Emisséo de debéntures da EMISSORA
era de R$430.000.000,00 (quatrocentos € trinta milhdes de reais), na respectiva data de
emissdo, com vencimento previsto para 15 de fevereiro de 2015.

3.8.- Banco Mandatario

O banco mandatdrio escriturador das Debéntux;es serd o Banco Itai S.A.
CLAUSULA IV. - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1.- Das Caracteristicas Basicas

4.1.1.- Data de Emiss@o: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures
serd o dia 1° de agosto de 2002 (a “Data de Emissdo™).

4.1.2.- Valor Nominal Unitério: O valor nominal das Debéntures serd de R$1.000,00
(umn mil reais) (0 «“yalor Nominal Unitdrio™), na Data de Emissao.

4.1.3.- Namero de Séries: A Emissdo serd feita em série {inica.

4.1.4.- Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 750.000 (setecentas € cinguenta mil)
Debéntures, observado o disposto na Cliusula V desta Escritura.

4.1.5.- Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures serd de 10
(dez) anos, vencendo-se, portanto, em 1° de agosto de 2012 (“Data do Vencimento”),
ocasiio em que a EMISSORA se obriga a proceder a0 pagamento das Debéntures que
ainda estejam em circulagao, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragio {conforme definido abaixo) de que trata o item 4.2 desta Escritura.

1.1.6.- Formu e Tipo: As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e serdo do tipo
escritural, sendo o Banco ltad S.A. responsdvel pela escrituragao das Debéntuggs ©
L 2 L4

“Banco Depositdrio™). S %ee
. . [ X J .

4.1.7.- Conversibilidade: As Debéntures serdo simples (ndo conversiveis em agées).""
4.1.8.- Espécie: As Debéntures serio da espécie sem garantia e sem preferé;u.cia,
concorrendo em igualdade de condigbes com os demais credores quirograféﬁo:s: d:a-
EMISSORA.

[}
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4.2.- Remuneragao

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da presente Emissio fardo jus 2 seguinte
remuneragao (a “Remuneracao’):

4.2.1. Atualizacdo

As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitério atualizado (2 “Atualizacgo™) a partir
da Data de Emissio, pelo IGP-M - fndice Geral de Pregos do Mercado, apurado e
divulgado pela Fundago Getilio Vargas (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”), sendo
o produto da atualizagdo incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte

férmula:

VNa =VNexC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitério atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério,

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

i ot sy vy
IGP-M, "7 {IGP-M, |** IGP-M, ™
C =4 ———— X | —m——= X oos X | e
IGP-M, IGP-M, | IGP-M,_,
onde:

IGP-M, é o valor do numero indice do IGP-M do més anterior a0 més de inicio de
atualizagdo;

1GP-M; é o valor do nimero indice do IGP-M do més de inicio de atualizagao;

IGP-M; é o valor do nimero indice do IGP-M do més subseqiiente ao més de inicio de

atualizagao,
L X ] L]
e o .
L] [ X ]

IGP-M, é o valor do nimero {ndice do IGP-M do més anterior ao més de atual{zag2y
até a data de aniversdrio do ativo. Apds a data de aniversario, valor do nimero indicé do
IGP-M do més de atualizagao; .
*e s

L]

IGP-M,; ¢ o valor do niimero indice do IGP-M do més anterior a0 més “n”;

.
se o

dup € o nimero de dias Gteis da dltima data base até a data de atualizagdo, seatn,
[ XX X4

"dup” um nimero inteiro;
et
L] .e

dut & o nimero de dias dteis contidos entre a {ltima e a proxima data base, sendo

*dut" um niimero inteiro.
5 W
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Para efeitos dus definigbes acima, considera-se “datas de aniversdrio” as datas
correspondentes av primeiro dia util de cada més, e “data base” como sendo o primeiro
dia til de cada més.

O nimero indice do IGP-M deverd ser utilizado considerando-se idéntico ndmero de
casas decimais daquele divulgado pelo 6rgao responsével por seu calculo.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da EMISSORA nao
houver divulgagio do IGP-M, serd aplicado o Gltimo nimero indice do IGP-M
divulgado, calculado pro rata temporis, nao sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras entre @ EMISSORA e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do
IGP-M que seria aplicdvel. Se a nao divulgagdo do IGP-M for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, aplicar-se-d 0 disposto nos paragrafos abaixo quanto & defini¢ao
do novo pardmetro de Remuneragdo das Debéntures.

No caso de extingdo. auséncia de apuragdo e/ou divulgagdio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apés a data esperada para sua apuracio e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do IGP-M &s Debéntures, 0 AGENTE FIDUCIARIO
deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento, realizar a Assembléia
Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes), para a deliberagdo, de comum acordo com a EMISSORA,
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 07/99 e/ou regulamentag@o aplicdvel,
do novo parametro de Remuneragio das Debéntures a ser proposto pela EMISSORA.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragao das Debéntures entre a EMISSORA e
os Debenturistas representando, no minimo. 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em circulacio (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar
sobre a matéria), a EMISSORA deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério acrescido
da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo, utilizando-se o dltimo IGP-M divulgado oficialmente,
acrescido dos juros remuneratérios estabelecidos na forma do item 4.2.3 abaixo.

A Atualizagdo serd paga juntamente com o Valor Nominal Unitério, somente noscdsos
de aquxslgio facultativa ou resgate antecipado obrigatdrio, se houver, e na Daa, t,
Vencimento das Debéntures. oot

4.2.3, Juros

ce o
o ®
ee o

As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros (os “Juros”) correspondentes 2 uma taxa
fixa anual, base 252 dias Gteis, a ser definida em processo de bookbuilding. A texe,
méxima ser4 definida com base na taxa de remunerago da Nota do Tesouro Nacioftal =
Série C, Codigo Selic 770100, de 1° de margo de 2011, relativa 20 dltimo jezo"
primério que tiver ocorrido nos 30 dias anteriores 20 processo de bookbuilding, ou caso
ndo tenha ocorrido, a média ponderada das. cotagSes méximas dos referidos titulos no

6 B
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mercado secunddrio, dos ultimos 10 dias tteis imediatamente anteriores 2 data de
realizagdo do processo de bookbuilding, capitalizada de um spread a ser definido, até o
patamar méximo, de 0,75% ao ano. Os Juros definitivos constardo de aditivo a esta
Escritura nos termos da Cldusula V abaixo e serdo divulgados no anincio de inicio de
distribuigo pablica das Debéntures. Os Juros serdo calculados sobre o Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures, adotando-se a forma exponencial e cumulativa por
dias uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta € dois) dias,
desde a Data de Emissdo, ou Data de Vencimento dos Juros (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu vencimento, de acordo com a

seguinte formula:

J = {VNax [Fatorluros - I]}

onde:

J = Valor dos Juros devidos na data de seu vencimento, calculado com 6
(seis) casas decimals sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures na data de
vencimento dos Juros, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

252
FatorJuros= (Eﬁ + Ij
100

onde:

taxa = Juros, na forma percentual anual, a ser fixado em processo de
bookbuilding. informado com 4 (quatro) casas decimais;

n = nimero de dias dteis entre 0 Gltimo e o proximo evento contidos em
" "

cada periodo de pagamento dos juros, conforme definido em 4.2.4 abaixo, sendo "n" um
niimero inteiro;

4.2 .4.- Periodicidade de Pagamento dos Juros :.:::‘ * :: :::
Os Juros serio pagos anualmente, a contar da Data de Emissdo, no dia 1° de agosto dps :_.: .
anos de 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011 e 2012, observada & H
disposto no item 4.4. abaixo (as “Datas de Vencimento dos Juros™). Teeet eses
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4.3.- Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (a) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (b)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas na
BOVESPA FIX; ou (c) para os titulares das Debéntures que nio estejam vinculados a
esses sistemas, por meio de instituigdo financeira contratada para este fim.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidad

Debenturista deverd encaminhar ao Banco Mandatério,

imunidade ou iseng@o tributdria.

4.4 .- Prorrogagio dos Prazos

Considerar-se-G0 automaticamente prorrogados 0s prazos r
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, at

e ou isengo tributdria, este

no enderego indicado no item

4.13 abaixo, no prazo minimo de 10 (dez) .dias dteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatdria dessa

eferentes ao pagamento de
¢ o 1° (primeiro) dia

Gtil subsegiiente 2 data dos referidos prazos, sem acréscimo de juros ou de qualquer
o haja expediente bancdrio nas

Cidades do Rio de Janeiro e/ou de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos

outro encargo, se esta data coincidir com dia em que nd

devam ser realizados pela CETIP ou CBLC, hipdt

prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com

domingo.
4.5.- Encargos Moratérios e Multa

Ocorrendo  impontualidade no pagamento de qu

cento) ao mées, sendo ambos computados sobre 0s valores em atra

€5

e em que somente haverd
feriado nacional, sdbado ou

alquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela EMISSORA ficardo sujeitos a
multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) € juros de mora de 1% (um por

so devidamente

atualizados e acrescidos da Remuneragdo devida, desde a data de inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo

judicial ou extrajudicial.

4.6.- Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

o8 . L]
LI 2 L] L]
. . . . . - . . oo XYXX]
Sem prejuizo ao disposto no item 4.5. acima, 0 nao comparecimento do Debenturista | sesee
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias® dd erene
. . . . .
EMISSORA, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pgla R
EMISSORA, nio lhe dard direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou encal@ds eagee
moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento. se ., .
e® 9 .:‘ . :
e o8
47. Forma de Pagamento ceoe .
* (XXX ] ¢ (XX R J
esp e
L] L]

Todos os pagamentos de valores devidos pela EMISSORA nos termos desta Escliturd »

deverio ser feitos em moeda corrente nacional.

}k
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4.8.- Prazo e Forma de Subscrigio e Integralizacao

As Debéntures desta Emissdo deverdo, observado o pardgrafo 3° do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes, ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuigdo
puiblica que serd de até seis meses a contar do registro de distribuigao ptblica concedido
pela CVM, com integralizagdo & vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigdo, que serd efetuada por meio dos procedimentos do Sistema de Distribuigdo
de Titulos — SDT administrado pela ANDIMA/CETIP e do sistema de negociagdo
BOVESPAFIX. A qualquer momento durante 0 prazo de subscri¢do, as Debéntures que
nao tenham sido efetivamente colocadas poderdo ser canceladas, a exclusivo critério da
EMISSORA, mediante deliberag@o de seu Conselho de Administragdo. Sem prejuizo do
disposto acima, o prazo de distribuido publica serd considerado encerrado a partir da
data em a EMISSORA deliberar o cancelamento das Debéntures n3o colocadas,
devendo a EMISSORA proceder 2 publicagdo do antincio de encerramento de
distribuig@o no prazo previsto na legislagdo em vigor.

Conforme disposto no §3° do art. 59 da Lei das Sociedades por Agdes, outras emissdes

de debéntures que tenham sido aprovadas pela EMISSORA somente poderdo ser
realizadas apds a colocagdo integral ou cancelamento das Debéntures desta 2* emissao.

4.9.- Preco de Subscrigao

As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneragio, culculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
integralizagdo.

4.10.- Repactuacio

As Debéntures nio estardo sujeitas a repactuagao.

4.11.- Amortizacio

O pagamento relativo ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd realizado em uma
dnica parcela, juntamente com 4 Atualizagio do Valor Nominal Unitdrio, na Data do
Vencimento.

4.12.- Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que viersm &
envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados? ez
forma de avisos, nas edi¢des nacionais dos jornais em que a EMISSORA publica seus
atos societdrios (Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro, Jomal do Commertis,
Guzeta Mercantil, e Valor Econdmico). Excepcionalmente, 0s anincios de inigier &,
encerramento de distribuicio das Debéntures serdo publicados somente na edigao
nacional do jornal “Gazeta Mercantil — Edigéo Nacional” e, eventualmente, em oultas
jornais que a EMISSORA publique seus atos societdrios. Teses’
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4.]13 .- Notificagoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a EMISSORA:
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS
Av. Republica do Chile, 63, 4° andar
70035-900, Rio de Janeiro, RJ
At Sra. Luciana Bastos de Freitas Rachid
Gerente Executiva Relacionamento com Investidores
Telefone: (21) 2534-1510
Fac-simile:  (21) 2534-6055

Para o AGENTE FIDUCIARIO:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. das Américas 500, Bloco 13, Grupo 205

22640-100, Barra da Tijuca - Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Juarez Dias Costa

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile:  (21) 2493-4746/4901

Para 0 BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR:

BaNcoO ITAC S.A.

Rua Boa Vista, 176, 4° andar, Corpo 5

At Superintendéncia de Servigos de Agdes e Debéntures
Telefone: (11) 3247-1906 ou 1905

Fac-simile:  (11) 3247-1917

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, por

fax ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviado§ pot . .:. .
fax deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias dteis agos § cesves
envio da mensagem. Cada parte deverd comunicar a outra a mudanga de seu enderedases”  Teeece
CLAUSULA V - DO ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA ..:..' R
5.1.- Quaisquer modificagdes a presente Escritura serdo realizadas por meio, de o
aditamentos, que também deverao ser arquivados na Junta Comercial do Estado dd Ria* “encse
de Janeiro. se e eesce,
L] . ./..C
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CLAUSULA VI - DA AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO

6.1.- A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, por
prego nio superior ao seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo calculada
pro rata temporis, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes. O Conselho da Administragio da EMISSORA terd poderes para
aprovar o cancelamento, a qualquer momento, das Debéntures que se encontrem €m

tesouraria.

6.2.- Nio seri permitido o resgate antecipado facultativo das Debéntures pela
EMISSORA, nio obstante o resgate antecipado previsto no item 4.2.1 acima.

CLAUSULA VIL - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.- Observado o previsto no item 7.2 abaixo, o AGENTE FIDUCIARIO deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescido de Remuneragdo e encargos até a data de seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes eventos:

(a) nio pagamento, pela EMISSORA, do Valor Nominal Unitério, da Remuneragdo
ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas e condigdes
previstas na Escritura da Emissdo, sendo que no caso da Remuneragdo, em até
15 (quinze) dias aps o respectivo vencimento,

(b)  pedido de concordata preventiva formuiado pela EMISSORA, ou o pedido de
faléncia formulado pela EMISSORA ou por qualquer credor da EMISSORA,
desde que este pedido permanega vigente por um periodo superior a 90 (noventa)
dias;

(c) liquidagdo ou decretagdo de faléncia da EMISSORA;
(d) extingdo ou dissolugdo da EMISSORA;

(e) pedido de concordata preventiva formulado por qualquer controlada:'d.a: .
EMISSORA que, na data do evento, represente mais de 5% (cinco por centoy daQs
ativos totais da EMISSORA, calculados conforme as (ltimas demonstrz{gc'y’e?'
financeiras consolidadas da EMISSORA (uma “Controlada Relevante”), ou o
pedido de faléncia formulado por qualquer Controlada Relevante ou {dr
qualquer credor de qualquer Controlada Relevante, desde que este pedidp,
permaneca vigente por um periodo superior a 90 (noventa) dias; e

eoes

¢3)] liquidagdo, decretagdo de faléncia, extingdo ou dissolugdo de qualgues”
Controlada Relevante; e e

) 5
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falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo prevista na
Escritura da Emissio, ndo sanada em até 60 (sessenta) dlas corridos, contados da
Jata do recebimento pela EMISSORA de notificagio escrita enviada pelo
AGENTE FIDUCIARIO, sendo certo que 0 prazo de 60 (sessenta) dias para O
saneamento de qualquer violag@o as disposigdes da Escritura da Emissdo nao
serd aplicdvel &s demais hipoteses de vencimento antecipado aqui previstas;

as declaragdes previstas nesta Escritura provarem-se falsas, incorretas,
incompletas ou enganosas nas respectivas datas em que foram feitas, exceto se
de tal fato ndo acarretar um efeito material adverso para a EMISSORA ou um
efeito material adverso nos direitos dos Debenturistas, competindo a0 AGENTE
FIDUCIARIO, apés discussao com a EMISSORA, declarar, a seu exclusivo
critério, de forma fundamentada e por escrito, a ocorréncia de um evento
material adverso que afete a EMISSORA e/ou os Debenturistas;

vencimento antecipado de uma ou mais obrigagdes da EMISSORA cujo valor
considerado em conjunto seja igual ou superior ao valor equivalente em moeda
corrente nacional a US$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América), exceto s¢ este vencimento antecipado OCOITET €m
razio da incapacidade ou impossibilidade da EMISSORA de converter Reais em
délares dos Estados Unidos da América ou outra moeda estrangeira para
satisfazer essas obrigagdes, ndo sendo considerada hipGtese de vencimento
antecipado das obrigagdes aqui previstas o pré-pagamento de dividas
devidamente previsto no instrumento evidenciando tal obrigagdo, por opgdo da
EMISSORA,;

nio pagamento pela EMISSORA, na respectiva data de vencimento, de uma ou
mais dividas liquidas e certas, inclusive aquelas oriundas de cumprimento de
garantias, cujo valor, considerado em conjunto, seja igual ou superior ao valor
equivalente em moeda corrente nacional a USS$50.000.000,00 (cinglenta
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), exceto se esse nao
pagamento OCOITer em razao da incapacidade ou impossibilidade da EMISSORA
de converter Reais em dolares dos Estados Unidos da América ou outra moeda
estrangeira para satisfazer essas obrigag0es; e

transito em julgado de uma ou mais sentengas ou laudos arbitrais definitivos

contra a EMISSORA que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto, €m

obrigagio de pagamento para 2 EMISSORA de valor igual ou superior ao ¥akgf * e en

equivalente em moeda corrente nacional a US$50.000.000,00 (cingiienta milhdes seses

de dlares dos Estados Unidos da América), exceto se essi obrigagio for 'p‘fga Teeces

nos termos e prazos estabelecidos na(s) sentenga(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is). .
[ 2 )

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos itens (a) até (d) do jeegr, . .

7.1. acima, acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures. "N& “ece

e es

ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens (e) até (k) do item 7.1. acimg, & -
AGENTE FIDUCIARIO dever4 convocar, em até 5 (cinco) dias dteis contados da'date”  “eeese
em que tomar conhecimento do evento, uma Assembléia Geral de Debenturistas efard « et
deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. -t
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7.2.1. ApOs a realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item 7.2
acima, o AGENTE FIDUCIARIO poderd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ eXigir o imediato pagamento pela EMISSORA
do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido de Remunerag3o e encargos até a
data de seu efetivo pagamento, nos termos do item 7.1 acima, a menos que
Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio optem por nio declarar o vencimento antecipado das

obrigagdes decorrentes das Debéntures.
CLAUSULA VIIL - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1.-A EMISSORA obriga-se adicionalmente a:

(i) fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

() quando solicitado. apés o término de cada exercicio social. € respeitados 0s
prazos legalmente estabelecidos, copia de suas demonstragdes financeiras
completas relativas ao exercicio social entao encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes, em no miximo 15 (quinze) dias corridos da
respectiva solicitagao;

(b)  quando solicitado, apés o término de cada trimestre, e respeitados 0s prazos
legalmente estabelecidos, cépia de suas demonstragdes financeiras trimestrais,
em no méximo 15 (quinze) dias corridos da respectiva solicitagao;

(c) quando solicitado, copias das informugdes periddicas € eventuais exigidas pela
Instrugio CVM 202 de 6/12/1993, respeitados ©0s Pprazos legalmente
estabelecidos, bem como cépia de qualquer outra demonstragdo financeira,
documento ou relatdrio arquivado junto a CVM, em no miximo 15 (quinze) dias
corridos da solicitagdo;

(d) com a maior brevidade pqssivel, e desde que solicitado de forma fundamentada
pelo AGENTE FIDUCIARIO, qualquer informagao relacionada diretamente
com a presente Emissao;

(e) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula V1l acima, na maior brevidade possivel, respeitado o prazo maéximo de

10 (dez) dias corridos contados da data em que tomar ciéncia de sua ocorré';foig:-  aes

informagbes estas que deverdo vir acompanhadas .de um relatériac da sesec
EMISSORA contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas qﬁe:m. Teosee
EMISSORA pretende tomar com relagao a tal ocorréncia. Caso esgas -:":-
informacBes decorram de evento, ato ou fato que enseje a publicagdo de fafo esses
relevante pela EMISSORA, nos termos da Instrugdo CVM 358, de 03 de japetro, A
de 2002, a divulgagdo de tal evento, ato ou fato a0 AGENTE FIDUCIARIO o
devera ocorrer concomitantemente 4 sua divulgagdo ao mercado, nos termos «a .

referida Instrugio CVM 358/02, observado 0 prazo méximo previsto nesta alinea” ‘eoees
“e”; %o "e %

; »
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(ii) proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo de suas
demonsiragOes [1nanceiras anuais;

(i) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(iv) convocar, nos termos do item 10.1. desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo caso 0 AGENTE FIDUCIARIO nio o faga;

(v) cumprir todas as determinag®es emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia;

(vi) submeter, na forma da lei, suas demonstragoes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto aCVM;

(vii) manter sempre atualizado O seu registro de companhia aberta junto a2 CVM, nos
termos da Instrugio CVM 202 de 6/12/ 1993, e fornecer aos Debenturistas as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agdes, quando solicitado;

(viil) estruturar e manter em adequado funcionamento Orgio de atendimento ao0s
Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, podendo utilizar, para esse fim,
a estrutura e 0s Orgios destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar
institui¢des autorizadas a prestar este Servigo;

(ix) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutérias, legais e regulamentares em Vvigor;

(x) tomar todas as medidas necessdrias para (a) manter todos seus direitos (e de suas
subsididrias), titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive licengas
ambientais) e ativos necessarios para continuar conduzindo seus negdcios e 0s negdcios
de suas subsididrias na forma como hoje sao conduzidos, (b) manter seus bens (e bens
de suas subsididrias) utilizados na condugdo de seus negécios (e na condugdo dos
negdcios de suas subsididrias) em boas condigdes, (c) pagar ou de outra forma quitar,
quando devidas, todas as suas obrigagdes fiscais, trabalhistas, comerciais e outras §€«ase ¢, ..

obrigagbes de suas subsididrias), exceto s 0 ndo-cumprimento das obrigagdes prewistas sevee
em (a). (b) e (c) desta subcldusula (x) ndo acarretar um efeito material adverso parase Tevese
EMISSORA ou um efeito material adverso nos direitos dos Debenturistas, competindo -:"'-
a0 AGENTE FIDUCIARIO, apés discussdo com a EMISSORA, declarar, a én ...:.
exclusivo critério, de forma fundamentada e por escrito, a ocorréncia de um everte, A
material adverso que afete a EMISSORA efou os Debenturistas; °e ::: "
(xi) manter seguros junto 2 companhias seguradoras que a EMISSORA enfonde”  ‘sseee
razoavelmente ser de primeira linha, em valores € contra riscos usualmente incorsi'dog. * %

por empresas que atuam no mesmo setor de atividade da EMISSORA;

: »
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(xii) comunicar ao AGENTE FIDUCIARIO qualquer ocorréncia que importe em
modificagdo da utilizagdo dos recursos, conforme previsto no item 3.4. acima, indicando

as providéncias que julgar adequadas;

(xiii) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdveis, em qualquer jurisdido na qual realize negdcios ou possua ativos;

(xiv) ubsler-se de celebrar quaisquer operagbes com companhias do mesmo grupo
econdmico (e fazer com que suas subsidirias abstenham-se) exceto se tais operagoes
forem celebradas em condigdes de mercado; e

(xv) assegurar que suas obrigagdes, constantes desta Escritura, constituam sempre
obrigagdes quirografarias da EMISSORA e tenham no minimo tratamento pari passu
com quaisquer outras obrigagdes, presentes ou futuras, quirografdrias da EMISSORA no
mercado brasileiro (exceto aquelas obrigagdes que, por forca de lei ou regulamento,
tenham preferéncia sobre as obrigagdes constantes desta Escritura) e que ndo sejam
expressamente subordinadas s obrigages constantes desta Escritura.

82  Adicionalmente ao acima exposto, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao
for integralmente pago, a EMISSORA se compromete a néo constituir qualquer
Garantia Real, exceto Garantias Reais Permitidas, sobre seus ativos em garantia de

qualquer Divida, 2 menos que, anterior ou concomitantemente a criagdo de qualquer
Garantia Real, as obrigagbes da EMISSORA decorrentes desta Escritura e das

Debéntures desta emissao:
(a) sejam igualmente garantidas em beneficio dos Debenturistas, ou

(b) tenham o beneficio de qualquer outra garantia proposta pela EMISSORA e
aprovada por Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio em Assembléia Geral de Debenturistas.

Para os efeitos do disposto acima, aplicar-se-3o as seguintes defini¢des:

“Divida” significa quaisquer obrigagdes pecunidrias decorrentes de emissdes piiblicas de
titulos representativos de divida, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local e/ou
internacional. incluindo as emissdes realizadas de acordo com a “Rule [144-A” ¢ a
“Regulation §” do “Securities Act” de 1933, dos Estados Unidos da América;

“Garantia Real” significa qualquer hipoteca, penhor, caugdo, garantia flutuant¢ oie veoes
o o - L]

qualquer outro dnus ou gravame de natureza semelhante; enee sones
L XX X

“Garantia Real Permitida” significa qualquer Garantia Real constituida: o2e :.:::

.

- L X ] .O . » L}

(i) em relagdo a qualquer obrigagio junto a0 Governo Federal, a0 Banco Nacional d€ ot
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES ou qualquer empresa piibli¢s, U

autarquia, fundagdo ou 6rgdo governamental, bem como Estados ou demais Sares”  Ceeene

politicos brasileiros; S . .

s )
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em relagio a qualquer obrigagio decorrente de garantias de performance
(“performunce bonds”), apélices de seguro (“surefy bonds”) e seguros para
apelagao { “uppeal bonds™) ou obrigagdes semelhantes incorridas no curso normal
dos negdcios da EMISSORA e consistentemente com as prdticas da EMISSORA;

em relagdo a obrigagBes incorridas no curso normal dos negocios com vencimento
ndo superior 2 | (um) ano e relacionadas ao financiamento de importagdes,
exportagdes e outras operagdes de comércio internacional;

sobre um ativo para assegurar o devido pagamento de qualquer obrigagdo para
aquisigdo deste mesmo ativo, desde que o valor maximo assim garantido nZo
exceda o custo total de aquisicdo desse ativo ou o valor total da obrigagdo
incorrida exclusivamente para sua aquisigao;

em relacdo a obrigagdes de controladas da EMISSORA devidas 2 EMISSORA ou
a qualquer outra controlada da EMISSORA;

sobre ativos ou valores mobilidrios de qualquer controlada existente anteriormente
2 aquisicio dessa controlada pela EMISSORA, desde que essa Garantia Real ndo
tenha sido criada como preparagdo ou condi¢o para essa aquisigao;

sobre qualquer ativo relacionado a um projeto financiado pela EMISSORA,
quaisquer de suas controladas, consorcios ou outras associagbes nas quais a
EMISSORA ou quaisquer de suas controladas participe de qualquer forma, desde
que para garantir obrigagdes incorridas com relagdo ao financiamento desse
projeto;

anteriormente a data de celebragdo da presente Escritura,

para garantir obrigagdes similares aquelas ji contraidas, sobre moeda ou
instrumentos equivalentes & moeda depositados em qualquer conta reserva ou
similar, necessdria ao pagamento de juros incidentes durante um periodo de até 24
(vinte e quatro) meses, conforme necessario para que uma agéncia de classificagdo
de risco (agéncia de rating) classifique tais obrigagBes como investment grade;

no Ambito do refinanciamento de qualquer obrigagd@o contraida anteriormente a
data de celebragdo da presente Escritura que seja garantida por uma Garantia Real,

desde que a Garantia Real néo exceda o valor da obrigag3o a ser refmanciada;{e’-" . % enae

para garantir obrigagdes cujo valor principal, somado a todas as Garantias Rease Teeaes
ndo qualificadas como Garantias Reais Permitidas, ndo exceda 5% (cinco por -:":.
cento) do total de ativos consolidados da EMISSORA (de acordo com o U:3. mesre
GAAP) em qualquer data em que o balango da EMISSORA seja preparado &, st
publicado nos termos da legislagdo aplicdvel. e e
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CLAUSULA IX. - DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1.- Nomeacao

A EMISSORA constitui e nomeia AGENTE FIDUCIARIO da Emissdo objeto desta
Escritura, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos € Valores Mobilidrios Ltda.,
qualificada no preambulo desta Escritura, 0 qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeagao para, nos ermos da lei e da presente Escritura, representar 2
comunhio dos Debenturistas.

9.2.- Declaracao

O AGENTE FIDUCIARIO dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,
sob as penas da let:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, € O artigo 10 da Instrugdo CVM 28 de 23/1 1/1983, para exercer a

fungdo que lhe € conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumnindo integralmente os deveres €
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condiges;

(d) ndo ter qualquer ligagdo com a EMISSORA que o impega de exercer suas
fungoes; €

(ey  estar ciente da Circular n° 1.832, de 31/10/1993, do BACEN.

9.3.- Substituicdo

9.3.1.- Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordarios, renincia, interveng2o,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd
realizada, dentro do prazo maéximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO, a qual poderd ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a ser
substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas que representem 10% (dez por ceil'to): . * eaes
no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convooacao &~ v----
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabefd %

EMISSORA efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisogio PR
enquanto nio se coNsumar O Processo de escolha do novo agente fiducidrio” <A avsme
remuneragdo do novo agente fiducidrio ser4 definida na prépria Assembléia Gergh dr. :t.
Debenturistas que escolher o novo agente fiducidrio, observado o disposto no item 923.6 T
abaixo. UL .-
coes e
9.3.2.- Na hipdtese de n@o poder 0 AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer assuas » RN

fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

) H
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9.3.3.- E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigao
das Debéntures, proceder a substitui¢ao do AGENTE FIDUCIARIO e 2 indicagdo de
seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim. A substituigdo
do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita a comunicagio prévia 2 CVM e 2 sua
manifestagio acerca do atendimento 20s requisitos previstos no artigo 8° da Instrugéo
CVM 28/83 e eventuais normas posteriores.

9.3.4.- A substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO deveré ser objeto de aditamento a
esta Escritura, devendo 0 mesmo ser arquivado na Junta Comercial do Estado do Rio de

Janeiro junto com a presente Escritura.

9.3.5.- O AGENTE FIDUCIARIO iniciard o exercicio de suas fungdes na data da
presente  Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a efetiva substituigao.

9.3.6.- O agente fiducidrio substituto fard jus as mesmas condigdes de remunerag@o
estabelecidas para 0 AGENTE FIDUCIARIO no item 9.6. abaixo.

9.3.7.- Aplicam-se s hipdteses de substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO as normas €
preceitos a respeito, baixados por ato da CVM.

9.4.- Deveres

Além de oulros previstos em lei, em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢des do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus proprios negdcios;

b) renunciar 2 fungdo, na hipstese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar no momento de aceitar 2 fungio, a veracidade das informagdes copidas

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, fallfas 'o:u
- L] .

defeitos de que tenha conhecimento; etes

e) promover, nos competentes Orgaos, caso a EMISSORA nio o faga. o registro dasta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porvenjura
neles existentes, neste caso, o oficial do registro notificard a administragade oda’
EMISSORA para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessdrios; '

L]
seee
f) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagado das informagdes,
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdade®’
constantes de tais informagdes; ‘
18 ;l
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g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de
protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Pblica, onde se
Jocaliza a sede do estabelecimento principal da EMISSORA;

i) solicitar, quando considerar necessrio e desde que permitido pela legislacdo
aplicavel, auditoria extraordindria na EMISSORA;

J) convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Orgdos de imprensa nos quais a
EMISSORA deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Acoes e desta Escritura;

k) comparecer 2 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

l) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
parigrafo 1° alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes, 0 qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

1.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela EMISSORA ou ainda, 0 inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestagdo de informagdes pela EMISSORA;

1.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3) comentdrios sobre as demonstragdes contdbeis da EMISSORA enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da EMISSORA;

1.4) posigio da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

1.5) aquisig@o facultativa e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela EMISSORA;

ae L4
-

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Erniss.ﬁo. *de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSGRA."

1.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura; 5.

1.8) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de AGB];IEI’I.E'
FIDUCIARIO;

m) disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no peazo

,o. . . . .
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio socid d2
EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

) R

sese
. .
e ®
esves
o o
- .
seso®
e o
o e
.
.
seose
essse
e o

853



———
=¥=J PETROLEO BRASILEIROS.A.

PETROBRAS

m.1) na sede da EMISSORA;

m.2) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado;
m.3) na CVM;

m.4) nas Bolsas de Valores e/ou na CETIP, quando e se for o caso; e

m.5) na sede da institui¢do que liderou a colocagao das Debéntures;

n) publicar, nos 6rgdos da imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas
publicagdes, andncio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua
disposi¢do nos locais indicados no inciso “m”;

o) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 8 EMISSORA, a ANDIMA e 2 CBLC;

p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer; e

q) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagbes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

g.1) a CVM; e/ou
q.2) as Bolsas de Valores e/ou a CETIP, quando e se for o caso e/ou

g.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele autorizada a
funcionar.

9.5. - Atribuictes Especificas

95.1.- O AGENTE FIDUCIARIO utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a EMISSORA, para a protegdo e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos, devendo em caxq de
inadimplemento da EMISSORA: *

(a) declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente
L]

vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios; oee evoss
e o
0 o, : *
. - - , o . - P - b4 L]
(b) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos «dos '2.::
Debenturistas; .
(XX R4
®enes * ‘ocene
(©) requerer a faléncia da EMISSORA; e e o, hd-a
: oe sses
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(d) representar os Debenturistas em processo de fuléncia. concordaty, intervengio ou
liguidagdo extrajudicial da EMISSORA.

9.5.2.- O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adoglo das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) do caput deste item se,
convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio
da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a
deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em circulag@o, quando tal hipétese
disser respeito ao disposto na alinea (d) do caput deste item.

9.6.- Remuneracao

9.6.1.- Serd devido a0 AGENTE FIDUCIARIO ou 2 instituigdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honoriérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragao a ser paga da
seguinte forma:

a) Parcelas anuais antecipadas no valor de R$10.000,00 (dez mil reais) sendo a
primeira devida no quinto dia dtil subseqiiente a concessdo do registro pela CVM e as
demais na mesma data dos anos seguintes. O valor da dltima parcela antecipada deverd
ser calculado pro-rutu dia até a Data de Vencimento da Emissio.

b) O AGENTE FIDUCIARIO dever4 enviar aviso de cobranca da remuneragdo a
EMISSORA com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data de cada pagamento,
com excegdo da primeira parcela cuja notificagdo serd enviada com antecedéncia de 5
(cinco) dias, sendo que se a EMISSORA nio receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razio do ndo
recebimento, pela EMISSORA, de referido aviso, ndo estarfio sujeitos a multas ou
penalidades.

<) O valor das parcelas serd atualizado anualmente pela variagdo acumulada do
IGP-M desde a data de assinatura desta Escritura até a data de pagamento de cada
parcela, calculado pro-rara dia se necessario.

d) A remuneragdo acima serd devida até o cancelamento das Debéntures e mesmo
apds o vencimento, caso 0 AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias nio sanadas pela EMISSORA.

e) A remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO nio inclui as despcsas coxp ::::.
publicagbes, transporte. alimentagdo, viagens e estadias necessirias ao exercicipidd®  “eeeee
fungio de AGENTE FIDUCIARIO, sendo tais despesas de responsabilidade da st
EMISSORA, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente ems teu eens
nome, ou reembolso, apds prévia aprovagio. e, A
) Em caso de inadimpléncia da EMISSORA, todas as despesas com :"

procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o AGENTE FIDUCIARJQ * Ceeces
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdoseser,  *°i%°,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, confrm®®
previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos
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Debenturistas incluem também os gastos com honoririos advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO
ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que
Jhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracdo e as despesas reembolsdveis do AGENTE FIDUCIARIO na
hipétese de a EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo 0 AGENTE FIDUCIARIO
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

g) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos 2 multa e juros de mora na
forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura, exceto se o AGENTE
FIDUCIARIO n3o cumprir com sua obrigaco referida no item “b” acima.

h) as parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS, PIS, COFINS e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do AGENTE
FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagumento.

9.6.2.- Nio estdo incluidas na remuneragdo do AGENTE FIDUCIARIO despesas com
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros,
ou assessoria legal 8 EMISSORA.

9.7.- Despesas

9.7.1.- A EMISSORA ressarcird o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que
ele tenha comprovadamente incorrido, para proteger 0S direitos e interesses dos
Debenturistas, ou para realizar seus créditos.

9.7.2.- O ressarcimento, referido acima, serd efetuado em até 10 (dez) dias tteis apds a
entrega 28 EMISSORA dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente feitas

e necessdrias 2 protegio dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.3.- As despesas referidas no item 9.7.1. compreenderdo, inclusive, as seguintes:

a) publicagdo de relatérios, avisos € notificagdes conforme previsto nesta Escifuiras
. . . . ”, - . g
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicavels; JR
e ® .
see s
b) extragdo de certidoes;
.:I
c) locomogdes entre Estados da Federagdo, e respectivas hospedagens, quande
necessdrias a0 desempenho das fungdes, respeitando o limite acordado cotf &
EMISSORA; e vese
.'....
d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem g°ser’.
®

. . . . . - . )
imprescindiveis, se ocorrerem OMISSOES e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes a0s estritos interesses dos Debenturistas.
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9.7.4.- O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido
saldados na forma do item 9.7.2. acima, serd acrescido i divida da EMISSORA e gozara
das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.5.- Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga
por meio de agdo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a EMISSORA
deverd pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e
nas Debéntures, honordrios advocaticios e outras despesas € custas incorridas devido a

tal cobranga.
CLAUSULAX-DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Serdo excluidas do quorum de instalagio e deliberacdo as Debéntures em tesouraria e de
titularidade de coligadas, controladas, controladores, diretores ou conselheiros da
EMISSORA, incluindo sem limitag3o, pessoas e/ou entidades direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas mencionadas acima.

10.1.- Convocagéo

A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em circulag2o, ou pela CVM.

10.2.- Quorum de Instala¢iao

A assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagao, com qualquer quorum.

10.3.- Mesa Diretora

A presidéncia da assembléia caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures.

LX) .

e o' PRY T
10.4.- Quorum de Deliberacao T aeeee

..:cl. (Lo
10.4.1.- Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture em circulagio caberd um -:”:’
voto, admitida a constitui¢do de mandatério, Debenturista ou nio. Observado o dispc.s{o I
neste item, e exceto pelo quorum de deliberagdo estabelecido nos termos da Claveula,  * ”:
VI, as alteracdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emisséo, inclustvé N
as constantes da Clausula IV da presente Escritura deverao ser aprovadas QL .
Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)” dae” Seeses
Debéntures em circulagdo, observado que alteragdes na Remuneragdo e/ou Prazp* de:. :';:','

Vencimento das Debéntures deverdo contar com aprovagio de Debenturistas
representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulaggo.

’ »
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10.4.2.- Ndo obstante o quorum de 100% (cem por cento) previsto no item 10.4.1 acima,
na hipétese de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagao por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do IGP-M, conforme previsto no item 4.2.1 supra, 0
quorum necessério para defini¢do da nova remuneragao aplicdvel as Debéntures deverd
ser composto por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) do total das Debéntures em circulacéo.

CLAUSULA XI - DAS DECLARACOES E GARANTIAS

11.1.- O AGENTE FIDUCIARIO declara e garante 28 EMISSORA, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66,
pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28/83,
para exercer 4 fungo que lhe € conferida;

(b) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios
necess4rios para tanto;

(c) a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas
nio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo AGENTE

FIDUCIARIO; &

(d) esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vélida e vinculativa do AGENTE
FIDUCIARIO, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

112- A EMISSORA declara e garante ao AGENTE FIDUCIARIO, na data da
assinatura desta Escritura, que:

(a) é uma sociedade de economia mista devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade anénima de capital aberto de acordo com as leis
brasileiras;

(b) estdi devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias (inclusive perante os 6rgdo estaduais e federais competentes) a ccle@fag'zf.o
desta Escritura, a Emissdo das Debéntures e o cumprimento com suas obrigagde§ aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutrios necessario$ qars
tanto;

(c) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela EMISSORA; = °

sese

(d) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vilida e vinculative . de

EMISSORA, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes; e, °.
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(e) o prospecto preliminar e 0 prospecto definitivo (os “Prospectos™) contém e
conterdo, na data de inicio da distribuigdo das Debéntures: (i) todas as informagoes
relevantes em relacio 2 EMISSORA, nas respectivas datas de cada Prospecto, no
contexto da presente Emissdo necessdrias para que Os investidores e seus consultores
tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da EMISSORA, de sua condigdo financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas declaragdes foram dadas,
(ii) as declaragdes contidas nos Prospectos em relagdo 2 EMISSORA sdo verdadeiras e
ndo s30 enganosas, incorretas ou inveridicas, (iii) as opinides, andlises e previsdes (se
houver) expressas nos Prospectos em relagio 2 EMISSORA foram dadas de boa-f¢,
sendo expressas apGs serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base
em suposigdes razodveis, (iv) ndo hd fatos relativos 3 EMISSORA, nas respectivas datas
de cada Prospecto, ou relativos as Debéntures nao divulgados nos Prospectos cuja
omissdo, no contexto dessa Emissdo, faga com que alguma declaragdo relevante dos
Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica, e (v) todos os esforgos foram feitos
pela EMISSORA para assegurar que as declaragdes, informagdes e fatos descritos nos
Prospectos em relagao 8 EMISSORA s@o verdadeiros;

£ a celebragdo desta Escritura, a Emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo
infringem qualquer disposigo legal, contrato ou instrumento do qual a EMISSORA seja
parte, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer um desses contratos ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer &nus sobre
qualquer ativo ou bem da EMISSORA; ou (iii) a rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

{g) 4 EMISSORA tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades, sendo todas elas vélidas observado que, algumas das licengas e
autorizagdes ambientais ainda estdo em processo de obtengio pela EMISSORA, que ji
tomou todas as providéncias necessarias a sua consecugao;

(h) as demonstragdes financeiras auditadas da EMISSORA incluidas nos Prospectos
representam corretamente a posi¢do financeira da EMISSORA naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil;

(1) a EMISSORA estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrai®as :e

. - ’ - - - - . . L4 ~
determinagbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aphcév:exs.,a
condugdo de seus negdcios; *elen’

G4y exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, nao hd qualquer agio
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagde,
governamental que possa Vir a causar impacto adverso relevante na EMISSORA *¢nt
suas condigBes financeiras ou outras, ou em suas atividades; veoe
.
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h 4 EMISSORA mantém, ou € beneficidria de, seguros fornecidos por companhias
seguradoras de primeira linha, nos valores e coberturas de riscos adequados para suas
atividades e dentro de parimetros internacionalmente adotados por empresas que atuam
no mesmo ramo de atividade da EMISSORA, e todos esses seguros estao em pleno
vigor e efeito; e

(m) a EMISSORA obteve todas as aprovagdes necessarias, sejam de cardter interno
ou emitidas por entidades governamentais competentes, 3 Emissio e & colocagao publica
das Debéntures.

CLAUSULA XII - DAS DISPOSICOES GERAIS
12.1.- Remincia

Nio se presume a reniincia a quaiquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a0 AGENTE FIDUCIARIO e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da EMISSORA prejudicard tais direitos, faculdades
ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagac ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2.- Lei Aplicavel

Esta Escritura & regida pelas Leis da Repdblica Federativa do Brasil.

12.3.- Foro

Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir

quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

12.4. - Revogacdo e Substituicdo

Esta Escritura revoga e substitui integramente as disposi¢des constantes da “Escritura da

2% Emissdo Publica de Debéntures Simples, em Série Unica, da Espécie Sem G&atla
P4 e

Nem Preferéncia da Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS”, firmada entre as pariss
em 29 de julho de 2002. *ates’

) B

—
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[Esta Pdgina é parte integrante da “Escritura da 2° Emissdo Publica de Debéntures Simples, em Série Unica, da
Espécie Sem Garantia Nem Preferéncia da Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS”, firmada em 16 de agosto de
2002.]

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

Rio de Janeiro, 16 de agosto de 2002.

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

(N/orfle: ALMIR G. BARBASSA Nome:
. Gerente Executivo :
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