PETROBRAS

ESCRITURA DA 3* EMI§SAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE SEM GARANTIA NEM PREFERENZIA, DA
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROERAS

Pelo presente instrumento particular, e na melhor forma de direito,

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade de economia mista com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Repiblica do
Chile, n® 65, 22° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica - CNPJ/MF
sob o n® 33.000.167/0001-01, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante simplesmente denominada “EMISSORA™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicio financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 3.333 — sala 307,
inscrita no Cadastrc Nacional de Pessoa Furidica CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante simplesmente
denominada “AGENTE FIDUCIARIO™), representando a comunhio dos debenturistas
{os “Debenturistas™) adquirentes das Debéntures objeto desta Escritura,

vém celebrar a presente Escritura da 3* Emissio Publica de Debéntures Simples, em
Série Unica, da Espécie Sem Garantia Nem Preferéncia da Petréleo Brasileiro S.A. -
PETROBRAS (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condiges:

CLAUSULA I. - DA AUTORIZACAO

1.1.- A presente Escritura é firmada com base nas deliberagbes das Reunibes
Extracrdinarias do Conselho de Administragio da EMISSORA, a primeira realizada em
4 de outubro de 2002 e a segunda a ser realizada apds a definigfio da remuneragfo final
das Debéntures (as “RCAs™), nos termos do pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei 6.404 de
15/12/1976, conforme alterada pela Lei 10.303 de 31/10/2001 (a “Lei das Sociedades

por Agc")es’_’).

CLAUSULA IL - DOS REQUISITOS

A emissio das debéntures (doravante designadas, individualmente, ‘“Debénture” e
coletivamente, “Debéntures”) sera realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.- Arquivamento e Publicacdo das Atas da RCAs

As atas das RCAs relativas 4 emissio das Debéntures serdo arquivadas na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicadas no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeire, no Jomal do Commercio, no jomal Valor Econémico e no jornal a Gazeta
Mercantil - Edi¢ao Nacional, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ac¢des.
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2.2.- Arquivamente da Escritura

A presente Escritura serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.
2.3.- Registro na Comissiio de Valores Mobiliirios

Esta emisséo piiblica de Debéntures da EMISSORA (a “Emissdo”) sera registrada junto
4 CVM - Comissio de Valores Mobilidrios (a “CVM™) na forma da Lei 6.385 de

7/12/76, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Acdes, e demais disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis.

2.4 - Registro na Associacie Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”)

A Emissdo sera registrada na ANBID no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessdo do respectivo registrc pela CVM, nos termos do artigo 22 do Cédigo de
Auto-Regulacdo da ANBID de 16/01/2002, para as Ofertas Piblicas de Titulos e
Valores Mobiliarios.

2.5.- Registro da Negociacéo

As Debéntures terdo registro para negociag@o (1) no mercado priméario junto ao SDT —
Sistema de Distribuigdio de Titulos, administrado pela Associacio Nacional das
Instituicdes do Mercado Aberio (“ANDIMA™ e operacionalizado pela Central de
Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos (“CETIP”) e no Sistema de Negociagio
BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de Séo Paulo — BOVESPA (o0 “BOVESPA FIX” e
a “BOVESPA”, respectivamente), sendo custodiadas na CBLC — Companhia Brasileira
de Liquidagdo e Custédia (“CBLC”); e (ii) no mercado secundirio junto ao SND -
Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela ANDIMA =
operacionalizado pela CETIP e ao BOVESPA FIX.

CLAUSULA III. - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.- Objeto Social da EMISSORA

A EMISSORA tem como objeto a pesquisa, a lavra, a refinac3o, o processamento, o
comércio e o transporte de petrdleo proveniente de pogo, de xisto ou de outras rochas,
de seus derivados, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, além das
atividades vinculadas 4 energia, podendo promover a pesquisa, o desenvolvimento, a
produgdo, o transporte, a distribui¢io ¢ a comercializagio de todas as formas de energia,
bem como quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

3.2.- Ndmero da Emissio

A presente Escritura constitui a 3* emissdo de Debéntures da EMISSORA.
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3.3.- Montante da Emissio

O montante da presente Emissdo ¢ de R$750.000.000,00 (setecentos e cingiienta
milhdes de reais), observada a opgao prevista no item 4.1.4. abaixoc.

3.4.- Destinacio dos Recursos

Os recursos provenientes da presente Emissdo serdo utilizados como capital de giro,
podendo ser empregados pela EMISSORA para o pagamento de fornecedores, despesas
operacionais e dividas financeiras, bem como modemizagio de equipamentos e infra-
estrutira e desenvolvimento tecnolégico, entre outras, nio havendo destinagio
especifica para nenhum investimento, projeto ou quitacdo de obrigacdes.

3.5.- Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.5.1.- Observadas as disposi¢des da Instrugdo CVM 13/80 e as condigdes previstas
nesta Escritura, as Debéntures serao objeto de distribuigdo publica pelos Coordenadores
(conforme definido abaixo), scb o regime de melhores esforcos de colocagio,
utilizando-se o procedimento diferenciado de distribui¢do previsto no artige 33 da
Instrugie CVM 13/80. Serdo atendidos preferencialmente os clientes do Banco ABN
AMRO Real S.A., Banco Itai S.A. ¢ Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.
(conjuntamente, os “Coordenadores”) e de eventuais instituigdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicio de valores mobilidrios e devidamente autorizadas a operar no
mercado de capitais, subcontratadas pelos Coordenadores, sujeita a comunicag@o prévia
por escritc 3 EMISSORA, nio havendo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes

MAXimos Ou Minunos.

3.5.2. - Os Juros (conforme definido abaixo) somente serdo definidos durante o processo
de bookbuilding, a ser realizado conforme estabelecido no Contrato de Distribuigio
Piblica de Debéntures Simples, da Espécie Sem Garantia Nem Preferéncia, Mediante
Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, da 3* Emisséo, em Série Unica, da
Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS, celebrado em 11 de outubro de 2002, entre a
EMISSORA e os Coordenadores.

3.5.3.- Apds a realizaciio do processo de bookbuilding, a presente Escritura sera objeto
de aditamento, nos termos da Clausula V abaixo, do qual constardo os Juros (conforme
definido abaixo).

3.5.4. - A colocagio publica das Debéntures somente tera inicio apds a concessao do
registro da distribuigdo pela CVM, da disponibilizacio do respectivo prospecto acs
Investidores e da publica¢do do antincio de inicio de distribuigio.

3.6.- Certificados de Debéntures

Nao serdc emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela
instituigdo financeira responsivel pela escrituraggo das Debéntures, definida no item
4.1.6. desta Escritura. Adicipgaimente, serd expedido pelo SND o “Relatério de Posigéo
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de Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituigio
financeira responsavel pela custédia desses titulos quando depositados no SND  Fara 4s
Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de custédia em
nome do Debenturista,

3.7.- Limite de Emissio

A presente Emisséo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agoes, considerando que o capital social da EMISSORA, na data de assinatura desta
Escritura era de R$16.291.561.324,68 (dezesseis bilhGes, duzentos e noventa € um
milhdes, quinhentos e sessenta € um mil, trezentos e vinte e quatro reais ¢ sessenta e
oito centavos) € que o valor nominal total da 1” Emissdo de debéntures da EMISSORA
era de R$430.000.000,00 (quatrocentos ¢ trinta milhdes de reais) e da 2* Emissdo de
debéntures da EMISSORA era de R$750.000.000,00 (setecentos e cinglienta milhoes de
reais) nas respectivas data de emiss&o, com vencimento previsto para 15 de fevereiro de
2015 e 1° de agosto de 2012, respectivamente.

3.8.- Banco Mandatario

O banco mandatario e escriturador das Debéntures sera o Banco Itau S.A. (o “Banco
Mandatario e Escriturador’™) o e

CLAUSULA IV, - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.- Das Caracteristicas Basicas

4.1.1.- Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Debéntures
sera o dia 1° de outubro de 2002 (a “Data de Emissfio”).

4.1.2.- Valor Nominal Unitario: O valor nominal das Debéntures sera de R$1.000,00
(um mil reais) (o “Valor Nominal Unitario™), na Data de Emiss&o.

4.1.3.- Nuimero de Séries: A Emiss3o sera feita em série (nica.

4.1.4.- Quantidade de Debéntures: Serfo emitidas 750.000 (setecentas e cinqiienta mil)
Debeéntures, observado o disposto na Clausula V desta Escritura. A Emissora concedera
20s Coordenadores uma opggo, a ser exercida na data de realizagio do bookbuilding,
para a emissio e distribuigiio de Debéntures adicionais, em quantidade equivalente a até
20% (vinte por cento) do total de Debéntures aqui referido, opgio esta destinada a
atender um eventual excesso de demanda que vier a ser constatado. Esta opgio de
emissdo e distribui¢io de Debéntures adicionais sera exercida mediante solicitacio dos
Coordenadores 2 Emissora.

4.1.5.- Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures sera de 8
(oito) anos, vencendo-se, portanto, em 1° de outubro de 2010 (*Data do Vencimento™),

ocasido em que a EMISSORA se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que
ainda estejam em circulagdo, pelo seu Valor Nomunal Unitdrio, acrescido da
Remuneracio {conforme definido abaixo) de que trata o item 4.2 desta Escritura.

A=

890

=J=] PETROLEO BRASILEIROS.A.



]
=J=] PETROLEO BRASILEIROSA

PETROBRAS

4.1.6.- Forma e Tipo: As Debéntures serfo emitidas na forma nominativa e szrio do tipo
escritural.

4.1.7.- Conversibilidade: As Debéntures serdo simples {nfio conversiveis em acdes).

4.1.8.- Espécie: As Debéntures serdo da espécie sem garantiz 2 sem preferéncia,
concorrendo em igualdade de condi¢des com os demais credores quirografarios da
EMISSORA.

4.2.- Remuneracio

A partir da Data de Emissio, as Debéntures da presente Emissio fario jus & seguinte
remumeracao (a “Remuneracio™):

4.2.1. Atualizacio

As Debéntures terdo o sen Valor Nominal Unitario atualizado (a “Atualizacfio”) a partir
da Data de Emissdo, pelo IGP-M - Indice Geral de Pregos do Mercado, apurado e
divulgado pela FundagZio Getilio Vargas (“Valor Nominal Unitario Atualizado™), sendo
o produto da atualizagdo incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte

formula:
VNa =VNex C
onde:
V¥Na = Valor Nominal Unitirio atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitartio ou saldo do Valor Nominal Unitirio,

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das varia¢des mensais dos indices utilizados, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

deo1 durz L3

IGP-M, [* | IGP-M, |~ IGP-M, |*
C= x X x| ———2
IGP-M, IGP-M, IGP-M, ,

onde:

IGP-M, é o valor do numero indice do IGP-M do més anterior ac més de inicio de
atualizagiio;

I1GP-M, € o valor do miimero indice do IGP-M do més de inicio de atualizagio;

IGP-M; ¢ o valor do nimero indice do IGP-M do més subseqiiente ao més de inicio de
atualizacdo;

IGP-M, € o valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizagdo
até a data de aniversario do ativo. Apods a data de aniversario, valor do numero indice do

RiZN—2n
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IGP-M do més de atualizac3o,

cc 99,

IGP-M, ¢é o valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ¢ m3s “n™;

dup ¢ o nimero de dias dteis da dltima data base até a data Je atualizacdo, sendo
“dup” um numero inteiro;

dut & o numero de dias tteis contidos entre a ultima e a proxima data base, sendo
“dut” um nimero inteiro.

Para efeitos das definigdes acima, considera-se ‘““datas de aniversario” as datas
correspondentes ao primeiro dia util de cada més, e “data base” como sendo o primeiro
dia util de cada més.

O numero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico mimero de
casas decimais daquele divulgado pelo érgio responsavel por seu calculo.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da EMISSORA ndo
houver divulgagdo do IGP-M, sera aplicado o tultimo mimero indice do IGP-M
divulgado, calculado pro rata temporis, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras entre a EMISSORA e os Debenturistas quando da divulgag@o posterior do
IGP-M que seria aplicivel. Se a ndo divulgagdo do IGP-M for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo quanto a definigio
do novo parametro de Remuneragiio das Debéntures.

No caso de extingio, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagio do IGP-M is Debéntures, o0 AGENTE FIDUCIARIO
dever4, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento, realizar a Assembléia
Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢des), para a deliberagio, de comum acordo com a EMISSORA,
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 07/99 e/ou regulamentacdo aplicivel,
do novo pardmetro de Remuneragio das Debéntures a ser proposto pela EMISSORA.

Caso nio haja acordo sobre a nova Remuneragio das Debéntures entre a EMISSORA e
os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em circulagio (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar
sobre a matéria), . a EMISSORA devera resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacfio da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragiio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo, utilizando-se o tltimo IGP-M divuigado oficialmente,
acrescido dos juros remuneratdrios estabelecidos na forma do item 4.2.3 abaixo.

4.2.2 - Periodicidade de Pagamento da Atualizacio

A Atualizacio serd paga juntamente com o Valor Nominal Unitario, somente no caso de
resgate antecipado obrigatério, se houver, € na Data do Vencimento das Debéntures.
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4.2.3. Juros

As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros (os “Juros”) corresperdentes 2 uma taxa
fixa anual, base 252 dias uteis, a ser definida em processo de bookbuilding, cujo valor
maximo sera de 10,30% (dez virgula tninta por cento), conform. coastante Ja aia da
Reunifio Extraordinaria do Conselho de Administragdo da EMISSORA, realizadz =m 4
de outubro de 2002. Os Juros definitivos constario de aditive a esta Esaiaua nos
termos da Clausula V abaixo e serdo divulgados no anincio de inicio de distribuigio
publica das Debéntures. Os Juros serdo calculados sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures, adotando-se a forma exponencial e cumulativa por dias uteis
decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, desde a Data
de Emissdo, ou Data de Vencimento dos Juros (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu vencimento, de acordo com a

seguinte formula:

J = {¥Na x|Fatorjuros - 1}}

onde:

J = Valor dos Juros devidos na data de seu vencimento, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Vator Nominal Unitirio Atualizado das Debéniures na data de
vencimento dos Juros, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; :

252
FatorJuros= faxa + IJ
100

onde:

taxa = Jurcs, na forma percentual anual, a ser fixado em processo de
bookbuilding, informado com 4 (guatro) casas decimais;

n = nimero de dias fteis entre o ltimo ¢ o préximo evento contidos em
cada periodo de pagamento dos juros, conforme definido em 4.2.4 abaixo, sendo "n" um
ndmero inteiro;

4.2 .4.- Periodicidade de Pagamento dos Juros

Qs Juros serdo pagos anualmente, a contar da Data de Emissao, no dia 1° de outubro dos
anos de 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009 e 2010, observado o dispesto no item
4.4. abaixo (as “Datas de Vencimento dos Juros™).

K/
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4.3.- Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuacce (2) utilizendo-se os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (b)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC, para as Deb3nares cegistzadas na
BOVESPA FIX; ou (¢) para os titulares das Debéntures que ndo este;am vizculedos a
esses sistemas, por meio de instituicdo financeira contratada para este dm.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributaria, este
Debenturista deverid encaminhar ao Banco Mandatario ¢ Escriturador, no enderego
indicado no item 4.13 abaixo, no prazo minimo de 10 (dez) dias ttets antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatdria dessa imunidade ou isengéo tributana.

4.4.- Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacio prevista ou decorrente da presente Escritura, até o 1° (primeiro) dia
util subseqiiente a data dos refendos prazos, sem acréscimo de juros ou de qualquer
outro encargo, se esta data coincidir com dia em que nio haja expediente bancario nas
Cidades do Rio de Janeiro e/ou de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou CBLC, hipétese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou

domingo.
4.5.- Encargos Moratorios e Multa

QOcorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela EMISSORA ficardo sujeitos a
multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) ¢ juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso devidamente
atualizados e acrescidos da Remuneracgio devida, desde a data de inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagiio

judicial ou extrajudicial.
4.6.- Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item 4.5. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecuniarias da
EMISSORA, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
EMISSORA, ndo lhe dard direito ao recebimento de Remuneragido e/ou encargos
moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento.

4.7. Forma de Pagamento

Todos os pagamentos de valores devidos pela EMISSORA nos termos desta Escritura
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional.

4.8.- Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacio
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As Debéntures desta Emissdo deverdo, observado o paragrafo 3° do artigo 5 ds Lei das
Sociedades por A¢des, ser subscritas a qualquer tempo, dentro ce przzo de distr’buicdo
publica que sera de até seis meses a contar do registro de distribuigdo pablica concedido
pela CVM, com integralizagdo & vista, em moeda corrente aacional, nu-ato da
subscrigiio, que serd efetuada por meio dos procedimentos do Sictema ce Drstnibuigdo
de Titulos ~ SDT administrado pela ANDIMA/CETIP e do sistemna ce uegociagic
BOVESPAFIX. A qualquer momento durante o prazo de subscri¢do, as Debéntures que
ndo tenham sido efetivamente colocadas poderao ser canceladas, a exclusivo critério da
EMISSORA, mediante deliberagdao de seu Conselho de Administragfio, sendo entdo
considerado para todos os efeitos encerrado o prazo de distribuicdo, devendo a
EMISSORA proceder & publicacao do aniincio de encerramento de distribuigdo no prazo
previsto na legislagio em vigor. Sem prejuizo do acima disposto, encerrado o prazo de
distribuigdo, as Debéntures que ndo tenham sido efetivamente colocadas deverdo ser
obrigatoriamente canceladas pela EMISSORA.

Conforme disposto no §3° do art. 59 da Lei das Sociedades por Agdes, outras emissées
de debéntures que tenham sido aprovadas pela EMISSORA somente poderao ser
realizadas apds a colocagéo integral ou cancelamento das Debéntures desta 3* emissio.

4.9.- Preco de Subscricio

As Debéntures serdc subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data da efctiva
integralizacio.

4.10.- Repactuacio

As Decbéntures nio estardio sujeitas a repactuagdo programada. Nio obstante o
anteriormente disposto, a EMISSORA e os Debenturistas representando 100% (cem por
cento) das Debéntures em circulacio poderfio modificar as condiges de Remuneragdo
e/ou o Prazo de Vencimento das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula X da

presente Escritura.
4.11.- Amortizagio Programada
Nio havera amortiza¢io programada das debéntures.

4.12.- Publicidade

Todos os atos e decisSes a serem tomados decorrentes desta Emissfo que vierem a
envolver interesses dos Debenturistas deverio ser, obrigatoriamente, comunicados, na
forma de avisos, nas edigdes nacionais dos jornais em que a EMISSORA publica seus
atos societarios (Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro, Jomal do Commercio,
Gazeta Mercantil, ¢ Valor Econdmico). Excepcionalmente, os anincios de inicio e
encerramento de distribuigiio das Debéntures sero publicados somente na edigdo
nacional do jornal “Gazeta Mercantil — Edi¢o Nacional” e, eventualmente, em outros
jornais que a EMISSORA publique seus atos societarios.
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4.13.- Notificacoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a EMISSORA:
PETROLEO BRASILEIRG S.A. - PETROBRAS
Av. Republica do Chile, 65, 4* andar
20035-900, Rio de Janeiro, RJ
At Sra. Luciana Bastos de Freitas Rachid
Gerente Executiva Relacionamento com Investidores
Telefone: (21) 2534-1510
Fac-simile:  (21) 2534-6055

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas n°® 3.333 - salas 307

22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3325-5059

Fac-simile:  (21) 3325-5969

Para 0 BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR:

BANCOITAUS.A.

Rua Boa Vista, 176, 4° andar, Corpo 5

At.: Superintendéncia de Servigos de Ac¢des ¢ Debéntures
Telefone: (11) 3247-1906 ou 1905

Fac-simile:  (11) 3247-1917

As comunicagbes serio consideradas entregues quando recebidas sob protocole ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos, por
fax ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por
fax deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias tteis apos o
envio da mensagem. Cada parte devera comunicar a outra a mudanga de seu enderego.

CLAUSULA V - DO ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1.- Quaisquer modificagdes a presente Escritura serdo realizadas por meio de
aditamentos, que também deverdo ser arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio

de Janeiro.

5.2.- Fica desde ja estabelecido entre as partes que a quantidade efetiva de Debéntures a
ser distribuida por meio da presente Emissdo (considerando-se. ou ndo a opgdo de
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emisso ¢ distribui¢fio de Debéntures adicionais prevista no item 4.1.4. acina) coastaa
de aditamento a esta Escritura

CLAUSULA VI - DA AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO

6.1.- A EMISSORA poderi, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, por
prego néo superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da Rermuneragio calculada
pro rata temporis, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo S5 da Lei das
Sociedades por Agdes. O Conselho da Administragio da EMISSORA tera poderes para
aprovar o cancelamento, a qualquer momento, das Debéntures que se encontrem em
tesourara.

6.2.- Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo das Debéntures pela
EMISSORA, n3o obstante o resgate antecipado previsto no item 4.2.1 acima.

CLAUSULA VII. - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.- Observado o previsto no item 7.2 abaixo, o AGENTE FIDUCIARIO deveri
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, acrescido de Remuneraco e encargos até a data de seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, interpelagio ou notificacio judicial, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes eventos:

(@) ndo pagamento, pela EMISSORA, do Valor Nominal Unitario, da Remuneracdo
ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas e condigdes
previstas na Escritura da Emissio, sendo que no caso da Remuneraciio, em até
15 (quinze) dias apds o respectivo vencimento;

®) pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA, ou o pedido de
faléncia formulado pela EMISSORA ou por qualquer credor da EMISSORA,
desde que este pedido permanega vigente por um periodo superior a 90 (noventa)

dias;
(c) liquidag¢3o ou decretagdo de faléncia da EMISSORA,
(d)  extinglio ou dissolugiio da EMISSORA;

(e) pedido de concordata preventiva formulado por qualquer controlada da
EMISSORA que, na data do evento, represente mais de 5% (cinco por cento) dos
ativos totais da EMISSORA, calculados conforme as ultimas demonstragdes
financeiras consolidadas da EMISSORA (uma “Controlada Relevante™), ou o
pedido de faléncia formulado por qualquer Controlada Relevante ou por
qualquer credor de qualquer Controlada Relevante, desde que este pedido
permanega vigente por um periodo superior a 90 (noventa) dias;

(D) liquidagao, decretacio de faléncia, extingio ou dissolugio de qualquer
Controlada Relevante;

T
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(2) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo prevista na
Escritura da Emissao, ndo sanada em até 60 (sessenta) dias corridos, contados da
data do recebimento pela EMISSORA de notificagdo escrita enviada pelo
AGENTE FIDUCIARIO, sendo certo que o prazo de 60 (sesscnta) d:as para o
saneamento de qualquer violacio as disposi¢bes da Eserivura de Frrissdo nio
sera aplicdvel as demais hipdteses de vencimento antecipado aqui previstas;

(h) caso as declaragdes previstas nesta Escritura provarem-se falsas, incorretas,
incompletas ou enganosas nas respectivas datas em que foram feitas, exceto se
de tal fato n#io acarretar um efeito material adverso para a EMISSORA ou um
efeito material adverso nos direitos dos Debenturistas, competindo aoc AGENTE
FIDUCIARIOQ, apés discussdo com a EMISSORA, declarar, a seu exclusivo
critério, de forma fundamentada e por escrito, a ocorréncia de um evento
material adverso que afete a EMISSORA e/ou os Debenturistas;

1) vencimento antecipado de uma ou mais obrigac8es da EMISSORA cujo valor
considerado em conjunto seja igual ou superior ao valor equivalente em moeda
corrente nacional a US$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América), exceto se este vencimento antecipado ocorrer em
razdo da incapacidade ou impossibilidade da EMISSORA de converter Reais em
ddlares dos Estados Unidos da América ou outra moeda estrangeira para
satisfazer essas obrigagtes, nio sendo considerada hipdtese de vencimento
antecipado das obrigagdes aqui previstas o pré-pagamento de dividas
devidamente previsto no instrumento evidenciando tal obrigagio, por opcio da
EMISSORA,;

1)) nio pagamento pela EMISSORA, na respectiva data de vencimento, de uma ou
mais dividas liquidas e certas, inclusive aquelas oriundas de cumprimento de
garantias, cujo valor, considerado em conjunto, seja igual ou superior ao valor
equivalente em moeda corrente nacional a US$50.000.000,00 (cingiienta
milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), exceto se esse nio
pagamento ocorrer em razio da incapacidade ou impossibilidade da EMISSORA
de converter Reais em délares dos Estados Unidos da América ou outra moeda
estrangeira para satisfazer essas obrigacdes; e

(¢ transito em julgado de wma ou mais sentencas ou laudos arbitrais definitivos
contra a EMISSORA que resulte(m) ou possa(im) resultar, em conjunto, em
obrigacgo de pagamento para a EMISSORA de valor igual ou superior ao valor
equivalente em moeda corrente nacional a US$50.000.000,00 {cinqiienta milhdes
de délares dos Estados Unidos da Ameérica), exceto se essa obrigac¢do for paga
nos termos e prazos estabelecidos na(s) sentenga(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is).

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos itens (a) até (d) do item
7.1. acima, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures. Na
ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens (e) até (k) do item 7.1. acima, o
AGENTE FIDUCIARIO devera convocar, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento, uma Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures.
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7.2.1. Apos arealizagio da Assembléia Geral de Debenturistas mencicnada 10 stem 7.2
acima, o AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadameute vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA
do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido de Remuneragio e ercargos aké a
data de seu efetivo pagamento, nos termos do item 7.1 aciria 2 menos qus
Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta € cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo optem por ndc declarar o vencimento antecipado das
obrigag¢des decorrentes das Debéntures.

CLAUSULA VIIL - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1.-A EMISSORA obriga-se adicionalmente a:
(i) fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

() quando solicitado, apds o término de cada exercicio social, e respeitados os
prazos legalmente estabelecidos, c6pia de suas demonstragdes financeiras
completas relativas ao exercicio social entio encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes, em no maximo 15 (quinze) dias corridos da
respectiva solicitacio;

(b) quando solicitado, apés o término de cada trimestre, e respeitados os prazos
legalmente estabelecidos, cdpia de suas demonstragbes financeiras rimestrais,
em no maximo 15 (quinze) dias corridos da respectiva solicitagio;

(©) quando solicitado, cdpias das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela
Instrugio CVM 202 de 6/12/1993, respeitados os prazos legalmente
estabelecidos, bem como cdpia de qualquer outra demonstragio financeira,
documento ou relatério arquivado junto 8 CVM, em no méaximo 15 (quinze) dias
corridos da solicitag3o;

(d) com a maior brevidade possivel, e desde que solicitado de forma fundamentada
pelo AGENTE FIDUCIARIO, qualquer informac¢io relacionada diretamente
com a presente Emissdo; e

(e) informagBes a respeito da ocoméncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula VII acima, na maior brevidade possivel, respeitado o prazo méximo de
10 (dez) dias corridos contados da data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia,
informagdes estas que deverio vir acompanhadas de um relatério da
EMISSORA contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a
EMISSORA. pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia. Caso essas
informagdes decorram de evento, ato ou fato que cnseje a publicacido de fato
relevante pela EMISSORA, nos termos da Instrugdo CVM 358, de 03 de janeiro
de 2002, a divulgacio de tal evento, ato ou fato ao AGENTE FIDUCIARIO
devera ocorrer concormitantemente a sua divulgagio ao mercado, nos termos da
referida Instrugao CVM 358/02, observado o prazo maximo previsio nesta alinea
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(ii) proceder 4 adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a puhiicagds de suzs
demonstragdes financeiras anuais;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros ae ascrdo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(iv} convocar, nos termos do item 10.1. desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissio caso o AGENTE FIDUCIARIO nio o faca;

(v) cumprir todas as determina¢des emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia;

(vi) submeter, na forma da lei, suas demonstragbes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto 3 CVM;

(vil) manter sempre atualizado o seu registro de comparhia aberta junto &8 CVM, nos
termos da Instrugdo CVM 202 de 6/12/1993, e¢ fomecer aos Debenturistas as
demonstragbes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agbes, quando solicitado;

(viii) estruturar ¢ manter em adequado funcionamento o6rgio.de atendimento aos
Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, podendo utilizar, para esse fim,
a estrutura e os orgdos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar
institui¢Bes autorizadas a prestar este servigo;

(ix) ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutérias, legais e regulamentares em vigor;

(x) tomar todas as medidas necessarias para (a) manter todos seus direitos (e de suas
subsidiarias), titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive licengas
ambientais) e ativos necessarios para continuar conduzindo seus negécios € 0s negécios
de suas subsidiarias na forma como hoje sdo conduzidos, (b) manter seus bens (e bens
de suas subsidiarias) utilizados na condugdo de seus negécios (e na condugdo dos
negdcios de suas subsidiarias) em boas condigdes, (¢) pagar ou de outra forma quitar,
quando devidas, todas as suas obrigacdes fiscais, trabalhistas, comerciais e outras (e as
obrigagBes de suas subsidiarias), exceto se o ndo-cumprimento das obrigacdes previstas
em (a), (b) e (c) desta subclausula (x) ndo acarretar um efeito material adverso para a
EMISSORA ou um efeito material adverso nos direitos dos Debenturistas, competindo
a0 AGENTE FIDUCIARIO, apos discussio com a EMISSORA, declarar, a seu
exclusivo critério, de forma fundamentada e por escrito, a ocorréncia de um evento
material adverso que afete a EMISSORA e/ou os Debenturistas;

(xi) manter seguros junto 4 companhias seguradoras que a EMISSORA entenda
razoavelmente ser de primeira linha, em valores ¢ contra riscos usualmente incorridos
por empresas que atuam no mesmo setor de atividade da EMISSORA;
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(xil) comunicar a0 AGENTE FIDUCIARIO qualquer ocorréncia que inpoite em
modificagdo da utilizagdo dos recursos, conforme previsto no item 3.4 acime, indizands
as providéncias que julgar adequadas;

(xiti) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, repwamentos e crdens
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negécios ou possua atvos:

(xiv) abster-se de celebrar quaisquer operagdes com companhias do mesmo grupo
econdmico (e fazer com que suas subsididrias abstenham-se) exceto se tais operacoes
forem celebradas em condigdes de mercado; e

(xv) assegurar que suas obrigagdes, constantes desta Escritura, constituam semipre
obrigagdes quirografarias da EMISSORA e tenham no minimo tratamento part passu
com quaisquer outras obrigagdes, presentes ou futuras, quirografirias da EMISSORA no
mercado brasileiro (exceto aquelas obrigagdes que, por forga de lei ou regulamento,
tenham preferéncia sobre as obrigages constantes desta Escritura) e que ndo sejam
expressamente subordinadas as obrigac8es constantes desta Escritura.

8.2 Adicionalmente ao acima exposto, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo
for integralmente pago, a EMISSORA se compromete a nio constituir qualquer
Garantia Real, exceto Garantias Reais Permitidas, sobre seus ativos em garantia de
qualquer Divida, a menos que, anterior ou concomitantemente 3 criagio de qualquer
Garantia Real, as obrigagoes da EMISSORA decorrentes desta Escritura e das
Debéntures desta emiss3o:

(a) sejam igualmente garantidas em beneficio dos Debenturistas, ou

(b) tenham o beneficio de gqualquer outra garanﬁa proposta pela EMISSORA e
aprovada por Debenturistas que representemn pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo em Assembléia Geral de Debenturistas.

Para os efeitos do disposto acima, aplicar-se-ao as seguintes definigdes:

“Divida” significa quaisquer obrigagdes pecunidrias decorrentes de emissdes ptiblicas de
titulos representativos de divida, conversiveis ou nfo, no mercado de capitais local e/fou
internacional, incluindo as emissées realizadas de acordo com a “Rule 144-A” e a
“Regulation §” do “Securities Act” de 1933, dos Estados Unidos da América;

“Garantia_Real” significa qualquer hipoteca, penhor, cau¢do, garantia flutuante ou
qualquer outro 6nus ou gravame de natureza semelhante;

“Garantia Real Permitida”™ significa qualquer Garantia Real constituida:

(i) em relago a qualquer obriga¢do junto ao Governo Federal, ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES ou qualquer empresa publica,
autarquia, fundagd@o ou oérgido governamental, bem como Estados ou demais entes
politicos brasileiros;
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em relagdo a qualquer obrigagdo decorrente de garantias de rerformance
(“performance bonds™), apélices de seguro (“surety bonds”) e Segmos para
apelagdo (“appeal bonds”) ou obrigagdes semelhantes incoridzs no curse normal
dos negdcios da EMISSORA e consistentemente com as praticas da EMISSORA,;

em relagéo a obrigagdes incorridas no curso normal dos negézins ccm vancimento
ndo superior a 1 (um) ano e relacionadas ao financiamento de importagdes,
exportagdes e outras operacdes de comércio internacional;

sobre um ativo para assegurar o devido pagamento de qualquer obrigagio para
aquisi¢io deste mesmo ativo, desde que o valor maximo assim garantido ndo
exceda o custo total de aquisi¢do desse ativo ou o valor total da obrigagio
incorrida exclusivamente para sua aquisicio;

em relagéo a obrigagdes de controladas da EMISSORA devidas & EMISSORA ou
a qualquer outra controlada da EMISSORA;

sobre ativos ou valores mobilidrios de qualquer controlada existente anteriormente
4 aquisigio dessa controlada pela EMISSORA, desde que essa Garantia Real ndo
tenha sido criada como preparagio ou condi¢io para essa aquisicio;

sobre qualquer ativo relacionado a um projeto financiado pela EMISSORA,
quaisquer de suas controladas, consoércios ou outras associagdes nas quais a
EMISSORA ou quaisquer de suas controladas participe de qualquer forma, desde
que para garantir obrigagdes incorridas com relagdo ao financiamento desse

projeto;
anteriormente a data de celebragio da presente Escritura;

para garantir obrigacdes similares aquelas ji contraidas, sobre moeda ou
instrumentos equivalentes 4 moeda depositados em qualquer conta reserva ou
similar, necessaria ao pagamento de juros incidentes durante um periodo de até 24
(vinte e quatro) meses, conforme necessario para que uma agéncia de classificagéo
de risco (agéncia de rating) classifique tais obriga¢bes como investment grade,

no ambito do refinanciamento de qualquer obrigacio contraida anteriormente i
data de celebragfio da presente Escritura que seja garantida por uma Garantia Real,
desde que a Garantia Real nfo exceda o valor da cbrigagio a ser refinanciada; e

para garantir obrigagbes cujo valor prnincipal, somado a todas as Garantias Reais
ndo qualificadas como Garantias Reais Permitidas, ndo exceda 5% (cinco por
cento) do total de ativos consolidados da EMISSORA (de acordo com o U.S.
GAAP) em qualquer data em que o balango da EMISSORA seja preparado e
publicado nos termos da legislagao aplicavel.

CLAUSULA IX. - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1.- Nomeagao
J)/ o/ @
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A EMISSORA constitui ¢ nomeia AGENTE FIDUCIARIO da Emissio cbjetn desta
Escritura, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobi:iancs, qualificada no
predmbulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma A= direire, accita a
nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhio dos
Debenturistas.

9.2.- Declaracio

O AGENTE FIDUCIARIO dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,
sob as penas da lei:

(2) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, ¢ o artigo 10 da Instrugdio CVM 28 de 23/11/1983, para exercer a
fun¢ho que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcéio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

©) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

(d) ndo ter qualquer ligagdo com a EMISSORA que o impeca de exercer suas
fungdes; e

(e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31/10/1993, do BACEN.

9.3.- Substituicgio

9.3.1.- Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, reniincia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 {irinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a ser
substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
EMISSORA efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio
enquanio ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A
remuneragdo do novo agente fiducidrio serd definida na prépria Assembléia Geral de
Debenturistas que escolher o novo agente fiduciario, observado o disposto no item 9.3.6

abaixo.

9.3.2.- Na hipétese de nio poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigo.

9.3.3.- E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigfo
das Debéntures, proceder a substituicio do AGENTE FIDUCIARIO ¢ a indicagio de
seu substifuto, em Assembléla especialmente convocada para esse fim. A substituicio
do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita & comunicagdo prévia a CVM ¢ a sua
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manifestagao acerca do atendimento aos requisitos previstos ro artigo 8° da Instrugdo
CVM 28/83 ¢ eventuais normas posteriores.

9.3.4.- A substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto de aditamento a
esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na Junta Comercial do Fstado de Rio da
Janeiro junto com a presente Escritura.

9.3.5.- O AGENTE FIDUCIARIO iniciari o exercicio de suas fungdes na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungGes até a efetiva substituicio.

9.3.6.- O agente fiduciario substituto fard jus as mesmas condigdes de remuneragio
estabelecidas para 0 AGENTE FIDUCIARIO no item 9.6. abaixo.

9.3.7.- Aplicam-se as hipdteses de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO as normas &
preceitos a respeito, baixados por ato da CVM.

9.4 - Deveres

Além de outros previstos em lei', em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuigdes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
tun¢do, o curdado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administra¢@o de seus proprios negocios;

b) renunciar i fun¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funges; ,

d) verificar no momento de aceitar a fun¢fio, a veracidade das informagSes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento,

€) promover, nos competentes orgaos, caso a EMISSORA nio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes, neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da
EMISSORA para que esta the fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissbes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
mod:ficagbes nas condigdes das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
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atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica, cartdrios de
protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fzzenca Pii ilica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da EMISSORA:

i) solicitar, quando considerar necessario e desde que perritido pels lepislacdo
aplicavel, auditonia extraordinaria na EMISSORA:

j) convocar, quando necessirio, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a
EMISSORA deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas &
publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agaes e desta Escritura;

k) comparecer & Assembiéia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

1) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

L.1) eventual omisso ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas Informacdes
divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagdo de informagGes pela EMISSORA;

1.2) alteragoes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da EMISSORA enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da EMISSORA;

1.4) posig3o da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

L.5) aguisig¢iio facultativa e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela EMISSORA;

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissiao de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA;

1.7) cumprimento de outras obrigagtes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura;

1.8) declaragdo sobre sua aptidio para confinuar exercendo a funcio de AGENTE
FIDUCIARIO;

m) disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo
maxmmo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da EMISSORA,;

m.2) no seu escritorio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela indicado;

Lol
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m.3)naCvM;
m.4) nas Bolsas de Valores e/ou na CETIP, quando e se for o c1s0; =
m.5) na sede da instituigdo que liderou a colocacio das Debéntures;

n) publicar, nos 6rgaos da imprensa em que a EMISSORA deva efewar suas
publica¢des, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua
disposigio nos locais indicados no inciso “m’”;

0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto & EMISSORA, a ANDIMA e a CBLC;

p)} fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daguelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de ndo fazer; e

q) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigacées assumidas

na presente Escritura, indicande o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve scr enviada:

q.1) a CVM; efou
g.2) as Bolsas de Valores e/ou & CETIP, quando ¢ se for o caso e/ou

q.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de institui¢io por ele autorizada a
funcionar.

9.5. - AtribuicGes Especificas
9.5.1.- O AGENTE FIDUCIARIO utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais, contra a EMISSORA, para a protecio e defesa dos interesses da
comunhio dos Debeénturistas e da realizagio de seus créditos, devendo em caso de

inadimplemento da EMISSORA:

{(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

(b) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da EMISSORA; e

(dy representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio ou
liquidagdo extrajudicial da EMISSORA.

9.5.2.- O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela ndo
adogio das medidas contempladas nas alineas (a) a (¢) do caput deste item se,
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convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio
da unanimidadc dos titulares das Decbéntures em circulacac, bustando, purém a
deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em circul#rio  quando tal hipdtese
disser respeito ao disposto na alinea (d) do capur deste item.

9.6.- Remuneracao

9.6.1.- Serd devido a0 AGENTE FIDUCIARIO ou 2 instituicio que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigoes que
lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragao a ser paga da
seguinte forma:

a) Parcelas anuais antecipadas no valor de R$9.000,00 (nove mil reais) sendo a
primeira devida no quinte dia util subseqiientc a concessio do registro pela CVM ¢ as
demais na mesma data dos anos seguintes. O valor da ltima parcela antecipada devera
ser calculado pro-rata dia até a Data de Vencimente da Emissio.

b) O AGENTE FIDUCIARIO devera enviar aviso de cobranga da remuneragao a
EMISSORA com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data de cada pagamento,
com excecao da primeira parcela cuja notificacdo sera enviada com antecedéncia de 5
(cinco) dias, sendo que se a EMISSORA nfo receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos ecventualmente efetvados com atraso, em razio do nio
recebimento, pela EMISSORA, de referido aviso, nfio estardo sujcitos a multas ou
penalidades.

c) O valor das parcelas sera atualizado anualmente pela variagio acumulada do
IGP-M desde a data de assinatura desta Escritura até a data de pagamento de cada
parcela, calculado pro-rata dia se necessario.

d) A remuneragio acima serd devida até o cancelamento das Debéntures e mesmo
apos o vencimento, caso 0 AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atzando na cobranga de
inadimpléncias nédo sanadas pela EMISSORA.

€) A remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO n@o inclui as despesas com
publicag@es, transporte, alimentagio, viagens e estadias necessarias ao exercicio da
fungio de AGENTE FIDUCIARIO, sendo tais despesas de responsabilidade da
EMISSORA, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu

nome, ou reenibolso, apés prévia aprovagio.

f) Em caso de inadimpléncia da EMISSORA, todas as despesas _com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o0 AGENTE FIDUCIARIQ
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas ¢ taxas judiciarias nas agBes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO
ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua funcio, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
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sucumbéncia em agées judiciais serdo igualmente suportadas pelos Dcbenturistas, bem
como a remunecragdc ¢ as despesas reembolsaveis do AGEMTS FIDUCIAZIO nu
hipctese de a EMISSORA permanecer em inadimpléncia co.n relavio a9 pasamento
destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo 0 AGENTE FIDUCIARIO
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco d stcumb3nzia.

£) Em caso dc mora no pagamento de qualquer quantia devida ¢m dccorrdncia
desta remuneragiio, os débitos cm atraso ficario sujeitos 4 mulita e juros de mora na
forma definida para as obrigacBes tratadas nesta Escritura, exceto se o AGENTE
FIDUCIARIO nio cumprir com sua obrigacio referida no item “b” acima.

h) as parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS, PIS, COFINS ¢
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do AGENTE
FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

9.6.2.- Nao estio incluidas na remuneragcio do AGENTE FIDUCLARIO despesas com
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros,
ou assessoria legal 8 EMISSORA.

9.7.- Despesas

9.7.1.- A EMISSORA ressarcira o AGENTE FIDUCIARJO de todas as despesas em que
ele tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e intcresses dos
Debenturistas, ou para realizar seus créditos.

9.7.2.- O ressarcimento, referido acima, sera efetuado cm até 10 (dez) dias tteis apos a
entrega 8 EMISSORA dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente feitas
e necessarias a protegiio dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.3.- As despesas referidas no item 9.7.1. compreenderio, inclusive, as seguintes:

a) publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura,
€ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extragio de certidoes;

c) locomogdes entre Estados da Federagdio, e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungoes, respeitando o limite acordado com a
EMISSORA; ¢

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes c/ou obscuridades nas informacgdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.
9.7.4.- O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenham sido
saldados na forma do item 9.7.2. acima, serd acrescido a divida da EMISSORA e gozara

das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
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9.7.5 .- Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escricura tor paga
por meio de acio judicial ou sua cobranca for feita através de adv yeades, @ EMISSORA
devera pagar, em complemento a todos os valores devidcs previstas aesta Escrivura o
nas Debéntures, honordrios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a
tal cobranca.

CLAUSULA X - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURIS FA5

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes.

Serao excluidas do quorum de instalagio e deliberacio as Debéntures em tesouraria e de
ttularidade de coligadas, controladas, controladores, diretores ou conselheiros da
EMISSORA, incliindo sem limitagio, pessoas e/ou entidades direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas mencionadas acima.

10.1.- Convocacao

A Asscnbléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por Debenturistas que representem 10% (dcz por
cento), no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

10.2 - Quorum de Instalagio

A assembiéia se instalara, em primeira convocagdo, conm a prescnga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer quorum.

10.3.- Mesa Diretora

A presidéncia da assembléia caberd ao Debenturista elcito pelos titulares das
Debéntures.

10.4.- Quorum de Deliberacao

10.4.1.- Nas deliberagoes da assembléia, a cada Debénture em circulagdo cabera um
voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou nao. Observado o disposto
neste item, e exceto pelo quorum de deliberagiio estabelecido nos termos da Clausula
V1, as alteragbes nas caracteristicas e condices das Debéntures ¢ da Emissao, inclusive
as constantes da Clausula TV da presente Escritura deverio ser aprovadas por
Debenturistas que representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, observado que alteragdes na Remuneragio e/ou Prazo de
Vencimento das Debéntures deverdo contar com aprovagio de Debenturistas
representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagio.

10.4.2.- Nao obstante o quorum de 100% (cem por cento) previsto no item 10.4.1 acima,
na hipétese de exting3o, auséncia de apuragio e/ou divulgagio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio efou divulgagio, ou
ilg\qpossibilidade legal de aplicacio do IGP-M, conforme previsto no item 4.2.1 supra, o
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quorum necessario para definicio da nova remuneracao aplicavel s D=bértures devera
ser composto por Debenturistas que representem. no minimo, 75% (se:ema < ciico por
cento) do total das Debéntures em circulacdo.

CLAUSULA XI - DAS DECLARACOES E GARANTIAS

11.1.- O AGENTE FIDUCIARIO declara e garante 3 EMISSORA, nu data da assinatura
desta Escritura, que:

(a) sob as penas da lei, nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66,
paragrafo 3" da Lei das Sociedades por Acoes € o artigo 10 da Instrugio CVM 28/83,
para exercer a fun¢io que lhe € conferida;

(b) esta devidamente autorizado a celcbrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfcilos todos os requisitos legais ¢ estatutarios
11CCesSsarios para tanto;

(c) a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagocs aqui previstas
ndc mfringem qualquer obrigagio anteriormente  assumida pelo  AGENTE
FIDUCIARIO; ¢

(d) csta Escritura constitui uma obrigaco legal, valida e vinculativa do AGENTE

FIDUCIARIO, exeqiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

11.2.- A EMISSORA declara e garante a0 AGENTE FIDUCIARIQ, na data da
assinatura desta Escritura, que:

(a) ¢ uma sociedade de cconomia mista devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade anénima de capital aberto dc acordo com as leis
brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes
necessarias (inclusive perante os 0rgao estaduais ¢ federais competentes) a celebragdo
desta Escritura, a Emissao das Debéntures e o cumprimento com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para

tanto;

(c) a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela EMISSORA;

(d) esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida e vinculativa da
EMISSORA, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condicoes;

(e) 0 prospecto preliminar € o prospecto definitivo (os “Prospectos™ contém e
conterao, na data de inicio da distribuicio das Debéntures: (i) todas as informagoes
rclevantes em relagio 4 EMISSORA, nas respectivas datas de cada Prospecto, no
contexto da presente Emissdo necessarias para que os investidores e seus consultores
tenham condigbes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da EMISSORA, de sua condiciio financeira, lucros, perdas,
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perspectivas e direitos em relagio as Debéntures, nio contenda declaracées falsas cu
omissbes de fatos relevantes, nas circunstineias em que essas ceclaragdes foram dudas,
(11) as declaragdes contidas nos Prospectos em relagao a EA'SSURA o verdadoiras »
nao sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, (iif) as opimdes, analises ¢ previsdes (se
houver) expressas nos Prospectos em relacio & EMISSORA feram dadas Je boa 0.
sendo cxpressas apos serem consideradas todas as circunstan~ing reievanies = com bese
€m suposi¢des razoaveis, (1v) nio ha fatos relativos 8 EMISSORA. nas respectivas daas
de cada Prospecto, ou relatives as Dcbéntures ndo divulgades nos Prospectos cuja
omissdo, no contexto dessa Emissio, faca com gue alguma declaracdo relevante dos
Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica, ¢ (v) todos os esforgos foram feitos
pela EMISSORA para assegurar que as declaracdes, informagdes ¢ fatos descritos nos
Prospectos em relagio a EMISSORA sio verdadeiros;

() a celebragdo desta Escritura, a Emissio e a colocagdo das Debéntures nio
infringem qualquer disposi¢io legal, contrato ou instrumento do qual a EMISSORA seja
parte, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida
¢m qualquer um desscs contratos ou instrumentos, (i) criacio de qualquer énus sobre
qualquer ativo ou bem da EMISSORA; ou (iii} a rescisio de qualguer desses contratos
ou Lnstrumentos;

(g a EMISSORA tem todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais. estaduais e MUNICipais para o exercicio
de suas atividades, sendo todas elas validas observado que, algumas das licengas e
autorizagGes ambientais ainda estdo em processo de obtengdo pela EMISSORA, que )i
tomou todas as providéncias nccessdrias a sua consecugio;

(h) as demonstragdes financeiras auditadas da EMISSORA incluidas nos Prospectos
representam corretamente a posigao financeira da EMISSORA naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmenic

aceltos no Brasil;

(1) a EMISSORA estiz cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos G6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugao de seus negdcios;

) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, nio ha qualquer acio
Judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio
govemamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na EMISSORA, cm
suas condictes financeiras ou outras, ou em suas atividades;

4] a EMISSORA mantém, ou € beneficiria de, seguros fomecidos por companhias
seguradoras de primeira linha, nos valores e coberturas de riscos adequados para suas
atividades € dentro de parametros internacionalmente adotados por empresas que atuam
no mesmo ramo de atividade da EMISSORA, ¢ todos esses seguros estio em pleno

vigor e efetto; e

(m) a EMISSORA obteve todas as aprovagdes necessarias, sejam de carater interno
ou emitidas por entidades governamentais competentes, 4 Emissao e a colocagiio publica

das Debéntures.
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CLAUSULA XII - DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1.- Rentancia

Nio sc presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissiao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a0 AGENTE FIDUCIARIO c/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da EMISSORA prejudicara tais direitos. faculdades
ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou modificacio de
quaisqucr outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura ou precedente
no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atraso.

12.2.- Lei Aplicavel
Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
12.3.- Foro

Fica cleito o foro da Cidade do Rio de Janciro, Fstado do Rio de Janciro, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura. com remincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.
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Estando assim, as partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual tcor e forma, juntamente com 2 (duas) tesieraviihas, Jue tambsm o
assinam.

Rio de Janciro, 11 dc outubro de 2G02.
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