PETROLEO BRASILEIROS.A.
PETROBRAS

_ PETROLEO BRASILEIRO . A.
sthd PETROBRAS

Companhia Aberta
CNPI/MF - 33.000.167/0001-01
NIRE - 33300032061

EXTRATO DE ATA

Certifico, para os devidos fins, que o Conselho de Administracio

da Petrdleo Brasileiro S.A. - PETRCBRAS, em reunido

extraordinaria levada a efeito em 0£-10-2002, sob a Fresidéncia

do Presidente Pedro Pullen Parente e com a presencga dos

Conselheiros Eleazar de Carvalho Filhe, Francisco Roberto André

Gros, Guilherme Gomes Dias, Jorge Gerdau Johannpeter, e Roberto

Egydio Setrubal, deliberou (Ataz n° 1,216, item 2) sobre o
seguinte assunto, & seguir transcrito, na integra: "DEBENTURES

SIMPLES, SEM GARANTIA (QUIROGRAFARIAS) E SEM PREFERENCIA, 4 37-o)

CONVERSIVEIS EM AGOES - Emissio com Atualizagdo Monetaria Pelo

indice Geral de Pregos de Mercade - IGP-M (DIP-FINANCAS

0041/2002, de 04-10-2002): - Por solicitagdo do Conselheiro e

Presidente da PETROBRAS, Francisco Roberto André Gros, ¢ Diretor

Financeiro Jod8o ©P. ©Nogueira Batista relatou a matéria da

referéncia, j& apreciada pela Diretoria Executiva (Ata DE 4.384,
item 2, de 04~10-2002) que, na oportunidade,

Administragdo, tendo em vista o disposto no

decidiu submeté-la

2o Conselho de

Artige 28, inciso VI, do Estatutec Social da Companhia,

formulando proposigdc & respeito. DECISAO: - (O Conselhe de

Administragdo decidiu autorizar a Companhia a emitir debéntures

simples {ndo conversivels em acées), sen garantia

(quirografarias) e sem preferéncia, com atualizagdo monetédria

pelo Indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M, sob a

integrantes do sistema

valer de RS

coordenagdo de instituicdes financeiras

de distribuicidc de ~valores mobiliarios, no

750.000.000,00 (setecentos e cinglienta milhées de reais), com

taxa de jures a ser definida por meio de processo de

bookbuilding (a taxa fixa anual méxima serd 10, 30% [dez virgula

Valor total da Emissdo: ¢ valor total da

trinta por centol): I.
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sera de R$ 750.000.000,00 (setecentos ¢ cinglienta

(conforme definida abaixo),

Emissdo
milhdes de reais) na Data de Emissio

observada a op¢do prevista no item IV abaixo. II. Data de

Emissdo das Debéntures: para todos os fins e efeitos, a data de

emissac das Debéntures serd o dia 1° (primeiro) de outubro de

2002 (“Data de Emissdo”). III. Valor Nominal : O valor nominal

de cada debénture serd de R$1.000,00 (um mil reais) (o “Valcr

Nominal”), na Data de Emissdo. IV. Quantidade de Debéntures:

serdo emitidas 750.000 (setecentos e cingienta mil) debéntures.

A Companhia concederd aos coordenadores da Emiss&o uma opgdo, a

ser exercida na data de realizagdo do bockbrilding, para a

emissdc e distribuigZo de Debéntures adicionais,
do total de Debéntures

em guantidade

equivalente a até 20% (vinte por cento)
aguli referido, opgdo esta destinada a eatender um eventual
excesso de demanda gue vier a ser constatado. Esta opgao de

emissdo e distribuicdo de Debéntures adicionais serd exercida

mediante solicitac¢do dos coordenadores da Emissio a Companhia.

V. Numerc de Séries: A Emissdo serd feita em série tnica. VI,

Prazo e Data de Vencimento: O praze de vencimento das Debéntures

anos a partir da Data de Emissde, vencendo-se,

2010 (“Data do

sera de 8 (oito)

portanto, em 1°(primeiroc) de outubro de

Vencimento”). VII. Forma e Tipo: As Debéntures serdo emitidas na

forma nominativa e seréo do tipo escritural. VIII.

Conversibilidade: As debéntures serdo simples,
serdo da espécle sem

ndc conversivels

em ag¢bes. IX. Espécie: As Debéntures

garantia (quirografdrias) e sem preferéncia, concorrendo em

igualdade de condigCes com os demais créditos guirografarios da

Companhia. X. Remuneragaeo: A partir da Datz de Emissdo, as

Debéntures da Emissdo fardo jus & atualizacdo do seu valor
nominal e aoc pagamento anual de Jurcs (& “Remuneragido”}: (a)
Atualizagio - As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario
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atualizado (a “Atualizagdo”) a partir da datz de emissdoc, ou

seja, 1° de outubro de 2002, pelo Indice Geral de Precos do
Mercado -~ IGP-M, apurado e divulgade pela Fundacdo Getnlio

Vargas (“Valor Nominal Unitéric Atualizado”), sendo o produto da

atualizaczo dIncorporade a este eutomaticamente, segundo a

seguinte férmula:
VNa =VNe x C

onde: Vna = Valor Nominal Unitédrio atualizado, calculade com 6

{(seis) casas decimais, sem arredondamento; Vne = Valor Nominal

Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado

com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; C = Fator

acumulado das variacfes mensails dos indices utilizados,

calculado com 8 ({oito) «casas decimais, sem arredondamento,

apurado da seguinte forma:

e

23 ez e
N JGp-M, = LiGr-M,y [= L IGP-M, =
IGP-M, 1GP-M, TLIGP-M,,

onde: IGP-Mp ¢ o valor do numerc indice do IGP-M do més anterior

ao més de inicio de atualizagio; IGP-M; ¢ o valor do numero

indice do IGP-M do més de inicio de atualizacdo; IGP-M, é o
valor do ntmero indice do IGP-M do més subseqiiente ao més de

inicio de atuvalizagao; IGP-M, é o valor do ntmero indice do

IGP-M do més anterior ao més de atualizagdo até a data de

aniversdrio do ativo. Apbs a data de aniversario, wvalor do

nimerc indice do IGP-M do més de atualizacdo; IGP-M,; ¢ o valor

do numero indice do IGP-M do més anterior ao més “n”; dup & o

dias uteis da dltima data base até a

um numerc inteiro; dut € o numero de

numero de data de

atualizagdo, sende "dup"

dias uteis contidos entre a (ltima e a préxima data base, sendo
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"dut" um numerc inteiro. Para efeitos das definicdes acima,

censideram-se “datas de aniversério” as datas correspondentes ao

primeiro dia uUtil de cada més, e “data base” como sendc o

primeiro dia util de cada mé&s. O numero indice do IGP-M devera

ser utilizedo considerando-se idéntico ndmero de casas decimais

daguele divulgado pelo érgioc responsavel por seu calculo. Se, na
data de vencimentc de gualisquer obrigacdes pecuniarias da

Companhia ndo houver divulgagi&o do IGP-M, serd aplicado o tltimo

numero indice do IGP-M divulgado, calculado pro rata temporis,

nac sende devidas gquailisgquer compensag¢des financeiras entre a

Companhia e os Debenturistas gquando da divulgacdo postericr do
IGP-M gque seria aplicdvel. Se a ndoc divulgagdo do IGP-M for

superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o

disposto nos paragrafos abaixo guanto & definicdo do novo

pardmetro de Remuneracioc das Debéntures. No caso de extincio,

auséncia de apuragdc e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez) dias

consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou

impossibilidade legal de aplicacdc do IGP-M as

divulgag&o, ou
no prazo méximo de 30

Debéntures, o agente fiducidrio devera,

{trinta)} dias a contar do evento, realizar a Assembléia Gerzl de

Debenturistas (no mode e prazos estipulades no artigo 124 da Lei

das Sociedades por Ag¢des), para a deliberagidc, de comum acordo

com a Companhia, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM rn° 07/9%

e/ou regulamentagdo aplicdvel, do novo paridmetro de Remuneracao
ser proposto pela Companhia. Casoc nao haja

das Debéntures a
accrdo sobre a nova Remuneragdo das Debéntures entre a Companhia

e os debenturistas representando, no minimeo, 75% (setenta e

cinco por cento) do total das debéntures em circulagdoc (ainda

que em decorréncia da falta de guorum para deliberar sobre a

matéria), a Companhia deveréd resgatar &a totalidade das

debéntures em circulagdoc, no prazo de 30 (trinta) dias contados
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da data da realizacido da respectiva Assembléia Gezal de

Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario

acrescido da Remuneraca@o devida até a data do efetivo resgate,

calculada pro rate temporis, & partir da Data de Emissc,

utilizando-se o ultimc IGE-M divulgado ocficialmente, acrescido
dos juros remuneratdérios estabelecidos na forma do subitem (c)
deste item III. (b) Periodicidade de Pagamento da Atualizagdo: 4
Atualizagdo serd paga juntamente com o Valor Nominzl Unitéario,

semente no caso de resgate antecipado obrigatério, se houver, e

na Data do Vencimento das Debéntures. (c) Jures - As Pebéntures

farao jus ao pagamento de juros (os “Juras”) ccrrespondentes a

uma taxa fixa anual a ser definida em processo de bookbuilding,

cujo valor maximo serd de 10,30% (dez virgula trinta por cento).

Cs  Juros serdo calculados sobre o Valor Neminal Unitario

Atualizado das Debéntures, adotando-se a forma exponeéncial e

cumulativa por dias uteis decorridos, com base em um anc de 252

(duzentos e cingiienta e dois) dias, desde a Data de Emissao, ou

Data de Vencimento dos Juros (conferme definide abaixo)

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu

vencimentco, de accrdo com a seguinte férmula:

J= {W\fa x [FalarJuros - ]]}

onde: J = Valor dos Juros devidos na data de seu vencimentao,

calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; Vna

Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures na data de

vencimento dos Juros, calculade com & (seis) casas decimais sem
arredondamento; Fator Juros = Fator de juros fixes calculado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

232
FatorJuras= Jr(mc;a‘# ]] ]

100
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onde: taxa = taxa a ser definida em processo de boockbuilding:; n

= numero de dias uteis entre o Gltimo e o préximo evento

contides em cada pericde de pagamento dos juros, conforme

definido no subitem (d) abaixo, sendo "n" um numero inteirc; (d)

Periodicidade de Pagamento dos Juros: Os Juros serao pagos
data de emissio das

2005,

anualmente, a contar da respectiva

debéntures, no dia 1° de outubroc dos anos de 2003, 2004,

2007, 2008, 2009 e 2010, observado as hipoteses de

20086,

prorrogacdoc de prazo relativas a esta emissdo {as “Dates de
Vencimento des Juros”). XI. Colocagio e Procedimento de
Distribuigao: As Debéntures serio cbjeto de distribuicso

publica, sob regime de melhores esforcos de colocagdo cdnforme

descrito abaixo, c¢com intermediacdo de instituigdes financeiras

integrantes do sistema de distribuicio de valores mebilidrios,

utilizando-se o procedimento diferenciadc de distribuicgao

previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n® 13 de 30 de setembro

de 1980. Serdo atendidos preferencialmente os clientes dos

bancos coordenadores da emissido e de eventuais instituicgdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicidoc de valores

mobili&drics e devidamente autorizadas a operar no mercado de

capitais, subcontratadas pelos Coordenadores, sujeita a

comunicagao prévia por escrito & Companhia, n3oc havendo reservas

nem fixacdo de lotes méximos cu minimos. XII. Prego

antecipadas,
serac subscritas pelo seu Valor

de Subscrigdo: 2&s Debéntures

Nominal acrescide da Remuneracido, calculada Pro rata temporis

desde a Data de FEmiss&o até a data de efetiva integralizacao.

XIII. Prazo e Forma de Subscrigciao e Integralizacao: As

Debéntures da emissdo deverdo, observade o paragrafo 3° do

artigo 59 da Lei n® 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acdes), ser

subscritas a qualquer tempo, dentre de prazo de distribuicéc

seis meses a contar do registre de

publica que serd de até
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distribuigdo piiblica concedido pela CVM, com integralizacio &

vista, em moeda corrente nacional, nc ato da subscricido, que

serd efetuada por meioc dos procedimentos do Sistema de

Distribuigdo de Titulos - SDT administrado pela ANDIMA ~
Associagdo Nacional das Instituicédes do Mercado Aberto e

operacionalizado pela CETIP - Central de Custédia e de

Liguidag¢ao Financeira de Titulos = do sistema de negociagéo

BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sac Paulo - BOVESPA, =endo

custodiadas na CBLC - Companhia Brasileira de Liguidagao e

Custodia. A qualquer momento durante o prazo de subscricio, as

Debéntures que n&o tenham sido efetivamente colocadas poderdo
ser canceladas, a exclusive critério da Companhia, mediante

deliberac&o de seu Conselho de Administracdo, sendo ent&o

para todos os efeitos encerrado o prazo de

proceder a publicacde do

considerado
distribuig¢édc, devendo a Companhia

anuncio de encerramentec de distribuigdoc no prazo previstoc na

legislagao em vigor. Sem prejuizo do disposto acima, encerrado o

gue n&c¢ tenham sido

prazo de distribuicdo, as Debéntures

efetivamente colocadas dever3o ser obrigatoriamente canceladas

pela Companhia-. XIV( Aquisigdo Facultativa e Resgate Antecipado

Facultative: A Companhia poderd, a gualguer tempo, adguiriz

Debéntures em circulagdo, por prego ndc superior ac seu Valor

Nominal acrescido da Remuneracio calculada pro rata temporis,

cbservado o disposto no pardgrafo 2° do artige 55 da Lei das

Sociedades por A¢des. O Conselho da Administracido da Companhia

tera poderes para aprovar o cancelamento, a gqualquer momento,
das Debéntures que se encontrem em tesouraria. N3o serd exercido

pela Companhia o resgate antecipado facultativo das Debéntures.

XV. Vencimento Antecipado: (i) Observade o previsto no item (ii)

abaixo, o Agente Fiduciério deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir
SEGEPE - 3ecretaria Geral da PETRCBRAS
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¢ imediato pagamento pela Companhia do Valor Nominal das

Debéntures, acrescido de Remuneragéo e encargos até a data de
seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelacgdo
ou notificagdo judicial, na ocorréncia de gualguer dos seguintes
eventeos: (a) nao pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal,

da FRemuneragdc ou de gquaisgquer outros valores devidos aos

Debenturistas nas datas e condigdes previstas na Escritura da

Emissdc, sende qgue no caso de Remuneracio, em até 15 (guinze)

apds o respectivo vencimento; (b) pedido de concordata

ol o pedidc de faléncia

dias
preventiva formulado pela Companhia,

formulado pela Companhia ou por qualguer credor da Companhia,

desde que este pedido permanega vigente por um periodo Superior

a 890 (noventa) dias; (c) ligquidacdo ou decretacido de faléncia da

(d) extingao ou dissoclucdo da Companhia; (e) pedido

Companhia;
de concordata preventiva formulado por qualguer controlada da

Companhia cujos atives, na data do evento, representem mais de

5% (cinco por cento) dos ativos totais cecnsolidados  da
Companhia, calculados conforme as dltimas demonstragdes
financeiras censolidadas da Companhia (uma “Controlada
Relevante”), ou o pedido de faléncia formulado por gualguer

Controlada Relevante ou por gqualguer credor de gualguer

Controlada Relevante, desde gque este pedido permanega vigente
por um periodo superior a 80 (noventa) dias; (£f) liguidacdo,

decretacdo de faléncia, extingéo ou dissolugdo de gualguer

Controlada Relevante:; {g) falta de cumprimento pela Companhia de

qualguer obrigagdc prevista na Escritura da Emissio, naoc sanada

em até 60 (sessenta) dias corrides, c¢ontados da data do

recebimento pela Companhia de notificacdo escrita enviada pelo
Agente Fiduciério, sendo certo que o prazo de 60 (sessenta) dias
para o saneamento de gualguer violagdc as disposicdes da

Escritura da Emissdo n8c serd aplicdvel as demais hipdteses de
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vencimentc antecipado agui previstas; (h) caso as declaragdes

previstas na Escritura da Emissac provarem-se falsas,

incorretas, 4incompletas ou enganosas nas respectivas datas em

gue foram feitas, exceto se de tel fato néc acarretar um efeito

material adverso para a Companhia ou um efeito material adverse

nos direitos dos Debenturistas, competindo ao Agente Fiduciédrio,

apds discussdo com a Companhia, declarar, a seu exclusive

criterio, de forma fundamentada e por escrito, a ocorréncia de

um evento material adversc gque afete a Companhia e/ou os

Debenturistas; (i) vencimento antecipado de uma ou mais

obrigagodes da Companhia cujo valor considerado em conjuntoc sesa

igual o©u superior ao valor eguivelente em moeda corrente

nacional & US3550.000.000,00 (cingienta milhdes de ddélares dos

Estados Unidos da América), exceto se este vencimento antecipado

ocoxrer em razdo da incapacidade ou impossibilidade da Companhia

de converter Reais em ddélares dos Estados Unidos da América ou
outra moeda estrangeira para satisfazer essas obrigacdes, nio

sendo considerada hipdtese de vencimente antecipado deas

cbrigagdes agui previstas o pré-pagamento de dividas devidamente
previsto no instrumento evidenciando tal obrigagdc, por opgadc da

nado pagamento pela Companhia, na respectiva data

de uma ou mais dividas 1liquidas e certas,

Companhia; (j)

de wvencimento,

inclusive agquelas oriundas de cumprimentoc de garantias, cujo

seja igual ou superior zo valor

valor, considerado em conjunto,
Us$50.000.000,00

eguivalente em moeda corrente naciconal a

(cinglienta milh&es de délares dos Estados Unidos da América),
exceto se esse ndo pagamento ocorrer em raziao da incapacidade ou

impossibilidade da Companhia de converter Reais em délares dos

América ou outra moeda estrangeira para

Estades Unides da

satisfazer essas obrigag¢des; e (k) trédnsito em julgado de uma ou

mais sentengas ou laudos arbitrais definitives contra a
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Companhia gue resulte(m} ou possa(m) resultar, em conjunto, em

obrigagéo de pagamento para a Companhia de valor iguel ou

superior ac valor eguivalente em moeda corrente nacional a

US$50.000.000,00 (cinglenta

Unidos da América), exceto se essa cbrigagdoc for paga nos termos

milhées de délares dos Estados

2 prazos estabelecidos na(s) sentenca(s) ou no(s) laudo(s)

arbitral (is). (ii) A ocorréncia de quaisguer dos eventos

indicados nos subitens “a” até “d” do item (i) acima, acarretars

¢ vencimento antecipado automatico das Debéntures. Na ocorréncia

de gualquer deos eventos indicados nos subitens “e” até “k” do

item (i) acima, o Agente Fiduciarioc devera convocar, em até 5

{cinco) dias Uteis contados da data em gue tomar conhecimento do

uma Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar

antecipado das Debéntures.

evento,
sobre a declaracdo do vencimento

{1ii) Apds a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas
mencionada no item (ii) acima, o Agente Fiduci&rio podera
declarar antecipadamente vencidas todas as chrigagdes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela

Companhia do Valor Nominal das Debéntures, acrescide de

Remuneragédo e encargos até a data dé seu efetivo pagamento, nos

termos do item (i) acima, a menos gque Debenturistas que

representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das

em circulagdo optem por n&oc declarar o vencimento
das Debéntures. XVI.

Debéntures
antecipado das obrigacdes decorrentes

Repactuagdo: As Debéntures naoc estardo sujeitas a repactuacio

programada. Ndo obstante o anteriormente disposto,
(cem por cento) das debéntures

a Companhia e

debenturistas representando 100%

em circulagdo (sendo excluidas para fins de contabilizagdo desse
as debéntures em tescuraria e de titularidade de

guorum
diretores ou conselheiros

coligadas, controladas, controladores,

da Companhia incluindo ©pessoas e/ou entidades direta ou
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indiretamente relacicnadas & qualquer wuma dessas pessoas),

poderiéoc modificar condigdes de remuneracdc e/ou prazo de

vencimento das debéntures, observado o disposto na respectiva
Escritura da Emissédo. XVIT. Prorrogagcdo dos Prazos: (1)
automaticamente prorrogados os prazos

obrigagdo prevista ou

Considerar-se-ao
referentes ao pagamento de qualquer
decorrente da Escritura da Emissdc, até o 1° I!primeiro) dia aril
subsegliente & data dos referides prazos, sem acreéscimec de jurcs
ou de qualquer cutro encarge, se esta datz coincidir com dia em
que nao haja expediente bancadrioc nas Cidades do Rio de Janeirc

e/ou de S&8c Paulo, ressalvados os cascs Ccujos pagamentos devam

pela CETIP ou CBLC, hipétese em gue somente

data de pagamento coincidir com

ser realizados

haverd prorrogac8o guando a

feriado nacional, sébade ou domingo. (ii) O prazo de vencimento

das Debéntures poderéd ser alterado mediante aprovagao, em

Assembléia Geral de Debenturistas,

representando a totalidade das Debé&ntures em circulagdo. XVIII
59 da Lei das

por Debenturistas

Outras Emissdes: Conforme disposto no §3° do art.

Sociedades por Agées, outras emissdes de debé&ntures gue tenham

sido aprovadas pela Companhia somente poderdao ser realizadas

apds a colocacdo integral ou cancelamento das debéntures desta

3® emissado. XIX. Definicic de Condigoes da Emissd3o: QOs Juros

serdo definidos com base no resultade apurado no processo de

bookbuilding, a ser realizado conforme estabelecidoe no

> 'spectivo Contrato de Distribuicdo Puablica das Debéntures, e

constarao da Escritura da Emissdo e serdo divulgados no antncio

de inicio de distribuicdo publica das Debéntures. 2além do

disposto acima, oS8 Conselheiros presentes, por unanimidade,

deliberaram também autcrizar os membros da Diretoria Executiva

da Companhia a (i) praticar todos e guaisquer atos e a firmar

cs instrumentos relacionados & Emissdo, em conformidade

todos
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com o agui disposto, incluindo, mas nac se limitande, a

coniratagdo de Agente Fiduciario, Banco Mandatdrio, Banco

Escriturador, advogados, auditores independentes, entre outros;

(1i) c¢elebrer todos o0s contratos pertinentes, relacionados 2
Emiss&o, respeitados os limites e parametros aqui dispostos,
talis como Escritura, Contratos de Distribuicde Pablica das

Debéentures; e (iii) representar a Companhia perante a Comissao

de Valores Mobilidrios - CVM e demzis autoridades."” —c—emmmmeo
As demais deliberagSes havidas nessa reunidc foram omitidas
neste extrato, por dizerem respeito & interesses meramente

internos & Sociedade, cautela legitima, amparada no dever de

sigilo da Administragio, consoante “caput” do Artigo 155 da Lei
n® 6.404/76 (Lei das Sociedades por BAgdes), situando-se, por

conseguinte, fora da abrangénciaz da norma contida no pardgrafo

Unico do Artigo 142 da citada Lei.

Rio de Janeiro, 11 de outubro de 2002

O,

Hélio Shiguenobu Fujikawa
Secretario-Geral da PETROBRAS
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