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ESCRITURA DA 5° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, SEM GARANTIA, DA
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASI¢Q RO Esmno DE SAO PAULO -

SABESP ore e

Pela presente Escritura,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade de economia mista com sede e foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Rua Costa Carvalho n° 300, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 43.776.517/0001-
80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora™);

¢, de outro lado,

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,, instituigio financeira com sede na
Avenida Paulista, n® 2.439, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 00.806.535/0001-54,
representando a comunhio de debenturistas (os ‘Debenturistas™) adquirentes das
debéntures objeto da presente emissdo (individualmente, a “Debénture” e coletivamente as
“Debéntures™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (o “Agente
Fiduciério™),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura da 5* Emissio Publica
de Debéntures Niio Conversiveis em Ag¢des, em Duas Séries, sem Garantia, da Companhia
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP (a “Escritura”), mediante as
seguintes clausulas e condicdes: )

CLAUSULA I - AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é firmada com base na deliberagdo da Assembléia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 25 de fevereiro de 2002 (a “AGE”)
e na deliberagio da Reunido do Conselho de Administragio da Emissora, realizada em 07
de margo de 2002 (a “RCA”), observado o disposto na Clausula V desta Escritura.

1.2. Nos termos do § 1° do artigo 59 da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (a “Lei das Sociedades por Agdes™) a AGE delegou ao Conselho de Administragdo

da Emissora poderes para:

(i) deliberar sobre as condigdes de que tratam os incisos VI a VIII do referido amgo
bem como a oportunidade de emisséo;
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(ii) definir, com base nas necessidades de ﬁnanclamento da Emissora e no custo de
captagdo de recursos por meio da Ermssao frepte' 3 demais alternativas de
financiamento disponiveis, do vtﬂot to(al. da Emissﬁ'o observado o limite de
R$500.000.000,00 (quinhentos mithdes de reaxss e

. (111) apos a conclusdo do procedimenfo debpajclzuﬂdlng, definir, de acordo com as
condi¢des de mercado & época da'co]pdag: -o Valor, ¢ o:nfimero de debéntures a ser
alocado em cada uma das dias séries da Emlssao observado o limite de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

CLAUSULA II - REQUISITOS

A 5% emissdo publica das Debéntures (a “Emissdo”) sera realizada com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

Esta emisséo puiblica de Debéntures da Emissora serd registrada junto a Comiss3o de
Valores Mobilidrios (a “CVM”) na forma da Leis n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ demais disposigdes legais e
regulamentares apliciveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo e Publicac@o das Atas da
AGE edaRCA

A ata da AGEfoi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e publicada no
Diario Oficial do Estado de S@io Paulo e no jornal “O Estado de Sdo Paulo”, no dia 1° de
margo de 2002.

A ata da RCA que também deliberou sobre a Emissfo, serd arquivada na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal
“Q Estado de S#o Paulo”, no dia 09 de margo de 2002.

2.3. Arquivamento da Escritura de Emissio na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo

Esta Escritura serd registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des. O aditamento & presente Escritura,
que ser realizado conforme Clausula V abaixo, também ser4 registrado na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo.
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2.4. Registro na Associacsio Nacional dos Bahices:de I’g,\_r' °estm" . e'n.tg (a “ANBID™)

s o e ® .
s e 0 ¢ ® o ® LR

A oferta piblica das Debéntures sera registrada na AﬁéID.no.prazo de 15 (quinze) dias, a
contar da data da concessio do respectivo registro pela Comissio de Valores Mobiliarios —
CVM, nos termos do artigo 22 do Cédige dgz:Autp-R@u.laz;ﬁb da:ANBID, de 16 de janeiro

de 2002, para as Ofertas Piblicas de Titulos & Valérés Mebiirigs.

2.5. Registro da Negociagéo

As Debéntures terdo registro para negociagio no mercado secundario junto ao (i) SND -
Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela Associagdo Nacional das Institui¢des
do Mercado Aberto (“ANDIMA™) e operacionalizado pela Central de Custddia e de
Liquidagdo Financeira de Titulos (“CETIP”); e (ii) Sistema de Negociagio BOVESPA FIX,
da Bolsa de Valores de S3o Paulo — BOVESPA (o “BOVESPA FIX” e a “BOVESPA”),
sendo custodiadas na CBLC — Companbhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia (“CBLC”).

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Setor de Atividade da Emissora

A Emissora tem por objeto social planejar, executar e operar servigos de saneamento basico
em todo o territério do Estado de S#o Paulo, compreendendo a captagfio, adugdo,
tratamento e distribui¢io de agua e coleta, afastamento, tratamento e disposigdo final dos
esgotos, comercializando esses servicos e os beneficios que direta ou indiretamente
decorrerem de seus empreendimentos, bem como prestar servigos correlatos com seu objeto
social, no Brasil ou no exterior, além de participar de outras sociedades das quais o poder
publico, direta ou indiretamente, seja acionista ou quotista.

3.2  Colocacio e Procedimento de Distribuicdo

As Debéntures serdo objeto de distribuigiio piiblica, sob regime de garantia firme, com
intermediagdo de institui¢bes financeiras integrantes do sistema de distribui¢dio de valores
mobiliarios, para colocagdo por meio do BOVESPA FIX, custodiado na CBLC, utilizando-
se o procedimento diferenciado de distribuigdo previsto no artigo 33 da Instrugio CVM n°
13, de 30 de setembro de 1980, niio existindo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes
minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos bancos
Coordenadores desta Emissdo que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.

A colocagfo publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessdo dos registros de
emissdo de cada série pela CVM e da segunda publicagio do amincio de inicio de
distribuigfio. A colocagdo das Debéntures da 2* Série tera inicio somente apds a colocagio
integral das Debéntures da 1* Série ou o cancelamento do saldo ndo colocado, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes. }
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3.3.  Negociagio e se se
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As Debéntures serfo registradas para negac1h<;50-ne mercado junto ao BOVESPA FIX, da
BOVESPA, custodiado na CBLC e no Sistema Nacional de Debéntures (“SND”),
administrado pela ANDIMA e operacmnahzado pela CETIE. .
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A presente Escritura constitui a 5* Emissfio de Debéntures da Emissora.

3.5.  Valor Total da Emiss#o.

O valor total da Emissao ¢é de até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), dividida
em 2 (duas) séries, no dia 01 de abril de 2002, observado o disposto na Clausula V desta
Escritura.

3.6. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos através da presente Emissio serdo destinados a liquidagio de dividas
da Emissora com vencimento durante o exercicio de 2002, perante o Banco do Brasil S.A.,
na qualidade de agente financeiro do Tesouro Nacional, bem como perante a Caixa
Econdmica Federal e credores externos, dentre os quais o Banco Interamericano de
Desenvolvimento e o Banco Internacional para Reconstrugio e Desenvolvimento
(International Bank for Reconstruction and Development). A utilizagdo dos recursos a
serem captados observard os principios seguidos pela Emissora, sendo destinados
exclusivamente para honrar compromissos anteriormente por ela assumidos

3.7. Certificados de Debéntures

A Emissora n3o emitird certificados .de debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itat S.A. que
sera a institui¢do financeira responsavel pela escrituragio das Debéntures, conforme
definido no item 4.1.2 abaixo. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures, o ‘“Relatério de Posi¢do de Ativos”, expedido pelo SND,
acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela institui¢io financeira
responsavel pela custédia desses titulos quando depositados no SND. Para as Debéntures
depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do
Debenturista.

3.8  Limite da Emisséo
A presente emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por

Agdes, uma vez que o capital social da Emissora, na data de assinatura desta Escritura, era
de R$3.403.688.565,23 (trés bilhdes, quatrocentos e trés milhdes, seiscentos e oitenta e oito

o mil, quinhentos e sessenta e cinco reais e vinte e trés centavos.
- 5 O/\/E :
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CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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4.1. Caracteristicas Bésicas

4.1.1. Data de Emisso: Para todos os firfs eiéfeitds:,:a ?gtaide: Ertissdo das Debéntures serd
o dia 01 de abril de 2002 (a “Data de Emf:s_sﬁo”é. EURRRC LT N : '

4.1.2. Tipo ¢ Forma: Simples, nio conversiveis em a¢des, escriturais e nominativas. O
Banco Itau S.A. prestard os servicos de escrituragio das Debéntures (o “Banco

Depositario”).

4.13. Espécie: As Debéntures serdo da espécie sem garantia (quirografirias), sem
preferéncia.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures de ambas as
séries serd de 59 (cingiienta e nove) meses a contar da Data de Emiss3o, com vencimento
fixado em 01 de margo de 2007, ocasifio na qual a Emissora se obriga a proceder a
liquidag&o das Debéntures que ainda estiverem em circulagio, pelo saldo de seu Valor
Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da remuneragio de que trata o item 4.2 abaixo,
calculada pro rata temporis, a partir da ltima data de pagamento da referida remuneragéo.

4.1.5. Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$10.000,00 (dez mil reais) (o “Valor Nominal Unitario™), na Data de Emissao.

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfio emitidas até 50.000 (cinqiienta mil)
Debéntures, observado o disposto na Clausula V desta Escritura.

4.1.7. Nimero de Séries: A Emissao sera realizada em duas séries, observado o disposto na
Clausula V desta Escritura.

4.2. Remuneragéo

4.2.1. Remuneragdo das Debéntures da 1° Série. A partir da Data de Emissdo, as
Debéntures da 1* Série da presente Emisséo farfio jus a uma remuneragéo (a “Remuneracéio
da 1° Série™) que contemplara juros remuneratdrios, a partir da Data de Emiss#o, incidentes
sobre o saldo de seu Valor Nominal Unitario nio amortizado, e estabelecidos com base na
taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias ftteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua péagina na Internet
(http://'www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢io nacional, ou, na falta
deste, em outro jornal de grande circulagdo (a “Taxa DI”), acrescida de spread a ser
determinado em processo de bookbuilding (o “Acréscimo sobre a Taxa DI”). As taxas
serdo calculadas de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1® Série desde a
Data de Emissdo, ou data de vencimento da Remuneragio da 1* Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneragio da 1* Série devida ao

6 %
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final do Periodo de Capitalizag@o, conforme deﬁmdo 'abalxp .A Remuneragfio da 1* Série
sera calculada de acordo com a seguinte fo;nmla T et

.'
ooc‘
e 8 &t €« o ¢ r':

. ene .

» . €

7= BTG [ (T

onde:
J= valor da Remuneracio devida no fim de cada Periodo de Capitalizagdo.
VN = Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, no inicio do
Periodo de Capitalizaggo.

l£I(F1 )= produtério dos i termos FI referentes a cada dia 1itil contido entre o inicio
o e o fim de cada Periodo de Capitalizagio, com i variando de 1 até f.

f= nimero de dias tteis contidos entre o inicio ¢ o fim de cada Periodo de
Capitalizag3o.
FI;= fatores de remuneragdo verificados nos f dias uteis entre a data de inicio

do Periodo de Capitalizagdo e a data final do Periodo de Capitalizagio,
obtidos da seguinte formula (I), abaixo.

S= fator de spread calculado conforme a formula (II), abaixo.

onde:

DI = Taxa DI calculada e divulgada pela CETIP, em cada dia 1til contido entre o
inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizag8o, expressa em percentual ao
ano.

dj= numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI
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onde: soet TS e
s = acréscimo sobre a Taxa DI, expresso na forma percentual ao ano.
du=  ntimero de dias uteis do Periodo de Capitalizago.

A Taxa DI compreendera o niimero de casas decimais divulgado pela CETIP.

Para o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo (conforme abaixo definido) da 1°
Série, a Remuneragio da 1* Série serd estabelecida por meio de procedimento de
bookbuilding, devendo ser aprovada pelo Conselho de Administragfio da Emissora em
reunidio cuja Ata devera ser publicada em até 05 (cinco) dias tteis apos sua determinagio,
sendo que 2 Remuneragéo da 1* Série devera constar dos antncios de inicio de distribuigdo
piblica das Debéntures.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora nio houver
divulgagio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacio
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos pardgrafos abaixo quanto a
defini¢io do novo parimetro de Remuneragio das Debéntures da 1* Série.

No caso de extingio, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade
legal de aplicagio s Debéntures da Taxa DI, ou determinag3o judicial, o Agente Fiduciario
devera, no prazo méaximo de 20 (vinte) dias contados do 1° dia em que a Taxa DI ndo tenha
sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, convocar a Assembléia
Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agdes), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisfo
Conjunta BACEN/CVM n° 07/99 e/ou regulamentagio aplicivel, do novo pardmetro de
Remuneragio da 1* Série das Debéntures a ser proposto pela Emissora.

Caso nio haja acordo sobre a nova Remuneragio da 1* Série entre a Emissora e os
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em
circulagdo, 2 Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciério, no
prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia

Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: }
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@) A Emissora deverd resgatar a totalidade dag Debéntures da 1* Série em
circulagZo, no prazo de 30 (irinta) dlas qouta'qu a data da realizagfio da respectiva
Assembléia Geral de Debentunstas,.pélo saﬁio dg'squ Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragio devida'até a dafa do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da clata do dltimo pagamento da
Remuneragio, conforme o caso-'Nesta a]:e:natlva, para célculo da Remuneragio
aplicavel as Debéntures a sereth resgatadas serd, ‘uilizada a dltima Taxa' DI
divulgada oficialmente, acrescido do spread estabelecido na forma do item 4.2.1.
acima; ou

(ii) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em
circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o
prazo de vencimento das Debéntures ou a data em que ocorrer a préxima
repactuagiio das condi¢des das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de
resgate das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneragio continuara sendo aquela estabelecida no item 4.4.1 abaixo, observado
que, até o resgate integral das Debéntures, serd utilizada a taxa de Remuneragéo
definida pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na referida Assembléia Geral
de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remunerag3o seja referenciada em
prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base
de 252 dias.

4.22. Remunera¢io das Debéntures da 2° Série. A partir da Data de Emissdo, as
Debéntures da 2° Série da presente Emissio fardio jus a seguinte remuneragdo (a
“Remuneracio da 2* Série” e, quando designada em conjunto com a Remuneracgo da 1°
Série, simplesmente a “Remuneracio”):

4.2.2.1. Atualizagdo

As Debéntures da 2* Série terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado a partir da Data
de Emissio, pelo IGP-M - indice Geral de Pregos do Mercado, apurado e divuigado pela
Fundago Getilio Vargas, segundo a seguinte férmula:

dey
[IGP M, - I_IGP M e IGP-M |4
VNa=VN X... X -
a & |_1GP-M0 ‘_IGP M IGP-M
1

¥

onde:

VNa ¢ o Valor Nominal Unitario atualizado;

VNe ¢é o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério;

IGP-M, é o valor do IGP-M do més anterior a0 més de inicio de atualizag3o;

1GP-M; é o valor do IGP-M do més de inicio de atualizac@o;

IGP-M, é o valor do IGP-M do més subseqiiente ao més de inicio de atualizaggo;

IGP-M, ¢ o valor do IGP-M do més anterior a0 més de atualizagdo até a data de
aniversario do ativo. Apé6s a data de aniversario, valor do IGP-M do més de
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atualizacio;
IGP-M, ¢ o valor do IGP-M do més anfenox; ae mes u” !
dep & o nimero de dias corridos da dltinta ﬂa:a:basa até e daga de atualizago;
det & o nimero de dias corridos contidds entre a ltima e a proxima data-base.

O IGP-M devers ser utilizado cons1derando<sp 1denucb nutnero de casas decimais daquele
divulgado pelo érgio responsavel por seu.calculo .. Pt s, tel.

A aplicagio do IGP-M incidira anualmente, ou no menor periodo permitido pela legislagio
em vigor, nesse caso, sem necessidade de ajuste & Escritura ou qualquer outra formalidade.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagBes pecunidrias da Emissora nio houver
divulgagdo do IGP-M, sera aplicado o ultimo IGP-M divulgado, calculado pro rata
temporis, nio sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagfio posterior do IGP-M que seria aplicavel. Se a nio
divulgacdo do IGP-M for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o
disposto nos paragrafos abaixo quanto a defini¢io do novo parametro de Remuneragéo das
Debéntures da 2° Série.

No caso de extingfio, auséncia de apuragéo e/ou divulgagéio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apés a data esperada para sua apuragfio e/ou divulgagio, ou impossibilidade
~ legal de aplicagdo do IGP-M as Debéntures da 2° Série, ou determinagio judicial, o Agente
Fiduciario dever4, no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados do 1° dia em que o IGP-M
ndo tenha sido divulgado pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos, convocar a
Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢des), para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora, observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 07/99 e/ou regulamentagdo aplicavel, do novo
parimetro de Remuneragiio das Debéntures da 2* Série a ser proposto pela Emissora.

Caso ndo haja acordo sobre a mova Remuneragio da 2* Série entre a Emissora e os
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois ter¢os) do total das Debéntures em
circulagio, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no
prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizag@io da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

@) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 2* Série em %
circulagfo, no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da realizagio da respectiva

Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario

acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata

temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data do tltimo pagamento da

Remuneragio, conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragio
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado o ultimo IGP-M \
divulgado oficialmente, acrescido dos juros remuneratdrios estabelecidos na forma

do item 4.2.2.2. abaixo; ou
m A
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(ii)) A Emissora devera resgatar a totalidade dgs ebéntures da 2* Série em
circulagdo, em cronograma a ser estml;laxid mla Exmssora, o qual néio excedera o
prazo de vencimento das Debelitu}ei oy g“data €n que ocorrer a préxima
repactuagio das condigSes das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de
resgate das Debéntures pela Emissora, a penodladade do pagamento da
Remuneragdo continuara sendo aqueia estabélecldamq 1tc;m 4.4.2 abaixo, observado
que, até o resgate integral das Debenmres werd; utilizdda a taxa de Remuneragio
definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembléia Geral
de Debenturistas.

4.2.2.2. Juros Remuneratdrios

As Debéntures da 2* Série farfio jus ao pagamento de juros remuneratérios, apurados
mediante a aplicagéio de uma taxa percentual fixa ao ano, a ser determinada com base em
processo de bookbuilding e aprovada pelo Conselho de Administragdo da Emissora,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2* Série,
calculados por dias tteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e
dois) dias, desde a Data de Emissfio, ou data de vencimento da Remuneragéo da 2* Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneragéo da 2°
Série devida ao final do Periodo de Capitalizagio, conforme definido abaixo, de acordo
com a seguinte férmula:

onde:
J = Valor dos Juros Remuneratorios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizaggo;

VNa = 0 saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2* Série na data de
inicio de cada Periodo de Capitalizag@o;

b = taxa a ser fixada em processo de bookbuilding;
n = Numero de dias uteis do respectivo Periodo de Capitalizagio.
4.2.3. Para fins de calculo da Remunerag3o, define-se “Periodo de Capitalizacio™

4.2.3.1. Para as Debéntures da 12 Série, como o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emiss3o, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data do
vencimento da Remuneragio imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais

Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do préximo vencimento da Remuneragéo,
exclusive, e

s
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4.2.3.2. Para as Debéntures da 2° Sene como Q integvglp de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, exclusive, no caso do pmpejrq Petu)do‘ de Capltahzaq,ao ou na data do
vencimento da Remuneragfo 1med1atamknte. ameno‘r, ext:lUswe no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do proximo vencimento da Remunerag3o,
inclusive. ¢ e

Cada Periodo de Capitalizaggo sucede o ;intener sent s.c;ug:ﬁo 48 continuidade. -

.
- &
-

4.2.4. “Periodo de Vigéncia da Remuneracio” significa o periodo durante o qual as
condi¢Bes de Remuneragio das Debéntures da 1* Série e da 2° Série permanecerfo vigentes
ficando desde ja estabelecido que o primeiro Periodo de Vigéncia da Remunerago das
Debéntures da 1* Série e da 2° Série tera inicio na Data de Emissio e vencimento em 1° de
outubro de 2003.

4.3. Amortizagio

4.3.1. Amortizacio Programada: As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario,
devidamente atualizado, amortizado em 3 (trés) parcelas, conforme segue:

4.3.1.1. AmortizacGo das Debéntures da 1°¢ Série: (a) 1/3 (um terg¢o) do Valor
Nominal Unitario em 1° de abril de 2005, (b) 50% (cinqiienta porcento) do saldo do Valor
Nominal Unitario, em 1° de abril de 2006, e (c) o saldo do Valor Nominal Unitério, em 1°
de margo de 2007.

4.3.1.2. Amortizagdo das Debéntures da 2°Série: (a) 1/3 (um tergo) do Valor
Nominal Unitario, devidamente atualizado, em 1° de abril de 2005, (b) 50% (cingtienta
porcento) do saldo do Valor Nominal Unitério, devidamente atualizado, em 1° de abril de
2006, ¢ (c) o saldo do Valor Nominal Unitério, devidamente atualizado, em 1° de margo de
2007.

43.1.3. As condi¢des de amortizagio constantes do item 4.3.1 acima poderdo
ser modificadas pela Emissora nas repactuag¢des a que se refere o item 4.11 abaixo.

4.4, Pagamento da Remuneracio

4.4.1. Pagamento da Remuneragdo da 1° Série. Os valores relativos a8 Remuneragéo
da 1* Série deverdo ser pagos trimestralmente, sempre no dia 1° dos meses de julho,
outubro, janeiro e abril de cada ano, com excegZo do ultimo pagamento da Remuneragéo da
12 Série, que ocorrera no dia 1° de margo de 2007.

4.4.2. Pagamento da Remuneragdo da 2° Série. Os valores relativos aos Juros
Remuneratérios que compdem a Remuneragio da 2* Série deverdio ser pagos anualmente,
sempre no dia 1° do més de abril de cada ano, com excegdo do ultimo pagamento da
Remuneracio da 2° Série, que ocorrera no dia 1° de margo de 2007.

: c/b
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4.5. Localde Paga.mento
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Os pagamentos a que fizerem jus as Debentures serdo efetuados utilizando-se, conforme o
caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para.as Debéntures registradas no
BOVESPA FIX; ou (ii) os procedlmeptos, addtaﬁo's .pe’la- CE‘I‘IP para as debéntures
registradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debentures d%. Emissio que nfo estéjam

vinculados a esses sistemas, por meio do y Banco Mandatério da presente Emissdo.

4.6. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo por
quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego
de subscrigiio, até o 1° (primeiro) dia util subsegiiente, se o vencimento coincidir com dia
em que ndo houver expediente comercia! ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S#o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.7. Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data
do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, além das
despesas incorridas para cobranga.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item 4.7. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de remunera¢lio e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.9. Prazo e Forma de Subscri¢io e Integralizag@o

As Debéntures desta Emissio, poderdo, observado o § 3.° do Art. 59 da Lei das Sociedades
por Agdes, ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuigdo piblica, que
sera de até 6 (seis) meses a contar da data da concessdo do registro pela CVM, com
integralizacfo a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢3o, que sera efetuada
por meio do BOVESPA FIX, custodiado na CBLC. }/

13
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4.10. Prego de Subscricio N
PR H : M . e

. €

As Debéntures serio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério nfo amortizado, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de
integralizag#o, de acordo com o disposto-mests Escpithrd. . & § °

e o .
« s

*. & & o
LA N 3

Caso, até a data de subscrigéo das Debéh¥ires da 2° Série, ndo haja divulgagdo do IGP-M,
ser4 utilizado para cilculo da atualizagsio do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da 2°
Série, o iltimo IGP-M oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagBes
financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio posterior do IGP-M
que seria aplicavel.

s w e ®

4.11. Repactuacio

As Debéntures da 1 e 2* Séries serfio sujeitas a repactuagiio, sendo a primeira realizada em
1° de outubro de 2003. O Conselho de Administragio da Emissora deliberard sobre as
condigdes de Remuneragio das Debéntures da 1°* e 2* Séries, a vigorar nos proximos
Periodos de Vigéncia da Remuneragio, assim como sobre o prazo do préximo Periodo de
Vigéncia da Remuneragdo. As deliberages da Emissora sobre as condigdes de repactuagio
serdo comunicadas pela Emissora por intermédio de publicag@o, conforme item 12.1.1
abaixo, até 10 (dez) dias Gteis antes do encerramento de cada Periodo de Vigéncia da
Remuneragio, informando:

a) o prazo do préximo Periodo de Vigéncia da Remuneragdo, obedecendo ao prazo
minimo estabelecido pela legislagéio pertinente;

b) as condi¢es da Remuneragdo a viger durante o préximo Periodo de Vigéncia da
Remuneragio; €

¢) as condigdes de amortizagdo apliciveis durante o novo Periodo de Vigéncia da
Remuneragdo, que poderdo diferir das condigSes inicialmente pactuadas.

Caso os Debenturistas n3io concordem com as condi¢des fixadas pela Emissora para o
proximo Periodo de Vigéncia da Remuneragio ou caso tais condigBes ndo sejam publicadas
pela Emissora no prazo ora estabelecido, os Debenturistas poderdo, entre 0 10° e o 5° dia
til (inclusive) anteriores ao encerramento de cada Perfodo de Vigéncia da Remuneragio,
manifestar, através de informag3o ao sistema de custddia, sua opgao de exercer o direito de
venda de suas Debéntures 4 Emissora, sem prejuizo da possibilidade de ser requerido o
vencimento antecipado das Debéntures na hiptese de ndo publicagdo das condi¢des de
Remuneragiio a que se refere este paragrafo.

A Emissora obriga-se a adquirir a totalidade das Debéntures, nas datas de encerramento de
cada Periodo de Vigéncia da Remunerag3o, dos Debenturistas que ndo aceitarem as
condi¢des fixadas pela Emissora, para o periodo subseqiiente ou se manifestarem pel

venda em fungdo da ndo publicagdo pela Emissora das condi¢des do préximo Periodo de

Vigéncia da Remuneragio. As Debéntures serdo adquiridas pelo saldo de seu Valor
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Nominal Unitério acrescido da Remunerac3

alc'uleg(la. pro,rgta temporis, definida para o
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As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item 4.11. poderdo ser
canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora ou, ser,novamente colocadas no
e

¢ w2 .

mercado. PO AN S S
T L U T e e

A Emissora obriga-se também a adqlirir a totalidade das Debéntures, nas datas de
encerramento dos respectivos Periodos de Vigéncia da Remuneragfio, dos Debenturistas
que n3o aceitarem as condi¢des fixadas pela Emissora em outras repactuagdes da Emissdo,
além daquelas previstas neste item.

CLAUSULA V - ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Tendo em vista as deliberagdes da AGE, realizada em 25 de fevereiro de 2002, ap6s
a realizag@o do procedimento de bookbuilding, mencionado nos itens 4.2 e 4.2.2.2 supra,
deverdo ser objeto de aprovagdo pelo Conselho de Administragdo da Emissora: (i) o valor
total definitivo da presente Emissdo; (ii) o mimero exato de Debéntures a serem emitidas;
(iii) o montante e valor de cada uma das séries desta Emisséo; e (iv) a remuneragdo fixa
final (spread) referida nos itens 4.2.1 € 4.2.2.2 acima.

52. Apés a realizagio da Reunifio de Conselho de Administracdo acima referida, a
respectiva Ata devera ser arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e publicada
nos termos do item 12.1.1 abaixo.

53. As modificagbes a esta Escritura, aprovadas na Reuniio do Conselho de
Administragdo da Emissora, serfo incorporadas por meio do Aditamento, que também serd
arquivado na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo.

CLAUSULA VI - AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO

6.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da 1* Série e/ou da 2*
Série desta Emissdo em circulagio no mercado, observado o disposto no paragrafo segundo
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas conforme previsto
neste item 6.1, poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser
colocadas novamente no mercado.

6.2. A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, observado o prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias a contar da Data de Emisséo, mediante publicaciio de aviso
prévio de 15 (quinze) dias aos Debenturistas, promover o resgate antecipado das

Debéntures da 1° Série em circulagio, pelo pagamento do saldo de seu Valor Nomina;g(

Unitario n3o amortizado até a data do efetivo resgate, acrescido até a referida data: (i) d

%
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Remuneracio, calculada, pro rata temporzs, a pamr da Data de, Emissdo ou da lltima data
de vencimento da Remunerago e (ii) de ¥ prermo ‘de ,p:sgate ivalente a 1 ,00% (um por
cento) sobre o saldo do Valor Nominal [Jitrip hdo imomzaqlo das Debéntures, acrescido
da Remuneragio devida na data do resgate. O resgate sera realizado com observéncia do
disposto no paragrafo segundo do artigo 55, da Lel das Soqledagles por Acgdes e podera ser
total ou parc1a1 Se parcial, o resgate sdevgra s,erreahzhcﬁ) por meio de sorteio e serd
coordenado pelo Agente Fiduciario. Nag é petmlhdo o gesgata amempado das Debéntures
da 2° Série pela Emissora. o

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. S#o consideradas hipoteses de vencimento antecipado, sujeitos a declaragdo, pelo
Agente Fiduciario, do vencimento antecipado da 5* Emissio e da imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario nio amortizado de cada
Debénture, acrescido da Remuneragio e encargos, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emissdo ou da tiltima Data de Pagamento da Remunerag3o, independentemente de
qualquer aviso ou notificagdo 2 Emissora, quaisquer dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global ndo
pago ultrapasse R$ 30.000.000,00 (trinta milhSes de reais) salvo se o protesto
tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, em qualquer hipétese, no prazo
maximo de 72 (setenta e duas horas) de sua ocorréncia;

b) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo decorrente
desta Escritura, n3o sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento
de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio, inclusive, mas sem limitago,
das obrigacdes de natureza pecuniaria; ’

¢) ndo pagamento da Remuneragdo devida as Debéntures nas respectivas Datas de
Pagamento, bem como quaisquer outras obrigagdes pecuniarias previstas nesta
Escritura;

d) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), em razdo de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Emissora decorrentes
da Emissio;

e) Alteragio do Controle Aciondrio da Emissora sem que tenham sido previamente
constituidas garantias adicionais as Debéntures de forma satisfatérias aos
Debenturistas reunidos em Assembléia especiaimente convocada para esse fim.
A obrigagdo a que se refere este subitem (¢) devera constar de eventual edital d

transferéncia do controle da Emissora ou documento equivalente. Para efeito do g

disposto neste subitem, uma “Alteracio do Controle Acionario” ocorrera caso 0

16 Q/Q

%

sabesp

\@7@;%

235



sabesp

Estado de Sdo Paulo deixe de deter, dlreta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cingiienta por cento) mais uma 'ag:a@ com d'};elte a votb do capital da Emissora;
.4t 3 ' ‘ o
f) privatizagdo, liquidagdo, dissolugio, cisho ou qualquer forma de reorgamzag:ao
_societaria envolvendo a Emissora, que possam, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das bbngag;oes ;iecqrrsntes desta Escritura;
g) extingdo da licenga, perda de &ontessdo ou perda da capacidade da Emissora
para a execugdo e operagio dos servigos publicos de saneamento basico em
area(s) do territério do Estado de Sdo Paulo que tenha(m) sido responsével(is),
isoladamente ou em conjunto, ¢ que venham, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures representar um valor superior a 25% (vinte e cinco por

cento) da receita operacional liquida da Emissora; €

h) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora ou declaragio de
faléncia da Emissora.

7.2.  Quando da ocorréncia dos eventos indicados no item 7.1 acima, o Agente Fiduciério
devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento
da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembléia de
Debenturistas prevista neste item podera também ser convocada pela Emissora.

7.2.1. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior os
Debenturistas poderiio optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagiio, por nio declarar vencidas as
Debéntures.

7.2.2. Na hipétese (i) de ndo instalagio da Assembléia de Debenturistas
mencionada acima, por falta de quorum, ou (i) de ndo ser aprovada o exercicio da
faculdade prevista no item 7.2.1 acima por Debenturistas que representem pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados no item 7.1 acima.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) apés o término de cada exercicio social, dentro do prazo legalmente
estabelecido, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos audltores

independentes;
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(b) apos o término do primeiro semestre de cada exercicio social, dentro do
prazo legalmente estabelead:),.cebia'ﬂe shas- ctemonstraqoes financeiras

relativas ao respectivo semestre, e
11¢ t C

(© coplas das informagdes periddicas e eventuals ex1g1das pela Instru¢io CVM
n° 202/93, nos prazos ali p}evis'lbs e ‘/

'S lc'
'Q

(d) com a maior brevidade 'stsiVel qualquer mformaqao relacionada com a
presente emiss#o que lhe venha a ser solicitada; e

] ("
¢
s .

(e) informagBes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula VII - Vencimento Antecipado acima, na mesma data em que tomar
ciéncia de sua ocorréncia.

(ii) proceder & adequada publicidade de suas informagSes econdémico-financeiras, nos
termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicag@o de suas demonstragdes
financeiras anuais;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contédbeis geralmente aceitos no Brasil;

(iv) convocar, nos termos do item 10.1 desta Escritura, Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente emissdo caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

(v) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagBes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia;

(vi) submeter, na forma da lei, suas demonstragGes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto 8 CVM;

(vii) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 28 CVM, nos termos
da Instrugio CVM n° 202, de 06 de dezembro de 1993, e fornecer aos seus acionistas e
Debenturistas as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176
da Lei das Sociedades por A¢des, quando solicitado;

(viii) manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigSes autorizadas a prestar este
Servigo;

(ix) nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutérias,
legais e regulamentares em vigor;

(x) notificar imediatamente o Agente Fiducirio sobre qualquer alteragdo substancial nos
negécios da Emissora que possa impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; 5/

: °
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(xi) ndo pagar dividendos, exceto os obrigatgripsspor Jet *¢/ojr futos sobre capital préprio se
estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora, rzldtiyaméite abspagamento de quaisquer das
obrigagdes pecuniarias devidas em virtude ¢as Debénturts: * °

(xii) manter todos seus ativos operacionaigyelgvantes adequadamehte segurados;

» @ & ev . e o &
e o o o

(xiii) ndo praticar qualquer ato em desacttdo ¢om stu esfatto $6&ial e esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante a comunhio de
Debenturistas;

(xiv) comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificagio da
utilizagdio dos recursos, conforme previsto no item 3.6 acima, indicando as providéncias
que julgar adequadas;

(xv) envidar seus melhores esforgos para manter validos e regulares as licengas, concessdes.
ou aprovagdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora;

(xvi) envidar seus melhores esforgos para manter validas e regulares as licengas ambientais
relevantes pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas
nelas estabelecidas;

(xvil) exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(xviii) enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, nfio efetuar qualquer alteragio
substancial na natureza de seus negocios, conforme conduzidos nesta data, € nao efetuar
qualquer alterag3o relevante na forma legal de seus negécios, conforme existam nesta data;

(xix) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis,
em qualquer jurisdi¢@o na qual realize neg6cios ou possua ativos.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagdo

A Emissora constitui ¢ nomeia Agente Fiduciario da emissdo objeto desta Escritura,
Planner Corretora de Valores S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura, o qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e da presepte
Escritura, representar a comunhio dos Debenturistas. ﬁ

9.2. Declaragéo
i 19 (//k
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O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as
penas da lei:

see~

sseee
ssse

a) ndo ter qualquer impedimento legal, .conforme' a.rtrgo 66 paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, € o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28 de 23 de novembro de 1983,
para exercer a fungio que lhe é conferida;,; $** ,° . :

e e
0 .

seee
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b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, as.smflindo mtegr?ihﬁenté' Os deveres e atnbulg:oes '
previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condiges;
d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes; e

e) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil.

9.3. Substitui¢do

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervencéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducirio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nio ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto nfio se consumar o processo de escolha
do novo Agente Fiduciario. A remuneragiio do novo Agente Fiduciario seré definida na
propria Assembléia Geral de Debenturistas que escolher o novo Agente Fiduciario.

9.3.2. Na hipétese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fun¢Ges por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigZo.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribui¢dio das
Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente Fiduciario e 4 indicag@io de seu substituto,
em Assembléia especialmente convocada para esse fim. A substituicio do Agente
Fiduciario fica sujeita 4 comunicagido prévia 8 CVM e 3 sua manifestagio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 28/83 ¢ eventuais
normas posteriores.

9.3.4 A substitui¢dio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura,
devendo o mesmo ser arquivado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulojunto com a
presente Escritura. &
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9.3.5. O Agente Fiduciério iniciara o exercicio de suas fun¢Bes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relagigosa, Sulﬁ‘tfnucao devendo permanecer no

exercicio de suas fungdes até a efetiva substimgao: AT
. sse . .

9.3.6. O agente fiduciario substituto fara Jus as mesmas condlc;oes de remuneracio
estabelecidas para o Agente Fiducidrio nq ltqm 9. 6 abhlxo. e.né Contrato de Presta(,:ao de
Servigos (conforme definido na cldusula 934 abmxo). R I

9.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato da CVM.

9.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou no Termo de Contrato de
Prestacio de Servigos CSS n.° 990/02, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario em
01 de margo de 2002 (o “Contrato de Prestagdo de Servigos”), constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragio de seus proprios negocios;

b) renunciar & fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

c) conservar em boa guarda toda a escrituragdio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar no momento de aceitar a fung3o, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes érgéos, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que
esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagGes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagBes nas condigdes das Debéntures; X
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h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Vargs yle Fazditda Piblica, cartérios de protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procutadoma-dg Eazepdp ?u"bhca, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissbra;*  * *** *

i) _  solicitar, quando considerar necessﬁri@'d‘uditbria’ extydordingria na Emissora;

. -o-.'l'.
e o

J) convocar, quando necessario, a"Assémblela Geral de’ 'Debentunstas mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos érgéos de imprensa nos quais a Emissora

deve efetuar suas publicagBes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢Ses e desta Escritura,

k) comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que the forem solicitadas;

D elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por A¢Bes, o qual devera conter, ao menos,
as seguintes informagdes:

11) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

1.2) alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstragdes contibeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

1.4) posi¢do da distribui¢go ou colocagdo das Debéntures no mercado;

1.5) resgate ¢ pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢cdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.6) constituig3o e aplicagdes do fundo de amortizagdo das Debéntures, quando for o
caso;

1.7) acompanhamento da destinag@o dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

1.8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste instrumento;

1.9) declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario.

m) disponibilizar o relatério de que trata o inciso “1” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao

=, MENOS Nos seguintes locais: 5/

sabesp
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m.1) na sede da Emissora;

o o @ . cos se oo

m.2) no seu escritério ou, quando Inséinilg::éd F.inithceil’q re Jocal por ela indicado;

m.3) na CVM;
m.4) nas Bolsas de Valores, quand.ci fof oecajojessl 1 3 o

m.5) na sede da institui¢&o que liderou a colocagdo das Debéntures.

n) publicar, nos 6rgios da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publica¢Ses,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢@io nos
locais indicados no inciso “m”;

o) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 3 Emissora, 8 ANDIMA e a CBLC;

p) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, inutilizando
os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas, se for o caso;

q administrar os recursos oriundos da emissdo de Debéntures na ocorréncia da
hipétese prevista no paragrafo 2°, artigo 60, da Lei das Sociedades por AgGes;

1) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de n¥o fazer; e

s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada: ’

5.1) a CVM,; e/ou

s.2) as Bolsas de Valores, quando for o caso.

9.5. Atribuicdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses da comunhéo dos Debenturistas e
da realizago de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios;

b) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditosﬁs
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c) requerer a faléncia da Emissora; e
d) representar os Debenturistas em précésdo «de feléncia, cencordata, intervengiio ou
liquidagdo extrajudicial da Emissora. L A

9.5.2. O Agente Fiduci4rio somente se .e:umnﬁ da ;esponsablhdade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a) a (c} do mput deste, tem s, ‘convocada a Assembléia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por dehberﬁg:ab da‘inanimidade dos titulares
das Debéntures em circulagfo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das
Debéntures em circulagio, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na alinea (d) do
caput deste item.

9.6. Remuneragdo

9.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciario ou a instituigio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuiges que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a ser paga da seguinte
forma:

a) Parcelas trimestrais de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) a serem pagas
durante o prazo de 59 (cingiienta e nove) meses, contado da data de assinatura desta
Escritura. Os pagamentos serdo devidos no prazo de até 30 (irinta) dias apds o
encerramento de cada trimestre de prestagio dos servigos, contados a partir da data
de assinatura da presente Escritura;

b) A remuneragfio prevista no item “a” acima compreende os custos diretos e
indiretos, bem como os encargos, beneficios, despesas indiretas e demais despesas,
a qualquer titulo;

c) As parcelas referidas acima serdo atualizadas nos termos do Contrato de
Prestagio de Servigos;

d) A remuneragdo do Agente Fiduciario nfio inclui as despesas com publicagBes,
transporte, alimentag3o, viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungdo de
Agente Fiduciario, sendo tais despesas de responsabilidade da Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou
reembolso, apds prévia aprovagio; e

€) Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias nas agGes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de agbes contra ele propostas no exercicio de sua fungéo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio, dos
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Debenturistas. As eventuais despesas, depositos € custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢bes judiciais serfio; iguptmeytte gapoytadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio e as d.eé)a‘.sa‘t §egn§l§ols'é'\§ei§-ao Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer enr inatintplencia tom relagio ao pagamento
destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos Debemurlstas pata c.obe;ﬁra.do risco da sucumbéncia.

0..- -o. -
s o o »

9.6.2. Nio estio incluidas na remmrerac;ﬁo a Agenfe Fiduciario despesas com
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal 3 Emissora.

9.7. Despesas

A Fmissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que ele tenha
comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou
para realizar seus créditos.

9.7.1. O ressarcimento, a que se refere este item, serd efetuado imediatamente apés a
entrega 3 Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente feitas e
necessarias a proteg3o dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.2. As despesas a que se refere este item compreendero, inclusive, as seguintes:

a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracdo de certiddes;

) locomogdes entre Estados da Federagdo, e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes, respeitando o limite acordado com a Emissora; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldados na forma do
paragrafo primeiro, seré acrescido a divida da Emissora ¢ gozara das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.4. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga por
meio de agio judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a Emissora devera
pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e nas
Debéntures, honorarios advocaticios € outras despesas e custas incorridas devido a ¢

cobranga. j
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CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

e ¢ g ® seoe .no.
¢« ¢ ¢ o oo

A Assembléia Geral de Debenturistas aglifzai-sgafa aos dlspogto mo artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes. S0 Tee e

Serdo excluidas do quorum de mstalag:ao:e deliben:!c;aa as Debstures em tesouraria e de
titularidade de diretores, conselheiros ou ad1mn1§t1;acor_es &a Enussora inchiindo sem
limitagdo, pessoas e/ou entidades direta*ou indirdtameite “relitionadas a qualquer das
pessoas mencionadas acima.

10.1. Convocagdo

A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

10.2. Quorum de Instalacio

A assembléia se instalard, em primeira convocag#o, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em segunda
convocagio, com qualquer quorum.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da assembléia cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagio

Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida
a constitui¢io de mandatario, debenturista ou nfo. Observado o disposto nesta Clausula, as
deliberagdes serdo tomadas por Debenturistas representando, pelo menos, 75% (setenta e
cinco por cento)do total de Debéntures detidas pelos Debenturistas presentes na
Assembléia. Alteragbes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Emissio,
constantes da Cléusula IV da presente Escritura (inclusive com relagio as condigdes de
Remuneracfio, repactuagdo, vencimento e pagamento), e a liberagdo da Emissora de
obrigagdes e situagBes de vencimento antecipado previstas nesta Escritura, deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulag#o.

10.5. Matérias de Interesse Especifico

O Agente Fiduciério, a Emissora, a CVM ou os Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio de uma determinada série poderdo
convocar separadamente uma Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre matérias de

+
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interesse especifico dos Debenturistas da respectiva série. Nessa hipotese, as disposi¢des
desta Clausula Décima aplicar-se-Go soment¢ apstijalaresede Deblutures de tal série.
L 2N 4 . o (X . L4

* ¢ ¢ &
¢« o

* o L] 4 @ o ¢
As matérias de interesse especifico dos Debenthirisths dé ‘cada uma das séries da Emissao
somente poderdo ser deliberadas por Debenturistas da respectiva série.

ae® .
- o ® * o o »

CLAUSULA XI - DECLARACDES E GARANTIAS
11.1. O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes e o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28/83,
para exercer a fung&io que lhe é conferida.

(b)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(c) a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(d)  esta Escritura constitui uma obrigagio legal, valida e vinculativa do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢Ses; €

(e) esta ciente da Circular n° 1.832 de 31.10.90 do Banco Central do Brasil.

11.2. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade an6nima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagBes necessarias
(inclusive perante os 6rgdo estaduais e federais competentes) a celebragio desta Escritura, a
Emissio das Debéntures € o cumprimento com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

(c) a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagSes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

(d) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculativa da Emissora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

() o prospecto preliminar ¢ o prospecto definitivo (os “Prospectos™) contém e conterdo,

= na data de inicio da distribuigdo das Debéntures: (i) todas as informagdes relevantes em
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relagdo & Emissora no contexto da presente emissdo de Debéntures e necessarias para que
os investidores e seus consultores tenhang QondigfGeg de fazér uma andlise correta dos
ativos, passivos, das responsabilidades da Emigserg, ;fe suz comdigao financeira, lucros,
perdas, perspectivas e direitos em relac;ao s Debéfiturts] nfo contendo declaragbes falsas
ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas declaragdes foram dadas,
(ii) as declaraces contidas nos Prospectqg en) 'rbla ] aEm;ssom sio verdadeiras e nZo sfo
enganosas, incorretas ou inveridicas, (1113 as pplmées amlfse.s‘ e previsdes (se houver)
expressas nos Prospectos em relagdo a EMissbra foram dadas d& boa-fé, sendo expressas
apds serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposigdes
razoaveis, (iv) n3o ha fatos relativos a2 Emissora ou relativos as Debéntures nio divulgados
nos Prospectos cuja omissio, no contexto dessa emissdo, faga com que alguma declaragio
relevante dos Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica, e (v) todos os esforgos
foram feitos pela Emissora para assegurar que as declarages, informagdes e fatos descritos
nos Prospectos em relagido a Emissora séo verdadeiros;

(f) a celebragio desta Escritura, a emissio e a colocagdo das Debéntures nfo infringem
qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ira
resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora; ou (iii) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(g) a Emissora tem todas as autorizagSes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas observado que, algumas das licengas e autorizagdes
ambientais ainda estio em processo de obten¢io pela Emissora, que ja tomou todas as
providéncias necessarias a sua consecugéo;

(h) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2001
representam corretamente a posi¢io financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos
no Brasil;

(i) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a4 condugéo
de seus negocios; e

(G)  exceto pelas contingéncias mfonnadas no Prospecto, nio ha qualquer a¢éo judicial,

procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas

condi¢des financeiras ou outras, ou em suas atividades.
CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS Q&Mw
12.1. ComunicagGes ‘
12.1.1. Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta emisséo &)
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo se%
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obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Diério Oficial do Estado de S@o
Paulo e no jornal “O Estado de Sio Paulg”;: exccﬂ;ao’ ‘félta‘ aoh‘Ammcms de Inicio e de
Encerramento de Distribuiggo, que serdo pubhoados qpengs ;nQ -Jornal ‘O Estado de S#o
Paulo”. see

12.1.2. Notificacbes: As comunicacdes,p sgrém .énwadas O™’ ‘qualquer das partes nos
termos desta Escritura deverdo ser encalmnhada;, pqrz; os -segmntes enderegos
_Para a Emissora:
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP
Rua Costa Carvalho, n° 300 - Séo Paulo, SP
fax. (Oxx11) 3815-4465
tel. (Oxx11) 3388-8247
at. Sr. Paulo D. Knippel Galletta

Para o Agente Fiduciario:

Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Paulista, n® 2439, 11° andar - Sao Paulo, SP
fax. (0xx11) 3061.0964

tel. (Oxx11) 3061.9444

at.: Sr. Artur Martins de Figueiredo

Para o Banco Depositario:

Banco Itait S.A.

Rua Boa Vista, 185, 40 andar - Séo Paulo, SP
fax. (Oxx11) 3247-1917

tel. (Oxx11) 3247-1905/3247-1906

at.: Sr. José Idelfonso Nieri

As comunicagBes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias tteis apdés o envio da
mensagem.

12.2. Renincia

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omisso ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade

ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordéncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagGes

assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outr
inadimplemento ou atraso.
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[Esta Pdgina é parte integrante da “Escritura da 5° EmissGo Publica de Debéntures Nao Conversiveis em
Agdes, em Duas Séries, sem Garantia, da Companhia Saneamento Bdsico do Estado de Sdo Paulo -
SABESP”, firmada 471 j 231e}ndrgp.de 2002]° K

.“9.". l.'
o qe'oa(

12.3. Lei Aplicdvel
Esta Escritura é regida pelas Leis da RepﬁBliaa,'I‘?ed;:‘ratiya.dg'Bragﬂ.

. .'o * : L S )'.

2 . LS

12.4 Foro '

Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 12 de margo de 2002.
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