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COMPANHIA ABERTA
CNPJ n° 43.776.517/0001-80
NIRC n° 35.3000.1683-1
CAPITAL SUBSCRITO E INTEGRALIZADO - RS 3.403.688.565,23

EXTRATO DE ATA DA QUINGENTESIMA QUINQUAGESIMA SEXTA
REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

I. Data, Hora e Local: 07 de margo de 2002, as 9:00 horas, na sede social da
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, & Rua Costa Carvalho, n. ° 300, no Bairro de Pinheiros, Capital. II. Presenca:
Mauro Guiltherme Jardim Arce, Presidente, Ariovaldo Carmignani, Vice-Presidente, Andrea
Sandro Calabi, Gustavo de S4 e Silva, Fernando Maida Dall’ Acqua, Fernando Carvalho
Braga, Sebastifio Soares de Farias, Conselheiros. III. Composi¢ao da Mesa; Secretario:
Ariovaldo Carmignani. IV. Ordem do Dia: O Senhor Presidente expds que a presente
reunido entre outros assuntos tratou de: exame, discussdo e votagdo da proposta da
Diretoria referida na Deliberagdo de Diretoria DD n® 0052/2002, de 5 de margo de

2002 acerca das seguintes condigdes relativas & 5* emissdo de debéntures ndo conversiveis

em agdes da Companhia (respectivamente, a “5* Emiss30” e as “Debéntures”), autorizada
com base na deliberagdo da Assembléia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, | |,
realizada em 25 de fevereiro de 2002 (a “AGE™): 1) CondigSes de remunera
Debéntures; 2) Condigdes de amortizagio e de pagamento das parcelas de rem 30 das
Debéntures; 3) Condigdes de colocagdo e mercado de negociagio das” Debéntures;

4) Forma e condi¢Ges de subscri¢io e integralizagio das Debéntures; 5) Data e condigdes

de repactuagdo das Debéntures; 6) Condigdes para aquisigio facultativa e resgate
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antecipado das Debéntures; 7) Hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures; € 8)
Local de pagamento aos debenturistas da 5° Emisséio; V. Deliberagdes: colocados em
discussdo os itens constantes da ordem do dia, os membros do Conselho de Administra¢do
da Companhia deliberaram aprovar, por unanimidade, com base nos poderes outorgados
pela AGE ao Conselho de Administragso, o quanto segue: 1) Condigdes de remuneragio
das Debéntures: 1. Remuneracdo das Debéntures da 1° Série. A partir de 1° de abril de
2002 (a “Data de Emiss@o™), as Debéntures da 1* série da 5* Emissdio fardo Jjus a uma
remuneracdo (a “Remuneracio da 1* Série”) que contemplard juros remuneratérios, a partir
da Data de Emissdo, incidentes sobre o saldo de seu Valor Nominal Unitario ndo
amortizado, e estabelecidos com base na taxa média dos Depositos Interfinanceiros DI de
um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinqiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela Central de Custodia e Liquidag¢go
Financeira de Titulos ~ CETIP (a “CETIP”), no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edigfio
nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulagdo (a “Taxa DI”), acrescida
de spread a ser determinado em processo de bookbuilding (o “Acréscimo sobre a Taxa
DI”). As taxas serdo calculadas de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série
desde a Data de Emissdo, ou data de vencimento da Remuneracdo da 1° Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneragig
Série ao final do Periodo de Capitalizagfio, conforme definido abaixo. A Re

1? Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

%
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J = WN x{lil:I:‘(FI .-)]x(S)-l }

onde: J = valor da Remuneraggo devida no fim de cada Periodo de Capitaliza¢go. VN =

Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, no inicio do Periodo de

Capitaliza¢do. ﬁ(p]l)= produtério dos i termos FI referentes a cada dia wtil contido entre
i=]

o inicio e o fim de cada Periodo de Capitaliza¢gio, com i variando de 1 até f /= nimero de
dias uteis contidos entre o inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizagdo. FI; = fatores de
remuneracdo verificados nos f dias tteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizagio

e a data final do Periodo de Capitalizagio, obtidos da seguinte formula (I), abaixo. S

fator de spread calculado conforme a férmula (II), abaixo.

i/
Fl = (DI +1)252
100

onde: DI = Taxa DI calculada e divulgada pela CETIP, em cada dia util contido entre

@

Q

inicio € o fim de cada Periodo de Capitalizagio, expressa em percentual ao ano. dj

numero de dia(s) util(eis) corresbondentes ao prazo de validade da Taxa DI

5 i‘_;—lé-
[WH] } (1)

onde: s = acréscimo sobre a Taxa DI, expresso na forma percentual 20 ano. du = ni

de dias uteis do Periodo de Capitalizagio. (a) A Taxa DI compreenderd o nuam e casas
decimais divulgado pela CETIP. (b) Para o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragéo
(conforme abaixo definido) da 12 Série, a Remuneracdo da 1% Série sera estabelecida por

meio de procedimento de bookbuilding, devendo ser aprovada pelo Conselho de
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Administragdo da Emissora, em reunifio cuja Ata devera ser publicada em até 05 (cinco)
dias uteis ap6s sua determinagdo, sendo que a Remuneragio da 1* Série devera constar dos
anuncios de inicio de distribuicdo piblica das Debéntures.(c) Se na data de vencimento de
quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora ndo houver divulgagio da Taxa DI pela
CETIP, sera aplicada a dltima Taxa DI divulgada, nfo sendo devidas quaisquer
compensagbes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgago posterior da
Taxa DI que seria aplicdvel. Se a nfio divulgagfio da Taxa DI for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos parégrafos abaixo quanto a defini¢do
do novo parametro de Remuneragdo das Debéntures da 1* Série. (d) No caso de extingdo,
auséncia de apuragio e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgagfio, ou impossibilidade legal de aplica¢do da Taxa
DI as Debéntures da 1* Série, ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento, realizar a Assembléia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da n.° 6404/1976), para a
deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n° 07/99 e/ou regulamentagdio aplicavel, do novo pardametro de
Remuneracéo da 1* Série das Debéntures a ser proposto pela Emissora. (e) Caso nfo haja

acordo sobre a nova Remuneragdo da 1* Série entre os Debenturistas representando no

minimo 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em circulagéio, a Emissora optard, a seu

exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir, obrigando-se a Emissora a comuni

ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da re

Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em circulagio, no prazo de 30

da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: (i

s

sabesp
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(trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragéo devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou
da data do 1ltimo pagamento da Remuneraggo, conforme o caso. Nesta alternativa, para
calculo da Remunerago aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do spread estabelecido no caput deste artigo
1.1.; ou (ii) Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em
circulag@o, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfo excedera o prazo de
vencimento das Debéntures ou a data em que ocorrer a proxima repactuacdo das condigdes
das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de resgate das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remunerag@io continuard sendo aquela
estabelecida no item 2 abaixo, observado que, até o resgate integral das Debéntures, serd
utilizada a taxa de Remuneragio definida pelos Debenturistas e apresentada 4 Emissora na
referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneragdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 dias. 1.2. Remuneragdo das Debéntures da 2° Série. A partir da Data
de Emissgo, as Debéntures da 2 Série da 5* Emiss@o farfio jus a seguinte remunerac¢io (a
“Remuneracdo da 2° Série” e, quando designada em conjunto com a Remuneragdo da 1°
Série, simplesmente a “Remuneraqéc_)”) 1.2.1. Atualizagfo: As Debéntures da 2* série ter3
o seu Valor Nominal Unitario atualizado a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M -4
Geral de Pregos do Mercado, apurado e divillgado pela Fundagdo Getilio V

M™), segundo a seguinte formula:

(“IGP-

sabesp
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d_‘P_l_ depa depp
IGP-M, |*" |IGP-M_ | IGP-M |
U ox|l—21 x.x n
IGP-MO lGP-M1 IGP-M ,
-]

onde: VNa é o Valor Nominal Unitério atualizado; VNe € o Valor Nominal Unitario ou

VNa=VNex

saldo do Valor Nominal Unitério; IGP-M, é o valor do IGP-M do més anterior ao més de
inicio de atualizagio; IGP-M, ¢ o valor do IGP-M do més de inicio de atualizacdo; IGP-M,
€ o valor do IGP-M do més subseqiiente a0 més de inicio de atualizacdo; IGP-M, € o valor
do IGP-M do més anterior ao més de atualizagio até a data de aniversario do ativo. Apés a
data de aniversario, valor do IGP-M do més de atualiza¢do; IGP-M,,, ¢ o valor do IGP-M
do més anterior ao més “n”; dep é o nimero de dias corridos da titima data-base até a data
de atualizagdo; dct € o numero de dias corridos contidos entre a tiltima e a proxima data-
base. (a) O IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico ntiimero de casas decimais
daquele divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo. (b) A aplicagdo do IGP-M
incidira anualmente, ou no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, nesse caso,

sem necessidade de ajuste 2 escritura da 5* Emissdo ou qualquer outra formalidade. (c) Se,

na data de vencimento de quaisquer obrigaces pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgagio do IGP-M, sera aplicado o wultimo IGP-M divulgado, calculado pro rata
temporis, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e
Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IGP-M que seria aplicavel. §
divulgagdo do IGP-M for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, car-se-d o
disposto nos paréagrafos abaixo quanto a definicio do novo parametro de Remuneragdo das

Debéntures da 2* Série. (d) No caso de extingdo, auséncia de apuragio e/ou divulga¢io por
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mais de 10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgag@o, ou impossibilidade legal de aplicagdo do IGP-M as Debéntures da 22 Série, ou
determinagio judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo méximo de 30 (trinta) dias a
contar do evento, realizar a Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
estipulados no artigo 124 da Lei n.° 6.404/1976), para a deliberagio, de comum acordo
com a Emissora, observada a Decisdio Conjunta BACEN/CVM n° 07/99 efou
regulamentag@o aplicavel, do novo pardmetro de Remuneragfo das Debéntures da 2* Série
a ser proposto pela Emissora. (e) Caso néo haja acordo sobre a nova Remuneragdo da
2* Série entre a Emissora e os Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tergos) do
total das Debéntures em circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas
das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: (i) A Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures da 2* Série em circulagdo, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou
da data do ultimo pagamento da Remuneragfo, conforme o caso. Nesta alternativa, para

cdlculo da Remuneragdo aplicivel as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado o

27 Série em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o quaf ndo excedera

o prazo de vencimento das Debéntures ou a data em que ocorrer a proxima repactuagio

o
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das condigdes das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de resgate das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara
sendo aquela estabelecida no item 2 abaixo, observado que, até o resgate integral das
Debéntures, sera utilizada a taxa de Remuneragdo definida pelos Debenturistas e
apresentada a Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas. 1.2.2. Juros
Remuneratorios: As Debéntures da 2° série fario jus ao pagamento de juros
remuneratdrios, apurados mediante a aplicagfio de uma taxa percentual fixa ao ano, a ser
determinada com base em processo de bookbuilding e aprovada pelo Conselho de
Administracdo da Emissora, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 2* Série, devidamente atualizado, calculados por dias uteis decorridos, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias, desde a Data de Emissdo, ou
data de vencimento da Remuneragio da 2* Série imediatamente anterior, conforme o caso,
at¢ a data de pagamento da Remuneragio da 2* Série devida ao final do Periodo de

Capitalizagdo, de acordo com a seguinte formula:

= VN {(H_b )—} iy
100

onde: J = Valor dos Juros Remuneratdrios devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizag@io; VNa = o saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 22
Série na data de inicio de cada Periodo de Capitalizagdo; b = taxa a ser fixada em processo

de bookbuilding; n = Numero de dias uteis do respectivo Periode de Capitalizacio,

Debéntures da 1* Série, como o intervalo de tempo que se inicia na Dat

inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagiio, ou na data do vencimento da

o
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Remuneragdio imediatamente anterior inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizago, e termina na data do proximo vencimento da Remuneragfo, exclusive, e
1.3.2. para as Debéntures da 2* Série, como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, exclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data do
vencimento da Remuneragfio imediatamente anterior, exclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizag3o, e termina na data do proximo vencimento da Remuneracéo,
inclusive. Cada Periodo de Capitalizag@o sucede o anterior sem solugdo de continuidade.
1.4. “Periodo de Vigéncia da Remuneragfio” significa o periodo durante o qual as
condi¢6es de Remuneragéo das Debéntures da 1* Série e da 2°* Série permanecerdo vigentes
ficando desde ja estabelecido que o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo das
Debéntures da 1° Série e da 2* Série tera inicio na Data de Emissiio e vencimento em 1° de
outubro de 2003. 2. Condigbes de amortizagio e de pagamento das parcelas de
remuneragdo das Debéntures: 2.1. Amortizago: as Debéntures serfio amortizadas em trés
parcelas, da seguinte forma: (a) da 1* Série: (i) 1/3 (um tergo) do Valor Nominal Unitario
em 1° de abril de 2005, (ii) 50% (cingiienta porcento) do saldo do Valor Nominal Unitério,
em 1° de abril de 2006, e (iii) o saldo do Valor Nominal Unitario, em 1° de marco de 2007.
(b) da 2% Série: (i) 1/3 (um tergo) do Valor Nominal Unitario, devidamente atualizado, em
1° de abril de 2005, (i) 50% (cinqgiienta porcento) do saldo do Valor Nominal Unitério,
devidamente atualizado, em 1° de abril de 2006, ¢ (iii) o saldo do Valor Nominal Unitario
devidamente atualizado, em 1° de margo de 2007. 2.2. As condigbes de amorti
constantes do item 2.1. acima poderdo ser modificadas pela Emissora nas repac
que se refere no item 5 abaixo. 2.3. Pagamento da Remuneraciio da 1* Séri

7 Os valores

relativos & Remuneragdo da 1° Série deverdo ser pagos trimestralmente, sempre no dia

%
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primeiro dos meses de julho, outubro, janeiro e abril de cada ano, com excegéo do 1ltimo
pagamento da Remuneragdo da 1* Série, que ocorrerda no dia 1° de margo de 2007.
2.4. Pagamento da Remuneragdo da 2° Série: Os valores relativos aos Juros
Remuneratérios que compdem a Remuneragdo da 2° Série deverdo ser pagos anualmente,
sempre no dia primeiro do més de abril de cada ano, com excegéo do dltimo pagamento da
Remuneragio da 2* Série, que ocorrera no dia 1° de margo de 2007. 3. Forma e condi¢es
de colocagio e mercado de negociagio das Debéntures: 3.1. As Debéntures serdo objeto de
distribuigio piblica, sob regime de garantia firme, com intermediagdo de instituigSes
financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, utilizando-se o
procedimento diferenciado de distribuigsio previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13,
de 30 de setembro de 1980, nio existindo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes
minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos bancos
coordenadores da 5* Emissdo que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures. 3.2. As
Debéntures terio registro para negociagdo no mercado secundério junto ao (i) SND -
Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP (o “CETIP™); e (ii) Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX”),
da BOVESPA, ficando custodiadas na CBLC - Companhia Brasileira de Liquidag8o ¢

Custoddia (“CBLC™). 4. Condigdes de subscrigdio e integralizagdio das Debéntures: 4.1. As,
Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracd
calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss@o até a data de integraliza
acordo com o disposto na escritura da 5* Emissdo. A integralizagdo seré & vist moeda
corrente nacional, no ato da subscrigfio. 4.2. Caso, até a data de subscrigio das Debéntures

da 22 Série, ndo haja divulgagdo do IGP-M, ser4 utilizado, para célculo da atualizagdo do
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Valor Nominal Unitério das Debéntures da 2° Série, o tdltimo IGP-M oficialmente
divulgado. 5. Data e condi¢gGes de repactuagdo das Debéntures: 5.1. As Debéntures da
12 Série e da 2° Série serdo sujeitas a repactua¢do, sendo a primeira realizada em 1° de
outubro de 2003. O Conselho de Administragio da Companhia deliberard sobre as
condi¢des de Remuneragdo das Debéntures da 1* Série e da 2* Série, a vigorar nos
proximos Periodos de Vigéncia da Remuneragio, assim como sobre o prazo do pféximo
Periodo de Vigéncia da Remuneragéo. As deliberagSes da Emissora sobre as condigSes de
repactuag@io serio comunicadas pela Emissora por intermédio de publicagdo, conforme
procedimento estabelecido na escritura da 5* Emiss&o, informando: (a) o prazo do proximo
Periodo de Vigéncia da Remuneragdo, obedecendo ao prazo minimo estabelecido pela
legislag@o pertinente; (b) as condigdes da Remuneraggio a viger durante o proximo Periodo
de Vigéncia da Remuneragio; e (c) as condigdes de amortizagdio aplicdveis durante o
proximo Periodo de Vigéncia da Remunerago, que poderdio ser alteradas de suas
condigdes iniciais. 5.2. Caso os Debenturistas nio concordem com as condigdes fixadas
pela Emissora para o préximo Periodo de Vigéncia da Remunerag@o ou caso tais condigdes
ndo sejam publicadas pela Emissora no prazo ora estabelecido, os Debenturistas poderdo,
observado o procedimento estabelecido na escritura da 5* Emissdo, manifestar sua opgao
de exercer o direito de venda de suas Debéntures & Companhia. 5.3. A Emissora obriga-se
a adquirir a totalidade das Debéntures, nas datas de encerramento de cada Periodo
Vigéncia da Remuneragéo, dos Debenturistas que nfo aceitarem as condigdes fixa
Emissora, para o periodo subseqgiiente ou se manifestarem pela venda em fupgac da ndo
publicacdo pela Emissora das condigSes aplicaveis as Debéntures durante o préximo

Periodo de Vigéncia da Remunerag@io. As Debéntures serfo adquiridas pelo seu Valor
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Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, definida para o
periodo vencido. 5.4. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item
5 poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente
colocadas no mercado. 5.4.1. A Emissora obriga-se também a adquirir a totalidade das
Debéntures, nas datas de encerramento dos respectivos Periodos de Vigéncia da
Remuneragdo, dos Debenturistas que nio aceitarem as condi¢des fixadas pela Emissora na
respectiva repactua¢do da 5* Emissio. 6. Forma de aquisicdo e resgate antecipado das
Debéntures: 6.1.A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da 1* Série
e/ou da 2* Série da 5° Emissio em circulagio no mercado, observado o disposto no
paragrafo segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures
adquiridas nos termos deste item 6.1. poder#o ser canceladas, permanecer em tesouraria da
Emissora, ou colocadas novamente no mercado. 6.2.A EMISSORA reserva-se o direito de,
a qualquer tempo, observado o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias a contar da Data
de Emissdo, mediante publicagdo de aviso prévio de 15 (quinze) dias aos Debenturistas,
promover o resgate antecipado das Debéntures da 12 Série em circulagio, pelo pagamento
do saldo de seu Valor Nominal Unitério nfio amortizado até a data do efetivo resgate,
acrescido até a referida data: (i) da Remuneracso, calculada, pro rata temporis, a partir da

Data de Emissfio ou da tltima data de vencimento da Remuneracgdo e (i) de prémio de

resgate equivalente a 1% (um por cento) sobre o saldo do Valor Nominal Unitario ni
amortizado das Debéntures, acréscido da Remuneraggo devida 4 data do resgate. Q1€
sera realizado com observancia do disposto no paragrafo segundo do artige”55, da Lei
n.° 6.404/1976 e podera ser total ou parcial. Se parcial, o resgate devera ser realizado por

meio de sorteio e sera coordenado pelo Agente Fiduciario. Nio havera resgate antecipado
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pela Emissora das Debéntures da 2* Série. 7. HipoOteses de vencimento antecipado:
7.1.Serdo considerados eventos de vencimento antecipado, sujeitos a declaragdo, pelo
Agente Fiduciario, do vencimento antecipado da 5* Emisso e da imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario nfio amortizado de cada
Debénture, acrescido da Remuneragio e encargos, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emiss&o ou da 1ltima data de pagamento da remuneragdo, independentemente de
qualgquer aviso ou notificagdo a Emissora, quaisquer das seguintes ocorréncias: a) protesto
legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global ndo pago ultrapasse
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for
cancelado, em qualquer hipotese, no prazo maximo de 72 (setenta e duas horas) de sua
ocorréncia; b) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obriga¢do decorrente
da escritura da 5 Emissdo, nfo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio, inclusive, mas sem limita¢&o,
das obrigagbes de natureza pecunidria; c¢) ndo pagamento da Remuneracio devida as
Debéntures nas respectivas Datas de Pagamento, bem como quaisquer outras obrigagdes

pecuniérias previstas na escritura da 5* Emissdo; d) vencimento antecipado de qualquer

divida da Emissora, em montante igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta mithGes de !

reais), em razio de inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer fo

da

enham sido

a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecunidrias da Emissora deco
5 Emissdo; (e) Alteragdo do Controle Acionario da Emissora sem qu
previamente constituidas garantias adicionais as Debéntures, na forma que vier a ser

acordado entre a Emissora e os Debenturistas A obriga¢8o a que se refere este subitem (e)
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devera constar de eventual edital de transferéncia do controle da Emissora ou documento
equivalente. Para efeito do disposto neste subitem, uma “Alteragio do Controle Acionario”
ocorrera caso o Estado de Sdo Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos
50% (cingiienta por cento) das a¢des com direito a voto do capital da Emissora mais uma
acdo com direito a voto; (f) privatizagdo, liquidagio, dissolugdo, cisdo ou qualquer forma
de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, que possam, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagbes decorrentes da escritura da 5° Emissfo; (g)
extingdo da licenca, perda de concessdo ou perda da capacidade da Emissora para a
execugio e operagdo dos servigos piblicos de saneamento basico em area(s) do territorio
do Estado de S#o Paulo que tenha(m) sido responsavel(is), isoladamente ou em conjunto, €
que venham, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures representar um valor
superior a 25% (vinte e cinco por cento) da receita operacional liquida da Emissora; e (h)
pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora ou declaragdo de faléncia da
Emissora. 7.2. A escritura da 5* Emissdo fixard os procedimentos a serem adotados na
ocorréncia de um evento de vencimento antecipado. 8) Local de pagamento aos
debenturistas da 5 Emissdo: 8.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados utilizando-se, conforme o caso (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para
as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; (ii) os procedimentos adotados pela CETIP,

para as Debéntures registradas no SND ou (ili) para os titulares de Debénture

trabalhos e suspensa a reunido pelo tempo necessario a lavratura desta ata, a qual, lida e

achada conforme, foi aprovada e assinada por todos os presentes. Assinaturas: Mauro
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Guilherme Jardim Arce, Presidente, Ariovaldo Carmignani, Vice-Presidente, Andrea
Sandro Calabi, Gustavo de Sa e Silva. Certifico que o presente extrato € copia fiel da Ata

da 556 Reunisio do Conselho de Administraggo lavrada em livro préprib.

S3o Paulo, 07.de margo de 2002.
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