BRASIL TELECOM S.A. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES, FIRMADA EM 18 DE DEZEMBRO DE 2001

ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES DA EMISSORA, DIVIDIDA EM DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA BRASIL TELECOM S.A., COM FIANCA DA BRASIL
TELECOM PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento,

BRASIL TELECOM S.A., com sede no SIA Sul - ASP — LOTE D - Bloco B, Brasilia, Distrito Federal,
inscrita no CNPJ sob n° 76.535.764/0001-43, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante simplesmente denominada “EMISSORA”);

PENTAGONO S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, com sede na Avenida das
Américas, n° 3.333 / Grupo 307/8/9, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ sob n° 17.343.682/0001-38, institui¢do financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissio de Valores Mobilidrios — CVM (“CVM”), nomeado nesta Escritura e nela Interveniente como
Agente Fiducidrio representando a comunhdo de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da
presente emissdo (“Debenturistas”) e (“Debéntures”), neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, (doravante simplesmente denominada “AGENTE FIDUCIARIO”); e

BRASIL TELECOM PARTICIPACC)ES S.A., com sede no SIA Sul - ASP - LOTE D - Bloco B,
Brasilia, Distrito Federal, inscrita no CNPJ sob n° 02.570.688/0001-70, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social, na qualidade de interveniente garantidora, mediante prestagdo de fianga
(doravante simplesmente denominada “GARANTIDORA”).

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO
DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA EMISSORA, DIVIDIDA EM DUAS
SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BRASIL TELECOM S.A., COM FIANCA DA
BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A.” (“Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e
condigdes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO
1.1. A presente Escritura é celebrada com base na autorizagio deliberada na Assembléia Geral
Extraordinaria (“AGE”) dos acionistas da EMISSORA realizada em 18 de dezembro de 2001.

1.2. Foram delegados, pela AGE, ao Conselho de Administragdo da EMISSORA, com referéncia as
deliberagdes tomadas na AGE realizada em 18 de dezembro de 2001, poderes para, independentemente
de convocagio e deliberagio de AGE: (1) deliberar sobre as condigdes de que tratam os incisos VIa VIII,
do artigo 59 da Lei n.° 6.404/76; (ii) deliberar e autorizar a forma de alocagio das Debéntures entre as
séries desta Emissdo, conforme resultado obtido durante o processo de bookbuilding; (iii) cancelar as
Debéntures desta Emissdo que venham a ser emitidas e ndo sejam subscritas, bem como as Debéntures
adquiridas e mantidas em tesouraria pela prépria EMISSORA,; (iv) adequar a férmula a ser aplicada para
afericdo do Prémio de Reembolso das Debéntures da 2 Série em caso de resgate antecipado, prevista na
Clausula 4.12.1.”b” desta Escritura, a fim de ajusti-la a taxa de juros efetiva a ser aplicdvel as
Debéntures da 2 * Série, que seréd definida em processo de bookbuilding; e (v) alterar e aditar a Escritura
de Emissdo para que as matérias mencionadas nos sub-itens (i), (ii), (iii) e (iv) deste Item 1.2, bem como
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1.3. Foram delegados pela AGE poderes a Diretoria da EMISSORA para contratar msmulgoes
financeiras credenciadas para intermediagdo da Emissdo, nomeagdo do AGENTE FIDUCIARIO, bem
como contratar banco mandatério, banco prestador de servigos de escrituragio das Debéntures e praticar
os demais atos necessarios a formalizagdo e administragdo desta Emissdo.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
2.1. A efetiva emissdo das Debéntures estd condicionada ao atendimento dos seguintes requisitos:

a) arquivamento da ata de AGE que deliberou sobre a emissdo das Debéntures e da ata de RCA que
deliberara sobre as condigdes da Emissdo previstas na Cldusula 1.2. desta Escritura, na Junta
Comercial do Distrito Federal,

b) publicagdo da ata de AGE que deliberou sobre a emissdo das Debéntures e da ata de RCA que
deliberard sobre as condigdes da Emissdo previstas na Clausula 1.2. desta Escritura, nos jornais
em que a EMISSORA efetua suas publicages legais;

c) inscri¢io da presente Escritura e de eventuais Aditamentos no registro de iméveis do lugar da
sede da EMISSORA; e

d) registro da presente emissdo na CVM, na forma das Leis n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e
6.404, de 15 de dezembro de 1976, alterada parcialmente pela Lei n® 9.457, de 05 de maio de
1997, e demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA 1° EMISSAO
3.1. Objeto Social da EMISSORA

A EMISSORA tem por objeto a exploragio de servigos de telecomunicagdes € atividades necessarias ou
liteis & execucdo desses servigos, na conformidade das concessoes, autorizagdes e permissdes que lhe
forem outorgadas.

3.2. Nimero da Emissao e Séries

A presente emissdo constitui a 1* Emissdo Pablica de Debéntures da EMISSORA (“Emissdo”), dividida
em duas séries.

3.3. Montante da Emissao

O montante da presente Emissdo é de até R$ 1.500.000.000,00 (hum bilhdo e quinhentos milhdes de L j/

reais). . / v
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3.4. Destinacio de Recursos

Os recursos obtidos através da presente Emissdo serdo destinados a investimentos para expansdo e
modernizagdo da planta nos anos de 2002 e 2003, bem como para outros investimentos da EMISSORA.

3.5. Colocacgio, Procedimento e Negociacio

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piblica com intermediagdo de instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribui¢éo de titulos e valores mobilidrios (“Bancos Coordenadores”), para
negociagdo no mercado de balcdo organizado, através (i) do Sistema Nacional de Debéntures - SND,
administrado pela Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto — ANDIMA e
operacionalizado pela Central de Custédia e Liquidacao Financeira de Titulos — CETIP e/ou (ii) Sistema
de Negociagio BOVESPA FIX, da BOVESPA (doravante denominado “BOVESPA FIX”), custodiado
na CBLC — Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custddia (doravante denominada "CBLC"), mediante
o procedimento diferenciado previsto no artigo 33 da Instrug¢io CVM n° 13, de 30 de agosto de 1980,
inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou méiximos de Debéntures, sendo atendidos,
preferencialmente, os clientes dos Bancos Coordenadores que desejarem subscrever as Debéntures.

3.6. Limite da Emissao

A presente Emissdo atende ao limite estabelecido no caput do artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, ndo
ultrapassando o valor do capital social da EMISSORA que, em 18 de dezembro de 2001, totalizava
R$3.296.179.188,66 (trés bilhdes, duzentos e noventa e seis milhdes, cento e setenta e nove milhdes,
cento e oitenta e oito reais e sessenta e seis centavos).

3.7. Certificados das Debéntures

A EMISSORA nio emitira certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela institui¢do financeira responsivel
pela escrituragdo das Debéntures, definida no item 4.7 da Clausula Quarta abaixo. Adicionalmente, serd
admitido como comprovante de titularidade o “Relatério de Posi¢do de Ativos” expedido pelo SND,
acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituigdo financeira responsével pela
custédia destes titulos quando depositados no referido sistema ; e/ou o Relatério de “Posi¢do de Titulos”,
expedido através do Sistema de Liquidagdo e Custédia da CBLC, caso as Debéntures sejam negociadas
no BOVESPA FIX.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debéntures terdo as caracteristicas adiante especificadas e serdo emitidas de acordo com as seguintes
condigdes:

4.1. Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 01 de fevereiro de 2002 (“Data de /,-j/

g
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4.2. Quantidade de Titulos e Alocacgiio das Debéntures nas Séries

4.2.1. Serdo emitidas, no total, até 150.000 (cento e cingiienta mil) Debéntures, a serem alocadas entre as
duas séries da Emissdo, conforme o resultado da demanda dos investidores verificada durante o processo
de bookbuilding a que se refere o item “b” da Cldusula 4.9.1 e item b.1. da Clausula 4.9.2. desta
Escritura, observado que o niimero de Debéntures a ser alocado para cada uma das séries ndo podera
ultrapassar 100.000 Debéntures.

4.2.2. Nos termos do paragrafo 3° do artigo 59 da Lei n°® 6.404/76, a EMISSORA n@o podera colocar as
Debéntures da 2* Série antes de colocadas todas as Debéntures da 1* Série, ou cancelado o saldo ndo

colocado.
4.3. Valor Nominal Unitario

As Debéntures das duas séries terdo valor nominal unitdrio, na Data de Emissdo, de R$ 10.000,00 (dez
mil reais).

4.4. Garantia — mediante Prestaciao de Fianca

4.4.1. Pela presente Escritura, a GARANTIDORA obriga-se para com os Debenturistas como fiadora e
principal pagadora da EMISSORA, renunciando, neste ato, expressamente, aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdo previstos nos artigos 1.006, 1.485, 1.491, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502,
1.503 e 1.504 do Cédigo Civil, nos artigos 261 e 262 do Cédigo Comercial Brasileiro e nos artigos 77 e
595 do Cédigo de Processo Civil, pelo pagamento, na data de seu vencimento, do Valor Nominal
Unitério, atualizado, se aplicdvel, das Debéntures, acrescido de sua respectiva Remuneragio e, se for o
caso, dos encargos moratérios contratados.

4.4.2. Cabers ao AGENTE FIDUCIARIO requerer a execugio da fianga.

4.4.3. A fianca objeto desta cldusula é prestada em cariter irrevogdvel e irretratdvel, e vigerd até o
integral cumprimento, pela EMISSORA, de suas obriga¢des pecunidrias para com os Debenturistas, nos
termos desta Escritura.

4.4.4. A GARANTIDORA declara terem sido atendidos todos os requisitos estatutdrios e legais para a
prestagio da garantia ora contratada, bem como que seus representantes tém plena capacidade para firmar
esta Escritura.

4.5. Prazo e Data de Vencimento

Primeira série: O prazo das Debéntures da 1* Série (“Debéntures da 1* Série”) serd de 4 (quatro) anos, a
partir da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 01 de fevereiro de 2006, ocasido em que a
EMISSORA obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures objeto da 1* Série que ainda se
encontrarem em circulagao. -~ h// K
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Segunda série: O prazo das Debéntures da 2* Série (“Debéntures da 2° Série”) serd de 6 (seis) anos, a
partir da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 01 de fevereiro de 2008, ocasido em que a
EMISSORA obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures objeto da 2° Série que ainda se
encontrarem em circulagio.

4.6. Forma e Conversibilidade

As Debéntures das duas séries serio da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em agdes da
EMISSORA, sendo o Banco Bradesco S.A. responsdvel por sua escrituragao.

4.7. Espécie
As Debéntures das duas séries serdo da espécie quirografaria.
4.8. Preco, Prazo de Subscrigio e Integralizagiao

4.8.1. As Debéntures das duas séries serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio, atualizado,
quando aplicével, acrescido de sua respectiva Remunerago, na forma prevista na Cléusula 4.9 desta
Escritura, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagdo, que
serd a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo.

4.8.2. As Debéntures deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo méaximo de 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data de concessio de registro, pela CVM, para distribui¢io pdblica das Debéntures.

4.9. Remuneracio das Debéntures da 1° Série e da 2* Série (“Remuneracio”)

4.9.1 Remuneracio das Debéntures da 1° Série

a) A Remuneragio das Debéntures da 1* Série serd realizada através de processo de bookbuilding,

limitado & taxa maxima de 109% da Taxa DI, conforme definida abaixo.

b) Por procedimento de bookbuilding entende-se o procedimento a ser organizado e conduzido pelos
Bancos Coordenadores, que consistird na verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas
Debéntures da 1 Série em diferentes niveis de percentual de variagdo da taxa média dos Depésitos
Interfinanceiros de um dia — DI, “over extra grupo” expressa na forma percentual ao ano, calculada e
divulgada pela CETIP no Informativo Didrio, disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, Edi¢do Nacional, doravante denominada
“Taxa DI”. Ao final deste processo, o Conselho de Administragio da EMISSORA ratificard a
variagio do percentual da Taxa DI resultante do processo de bookbuilding utilizando-se dos poderes
que lhe foram delegados na AGE, devendo ser celebrado aditamento a presente Escritura para refletir
a taxa efetiva de Remuneracio a ser aplicdvel as Debéntures da 1* Série, devendo o mesmo ser
averbado 2 margem do registro a que se refere o item “c” da Clausula Segunda desta Escritura.
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¢) Periodicidade de Pagamento da Remuneragio

A remuneracdo das Debéntures da 1* Série serd paga semestralmente, a contar da Data de Emissdo,
vencendo-se no dia 01 de fevereiro e 01 de agosto de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 01

de agosto de 2002 e o iltimo, na data de vencimento.
d) Periodo de Vigéncia da Remuneragio

As condi¢des de Remuneragdo definidas acima terdo Periodo de Vigéncia da Data de Emissao até a Data

de Vencimento, ou até a quitacdo integral das obrigacGes da EMISSORA.

e) Cilculo da Remuneragdo

Férmula de calculo da remuneragio:

JR=VNx[(fixf..xf)-1]

Onde,

JR = Valor da Remuneragio a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos;

VN = Valor Nominal Unitdrio da Debénture no inicio do “periodo de capitalizacédo™;

(f; x fo....x fj) = fator de variagdo acumulado da Taxa DI, incorporado o spread (“S”),
entre a data de inicio (inclusive) e data final (exclusive) do “periodo de

capitalizacdo” da Remuneragéo, calculada conforme férmula abaixo:

Os termos fi, T, f; serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:

1

f=|[ 1o I2xabk = sl
100

Onde,

[T322N

fj = fator da Taxa DI referente ao dia “j”;
Taxa DI = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia “j”;

S = percentual a ser definido no processo de bookbuilding, limitado a 109,00%.
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f) Periodo de Capitalizagio

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no
caso do Primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragio prevista
nesta Cldusula 4.9.1, imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizago, e termina na
data prevista do pagamento da Remuneragédo correspondente ao periodo. Cada Perfodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os Periodos de Capitalizagdo estdo definidos da seguinte

forma:
Periodos de Capitalizacdo Datas de Inicio e Término
1° Da data de emissdo até 01/08/2002, exclusive
2° 01/08/2002 inclusive a 01/02/2003, exclusive
3° 01/02/2003 inclusive a 01/08/2003, exclusive
4° 01/08/2003 inclusive a 01/02/2004, exclusive
5° 01/02/2004 inclusive a 01/08/2004, exclusive
6° 01/08/2004 inclusive a 01/02/2005, exclusive
7° 01/02/2005 inclusive a 01/08/2005, exclusive
8° 01/08/2005 inclusive a 01/02/2006, inclusive

g) Apuragdo da Taxa DI

Se na data de apuragdo do valor de quaisquer obrigagdes ndo se conhega a Taxa DI aplicdvel, a
determinagdo da Remuneragdo em um determinado Periodo de Capitalizagdo por néo ter sido divulgada,
serd aplicado o tdltimo valor da Taxa DI aplicavel qﬁe estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto por parte dos Debenturistas,

quando da divulgagio da Taxa DI aplicavel.

g.1.) A utilizagdo da Taxa DI deverd considerar o niimero de casas decimais, conforme divulgado pelo

o6rgio responsével pelo seu calculo.
h) Extingdo, Impossibilidade Legal de Utilizagdo ou Ndo Divulgagdo da Taxa DI

Na ocorréncia de extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures da 1* Série, da Taxa DI, ou
da ndo divulgagio da Taxa DI por mais de 10 dias seguidos, serd utilizado em substitui¢io o parimetro
legal que vier a ser determinado, se houver. Na auséncia de indice que substitua a Taxa DI, ou caso, a
exclusivo critério do AGENTE FIDUCIARIO, a Taxa DI deixar de ser representativa da média dos A
depésitos  interfinanceiros, o AGENTE FIDUCIARIO deveri convocar Assembléia Geral de S
Debenturistas, nos termos do artigo 124 da Lei n® 6.404/76, a ser realizada no prazo méaximo de 20 dias, “—- \,
contados da data do evento, para deliberar, de comum acordo, com a EMISSORA, o novo pardmetro de /‘ /
Remuneragdo das Debéntures, a ser proposto Pela EMISSORA. O novo pardmetro de Remuneray \ L)/
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estabelecido entre os Debenturistas ¢ a EMISSORA, serd utilizado, também, para a Remuneragio do
periodo compreendido entre a data de divulgagdo da dltima Taxa DI até a préxima data de vencimento de
Remuneragio ou do valor principal das Debéntures. Caso ndo haja acordo entre os Debenturistas € a
EMISSORA, as Debéntures deverdo ser resgatas no prazo maximo de 60 dias corridos, contados da data
da realizacio da Assembléia Geral de Debenturistas, na sua totalidade, pelo saldo ndo amortizado do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragido devida até a data do resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da data do ltimo pagamento da Remunerag@o.

i) Para fins de cdlculo da Remuneragio a ser paga aos Debenturistas na hipétese de ocorréncia do
disposto no item acima, fica desde ja acordado que, a partir da data de convocagdo da Assembléia
Geral de Debenturistas ali prevista, as Debéntures pagario Remuneragdo equivalente a taxa
percentual da Remuneragio que as Debéntures fizeram jus no periodo de 30 dias imediatamente
anterior & convocagao da referida assembléia, calculado pro rata temporis até a data de pagamento

do valor do resgate.

4.9.2. Remuneracio das Debéntures da 2° Série

a) As Debéntures da 2* Série fardo jus a remuneragdo com base na variagio do fndice Geral de Pregos —
Mercado, apurado e divulgado pela Fundagio Getdlio Vargas (“IGP-M”), acrescida de taxa médxima de
juros de até 13,25% (treze inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, sendo que a taxa efetiva

serd definida nos termos desta Escritura.

a.1.) O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2°* Série serd atualizado pela variagdo do IGP-M, a
partir de Data de Emisséo até a Data de Vencimento da 2* Série, calculada de forma pro rata temporis
por dias corridos (o “Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 2* Série™).

a.2.) O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 2* Série serd calculado por meio da capitalizagio do
montante correspondente a parcela do IGP-M, que serd incorporado ao Valor Nominal Unitério das
Debéntures da 2* Série no primeiro dia de cada més da vigéncia das Debéntures da 2° Série, observada a

seguinte férmula:
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VNa = valor nominal atualizado;

VNe = valor nominal ou saldo do valor nominal, conforme o caso;

NI0 = valor do niimero-indice do IGP-M do més anterior ao més de inicio de atualizagédo;

NI1 = valor do nimero-indice do IGP-M do més de inicio de atualizagdo;

NI2 = valor do niimero-indice do IGP-M do més subseqiiente ao més de inicio de atualizagio;

NIn = valor do nimero-indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizagdol até a data de
aniversario do ativo. Ap6s a data de aniversario2, valor do nlimero-indice do més de atualizagdol;

NIn-1 = valor do niimero-indice do IGP-M do més anterior ao més “n”;
dcp = niimero de dias corridos da dltima data-base3 até a data de atualizagdo;
det  =niimero de dias corridos contidos entre a iltima e a préxima data-base3;

Observagdes:

(1) Considera-se como més de atualiza¢io, o més compreendido entre duas datas de

aniversarios consecutivas das Debéntures da 2* Série.

(2) Considera-se data de aniversario o dia 01 de fevereiro de cada ano, até a da Data

de Vencimento da 2* Série.
(3) Considera-se data-base o dia 01 de cada més.

a.3.) O IGP-M deveri ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgéo

responsdvel pelo seu célculo.

a.4.) No caso de indisponibilidade temporaria do IGP-M quando do pagamento de qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicdo, o dltimo IGP-M divulgado,
calculado pro rata temporis por dias corridos, ndo sendo devida, quando da divulgagio do IGP-M devido, /i
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto pelos Debenturista , ’l

[ S A \N/!
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a.5.) Na ocorréncia de uma das seguintes hip6teses: (i) auséncia de apurac¢@o e/ou divulgacdo do IGP-M
por prazo superior a 30 dias apés a data esperada para sua divulgagio; (ii) extingdo do referido indice; ou
(iii) de impossibilidade de aplicagdo do referido indice em razio de superveniéncia de normas legais e
regulamentares, ou determinagio judicial, o AGENTE FIDUCIARIO devera convocar os Debenturistas
para, reunidos em Assembléia de Debenturistas, deliberarem, em conjunto com a EMISSORA, a respeito
do novo critério de remuneragdo a ser utilizado, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 7/99
e/ou a regulamentagio aplicivel. Serd facultado 2 EMISSORA, caso discorde da deliberagio da
Assembléia de Debenturistas, e desde que comunique sua decisdao ao AGENTE FIDUCIARIO, no prazo
de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da Assembléia de Debenturistas, resgatar a
totalidade das Debéntures da 2* Série em circulagio em cronograma estipulado pela EMISSORA, o qual
nio excederd o prazo de vencimento das Debéntures da 2* Série, vigendo até o resgate o critério de
remunera¢io deliberado pela referida Assembléia de Debenturistas, o qual deverd, além de preservar o
valor real das Debéntures, remuneréa-las nos mesmos niveis anteriores. Enquanto ndo houver definigao do
novo critério de remuneragio serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na
presente Escritura, a tltima variag@o percentual divulgada para o IGP-M.

b) A taxa de juros incidird sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 2* Série,
devendo ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, nas Datas de Pagamento da Remuneragio da

22 Série (conforme definidos abaixo).

b.1.) A taxa de juros efetiva serd definida em processo de bookbuilding, observado o valor méximo de

13,25% (treze inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano.

b.2.) O processo de bookbuilding consiste na verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas
Debéntures da 2* Série em diferentes niveis de taxa de juros. Ao final deste processo, o Conselho de
Administragio da EMISSORA fixard a taxa de juros efetiva, utilizando-se dos poderes para deliberar
sobre determinadas condi¢des da 1* Emissdo que lhe foram delegados na AGE. A taxa de juros final e
efetiva, verificada por meio do processo de bookbuilding, constard de aditamento a presente Escritura,
devendo o mesmo ser averbado & margem do registro de iméveis a que se refere o item *c” da Clausula

Segunda desta Escritura.

b.3.) Para fins de remuneragdo das Debéntures da 2* Série, entende-se por “Periodo de Capitalizagdo” o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizag¢do, ou na
Data de Pagamento da Remuneragio da 2* Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragio da 2* Série correspondente ao periodo./\
Cada Perfodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. B v \
= 4N \
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b.4.) O cilculo dos juros incidentes sobre as Debéntures da 2° Série serd realizado com base na seguinte

férmula:
DP.
PR
J=VNax [1+“‘ﬁ]360 -1
100
Onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo;

VNa = valor nominal ou saldo do valor nominal atualizado, conforme o caso;

taxa = taxa de juros fixa, expressa ao ano;

n = é o namero de dias corridos entre a data do préximo evento e a data do evento anterior;
DT =é o namero de dias corridos entre o ltimo e o préximo evento;
DP =é o numero de dias corridos entre o dltimo evento e a data atual.

Entende-se por evento qualquer pagamento da remuneragio das Debéntures da 2° Série.

¢) A Remuneracio a incidir sobre as Debéntures da 2* Série serd devida nas seguintes datas (cada uma,

uma “Data de Pagamento de Remuneragdo da 2° Série”):

Pagamentos Data de Pagamento

1° Pagamento 01.02.2003

2° Pagamento 01.02.2004

3° Pagamento 01.02.2005

4° Pagamento 01.02.2006

5° Pagamento 01.02.2007 B

6° Pagamento 01.02.2008 ;/ /)X
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4.10. Amortizacao Programada
Primeira Série: As Debéntures da 1* Série ndo terdo amortizagdo programada.

Segunda Série: As Debéntures da 2° Série terdo o seu Valor Nominal Unitrio, atualizado, amortizado
em trés parcelas, conforme a seguinte programagio e respeitados os percentuais abaixo:

DATA Parcela de Amortizagdo do Valor
Nominal Atualizado
01.02.2006 1/3 do Valor Nominal Atualizado
01.02.2007 1/3 do Valor Nominal Atualizado
01.02.2008 Saldo do Valor Nominal
Atualizado

4.11 Repactuacio
Nio haver4 repactuagio para as Debéntures desta Emissdo.
4.12. Resgate Antecipado Facultativo 8 EMISSORA

4.12.1. A EMISSORA reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a partir do 12° (décimo segundo) més
contado da Data de Emissio ("Data de Inicio de Resgate"), promover o resgate antecipado de todas ou
parte do total das Debéntures da Emissdo em circulagio, mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitério, atualizado, quando aplicdvel, acrescido da respectiva Remuneragio, conforme se trate de
Debéntures da 1% Série ou da 2° Série, aplicavel até a data do resgate, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data do ltimo pagamento da respectiva Remuneragio, conforme aplicdvel, até a

data do seu efetivo pagamento, acrescido de prémio de reembolso, conforme estabelecido nos itens *“a” e
“b” desta Clausula.

a) Prémio de Reembolso aplicdvel as Debéntures da 1* Série: 1,00% um por cento) sobre o
valor do resgate, proporcional ao prazo em dias corridos restante entre a data do efetivo
resgate e a data de vencimento das Debéntures da 1 Série, de acordo com a seguinte
férmula:

P=4d/D * 1,00%

Onde:

P = Prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor do resgate

d= quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo resgate e a data de
vencimento das Debéntures da 1" Série

D= quantidade de dias corridos entre a data de 01/Fev/2003 (correspondente ao periodo
de 12 meses apds a data de emissdo) e a data de vencimento das Debéntures da 1" Série.

Série sera calculado de acordo com a seguinte férmula: A

{ —

b) Prémio de Reembolso aplicdvel as Debéntures da 2* Série — O prémio de reembolso da%\\

A
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VRA = SVN x ([e] x 1,0025)"**

(Rntn/100 + 1)**®

Onde:

SVN= Saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitdrio, atualizado, das Debéntures,
calculado na forma da Clausula 4.9.2, apurado na data do Resgate Antecipado;

[#]= Fator referente 3 Remuneragio da 2* Série (mdxima de 13,25% a.a.);
1,0025 = Fator de prémio por conta do resgate antecipado (0,25%);

VRA = Valor devido por Debénture na hipétese de Resgate Antecipado das Debéntures
da 2° Série;

N = Namero de dias corridos entre a data do Resgate Antecipado das debéntures e da
data de vencimento da respectiva debénture resgatada, excluindo a data de inicio e
incluindo-se a data de vencimento; e

Rntn = Juros das Notas do Tesouro Nacional - C de prazo equivalente (titulos indexados
ao IGPM), no mercado secunddrio, na forma percentual, apurada pela EMISSORA na
data de publicagdo do "Aviso aos Debenturistas”.

4.12.2. A EMISSORA devera comunicar os Debenturistas acerca do resgate antecipado das Debéntures,
na forma da Cldusula 4.17 desta Escritura, no minimo 20 (vinte) dias corridos antes do efetivo resgate
das Debéntures. .

4.12.3. Na hipétese de resgate antecipado de parte do total das Debéntures em circulagéo, o resgate
ocorrerd mediante sorteio, na presenga do AGENTE FIDUCIARIO, nos termos do paragrafo primeiro do
art. 55 da n°® Lei 6.404/76 e demais normas aplicdveis, sendo certo que, em ocorrendo resgate parcial,
deverdo permanecer em circulagio no minimo 20% (vinte por cento) das Debéntures originalmente
subscritas e colocadas, caso contrdrio o resgate devera ser total.

4.13. Aquisicio Facultativa pela EMISSORA

A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em circulagio das duas séries
por preco nido superior ao seu Valor Nominal Unitério, atualizado, quando aplicdvel, acrescido de sua
respectiva Remuneragdo aplicével até a data da aquisicdo, calculado pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ltimo pagamento de juros, observado o disposto no paragrafo 2°, do art. 55, da Lei
n° 6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria
da EMISSORA, ou ser novamente colocadas no mercado.

4.14. Aquisicao Obrigatoria pela EMISSORA 4\

4.14.1. A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das Debéntures da Emissdo em circulagdo, dos
Debenturistas que, individualmente, manifestarem interesse em vender todas ou parte das Debentu?gé

] |
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desta Emissio de que sejam titulares, em até 60 dias, contados da data do recebimento da comunicagdo
por escrito do Debenturista, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) alienagdo ou perda, a qualquer titulo, do controle aciondrio, direto ou indireto, da
EMISSORA pela GARANTIDORA; e

b) alienacdo ou perda, a qualquer titulo, do controle aciondrio direto da GARANTIDORA, por
sua atual controladora direta, a Solpart Participagdes S.A., bem como da maioria do capital
votante da Solpart Participagdes S.A.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (a) utilizando-se os procedimentos
adotados pelo SND, operacionalizado pela CETIP, para as Debéntures registradas para negociagdo junto
ao SND; ou (b) utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no
BOVESPA FIX; ou (c) por intermédio do Banco Mandatdrio.

4.16. Prorrogacio de Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo relativa as
Debéntures das duas séries, até o primeiro dia 1til subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em
que niio haja expediente bancario em Brasilia, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver direta ou indiretamente, os interesses
dos Debenturistas, deverdo ser, obrigatoriamente, publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”
no Didrio Oficial da Unido, Gazeta Mercantil — Edi¢cdo Nacional e Jornal de Brasilia.

4.18. Covenants Financeiros

A EMISSORA obriga-se a respeitar os seguintes limites e indices financeiros, a serem verificados
trimestralmente:

a) Na data do Gltimo balango trimestral, a relagdo entre o somatério do EBITDA consolidado
dos dltimos 4 trimestres da EMISSORA e o somatério das Despesas Financeiras
Consolidadas no mesmo periodo ndo poderd ser inferior a 2,25;

b) Na data do tltimo balango trimestral, a relagdo entre a Divida Consolidada e o somatério do
EBITDA consolidado dos altimos 4 trimestres da EMISSORA ndo poderd ser superior a
3,25;

c) Na data do tltimo balango trimestral, a relagdo entre a Divida Consolidada e o somatdrio

entre Divida Consolidada e Patriménio Liquido nio poder4 ser superior a 0,60.

%’//

]
-

Definigdes: ~»

— i

—
~
bl

s

726


Ícaro 



BRASIL TELECOM S.A. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES, FIRMADA EM 18 DE DEZEMBRO DE 2001

ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, NAO CONVERSIV

ACOES DA EMISSORA, DIVIDIDA EM DUAS SERIES, DA ESPECIE

QUIROGRAFARIA, DA BRASIL TELECOM S.A., COM FIANCA DA BRASIL
TELECOM PARTICIPACOES S.A.

“EBITDA” significa o somatério sem duplicidade (i) do resultado antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribuigdes e participagdes, (i) da depreciagdo e amortizagdes consolidadas
ocorridas no mesmo periodo e (iii) das Despesas Financeiras deduzidas das receitas financeiras,
descontados (iv) o resultado ndo operacional e (v) outras receitas e despesas operacionais.

“Divida Consolidada” significa o somatério das dividas onerosas consolidadas da Emissora junto
a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao
de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local e/ou internacional,
além de avais, fiangas, penhores ou garantias prestadas pela Emissora, bem como valores pagos a
acionistas em decorréncia de resgate de agdes realizados pela EMISSORA e a venda ou a cessdo
de recebiveis presentes ou futuros, com ou sem a coobrigagio da EMISSORA.

“Despesas Financeiras Consolidadas”™ significa o somatério dos custos de emissdo de divida,
juros pagos a pessoas fisicas ou juridicas, incluindo instituigdes financeiras, fornecedores,
valores mobilidrios, despesas financeiras que ndo impactem o caixa, comissdes, descontos e
outras taxas para empréstimos bancérios ou cartas de crédito, despesas com hedge, despesas com
arrendamento mercantil, despesas com avais, fiangas, penhores ou garantias prestadas a outras
obrigacdes.

4.19. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas por forga da
presente Escritura, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a de efetivo pagamento.

4.20. Vencimento Antecipado

Na hipétese da EMISSORA descumprir as obrigagdes abaixo indicadas, o AGENTE FIDUCIARIO
poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura e exigir o
imediato pagamento pela EMISSORA do Valor Nominal atualizado, quando aplicdvel, das Debéntures
em circulacio, acrescido de sua respectiva Remuneragdo pro rata temporis (e no caso da alinea (b)
abaixo, dos encargos moratérios previstos na Clausula 4.19 desta Escritura), até a data do seu efetivo
pagamento, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) pedido de concordata preventiva, liquidagdo ou decretagdo de faléncia da EMISSORA;

b) nio pagamento, pela EMISSORA, do Valor Nominal Unitério, atualizado, quando aplicdvel,
acrescido da respectiva Remuneracgio e de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas
nas datas previstas nesta Escritura, ndo sanado no prazo de 3 (trés) dias corridos, contados da
respectiva data de vencimento;

c) decisdo judicial determinando execugdo judicial de titulos contra a EMISSORA cujo valor
agregado nao pago ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado pela variagdo
do Indice Geral de Precos— Mercado ("IGPM"), salvo se contra tal decisdo judicial couber
qualquer agdo ou recurso judicial da EMISSORA perante o tribunal que determinou a execugio
do titulo ou tribunal superior a este; P NZ\ ’
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d) inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigacio financeira da EMISSORA cujo
valor principal seja superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes), salvo se sanado pela
EMISSORA no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data de notificagio 8 EMISSORA de
ocorréncia de inadimplemento e/ou vencimento antecipado;

e) ndo observincia de qualquer item constante da Cldusula 4.18 (covenants financeiros) desta
Escritura;

f) perda, pela Emissora, da concessdo para prestagio de servigos de telefonia fixa comutada; e

2) descumprimento por parte da EMISSORA de qualquer obrigacdo material prevista nesta
Escritura, ndo sanada em 30 dias contados da data de aviso enviado pelo AGENTE
FIDUCIARIO.

4.21. Comunicagoes

4.21.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a EMISSORA:

Brasil Telecom S.A.

SIA Sul - ASP - LOTE D - Bloco B
Brasilia - Distrito Federal

CEP: 71215-000

At.: Sr. Paulo Sa

Telefone: 61 415-1052

Fac-simile: 61 415-1343

E-mail: paulo.sa@brasiltelecom.com.br

Para a GARANTIDORA:

Brasil Telecom Participagdes S.A.

SIA Sul — ASP - LOTE D - Bloco B
Brasilia - Distrito Federal

CEP: 71215-000

At.: Sr. Paulo Sd

Telefone: 61 415-1052

Fac-simile: 61 415-1343

E-mail: paulo.sa@brasiltelecom.com.br

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO: )

Razio Social: PENTAGONO S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios WL //\\
Endereco: Avenida das Américas, n° 3.333 / Grupo 307/8/9
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CEP: 22631-003

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3325-5059

Fac-simile: (21) 3325-5969

E-mail: pentdgono@pentagonotrustee.com.br

4.21.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagles feitas por
fac-simile ou correio eletrdnico serio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja comprovado através de recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias corridos
ap6s o envio da mensagem por fac-simile.

4.21.3. A parte que mudar do respectivo endereco ou que tiver qualquer de seus dados acima
mencionados alterados deverd comunicar 3 outra parte o novo endereco para correspondéncia ou os
novos dados, conforme o caso.

4.22. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.19 desta Escritura, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da EMISSORA, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado veiculado na forma indicada na Cldusula 4.17 desta
Escritura, nio daré direito ao Debenturista ao recebimento de remuneragio pelo periodo relativo ao
atraso correspondente ao periodo em que ndo compareceram para recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Clausula Quinta - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

5.1. Até o integral cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura, a EMISSORA estd
adicionalmente obrigada a fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de no méximo 90 (noventa) dias ap6és o término de cada exercicio social, copia das
demonstragdes financeiras completas relativas a esse periodo, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bem como cépia de qualquer comunicagdio feita pelos auditores
independentes 3 EMISSORA, ou 2 sua administragio e respectivas respostas, se for o caso;

b) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios nos
termos da Instrugdo CVM n° 202/93 e alteragdes posteriores, nos prazos previstos na referida
norma;

9] imediatamente, qualquer informacdo razodvel que venha a ser solicitada pelo AGENTE
FIDUCIARIO;

d) nas mesmas datas de sua publicacdo, todos os avisos e decisdes decorrentes desta Emissdo que;
de qualquer forma, vierem a envolver os interesses dos Debenturistas. .~ (/ {
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5.1.1. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM;

5.1.2. Efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos seus
Debenturistas, com periodicidade minima de 6 (seis) meses, as demonstragdes financeiras previstas no
artigo 176 da Lei n° 6.404/76;

5.1.3. Manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, tendo em vista
assegurar eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar institui¢des financeiras
autorizadas a prestar esse servigo; e

5.1.4. Notificar o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato que possa causar a interrupgdo ou
suspensdo das atividades da EMISSORA, por prazo superior a 15 dias corridos.

5.2. Até o integral cumprimento de suas obrigagBes previstas nesta Escritura, 2 GARANTIDORA estd
obrigada a fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de no miximo 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, copia das
demonstragdes financeiras completas relativas a esse periodo, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bem como cépia de qualquer comunica¢do feita pelos auditores
independentes 3 EMISSORA, ou & sua administragdo e respectivas respostas, se for o caso;

b) cépia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios nos
termos da Instrugio CVM n° 202/93 e alteragdes posteriores, nos prazos previstos na referida
norma; e :

¢) imediatamente, qualquer informagdo razoivel que venha a ser solicitada pelo AGENTE
FIDUCIARIO.
Cléusula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUCIARIO da Emissio da presente Escritura,
PENTAGONO S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta
Escritura, que neste ato aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar
perante ela, EMISSORA, a comunho dos titulares das Debéntures.

6.2. 0 AGENTE FIDUCIARIO dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

a) aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des previstos
na legislagéo especifica e nesta Escritura;

b) aceitar integralmente esta Escritura, todas suas cldusulas e condigdes; ;7 ‘<__
/ |
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c) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo terceiro do artigo 66, da
Lei n® 6.404/76, para exercer a fungio que lhe é conferida; e

d) ndo ter qualquer ligacdo com a EMISSORA que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

6.3. O AGENTE FIDUCIARIO exerceré suas fungdes a partir da data da assinatura da presente Escritura
ou de eventual aditamento relativo a sua alteracio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até
o vencimento final das Debéntures ou a sua efetiva substituigio.

6.4. Serdo devidas pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorérios pelos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracgio da seguinte forma:

a) Parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo o primeiro pagamento devido na mesma data da
obtencdo do “registro de emissdo” junto a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, e os seguintes na
mesma data dos anos posteriores; :

b) As parcelas citadas no item “a” supra serdo reajustadas pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data
de Emissio das Debéntures até as datas de pagamento, calculadas pro rata die, se necessdrio. Tal
remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o AGENTE
FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela EMISSORA;

¢) Na hipétese do IGP-M, em qualquer més de referéncia, apresentar taxa de variagdo negativa,
expressando uma deflagio medida por esse indice de precos, considerar-se-d4, como variagdo para o
referido més, a taxa de 0% (zero por cento) que, por defini¢do, ndo vird a alterar a variagéo acumulada do
IGP-M até o periodo imediatamente anterior ao cdlculo a que se refere;

d) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a0 AGENTE FIDUCIARIO em
decorréncia desta Escritura, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma definida para
as obrigagdes tratadas nesta Escritura;

¢) o AGENTE FIDUCIARIO ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade nas
deliberagdes societdrias e em atos da administragdo da EMISSORA ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela EMISSORA ou por terceiros a
seu pedido, para se basear nas suas decisdes; e,

f) As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza, PIS (Contribuigéio ao Programa de Integragdo Social) e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem deveres
e atribui¢des do AGENTE FIDUCIARIO:

7
. . . .. o . /
a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungéo, o cuidado e/&

diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio dos seus préprios bens;
f_
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b) renunciar & fun¢io na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

e) promover nos competentes 6rgdos, caso a EMISSORA ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, devendo, neste
caso, o oficial do registro notificar a administragio da EMISSORA para que esta the forneca as
indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagSes nas
condigdes das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, da Fazenda Pidblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da EMISSORA,;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na EMISSORA,;

j) examinar as alteragdes do Estatuto Social da EMISSORA que objetive mudar o seu objeto social, ou
que, de qualquer forma, possa vir a ter algum reflexo na presente emissao, cumprindo-lhe, se for o caso,
convocar Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a matéria;

k) convocar, quando necessdrio, a Assembléia de Debenturistas, mediante aniincio publicado, pelo menos
trés vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes, observado o
disposto na Clausula 4.17 desta Escritura;

1) comparecer 4 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas;

m) elaborar o relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parédgrafo primeiro,
letra “b”, da Lei n°® 6.404/76, o qual deveré conter, pelo menos, as seguintes informagdes, além das
estabelecidas no referido dispositivo legal:

m. 1) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestagdo de informagdes pela EMISSORA,; )

VI
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m.2)

m.3)

m.4)

m.5)

m.6)

m.7)
m.8)

m.9)

TELECOM PARTICIPACOES S.A.

alteragOes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentirios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posi¢do da distribuig¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

amortizagdo e pagamento de juros das Debéntures realizadas no periodo, bem como
aquisicdes e vendas de Debéntures pela EMISSORA,;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados mediante a emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo, se for o caso;
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste instrumento; e

declaragiio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcdo de AGENTE
FIDUCIARIO.

n) colocar o relatério de que trata o item anterior & disposi¢io dos Debenturistas no prazo méximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao menos nos seguintes

locais:

n. 1) na sede da EMISSORA;

n.2) no seu escritério ou, quando institui¢io financeira, no local por ela indicado;

n3)naCVM;e

n.4) nas institui¢des financeiras que liderarem a colocagdo das Debéntures.

0) publicar, nos 6rgdos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes, observada a
Cldusula 4.17 desta Escritura, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a

[T t)

disposi¢do nos locais indicados na alinea “n” acima;

p) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante inclusive, gestdes junto a
EMISSORA e i instituigdo prestadora de servigos de Debéntures escriturais;

q) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste instrumento, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e néo fazer;

1) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta) dias da
ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas nessa

/

733



Ícaro 



BRASIL TELECOM S.A. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES, FIRMADA EM 18 DE DEZEMBRO DE 2001

ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEI
ACOES DA EMISSORA, DIVIDIDA EM DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA BRASIL TELECOM S.A., COM FIANCA DA BRASIL
TELECOM PARTICIPACOES S.A.

Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes. Comunicagio de
igual teor devera ser enviada 38 CVM.

6.6. 0 AGENTE FIDUCIARIO, apés decisio da Assembléia de Debenturistas, obedecido o "quorum” de
deliberagdo previsto na Cldusula 9.6 desta Escritura, usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados para a prote¢do e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas na realiza¢do de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
EMISSORA:

a) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e
cobrar seu principal e acessérios;

b) tomar qualquer providéncia para a realizac@o dos créditos dos Debenturistas;
¢) requerer a faléncia da EMISSORA; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, interven¢do ou liquidagdo
extrajudicial da EMISSORA.

6.6.1. 0 AGENTE FIDUCIARIO poderi exercer a atribuigo prevista na alinea "a" da Cléusula 6.6 desta
Escritura na ocorréncia de uma ou mais hipéteses previstas na Cldusula 4.20 desta Escritura.

6.6.2. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga por meio de agdo
judicial ou sua cobranga for feita por meio de advogados, a EMISSORA devera pagar, em complemento
a todos os valores devidos previstos nesta Escritura, honorarios advocaticios e outras despesas e custas
incorridas devido a tal cobranga.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, reniincia, morte ou qualquer outro caso de
vacincia na fungdo de AGENTE FIDUCIARIO, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do evento que a determinar, Assembléia dos Debenturistas para a escolha do novo
AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderd ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a ser
substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do
término do prazo acima citado, caberd 8 EMISSORA efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério, enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO.

6.7.1. Na hipétese de nio poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar, no prazo de 2 (dois) dias o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para distribuicio das Debéntures no

mercado, proceder a substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO e i indicacio de seu substituto, gm
Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para este fim. (ﬁ

/¢
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6.7.3. Em qualquer hipétese, a substituicio do AGENTE FIDUCIARIO ficard sujeita 3 comunicagiio
prévia 4 CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento dos requisitos previstos no artigo 8° da
Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e normas posteriores.

6.7.4. A substituicio, em cardter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO, deveri ser objeto de
aditamento a Escritura, devendo este ser averbado no Registro de Iméveis no qual serd inscrita esta
Escritura.

6.7.5. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima - DAS DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A EMISSORA ressarcird o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas nas quais o mesmo tiver
incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou para realizar seus créditos, desde
que documentalmente comprovadas.

7.1.1. O ressarcimento do qual a presente cldusula trata serd efetuado no prazo de 2 (dois) dias apds a
entrega 3 EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas incorridas pelo AGENTE

FIDUCIARIO.
7.1.2. As despesas as quais se refere esta clausula compreendem, inclusive, as seguintes:

(a) despesas com publicagdo de relatérios, avisos e notificacdes conforme previsto nesta Escritura ou que
vierem a ser exigidas pela legislacdo/regulamentag@o;

(b) extracéo de certidGes;

(c) locomogdo entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao desempenho
das funcgdes; e,

(d) eventuais levantamentos adicionais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis se ocorrerem
omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes ao estritos interesses dos Debenturistas.

(e) em caso de inadimpléncia da Emissora quanto as obrigagdes oriundas desta Escritura, todas as
despesas com procedimentos legais, inclusive processos administrativos, em que o AGENTE
FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto no artigo 68, § 5° da

Lei n° 6.404/76, acrescidas a divida da EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos judiciais,
custas e taxas judicidrias nas a¢Oes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da
comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, honorérios advocaticios, depésitos judiciais e custas

e taxas judicidrias decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos”
Debenturistas, bem como a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese de a EMISSORA
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo superi(/);\a 30 (trinta) dias,
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podendo o AGENTE FIDUCIARIO solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

7.1.3. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas nas quais tenha incorrido para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldadas na forma da Cldusula
7.1.1. desta Escritura, serd acrescido a divida da EMISSORA e gozari das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

Cl4usula Oitava - DA RENUNCIA

8.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente emissdo. Desta forma,
nenhum atraso em exercer ou omissdo no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba
aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigacdes da EMISSORA prejudicari tais
direitos, faculdades ou remédios ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

Clausula Nona - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

9.1. Os titulares das Debéntures poderio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

9.2. A Assembléia de Debenturistas desta emissdo podera ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
pela EMISSORA, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagdo, ou pela CVM.

9.3. Aplicar-se-4 2 Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n° 6.404/76 para
Assembléia Geral de Acionistas.

9.4. A Assembléia instalar-se-d em primeira convocagdo com a presenga de Debenturistas que
representem metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer
niimero. A presidéncia da Assembléia caberd ao Debenturista que for eleito pelos presentes.

9.5. Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture daré direito a um voto, admitida a
constitui¢do de mandatdrios, Debenturistas ou nao.

9.6. Todas as deliberagdes da Assembléia de Debenturistas serdo tomadas pela maioria dos votos
presentes, exceto em caso de modificagdo nas condigdes das Debéntures, que dependerd de aprovagdo
por Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circulagdo a época.

9.7. Para efeito de quorum a que se refere esta Cldusula, serdo excluidas do nimero de Debéntures, as
pertencentes 8 EMISSORA,

A
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9.8. Serd facultada a presenca dos representantes legais da EMISSORA nas Assembléias de
Debenturistas.

9.9. O AGENTE FIDUCIARIO deveri comparecer i Assembléia de Debenturistas, afim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas.

Cliusula Décima - DA DIVISAO

10.1. Caso qualquer das disposi¢Ges ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

Clausula Décima Primeira - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Brasilia, Distrito Federal, com exclus@o de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura.

E por estar assim justas e contratadas, firmam esta Escritura a EMISSORA e, na qualidade de
interveniente, o0 AGENTE FIDUCIARIO, em 05 (cinco) vias, de igual teor e forma & para 6 mesmo fim,
na presencga de 02 (duas) testemunhas. '

r ,:;\
Brasilia, 18 de dezembro de 2 o
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BRASIL TELECOM S.A. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES, FIRMADA EM 18 DE DEZEMBRO DE 2001

4.° OFICIO DE REGISTRO DE IMOVEIS
DO DISTRITO FEDERAL
Livro Protocolo a.° 1)  Folhas no

Protocolado o presanta titulo, sob o n.2.SE QIR .

Dou ié. Guaré-DF, oﬁoi (2 do 0L
. )
ﬂ Sebastido de PFufa Rodrigues
1 REGED

Escrevente Autorizado

- \
das Omerlcaé 3939 - m ol
Ahct FooNCistD CORRELR. U\econh "
oNato10 DA COSTA RIBEIRD e 3

Mn- 29
Rio de Tar\eho i
En testemunno /-3

e TG TSETEVENLE

18759109 if

R

L/ 4. OFICIO DE REGISTRO DE IMOVEIS

DO DISTRITO FEDERAL
Certifico que & {0) ? n’r\oscg J:L c‘zm rT WS do
presente instrumento foi regustrado%a}2 no Livio n. 9 3 . Registro

auxilar, sob o n.° >l D
Dou fé. GuardDF__ O3 1 QL [ Qs

Schastiio de Paula Rodrigues
Escravente Autorizado

0. OFICI0 LE BOTAS E F
s i Lgiiéi%zﬁaﬁ
CNFI/MWF 00, 618.421/70001-80

IRECORHECD & dou fe” ror SEHE{HAM als
firels) de:

20 OFIEIE LE NDTGS E F‘iDTEqm
SEIV/SUL 1 BL. 24 Tek
EE.ASSIS ChaTEAUER sILI

CNHM" 0.618.421/0001-86

RE“D%HECG ror BTENTICIDADE ais)firms(s:
lThB*oLi—PAd ] "M& k10 BRANCD [21.“,
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