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TELEMAR PARTICIPACOES S/A

CNPJ/MF N° 02.107.946/0001-87
NIRE 3330016601-7

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 7 DE MARCO DE 2002

L DATA, HORA E LOCAL DA ASSEMBLEIA: As 12:00 horas do dia 7 de
marco de 2002, na sede social da Companhia, 2 Rua Lauro Muller n° 116, salas
3901/3905/3906 (parte), Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

II.  QUORUM: Acionistas representando a totalidade do capital social da Compa-
nhia, estando, portanto, regularmente instalada a Assembléia, nos termos do
Artigo 124, paragrafo 4°, da Lei n® 6.404/76.

III. CONVOCACAO: Dispensada a publicagio de edital de convocagdo de con-
formidade com o Artigo 124, pardgrafo 4°, da Lei n° 6.404/76.

IV. MESA: Presidente: Sr. Carlos Francisco Ribeiro Jereissati
Secretario: Sr. Fersen Lamas Lambranho

V. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre as seguintes matérias: (A) Emissio, atra-
vés de subscri¢iio piblica, de 65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures nio
conversiveis em agdes, nominativas, em série inica, com valor nominal unita-
rio de R$10.000,00 (dez mil reais), no montante de R$650.000.000,00 (seis-
centos e cingiienta milhdes de reais), com a fixagio de suas caracteristicas e
condicBes; (B) Delegacio ao Conselho de Administragiio de competércia para
deliberar previstas nos incisos VI a VIII do Artigo 59 da Lei n° 6.404/76; ©
Autorizagio a Diretoria da Companhia para adotar todas as medidas necessari-
as a referida emiss@o, inclusive a assinatura da competente Escritura de Emis-
$30, a contratagio de institui¢Ses financeiras habilitadas a coordenar o processo
de colocagdo piiblica, a contratagio do Agente Fiduciario dos debenturistas e a
constituicdo da garantia real em favor dos debenturistas.

VI. DELIBERACOES: Apés discussdo e votagdo, os acionistas presentes titulares
de agbes com direito a voto, & excegfio dos acionistas indicados nos itens VII e
VIII abaixo, decidiram por unanimidade:
(A)  Autorizar a emissdo pela Companhia (a seguir designada “EMISSO-
RA”), através de subscrigio publica, de debéntures, com as seguintes ca-
racteristicas:

1. NUMERO DE ORDEM DA EMISSAG / SERIE: 3° (terceira)

emiss#o, em série tnica. /
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MONTANTE DA EMISSAO: O valor totai da emissdo sera de
R$650.000.000,00 (seiscentos e cingiienta milhdes de reais), na data
da emissdo.

DESTINACAO DOS RECURSOS: Os recursos liquidos obtidos
pela EMISSORA com a colocagdo piblica das debéntures, serdo
destinados: (i) 4 recomposicdo do caixa da EMISSORA que serd
utilizado no pagamento da parcela de amortiza¢do das debéntures da
2* emissdo, no valor de R$155.000.000,00 (cento e cingiienta e cin-
co milhdes de reais); (ii) & recomposicio do caixa da EMISSORA
que serd utilizado na aquisicdo das debéntures da 2* emissdo cujos
debenturistas ndo aceitem as condigbes de repactuacio deliberadas
pelo Conselho de Administragdo da EMISSORA, que passari a vi-
ger a partir de 1° de abril de 2002; e (iii) ao reforgo de caixa da
EMISSORA no montante aproximado de R$30.000.000,00 (trinta
milhes de reais). Atendidas as necessidades acima indicadas, as de-
béntures que ndo tiverem sido subscritas e integralizadas para aque-
les fins ndo serdo objeto de colocagdo, devendo ser canceladas pela
EMISSORA.

PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO PRIMARIA: As de-
béntures serdo objeto de distribuigdo piblica, com intermediagdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios, por meio do SDT - Sistema de Distribuigdo de
Titulos, administrado pela ANDIMA - Associagio Nacicnal das
Instituicbes do Mercado Aberto ("ANDIMA") e operacionalizado
pela CETIP-Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Ti-
tulos ("CETIP"). Durante a fase de distribuigfo piblica das debAntu-
res serd adotado o procedimento diferenciado, referido no artigo 33
da Instrucdo CVM n° 13/80, n3o sendo utilizada na oferta a sistema-
tica de reserva antecipada, inexistindo lotes minimos ou m#yimos,
sendo atendidos preferencialmente os clientes dos coordenadores
que desejarem efetuar investimentos na EMISSORA.

NEGOCIACAO: A emissio ter registro para negociagdo no SND
- Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela AN-
DIMA e operacionalizado pela CETIP e/ou no Sistema de Negocia-
¢do BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX™), da BOVESPA, custodiado
na CBLC - Companhia Brasileira de Liquidacio e Custédia
(“CBLC™).
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10.

11.

12.

13.

DATA DE EMISSAO: A data de emissio para todas as debéntures
("Data de Emissio") sera 1° de abril de 2002.

VALOR NOMINAL UNITARIO: As debéntures terdo valor no-
minal unitdrio de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data da Emiss#o.

QUANTIDADE DE TIiTULOS E NUMERO DE SERIES: Serio
emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures, em série tinica.

PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: As debéntures terdo prazo
de 36 (trinta e seis) meses, com vencimento em 1° de abril de 2005.

FORMA E TIPO: Todas as debéntures serio nominativas e escritu-
rais, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das de-
béntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco do Brasil
S.A., com sede em Brasilia, Distrito Federal, no Edificio Sede 3,
SBS, Quadra 4, bloco “C”, 24° andar, inscrito no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas — CNPJ — do Ministério da Fazenda sob o n°
00.000.000/0001-91, instituigao financeira responsavel pela escritu-
ragéo das debéntures e pela prestagio de servicos de banco mandata-
rio, servindo, adicionalmente, para os debenturistas, como cempro-
vante de titularidade de debéntures, o Relatério de Posi¢do de Ativos
da CETIP acompanhado de extrato em nome do debenturista, emiti-
do pela institui¢do financeira responsavel pela custodia destes titulos
quando depositados no SND e, para as debéntures depositedas na
CBLC serd emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do
debenturista.

CONVERSIBILIDADE: As debéntures niio serdo conversiveis em
acOes da EMISSORA.

LIMITE DA EMISSAO: A emissio atendera os limites do Artigo
60 da Lei n° 6.404/76.

ESPECIE: As debéntures serdo da espécie com garantia real cons-
tituida pelo penhor de agbes ordindrias da Tele Norte Leste Partici-
pagdes S.A, companhia aberta, com sede na Rua Lauro Miilier, 116,
21° e 22°, Botafogo, Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas - CNPJ do Ministério da Fazenda sob o n°
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02.558.134/0001-58, de propriedade da EMISSORA, em gquantida-
de correspondente ao valor limite de 120% (cento e vinte por cento)
do volume total da emissdo, calculado com base nas cotagdes da
acdo ordindria da Tele Norte Leste Participa¢des S.A. na BOVESPA
— Bolsa de Valores de Séo Paulo.

14. ATUALIZACAO MONETARIA: As debéntures ndo terdo seu
valor nominal atualizado monetariamente.

15. REMUNERAGCAO: As debéntures fario jus a uma remuneracio
com base na variagio da taxa média didria de depdsitos interfinan-
ceiros over-extragrupo (“Taxa DI”), expressa na forma percentual ao
ano, base 252 dias iteis, apurada pela CETIP, acrescida de um spre-
ad de 2,20% (dois inteiros e vinte décimos por cento) ao ano, base
252 dias fiteis.

A remuneracfo serd calculada de forma exponencial e cumulativa
“pro rata temporis” por dias 1teis decorridos, incidente sobre o va-
lor nominal das debéntures, desde a Data de Emissdo, ou data de
vencimento dos juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento.

15.1 A remuneracio serd paga semestralmente a contar da Data de
Emissdo, vencendo-se nos dias 01/10/2002, 0:/04.2003,
01/10/2003, 01/04/2004, 01/10/2004 e 01/04/2005.

15.2 As condi¢Oes de remuneragdo definidas acima terdo periodo
de vigéncia de 24 (vinte e quatro) meses, contados da Data de
Emissdo, ou seja, até¢ 01/04/2004, data da repactuagao de que
trata o item 16 abaixo (“Periodo de Vigéncia da Kzmunera-
¢io”).

153 A remuneragdo das debéntures serd determinada peia aplica-
¢do da seguinte férmula:

J=VN x{{ﬁ(Fli):'x(S)—l }

i=1
Onde:

} = valor da remunerag8o a ser paga na data do seu pagamento;

VN = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizacdo (con-
forme definido abaixo);
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i= Produto dos i termos FI referentes a cada dia util contido entre o
H _ infcio e o fim de cada Perfodo de Capitalizagio, com i variando de
j= 1atéf,

= ]

f= ntimero de dias tteis contidos entre o inicio e o fim de cada Periodo de Ca-
pitalizacdo;

Fl;= fatores de remunerac@o, verificados nos f dias titeis entre a data de inicio
do Periodo de Capitalizagdo e a data final do Periodo de Capitalizacio, e
obtidos a partir da seguinte férmula;

A
Fl = Tax_a_.DI +1 252 , onde:
100

Taxa DI = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
pela CETIP;

dj= nidmero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa
DIl; e

S = fator da Sobretaxa calculado conforme férmula abaixo:
du_
(o) B

100 , onde:

s= [spread];e
du= numero de dias iteis de cada Periodo de Capitalizacdo

Define-se "Periodo de Capitalizacdo" da remuneragio o intervzio de
tempo durante o qual a remunerago serd acumulada de forma exponen-
cial. O valor da remuneragfo serd agregado ao valor nominal para efeito
de apuragdo do saldo devedor das debéntures. O pagamento da remune-
ragdo serd exigivel somente no final do Periodo de Capitalizacao, sem
prejuizo dos demais vencimentos previstos na Escritura de Emissdo. O
primeiro Periodo de Capitalizac@o tem inicio na Data de Emisséo e tér-
mino na data do primeiro pagamento de remuneragdo. Os demais Perfo-
dos de Capitalizacfo t€m inicio na data de pagamento do Periodo de Ca-
pitalizagdo anterior, inclusive, ¢ término na data de pagamento da remu-
neracdo seguinte, cada Periodo de Capitalizagdo sucedendo o anterior
sem soluc@o de continuidade.

15.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracio do
valor de qualquer obrigagio prevista na Escritura de Emissio,
serd aplicado o ultimo valor da Taxa DI aplicavel que estiver
disponivel naquela data, nio sendo devidas quaisquer com-
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pensagdes financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto
por parte dos debenturistas, quando da divulgagio da Taxa DI
aplicdvel.

15.5. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por
prazo superior a 5 (cinco) dias (iteis ap6s a data esperada para
sua divulgacdo, de extin¢do da Taxa DI, ou de impossibilida-
de de aplicacfio por imposicio legal ou determinacdo judicial,
serd aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente, taxa
substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado
para operagOes similares. Na impossibilidade de substitui¢io
da Taxa DI nos termos acima, 0 AGENTE FIDUCIARIO
devera convocar assembléia geral de debenturistas, a ser rea-
lizada no prazo mdximo de 20 (vinte) dias contados da data
do evento que der causa a convocagdo da referida assembléia
geral de debenturistas, para deliberar, de comum acordo com
a EMISSORA, a nova taxa de juros referencial de remunera-
¢80 das debéntures, a qual serd aplicada o mesmo spread
acima determinado, de forma que, além de se preservar o
valor real das debéntures, sejam as mesmas remuneradas nos
mesmos niveis anteriores. Caso debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das debéntures em circulagio
n3o aprovem a proposta da EMISSORA sobre o novo para-
metro, as debéntures em circulagdo deverdo ser resgatadas na
sua totalidade pelo valor nominal, acrescido da remuneragiio
devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo pagamento da
remuneragio até a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quais-
quer outros valores eventualmente devidos pela EMISSORA
nos termos desta Escritura de Emiss3o, no prazo de até 30
(trinta) dias iiteis contados da data de encerramenio da as-
sembléia a que se refere estd Cldusula. O resgate a que se re-
fere esta Cldusula ndo serd acrescido de prémio de qualquer
natureza. Até o momento da definicdo do novo parametro ou
da data de resgate, conforme o caso, fica desde ja acordado
que serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela Gltima
Taxa DI conhecida, no momento imediatamente anterior &
data do evento que der causa a convocagdo da assembléia ge-
ral de debenturistas a que se refere esta Cldusula, calculada
pro rata temporis desde a data do evento até a data em que os
debenturistas ¢ a EMISSORA chegarem a um acordo quanto
ao novo parametro, ou até a data de pagamento do valor de
resgate, conforme o caso.

16. REPACTUACAQO: As debéntures poderdo ser repactuadas. Caberd
do Conselho de Administracio da EMISSORA deliberar sobre as S
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condi¢des de repactuac@o das debéntures ao término do Periodo de
Vigéncia da Remuneracgfo, aprovando o prazo e nova taxa de remu-
neragio das debéntures, devendo comunicé-los, por intermédio de
publicacdo de “Aviso aos Debenturistas”, até 10 (dez) dias tteis an-
tes do encerramento do mesmo: a) o prazo do préximo Periodo de
Vigéncia da Remuneragao; b) a modalidade da taxa e os juros remu-
neratorios, a viger durante o referido periodo; ¢) as datas de venci-
mento e de pagamento da remunerac@o; d) a data limite e o local em
que os debenturistas que ndo concordarem com as novas condi¢des
fixadas pelo Conselho de Administracio da EMISSORA deveriio
manifestar sua opgio de exercer o direito de venda de suas debéntu-
res.

16.1. Os debenturistas que ndo concordarem com as novas condi-
¢Oes fixadas pelo Conselho de Administracdo da EMISSO-
RA terdo o prazo de 05 (cinco) dias tteis contado da data da
publicagdo do “Aviso aos Debenturistas”, para manifestar
junto & CETIP, CBLC e 2a EMISSORA sua opgéo de exercer
o direito de venda de suas debéntures 2 EMISSORA.

16.2. A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das debéntu-
res dos debenturistas nas datas de encerramento de cada Peri-
odo de Vigéncia da Remuneragdo dos debenturistas que ndo
aceitarem as condi¢des fixadas pelo Conselho de Administra-
¢do, pelo valor nominal da debénture ndo amortizado, acres-
cido da remuneragio calculada “pro-rata temporis” definida
para o periodo vencido, calculada desde a data da emissdo, ou
do dltimo pagamento de remuneragdo, prevalecendn o que
ocorrer por 1ltimo, até a data do seu efetivo pagamento.

16.3. As debéntures adquiridas pela EMISSORA, em decarréncia
do exercicio da opgio de venda do debenturista, poderio ser
canceladas, permanecer em tesouraria da EMISSORA ou ser
novamente colocadas no mercado.

17. PRAZO, PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO:
As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do
prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da concessdo do
registro pela CVM e cumprimento das demais formalidades previs-
tas no Artigo 26 da Instrugo CVM n° 13/80. O prego de subscricio
das debéntures serd o seu valor nominal acrescido da remuneracio
calculada "pro-rata temporis", apurada desde a Data de Emissio até
a data da efetiva subscri¢do e integralizagio.

17.1. A integralizacdo das debéntures serd 2 vista, em moeda

corrente nacional, no ato da subscriciio. /
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18.

19.

20.

AMORTIZACAO PROGRAMADA: O valor nominai de cada
debénture serd amortizado em 03 (trés) parcelas anuais, iguais e
consecutivas, a partir de 1° de abril de 2003, inclusive, ocorrendo a
tltima amortizagdo em 1° de abril de 2003, data de vencimento das
debéntures.

g TELEMAR

Data Percentual da Amortizacio Valor
01.04.2003 33,3333% 3.333,33
01.04.2004 33,3333% 3.333,33
01.04.2005 33,3334% 3.333,34

18.1 A EMISSORA constituird, 30 (trinta) dias antes da data de pa-
gamento de cada uma das parcelas de amortizagio das debéntu-
res desta emissdo, fundo de amortizacdo, em moeda corrente,
no valor equivalente ao das parcelas devidas.

182 A forma com que os recursos correspondentes ao fundo de
amortizac@o serdo disponibilizados pela EMISSORA serd
acordada com 0 AGENTE FIDUCIARIO 60 (sessenta) dias
antes do vencimento de cada uma das parcelas da amortiza-
¢do, com a definicdo da(s) conta(s) corrente(s) da EMISSO-
RA que ficari(30) vinculadas(s) ao pagamento aos debentu-
ristas e das aplicagdes financeiras que serdo realizadas para
preservar o poder de compra de tais recursos.

AQUISICAO FACULTATIVA: A EMISSORA poderd, a gual-
quer tempo, adquirir debéntures da 3 (terceira) emissdo em circula-
¢do, por prego ndo superior ao seu saldo devedor, observasc o dis-
posto no artigo 55 da Lei n° 6.404/76. Nesta hipétese, as debéntures
adquiridas pela EMISSORA poderio ser canceladas, pennuiecer
em tesouraria da EMISSORA, ou ser novamente colocadas no mer-
cado. As debéntures adquiridas pela EMISSORA para permanéncia
em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolycagas no
mercado, farfio jus 4 mesma remuneracdo das demais debéntures em
circulagéo.

RESGATE ANTECIPADO: A EMISSORA poderd, desde que
aprovado pelos debenturistas que representem 2/3 (dois tercos) das
debéntures em circulago, reunidos em assembléia, promover o res-
gate antecipado das debéntures objeto desta emissdo, de forma total
ou parcial, neste caso mediante sorteio coordenado pelo AGENTE
FIDUCIARIO dos debenturistas, com pagamento do saldo devedor
a que fizerem jus. Na hipétese de resgate parcial, a empresa devera

comunicar aos debenturistas sorteados a decisdo do resgate. As de-
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21.

béntures que vierem a ser resgatadas serdo obrigatoriamente cance-
ladas.

VENCIMENTO ANTECIPADO: O AGENTE FIDUCIARIO
dos debenturistas poder4 declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacSes das debéntures e exigir o imediato pagamento pela
EMISSORA do valor nominal da debénture nio amortizado, acres-
cido da remuneragdo calculada "pro-rata temporis", desde a Data de
Emissdo, ou da data do iltimo pagamento de Remuneracio, prevale-
cendo a que ocorrer por iltimo, até a data do seu efetivo pagamento,
sendo essa declaragfio de vencimento antecipado efetivada por noti-
ficagdo extrajudicial 2 EMISSORA, através de Cartério de Titulos e
Documentos, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) decretagdo de faléncia da EMISSORA e/ou de qualquer de suas
controladas, ou em caso de dissolugdo e/ou de liquidacio da
EMISSORA e suas controladas (estas Gltimas salvo em proces-
so de reorganizagdo societdria) ou, ainda, no caso de pedido de
concordata preventiva ou faléncia formulado pela EMISSORA
e/ou qualquer de suas controladas;

b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA e
que ndo sejam sanados no prazo de 30 (trinta) dias contados de
aviso escrito que the for enviado pelo AGENTE FIDUCIA-
RIO, cujo valor unitirio ou agregado seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado ar.ualmente,
a partir da Data de Emissdo, pela variagio do Indice Gzral de
Pre¢os — Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas
(“1GP-M™);

c) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em
razdo de inadimpléncia contratual cujo valor individual unitirio
ou agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez mi-
IhGes de reais), atualizado, anualmente, a partir da Data de
Emiss@o, pelo IGP-M;

d) alienagdio do controle aciondrio da Tele Norte Leste Participa-
¢oes S.A. pela EMISSORA;

e) aquisi¢do do controle aciondrio de sociedades fora do objeto so-
cial da EMISSORA;

f) ndo pagamento, pela EMISSORA, do valor nominal, da remu-
neragdo ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturis-
tas nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, nio sanado

no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data de vencimento
original; /
& )
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g) aprovagdo de operagdes de fusao ou incorporacdo que envolvam
EMISSORA, salvo se as operacdes em questdo (i) contarem
com a prévia aprovagdo dos debenturistas, na forma do Artigo
231 da Lei n° 6.404/76; ou (ii) envolverem a EMISSORA e
quaisquer das sociedades por ela controladas direta ou indireta-
mente;

h) aprovagdo de operagio de cisdo da EMISSORA, salvo se (i) a
operagao contar com a prévia aprovacio dos debenturistas, na
forma do Artigo 231 da Lei n° 6.404/76; ou (ii) pela cisio a
EMISSORA mantiver participagio correspondente a 50% (cin-
qilenta por cento) mais uma ac#io no capital votante da Tele
Norte Leste Participagdes S.A.;

i) cassagdo, pela Unido Federal, das concessdes detidas pela Te-
lemar Norte Leste Participages S.A., para prestar servico de
telefonia fixa na Regidio I do Plano Geral de Outorgas, sempre
que tais atos possam representar redugdo superior a 20% (vinte
por cento) no faturamento da controladora Tele Norte Leste
ParticipagGes S.A.;

j) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagio
prevista na Escritura de Emissdo, notadamente os “covenants fi-
nanceiros” ali estabelecidos, ndo sanada em 30 (trinta) dias,
contados a partir do aviso escrito que lhe for enviado pelo
AGENTE FIDUCIARIO.

21.1 Ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas alineas “a”,
“d” e “f”, as debéntures tornar-se-d0 automaticamente venci-
das, independente de aviso, notificacdo, judicial ou e:trajudi-
cial. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nas demais
alineas, deverd ser convocada pelo AGENTE FIDU-ZIA-
RIO, no prazo méximo de 03 (trés) dias contados da ciéncia
da sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se
no prazo minimo previsto em lei, para declarar o vzncimento
antecipado das debéntures, salvo se os debenturistas que re-
presentem 2/3 (dois ter¢os), no minimo, de todas as debéntu-
res em circulagdo, com excegdo das debéntures mantidas em
tesouraria, deliberarem pela nido declaragio do vencimento
antecipado das debéntures.

22. PRORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se-3o prorrogados
os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio até o pri-
meiro dia 1til subseqiiente, se 0 vencimento coincidir com dia em
que ndo houver expediente comercial ou bancirio, no local da sede
da EMISSORA, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através
da CETIP, hipétese em que somente haveré prorrogacio quando a
e
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23.

25.

26.

data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado naci-
onal.

ENCARGOS MORATORIOS: Ocorrendo impontualidade no pa-
gamento de qualquer obrigacio pecunidria devida aos debenturistas,
os débitos em atraso, vencidos e néo pagos pela EMISSORA, fica-
130 sujeitos a juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, acresci-
do de multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o montante devido, além da remuneragio que
continuard a incidir sobre o débito em atraso, tal como estabelecidos
na Escritura de Emissdo, calculados desde a data de inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, noti-
ficagdo ou interpelag@o judicial ou extrajudicial.

. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: Sem

prejuizo do disposto no item anterior, 0 ndo comparecimento de de-
benturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obri-
gagOes pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissao, ou
em comunicado publicado pela EMISSORA, n3o lhe dari o direito
ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao atraso no re-
cebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

LOCAL DE PAGAMENTOS: Os pagamentos referentes 4 quais-
quer eventos pecunidrios a que fazem jus as debéntures desia emis-
sdo serdo efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos ado:ados
pelo SND - Sistema Nacional de Debéntures, operacionalizado pelo
CETIP, para as debéntures registradas para negociagio junto ao
SND; ou (ii) utilizado-se os procedimentos adotados pela CBLC,
para as debéntures registradas no BOVESPA — FIX; ou (i1} atzavés
do Banco Mandatirio.

PUBLICAGAO NA IMPRENSA: Todos os atos e decisdes decor-
rentes desta emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses
dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados, na for-
ma de avisos, no jornal “Monitor Mercantil” e no “Didrio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro”, veiculos em que a EMISSORA realiza
suas publicagOes ordenadas pela Lei n° 6.404/76, bem como no jor-
nal “A Gazeta Mercantil” sempre com antecedéncia minima de 05
(cinco) dias dteis, devendo a EMISSORA avisar, tempestivamente,
o AGENTE FIDUCIARIO da realizacdo de qualquer publicacdo.

3
4
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27. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA: A EMISSORA
estard adicionalmente obrigada a:

1. Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

1.1.dentro de no médximo 90 (noventa) dias apds o término de
cada exercicio social, demonstrativos financeiros completos,
relativos a esse exercicio social;

1.2. imediatamente, qualquer informacio disponivel que Ihe
venha a ser solicitada;

1.3. as informag6es pertinentes a Instrugio CVM n° 202/93, com
a mesma periodicidade do envio destas informagdes & CVM;

14.na mesma data em que forem publicados, os avisos aos
debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam o interesse dos debenturistas.

2. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM.

3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na
CVM, e fornecer aos seus debenturistas as demonstracdes fi-
nanceiras previstas no artigo 176 da Lei n° 6.404/76.

4.  Manter em adequado funcionamento um 6rgdo de atendimento
aos debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente trata-
mento aos titulares das debéntures, ou contratar institui¢dzs fi-
nanceiras autorizadas para que preste este servigo.

Manter seus bens adequadamente segurados.

Nao pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202 ¢a Lei n°
6.404/76, nem qualquer outra participa¢o nos lucros estatuta-
riamente prevista, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em
mora, relativamente ao pagamento de qualquer obrigacio pe-
cuniéria prevista na Escritura de Emissdo, cessando taji proibi-
¢ao, tdo logo seja purgada a mora.

7. Efetuar, desde que assim solicitado pelo AGENTE FIDUCI-
ARIO, o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo
AGENTE FIDUCIARIO, que venham a ser necessdrias para
proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para reali-
zar seus créditos.

8. Manter, durante o prazo da emissdo e desde que haja debéntu-
res em circulagio, os seguintes “covenants financeiros”:

a) Balanco Patrimonial da EMISSORA apresentar a relagdo
“(DEBT-CAIXA)/(DEBT + EQUITY)” menor ou igual a
25%;

b) Balango Patrimonial da EMISSORA apresentar o
“DEBT-CAIXA” menor ou igual 2 R$1.200.000.000,00
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10.

(um bilhdo e duzentos milhdes de reais) corrigidos pelo
IGP-M a partir de 31 de dezembro de 2001, indice apurado
pela Fundagéo Getidlio Vargas;

¢) Balango Patrimonial da subsididria holding da EMISSO-
RA, Tele Norte Leste Participacdes S.A, apresentar a rela-
¢do “EBITDA/Despesas Financeiras” maior ou igual a
1,75;

d) Balango Patrimonial da subsidi4ria holding da EMISSO-
RA, Tele Norte Leste Participa¢des S.A, apresentar a rela-
¢do “Divida Onerosa Consolidada / EBITDA” menor ou
igual a 4,5.

Os “covenants financeiros” definidos neste item serfio apura-
dos anualmente, através de demonstragdes financeiras com-
pletas, da EMISSORA ¢ da Tele Norte Leste Participagdes
S.A. consolidadas, devidamente auditadas, publicadas e enca-
minhadas 2 CVM (Demonstragdes Financeiras Padronizadas),
onde:

“DEBT” significa o somatério, em uma determinada data, de
todas as obrigagdes onerosas da EMISSORA, com terceiros.

“CAIXA” significa somatério das aplicagdes financeiras de
curto prazo da EMISSORA, tais como CDB’s, RDB’s, letras
hipotecarias e outras.

“EQUITY” significa o Patriménio Liquido represertado pelo
somatério em uma determinada data, do (i) Capital Social, (ii)
Reservas e (iii) Lucros ou Prejuizos Acumulados.

“Despesas Financeiras” significa o somatério em uma determi-
nada data das despesas financeiras registradas na DRE.

“EBITDA” significa o lucro operacional antes das despesas fi-
nanceiras, impostos, depreciagdes e amortizacdes.

“Divida Onerosa Consolidada” significa o somatério, em uma
determinada data, das dividas de empréstimos, financiamentos
¢ parcelamentos que tenham sido contraidas pela holding Tele
Norte Leste Participages S.A e suas subsididrias, que tenham
corregdo por algum indexador ou taxa de juros. Nas Demons-
tragdes Financeiras Padronizadas encaminhadas 3 CVM, cor-
responde aos empréstimos e financiamentos do Passivo Circu-
lante e do Passivo Exigivel a Longo Prazo.

Informar imediatamente a0 AGENTE FIDUCIARIO qual-
quer evento que represente evento de vencimento antecipado.

Nido negociar com as agdes de emissdo da Tele Norte Leste
Participa¢Ses S/A de sua propriedade, a partir da data em que
for publicado o edital que tenha por objeto o leildo das acoes
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que constituem a garantia real prestada aos debenturistas, no
ambito de processo judicial de execu¢do promovido pelo
AGENTE FIDUCIARIO, pela falta de cumprimento, pela
EMISSORA, de qualquer obrigac3o prevista na Escritura de
Emissdo.

11.  Assegurar aos debenturistas o resgate das debéntures de que
forem titulares, na hipGtese de alteracdo estatutiria da EMIS-
SORA que represente modificagdo substancial no seu objeto
social e/ou reorganizagio societdria que venha a culminar em
sua incorporagdo, fusdo ou cisdo, nos termos do paragrafo 1°
do Artigo 231, da Lei n°® 6.404/76. O prazo para que o acionista
se manifeste serd de 6 (seis) meses, a contar da data da publi-
cagdo das atas das assembléias relativas as eventuais operagdes
descritas.

(B)  Delegar ao Conselho de Administragio da EMISSORA, com referéncia
as deliberagbes tomadas nesta Assembléia Geral Extraordindria, poderes
para, independentemente de convocagdo e deliberagio de nova Assem-
bléia: a) deliberar sobre as matérias prescritas nos incisos VI a VIII do
artigo 59 da Lei n® 6.404/76; b) cancelar as eventuais sobras da 3° (ter-
ceira) emissdo que ndo vierem a ser colocadas durante o prazo de distri-
buicdo; e, ¢) cancelar as debéntures da 3* (terceira) emissio que tenham
sido adquiridas pela prépria EMISSORA, mediante declaragdo do
AGENTE FIDUCIARIO de que as debéntures a serem canciadas nio
sdo de titularidade de debenturistas.

(C)  Autorizar a Diretoria a contratar uma ou mais Instituicdes Financeiras
para a colocagdo piblica das debéntures, nomear e contratar o AGEN-
TE FIDUCIARIO, adotar, junto aos érgios governamentais e enticlades
privadas, as providéncias que se fizerem necessirias a efetivacao das
medidas aprovadas nesta Assembléia, notadamente a constituicic da ga-
rantia real em favor dos debenturistas, determinando a quamidade de
agdes da Tele Norte Leste Participagdes S.A. que sera objeto (lo peahor,
respeitado o limite indicado no item 13 da alinea (A) acima.

As acionistas LEXPART PARTICIPACOES S.A. e FIAGO PARTICIPA-
COES S.A., cujos direitos de voto estio suspensos em decorréncia de ato da
Agéncia Nacional de Telecomunicagdes — ANATEL, estiveram presentes para
o efeito de permitir a regular instalagdo da Assembléia independentemente das
formalidades de convocagéo previstas em lei.

ABSTENCOES: Os acionistas ROSSANO MARANHAO PINTO e ALKI-
MAR RIBEIRO MOURA abstiveram-se de votar.

DOCUMENTOS ARQUIVADOS: Fica arquivado na Companhia parecer do
Conselho Fiscal favoravel & emissdo de debéntures.
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ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, deram por encerrada a As-
sembléia, tendo-se antes feito lavrar a presente Ata que, lida e achada confor-
me, vai devidamente assinada pelos acionistas presentes que, finalmente, auto-
rizaram sua publicacio com omissio das assinaturas.

ACIONISTAS PRESENTES: BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDES-
PAR, FIAGO PARTICIPACOES S.A., LEXPART PARTICIPACOES S.A.,
AG TELECOM PARTICIPAGOES S.A., ASSECA PARTICIPACOES S.A.,
L.F. TEL S.A., BRASILCAP CAPITALIZACAO S.A., BRASILVEICULOS
COMPANHIA DE SEGUROS, ELEAZAR DE CARVALHO FILHO, ROS-
SANO MARANHAO PINTO, ALKIMAR RIBEIRO MOURA, CARLOS
ALBERTO DA VEIGA SICUPIRA, FERSEN LAMAS LAMBRANHO, RI-
CARDO WEISS, JOSE MAURO METTRAU CARNEIRO DA CUNHA,
SERGIO BERNSTEIN, CARLOS FRANCISCO RIBEIRO JEREISSATI, JO-
SE ALBERTO DINIZ DE OLIVEIRA, SERGIO LINS ANDRADE e GUI-
LHERME AUGUSTO CARDOSO FURTADO FILHO.

A presente € copia fiel da Ata Sumdria da Assembléia Geral Extraordindria da TE-
LEMAR PARTICIPACOES S.A, realizada em 7 de margo de 2002, lavrada em livro

proprio.

Rio de Janeiro, 7 de margo de 2002.
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- Fersen Lamas Lambranho
Secretirio
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