g TELEMAR

PRIMEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 3* EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM  ACOES, COM
GARANTIA REAL, DA TELEMAR
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular de aditamento (“Primeiro Aditamento”):

EMISSORA: TELEMAR PARTICIPACOES S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 3
Rua Lauro Muller, 116, 39° andar, salas 3901, 3905 e
3906 (parte), inscrita no CNPJMF sob o n°
02.107.946/0001-87, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social, e como

AGENTE FIDUCIARIO: PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
instituicio financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista n® 2439, 11°
andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas — CNPJ do Ministério da Fazenda sob o n°
00.806.535/0001-54, nomeado na Escritura da 3*
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Telemar Participagdes S.A. ("Escritura de
Emissdo”) e nela interveniente, representando a
comunhio dos debenturistas adquirentes das debéntures
objeto da 3* (terceira) emissdo, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social,

vém por este ¢ na melhor fo de direito celebrar o presente “PRIMEIRO
ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISsA0 DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CO fVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL, DA

TELEMAR PARTICIPACOES S.A. vante denominado ‘“Primeiro/’Aditamento”,
Ges abaixo elencadas
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I - DAS ALTERACOES NAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

Objetivando dar cumprimento ao Oficio CVM/SRE/GER-I/n°494/2002, ficam
alterados os itens “4. Destinacio dos Recursos” e “6. Negociagio” da Clausula ITI do
Instrumento Particular de Escritura da 3® Emissio de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢Ges, com Garantia Real, da Telemar Participagdes S.A., e os itens
“9.4. Espécie”, “11.5. Remuneracio” e¢ “13. Prazo, Preco de Subscricio e
Integralizacdo” da Clausula IV do referido instrumento, que passam a ter a seguinte
redagdo:

“III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4. Destinacio dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela EMISSORA com a
colocagdo publica das Debéntures, estimados em R$355.100.000,00 (trezentos e
cingiienta e cinco milhGes e cem mil reais), serdo destinados: (i) & recomposicio do
caixa da EMISSORA utilizado no pagamento da parcela de amortizagio das
Debéntures da 2* emissdo, no valor de R$155.000.000,00 (cento e cingiienta e cinco
milhdes); (i) & recomposicio do caixa da EMISSORA, no valor de
R$170.100.000,00 (cento e setenta milhSes e cem mil reais) utilizado na aquisi¢io das
debéntures da 2° emissio de debenturistas que ndo aceitaram as condigdes de
repactuacdo deliberadas pelo Conselho de Administragio da EMISSORA, que
passaram a viger a partir de 1° de abril de 2002; e (iii) ao reforgo de caixa da
EMISSORA no montante aproximado de R$30.000.000,00 (trinta milhGes).
Atendidas as necessidades acima indicadas, as Debéntures que ndo tiverem sido

subscritas e integralizadas para aqueles fins nfo serdo objeto de colocagdo, devendo
ser canceladas pela EMISSORA.

6. Negociagdio: A emissdo tera registro para negociagdo, no mercado secundzrio, no
SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP e no Sistema de Negociagio BOVESPA FIX
(“BOVESPA FIX”), da BOVESPA, custodiado pela CBLC - Companhia Brasileira
de Liquidagdo e Custddia (“CBL{Y).

IV - DAS CARACTERISTI AS DEBENTURES C&
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9. Espécie:

9.4. O valor das 15.000.000.000 (quinze bilhGes) de a¢bes que constituem a garantia
desta emissdo é de R$428.550.000,00 (quétrocentos e vinte e oito milhdes, quinhentos

- € cinqiienta mil reais), calculado com base na média ponderada das cotagdes da agdo
ordinaria da Tele Norte Leste ParticipagGes S.A. na BOVESPA — Bolsa de Valores do
Estado de S3o Paulo nos 6 (seis) meses anteriores a 25/04/2002.

11.Remuneracio:

11.5. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) dias vteis ap6s a data esperada para a sua divulgagdo, de extin¢do da Taxa DI
ou de impossibilidade de aplicagsio por imposicio legal ou determinacsio judicial, sera
aplicada no lugar da Taxa DI automaticamente a taxa média dos financiamentos
diérios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custédia ("taxa Selic").

13. PRAZO, PRECO DE SUBSCRICAO E 'INTEGRALIZACAO: As
debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de 6 (seis) meses
contados da data da concessdo do registro pela CVM e cumprimento das demais
formalidades previstas no Artigo 26 da Instrugdo CVM 13/80 ou a partir da data em
que ocorrer a primeira publicagio do antincio de inicio de distribuigdo caso assim
permita a CVM. O prego de subscrigio das debéntures serd o seu valor nominal
acrescido da remuneragdo calculada "pro-rata temporis”, apurada desde a Data de
Emisséo até a data da efetiva subscrigio e integralizacdo.”

II - DA RATIFICACAOQO

Ficam ratificadas todas as demais clausulas e condi¢des do “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACGOES, COM GARANTIA REAL, DA TELEMAR
PARTICIPACOES S.A.”, celebrada em 11/04/2002, devidamente registrada sob o n°
ED33000002-3/000 em 17/04/200p, na Junta Comercial do Estado do Rio dc Janwiro,
que ndo foram por este “Pn'meirro itamento” contrariadas e/ou modificadas.

IIl - DO REGISTRO DO “PR O ADITAMENTO”
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O presente “Primeiro Aditamento” ser4 registrado nos registros competentes.

IV - DISPOSICAO FINAL

+ O presente “Primeiro Aditamento” é firmado em cariter irrevogével e irretrativel,
obrigando as partes por si € seus sucessores.

V-DO FORO

‘Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer ditvidas ou controvérsias oriundas do presente “Primeiro Aditamento”, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6
(seis) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

i0 de Janeiro, 26 de abri] de 2002
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