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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAO DE

T i e ———— r3 v ry
DEBENTURES SIMPLES. NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES,COM
GARANTIA REAL. DA TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

1u s
Pelo presente instrumento particular, como: “f(},
\ :,'“., g
\\”7:' o) pes
EMISSORA: TELEMAR PARTICIPACOES S.A., com sedé““"“‘”‘f

na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, & Rua Lauro Muller, 116, 39° andar, salas
3901/3905/3906 (parte), inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas - CNPJ do Ministério
da Fazenda sob o n°® 02.107.946/0001-87, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, e
como

AGENTE FIDUCIARIO: PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
institui¢o financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de
SZo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista n°® 2439, 11° andar, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ do
Ministério da Fazenda sob o n° 00.806.535/0001-
54, nomeado nesta Escritura da 3* Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Telemar Participagdes S.A. ("Escritura de
Emissio") ¢ nela interveniente, representando a
comunhdo dos debenturistas adquirentes das
debéntures objeto da 3 (terceira) emissio, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social,

vém por este e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 3* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, com
Garantia Real, da Telemar Participagdes S.A.”, mediante as seguintes cldusulas,
condigtes e caracteristicas:

1- DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base na autorizacdo deliberada pela
Asszmbléia Geral Extraordinaria ("AGE") de acionistas da EMISSORA realizada em
7 de margo de 2002 ¢ nas deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragdo da
EMISSORA realizada em 11 de abril de 2002 (“RCA™).
.
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Foram delegados ao Conselho de Administragdo da EMISSORA, com referéncia s
deliberacdes tomadas na AGE, poderes para, independentemente de convocagdo €
deliberacdo da AGE:

a) deliberar sobre as matérias prescritas nos incisos V1 a VIII do artigo 59 da Lei n°
6.404/76;

b) cancelar eventuais sobras da 3* (terceira) emissdo que ndo vierem a ser colocadas
durante o prazo de distribuicéo; e,
¢) cancelar as debéntures da 3° (terceira) emissdo que tenham sido adquiridas pela

prépria EMISSORA, mediante declaragio do AGENTE FIDUCIARIO dedfie iy, o
,‘S\

as debéntures a serem canceladas ndo sdo de titularidade de debenturistas. /&
[7a)

I1 - DOS REQUISITOS :
o or s
o

. , 30, ©
1. ARQUIVAMEN:TO E PUBLICACAO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERALE——"
EXTRAORDINARIA

As atas da AGE e da RCA que deliberaram sobre a emissio das debéntures serdo
arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicadas no Didrio
Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Monitor Mercantil.

2. REGISTRO DA PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

A presente Escritura de Fmissdo sera levada a registro na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro.

3. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A emissdo de debéntures sera registrada na Comissdo de Valores Mobilirios,
doravante designada CVM, na forma das Leis n°® 6.385, de 07/12/1976, n° 6.404,
de 15/12/1976, n°® 9.457, de 05/05/1997, n° 10.303/2001 e demais disposicdes
legais e regulamentares que se fizerem pertinentes.

4. REGISTRO NA ASSOCIACAO NACIONAL DOS BANCOS DE
INVESTIMENTO (“ANBID”)
A cmissdo devera ser registrada na ANBID, em atendimento ao Codigo de Auto-
Rezulacdo da ANBID.

III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A emisszo de debéntures observara as seguintes caracteristicas e condigdes:

e
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1. SETOR DE ATIVIDADE DA EMISSORA: A EMISSORA tem por objeto
social a participagdo, direta ou indireta, no capital social da Tele Norte Leste 77
Participacdes S.A, podendo, inclusive, prestar servicos  gerenciais

e

administrativos as empresas sob seu controle. { ) <
T ae®
10
2. NUMERO DE ORDEM DA EMISSAO / SERIE: 3* (terceira) emissdo, eqt.. o
série Unica. e

3. MONTANTE DA EMISSAO: O valor total da emissdo sera de
R$650.000.000,00 (seiscentos e cingiienta milhdes de reais), na data da emissdo.

4. DESTINACAO DOS RECURSOS: Os recursos liquidos obtidos pela
EMISSORA com a colocagdo piblica das debéntures, serfio destinados: (i) a
recomposigdo do caixa da EMISSORA utilizado no pagamento da parcela de
amortizagiio das debéntures da 2* emissdo, no valor de R$155.000.000,00 (cento €
cingiienta e cinco milhdes de reais); (ii) & recomposigéo do caixa da EMISSORA
utilizado na aquisigio das debéntures da 2* emissdo cujos debenturistas nio
aceitaram as condigdes de repactuagio deliberadas pelo Conselho de
Administragio da EMISSORA, que passaram a viger a partir de 1° de abril de
2002; e (iii) ao reforgo de caixa da EMISSORA no montante aproximado de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais). Atendidas as necessidades acima
indicadas, as debéntures que ndo tiverem sido subscritas e integralizadas para
aqueles fins ndo serdo objeto de colocagdo, devendo ser canceladas pela
EMISSORA.

5. PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO PRIMARIA: As debéntures serdo
objeto de distribuigdo publica, com intermediagio de institui¢des financeiras
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, por meio do SDT -
Sistema de Distribuigdo de Titulos, administrado pela ANDIMA - Associagdo
Nacional das Instituigdes do Mercado Aberto ("ANDIMA") e operacionalizado
pela CETIP-Central de Custodia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
(*CETIP"). Durante a fase de distribuigdo publica das debéntures serd adotado o
procedimento diferenciado, referido no artigo 33 da Instrucéo CVM n° 13/80, ndo
utilizando-se na oferta a sistematica de reserva antecipada, inexistindo lotes
minimos ou méximos, sendo atendidos preferencialmente, por ordem cronologica,
os lientes do Coordenador que desejarem efetuar investimentos na EMISSORA,
sendo o publico alvo da distribuicdo as entidades de previdéncia privada € 0s
administradores de recursos de terceiros .

6. NEGOCIACAO: A emissio tera registro para negociagdo, no mercado
secandario, no SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado
pela ANDIMA e ope_racionalizado pela CETIP e/ou no Sistema de Negociagdo
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BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX”), da BOVESPA, custodiado na CBLC -

Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia (“CBLC”). /5.,-517;\
'\,,,u’-" v ‘-"iolg)‘

IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As debéntures observario as seguintes caracteristicas € condigges:

1. DATA DE EMISSAO: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo para todas
as debéntures desta emissdo ("Data de Emissdo") serd 1° de abril de 2002.

2. VOLUME TOTAL DA EMISSAO: O volume total da emissdo sera de
R$650.000.000,00 (seiscentos e cingiienta milhdes de reais), na Data de Emiss@o.

3. VALOR NOMINAL UNITARIO: As debéntures terdo valor nominal unitério de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data da Emissdo.

4. QUANTIDADE DE TITULOS E NUMERO DE SERIES: Serio emitidas
65.000 (sessenta e cinco mil) debéntures, em série inica.

5. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: As debéntures desta emissdo terdo
prazo de 36 (trinta e seis) meses, com vencimento em 1° de abril de 2005.

6. FORMA E TIPO: Todas as debéntures desta emissdo serdo nominativas €
escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Bradesco S.A., com sede na Cidade de Deus, Osasco, Sdo Paulo, Prédio Amarelo,
2° andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ — do
Ministério da Fazenda sob o n° 60.746.948/0001-12, instituicdo financeira
responsavel pela escrituragdo das debéntures, servindo, adicionalmente, para os
debenturistas, como comprovante de titularidade de debéntures, o Relatério de
Pesigio de Ativos da CETIP acompanhado de extrato em nome do debenturista,
emitido pela instituico financeira responsavel pela custodia destes titulos quando
derositados no SND e, para as debéntures depositadas na CBLC sera emitido, pela
CBLC, extrato de custddia em nome do debenturista.

7. CONVERSIBILIDADE: As debéntures ndo serdo conversiveis em acgdes da
EMISSORA.

Q)
b 112



8.

10.

LIMITE DA EMISSAQO: A presente emissdo atende os limites do Amga 60da,’
Lei n® 6.404/76. o . ‘

ESPECIE: As debéntures desta emissdo serio da espécie com garantia real
constituida pelo penhor de agdes ordinarias da Tele Norte Leste Participagdes S.A,
companhia aberta, com sede na Rua Lauro Miiller, 116, 21°, 22°, Botafogo, Rio de
Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas - CNPJ do Ministério
da Fazenda sob o n° 02.558.134/0001-58, de propriedade da EMISSORA. Pelo
presente instrumento, nos termos dos artigos 768 e seguintes do Caodigo Civil
Brasileiro e artigo 39 ¢ seguintes da Lei 6.404/76, a EMISSORA da em penhor,
exclusivamente em favor dos debenturistas da 3* emissdo, representados pelo
AGENTE FIDUCIARIO, para o fim de garantir todas e quaisquer obrigagdes
assumidas pela EMISSORA nesta Escritura de Emiss&o, 15.000.000.000 (quinze
bilhdes) de acdes ordinarias, nominativas € escriturais, de emissdo da Tele Norte
Leste Participagdes S.A.

9.1. As agdes objeto do penhor, respeitadas as disposi¢Ses legais constantes do
artigo 202 da Lei n° 9.472, de 16 de julho de 1997, encontram-se livres
desembaracadas de quaisquer 6nus € gravames.

9.2. Nos termos do §1° do art. 39 da Lei n° 6.404, de 15/ 12/76, esta Escritura de
Emissdo sera averbada na instituicio financeira responsavel pela
escrituragio das acoes da Tele Norte Leste Participagdes S.A, no prazo de 5
(cinco) dias tteis contados da data da sua assinatura.

9.3. Nos termos do artigo 113 da Lei n° 6.404/76, o penhor de que trata esta
clausula ndo implicars em qualquer restrigdo ao exercicio do direito de
voto na Tele Norte Leste Participagdes S.A., que continuard sendo exercido
plenamente pela EMISSORA, sem qualquer limitag&o.

9.4. O valor das15.000.000.000 (quinze bilhdes) de agbes que constituem a
garantia desta emissdo ¢ de R$433.500.000,00 (quatrocentos € trinta e trés
milhdes e quinhentos mil reais), calculado com base na média ponderada
das cotagdes da acio ordindria da Tele Norte Leste Participagdes S.A. na
Bovespa — Bolsa de Valores de S3o Paulo nos 6 (seis) meses anteriores a
07/03/2002.

9.5. A quantidade de agdes que integra a garantia desta emissdo poderd ser
reduzida, com a anuéncia do AGENTE FIDUCIARIO,
proporcionalmente & redugo da divida contraida pelas debéntures, sempre
que se verificar uma redugdo do saldo devedor em fungéo dos eventos de
que tratam os itens 12, 14, 15 ¢ 16.

ATUALIZACAO MONETARIA: As debéntures desta 3* (terceira) emissdo ndo
ierfiv seu valor nominal atualizado monetariamente.
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11. REMUNERACAOQ: As debéntures fario jus a uma remuneragdo com base na
variacio da taxa média didria de depdsitos interfinanceiros over-extragrupo | %‘ﬁia' R
DI”), expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias uteis, apurada’ ‘pela
CETIP, acrescida de um spread de 2,20% (dois inteiros e vinte décimos po;é centp) o Y
a0 ano, base 252 dias tteis. § g

A remuneragao serd calculada de forma exponencial e cumulativa p(o, rata
temporis” por dias (teis decorridos, incidente sobre o valor nomindl. das.. °
debéntures, desde a Data de Emissdo, ou data de vencimento dos juro§™
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

11.1 A remunera¢do serd paga semestralmente a contar da Data de Emissdo,
vencendo-se nos dias 01/10/2002, 01/04/2003, 01/10/2003, 01/04/2004,
01/10/2004, 01/04/2005.

11.2  As condigbes de remuneragio definidas acima terdo periodo de vigéncia de
24 (vinte e quatro) meses, contados da Data de Emissdo, ou seja, até
01/04/2004, data da repactuagdo de que trata o item 12 abaixo (“Periodo de
Vigéncia da Remuneracgio™).

11.3 A remuneragio das debéntures serd determinada pela aplicagio da
seguintes formula:

J =VN x{[ﬁ(Fli)}x(S)—l }

Onde:

J = valor da remuneragfo a ser paga na data do seu pagamento, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

VN = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo (con-
forme definido abaixo), informado com 6 (seis) casas decimais, sem ar-

redondamento;
i=f Produtério dos i termos FI referentes a cada dia 1til contido
H = entre o inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizagéo, com
i1 i variando de 1 até £, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento;

/= nimero de dias uteis contidos entre o inicio € o fim de cada Periodo de Ca-
pitalizacéo;
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FI; = fatores de remuneragdo, verificados nos f dias iteis entre a data de inicio
do Periodo de Capitalizagdo, considerado com 16 (dezesseis) casas degi

obtidos a partir da seguinte férmula:

4
FI - (Taan] H)zsz , onde:
100

Taxa DI = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
pela CETIP e com idéntico numero de casa decimais divulgado pelo
orgéo responsavel pelo seu célculo;

dj =numero de dia(s) til(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa

DI e
S= fator da Sobretaxa com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme formula abaixo:
du_
s 252
S= —+1 :
( 100 ) . onde
s=  Sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 04 (quatro) casas
decimais; e

du= nimero de dias tteis de cada Periodo de Capitaliza¢do

Define-se "Periodo de Capitalizagdo" da remuneragdo o intervalo de
tempo durante o qual a remunerac8o serd acumulada de forma exponen-
cial. O valor da remuneragio serd agregado ao valor nominal para efeito
de apuragdo do saldo devedor das debéntures. O pagamento da remune-
ragio sera exigivel somente no final do Periodo de Capitaliza¢do, sem
prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura de Emissdo.
O primeiro Periodo de Capitalizagio tem inicio na Data de Emisséo ¢
término na data do primeiro pagamento de remuneragdo. Os demais Pe-
riodos de Capitalizagdo tém inicio na data de pagamento do Periodo de
Capitalizacdo anterior, inclusive, e término na data de pagamento da re-
muneragio seguinte, cada Periodo de Capitalizagdo sucedendo o anterior
sem solucdo de continuidade.

1i.4. Caso a TaxaDI nio esteja disponivel quando da apuragfo do valor de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, serd aplicado o
iltimo valor da Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo
sendo devidas quaisquer compensa¢des financeiras, tanto por parte da
EMISSORA quanto por parte dos debenturistas, quando da divulga¢do da
Taxa DI aplicével.

r
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11.5. Na auséncia da apuragio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo supgrion 2 L
30 (trinta) dias apos a data esperada para a sua divulgacgéo, de extir@éq da -
Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicagdo por imposicio legal ouw.. -
determinagio judicial, o AGENTE FIDUCIARIO deverd convocar
assembléia geral de debenturistas, a ser realizada no prazo maximo de 20
(vinte) dias contados da data do evento que der causa & convocac¢do da
referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, contando com 2
aprovagio de debenturistas que representem no minimo 2/3 dos
debenturistas presentes na assembléia, de comum acordo com a
EMISSORA, o novo pardmetro de remuneragio das debéntures a ser
aplicado, que, além de preservar o valor real das debéntures, remunere as
debéntures nos mesmos niveis anteriores. Até 0 momento de defini¢do do
novo parametro, fica desde ja acordado que sera utilizada na apuragdo do
fator FIj a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida no
momento imediatamente anterior 4 data do evento que der causa a
convocagio da assembléia geral de debenturistas a que se refere esta
Cléusula, calculada “pro rata temporis” desde a data do evento até a data em
que os debenturistas e a EMISSORA chegarem a um acordo quanto ao
novo parametro.

12. REPACTUACAO: As debéntures desta emissdo poderdo ser repactuadas. Cabera
ao Conselho de Administragio da EMISSORA deliberar sobre as condi¢oes de
repactuagio das debéntures ao término do Periodo de Vigéncia da Remuneragéo,
aprovando o prazo e nova taxa de remuneragdo das debéntures, devendo
comunicé-los, por intermédio de publicagdo de “Aviso aos Debenturistas”, até 10
(dez) dias uteis antes do encerramento do mesmo: a) o prazo do préximo Periodo
de Vigéncia da Remuneracfo; b) a modalidade da taxa e os juros remuneratorios,
a viger durante o referido periodo; c) as datas de vencimento e de pagamento da
remuneragdo; d) a data limite e o local em que os debenturistas que ndo
concordarem com as novas condicdes fixadas pelo Conselho de Administragdo da
EMISSORA deverdo manifestar sua op¢do de exercer o direito de venda de suas
debéntures.

12.1. Os debenturistas que ndo concordarem com as novas condigdes fixadas
pelo Conselho de Administragio da EMISSORA terdo o prazo de 05
(cinco) dias tteis contado da data da publicagdo do “Aviso aos Deben-
turistas”, para manifestar junto 8 CETIP, CBLC e a EMISSORA sua opgéo
de exercer o direito de venda de suas debéntures 8 EMISSORA.

12.2. A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das debéntures dos
debenturistas nas datas de encerramento de cada Periodo de Vigéncia da
Remuneragio que ndo aceitarem as condig¢des fixadas pelo Conselho de
Administragfio, pelo valor nominal da debénture ndo amortizado, acrescido
da remuneracdo calculada “pro-rata temporis” definida para o periodo

vencido, desde a Data da Emissdo, ou do dltimo pagamento de g
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remuneracio, prevalecendo o que ocorrer por ultimo, até a data 99 e
efetivo pagamento. CE AN
12.3. As debéntures adquiridas pela EMISSORA, em decorréncia dof,e‘ierc_icio

da opgdo de venda do debenturista, poderdo ser canceladas, permapecer or
tesouraria da EMISSORA ou ser novamente colocadas no mercadog, ™

s ol

e L
LI e
i v

13. PRAZO, PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO: As debéntures
poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de 6 (seis) meses
contados da data da concessdo do registro pela CVM e cumprimento das demais
formalidades previstas no Artigo 26 da Instrugio CVM 13/80. O prego de
subscricdo das debéntures serd o seu valor nominal acrescido da remuneracio
calculada “pro-rata temporis", apurada desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva subscri¢do e integralizacéo.

13.1. A integralizagdo das debéntures serd a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscrigéo.

14. AMORTIZACAO PROGRAMADA: O valor nominal de cada debénture serd
amortizado em 03 (trés) parcelas anuais, iguais ¢ consecutivas, a partir de 1° de
abril de 2003, inclusive, ocorrendo a diltima amortizacdo em 1° de abril de 2005,
data de vencimento das debéntures.

Data Percentual da Amortizacio Valor
01.04.2003 33.3333% 3.333,33
01.04.2004 33,3333% 3.333,33
01.04.2005 33,3334% 3.333,34

14.1 A EMISSORA constituira, 30 (trinta) dias antes da data de pagamento de
cada uma das parcelas de amortizagdo das debéntures desta emissdo. fundo
de amortizagio, em moeda corrente, no valor equivalente ao das parcelas
devidas.

142 A forma com que os recursos correspondentes ao fundo de amortizagdo
serdo disponibilizados pela EMISSORA sera acordada com 0 AGENTE
FIDUCIARIO 60 (sessenta) dias antes do vencimento de cada uma das
parcelas da amortizagdo, com a definigdo da(s) conta(s) corrente(s) da
EMISSORA que ficara(3o) vinculadas(s) ao pagamento aos debenturistas
e das aplicagdes financeiras que serdo realizadas para preservar o poder de
compra de tais recursos.

15. AQUISICAO FACULTATIVA: A EMISSORA poders, a qualquer tempo,
adquirir debéntures da 3? (terceira) emissdo em circulaco, por preco nio superior
ao seu saldo devedor, observgdo o disposto no artigo 55 da Lei n° 6.404/76. Nesta |
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hipotese, as debéntures adquiridas pela EMISSORA poderdo ser canceladas,

16.

17.

permanecer em tesouraria da EMISSORA, ou ser novamente colocagj?;@ e
em

mercado. As debéntures adquiridas pela EMISSORA para permanén Ci
tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, far?q jus a
mesma remuneracio das demais debéntures em circulago. CD

e
v
-

-

RESGATE ANTECIPADO: A EMISSORA podera, desde que aprovado p
debenturistas que representem 2/3 (dois tergos) das debéntures em circulacdo,
reunidos em assembléia de acordo com os procedimentos previstos na Clausula
VII adiante, promover o resgate antecipado das debéntures objeto desta emisséo,
de forma total ou parcial, neste caso mediante sorteio coordenado pelo AGENTE
FIDUCIARIO, com pagamento do saldo devedor a que fizerem jus. Na hipétese
de resgate parcial, a EMISSORA dever4 comunicar aos debenturistas sorteados a
decisio do resgate. As debéntures que vierem a ser resgatadas serdo
obrigatoriamente canceladas.

VENCIMENTO ANTECIPADO: O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes das debéntures objeto desta
emissdo e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor nominal da
debénture ndo amortizado, acrescido da remuneragdo calculada "pro-rata
temporis", desde a Data de Emissdo, ou da data do ultimo pagamento de
remuneracdo, prevalecendo a que ocorrer por (ltimo, até a data do seu efetivo
pagamento, sendo essa declaragdo de vencimento antecipado efetivada por
notificagdo extrajudicial 2 EMISSORA, através de Cartério de Titulos e
Documentos, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) decretagdo de faléncia da EMISSORA e/ou de qualquer de suas controladas,
ou em caso de dissolugio e/ou de liquidagio da EMISSORA e suas
controladas (no caso destas ultimas salvo em processo de reorganizagdo
societaria) ou, ainda, no caso de pedido de concordata preventiva ou faléncia
formulado pela EMISSORA e/ou qualquer de suas controladas;

b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA e que ndo sejam
sanados no prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que lhe for envi-
ado pelo AGENTE FIDUCIARIO, cujo valor unitdrio ou agregado seja igual
ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado anualmente, a
nastir da Data de Emissdo, pela variagdo do indice Geral de Pregos — Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”);

c) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razdo de ina-
dimpléncia contratual cujo valor individual unitério ou agregado seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado, anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M;

d) alienagdio do controle acionério da Tele Norte Leste Participagdes S.A. pela
EMISSORA;
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e) aquisicdo do controle acionario de sociedades fora do objeto sqclal da &
EMISSORA; 5 &

LN

f) ndo pagamento, pela EMISSORA, do valor nominal, da remunerag@o R
quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas nesta
Escritura de Emiss#o, nfo sanado no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data

de vencimento original;

g) aprovagio de operagdes de fusdo ou incorporagio que envolvam EMISSORA,
salvo se as operagdes em questdo (i) contarem com a prévia aprovacdo dos
debenturistas, na forma do Artigo 231 da Lei n° 6.404/76; ou (ii) envolverem a
EMISSORA ¢ quaisquer das sociedades por ela controladas direta ou
indiretamente; '

h) aprovagdo de operacdo de cisdo da EMISSORA, salvo se (i) a operagdo contar
com a prévia aprovagdo dos debenturistas, na forma do Artigo 231 da Lei n°
6.404/76; ou (ii) pela cisio a EMISSORA mantiver participagdo corresponden-
te a pelo menos 50% (cingiienta por cento) mais uma agdo no capital votante da
Tele Norte Leste Participacdes S.A.;

i) cassagdo, pela Unidio Federal, das concessdes detidas pela Telemar Norte Leste
Participagdes S.A., para prestar servico de telefonia fixa na Regido I do Plano
Geral de Outorgas, sempre que tais atos possam representar redugio superior a
20% (vinte por cento) no faturamento da controladora Tele Norte Leste
Participaces S.A.;

j) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigacdo prevista na
Escritura de Emissdio, notadamente os “covenants financeiros” previstos no
item 8 da Clausula V adiante, nio sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir
do aviso escrito que lhe for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO.

17.1 Ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas alineas “a”, “d” e “f” desta
Clausula, as debéntures tornar-se-i0 automaticamente vencidas,
independente de aviso, notificacdo, judicial ou extra judicial. Ocorrendo
quaisquer dos eventos previstos nas demais alineas desta Clausula, devera
ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, no prazo maximo de 03
(trés) dias contados da ciéncia da sua ocorréncia, assembléia de
debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em lei, para declarar
o vencimento antecipado das debéntures, salvo se os debenturistas que
representem 2/3 (dois tercos), no minimo, de todas as debéntures em
circulagio, com excegio das debéntures mantidas em tesouraria,
deliberarem pela ndo declaragdo do vencimento antecipado das debéntures.

18. PRORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se-do prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo até o primeiro dia util
subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancario, no local da sede da EMISSORA, sem nenhum acréscimo

- aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser

-
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realizados através da CETIP, hiptese em que somente haverd prorrdg’abéq ML
quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado naciofial. '

19. ENCARGOS MORATORIOS: Ocorrendo impontualidade no pagamento d¢” oo™

qualquer obrigagdo pecunidria devida aos debenturistas, os débitos em atraso,
vencidos e ndo pagos pela EMISSORA, ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) a0 més, acrescido de multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o montante devido, além da
remuneracdo que continuard a incidir sobre o débito em atraso, tal como
estabelecidos na Escritura de Emissdo, calculados desde a data de inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo ju-dicial ou extrajudicial.

20. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: Sem prejuizo do
disposto no item anterior, o nio comparecimento de debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias nas datas previstas na
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela EMISSORA, néo lhe
dara o direito ao recebimento de rendimentos no periodo relativo ao atraso no re-
cebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

21. LOCAL DE PAGAMENTOS: Os pagamentos referentes & quaisquer eventos
pecunidrios a que fazem jus as debéntures desta emissdio serdo efetuados: (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND - Sistema Nacional de
Debéntures, operacionalizado pelo CETIP, para as debéntures registradas para
negociagdo junto ao SND; ou (ii) utilizado-se os procedimentos adotados pela
CBLC, para as debéntures registradas no BOVESPA - FIX; ou (iii) através do
Banco Mandatério.

22. PUBLICACAO NA IMPRENSA: Todos os atos e decisdes decorrentes desta
emissio que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, no jornal “Monitor
Mercantil” e no “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro”, veiculos em que a
EMISSORA realiza suas publicagdes ordenadas pela Lei n° 6.404/76, bem como
a2 jornal “A Gazeta Mercantil”, sempre com antecedéncia minima de 05 (cinco)
dias uteis, devendo a EMISSORA avisar, tempestivamente, o AGENTE
FIDUCIARIO da realizagio de qualquer publicagéo.

23. NOTIFICACOES: As correspondéncias efetuadas por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emissdo, deverdo observar os seguintes enderecos:

!? //
i Paraa EMISSORA:
N '(’—T . =, E! | (

A
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Telemar Participagdes S.A. e
Rua Lauro Muller, 116, 39° andar, salas 3901/3905/3906 (parte), Rio de Janelro, ' e
Estado do Rio de Janeiro. s
At: Sr. Carlos Francisco Ribeiro Jereissati (Diretor de Relagdes com Investldores)
Tel: (0**21) 3873-9003 Fax: (0**21) 2279-3454

E-mail: deasa@telemar.com.br

Para 0o AGENTE FIDUCIARIO:

Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Paulista, 2439 — 11° andar

01311-300 — Séo Paulo — SP

At.: Sr. Artur Figueiredo

Tel.: (0**11) 3061-9444 Fax: (0**11) 3060-9575
E-mail: agfiduciario@planner.com.br

As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento" expedido por empresa de correio sob protocolo ou
por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por
fac-simile deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 02 (dois)
dias tteis apds o envio da mensagem.

V - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA est4 adicionalmente obrigada a:
1.  Fomecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

1.1. dentro de no méximo 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio so-
cial, demonstrativos financeiros completos, relativos a esse exercicio social;

1.2. imediatamente, qualquer informagdo disponivel que lhe venba a ser soli-
citada;

1.3. as informacdes pertinentes & Instrugdo CVM n° 202/93, com a mesma perio-
dicidade do envio destas informagGes 8 CVM;

1.4.na mesma data em que forem publicados, os avisos aos debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembléias que de alguma forma envolvam o interesse
dos debenturistas.

2. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de audi-
toria independente registrada na CVM.

3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer
203 seus debenturistas as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da
L2in® 6.404/76.

4.  Manter em adequado funcionamento um 6rgéo de atendimento aos debenturistas,
tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou
contratar institui¢Ges financeiras autorizadas para que preste este servigo.
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Manter seus bens adequadamente segurados. e ;
6. Nio pagar dividendos, salvo o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76;?1:@{;1 Lo

qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, s¢ estiver par2 .-

mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente a0 pagamento de qualquer obri-

gagio pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, cessando tal proibig¢do, tdo lo-

20 seja purgada a mora.

7.  Efetuar, desde que assim solicitado pelo AGENTE FIDUCIARIQ, 0 paga-
mento de todas as despesas comprovadas pelo AGENTE FIDUCIARIO, que
venham a ser necessérias para proteger os direitos € interesses dos debenturistas
ou para realizar seus créditos nos termos do item 4, alinea "g" da Clausula V1.

8. Manter, durante o prazo da emissdo e desde que haja debéntures em circulaco,
os seguintes “covenants financeiros’:

a) Balango Patrimonial da EMISSORA apresentar a relacio  “(DEBT-
CAIXA)/(DEBT + EQUITY)” menor ou igual a 25%;

b) Balango Patrimonial da EMISSORA apresentar o “DEBT-CAIXA” menor ou
igual a R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais)
corrigidos pelo IGP-M a partir de 31 de dezembro de 2001, indice apurado
pela Fundagdo Getilio Vargas;

¢) Balango Patrimonial da subsidiaria holding da EMISSORA, Tele Norte Les-

te Participacbes S.A, apresentar a relagio “EBITDA/Despesas Financeiras”
maior ou igual a 1,75;

d) Balango Patrimonial da subsidiaria holding da EMISSORA, Tele Norte Les-
te Participagbes S.A, apresentar a relagdo “Divida Onerosa Consolidada /
EBITDA” menor ou igual a 4,5.

Os “covenants financeiros™ definidos neste item serdo apurados anualmente,
através de demonstragdes financeiras completas, da EMISSORA e da Tele
Norte Leste Participagdes S.A. consolidadas, devidamente auditadas, publicadas
e encaminhadas 8 CVM (Demonstragdes Financeiras Padronizadas), onde:

“DEBT?” significa o somatdrio, em uma determinada data, de todas as obrigagSes
onerosas da EMISSORA, com terceiros.

“CAIXA™ significa somatério das aplicagbes financeiras de curto prazo da
EMISSORA, tais como CDB’s, RDB’s, letras hipotecérias € outras.

“EGUITY™ significa o Patriménio Liquido representado pelo somatério em uma
determinada data, do (i) Capital Social, (ii) Reservas e (iii) Lucros ou Prejuizos
Acumulados.

“Despesas Financeiras” significa o somatério em uma determinada data das des-
pesas financeiras registradas na DRE.

“EBITDA” significa o lucro operacional antes das despesas financeiras, impos-
tos, depreciagdes e amortizagdes.

“Divida Onerosa Consolidada™ significa o somatorio, em uma determinada data,
das dividas de empréstimos, financiamentos e parcelamentos que tenham sido
[
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contraidas pela holding Tele Norte Leste Participagdes S.A e suas submdianas

que tenham correcdo por algum indexador ou taxa de juros. Nas Demonstragoes
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Financeiras Padronizadas encaminhadas 2 CVM, corresponde aos empréstimos’ < . 2

financiamentos do Passivo Circulante e do Passivo Exigivel a Longo Prazo.

9. Informar imediatamente a0 AGENTE FIDUCIARIO qualquer evento indicado
na Clausula IV.17 — Vencimento Antecipado.

10. Nio negociar com as agbes de emissdo da Tele Norte Leste Participages S/A de
sua propriedade, a partir da data em que for publicado o edital que tenha por
objeto o leildo das agBes que constituem a garantia real prestada aos deben-
turistas, no ambito de processo judicial de execucio promovido pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela falta de cumprimento, pela EMISSORA, de qualquer obri-
gacdo prevista na Escritura de Emissdo.

11. Assegurar aos debenturistas o resgate das debéntures de que forem titulares, na
hipétese de alterago estatutiria da EMISSORA que represente modificagao
substancial no seu objeto social e/ou reorganizagdo societdria que venha a
culminar em sua incorporagio, fusio ou cisdo, nos termos do paragrafo 1° do
Artigo 231, da Lei n° 6.404/76, durante o prazo de 6 (seis) meses, a contar da
data da publicagdo das atas das assembléias relativas as eventuais operagdes
descritas.

VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui ¢ nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emisséo objeto desta
Escritura de Emissio, PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. retro
qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo, para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a
EMISSORA, a comunhio dos titulares das debéntures.

1. Declaracao
O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissén, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, para-
grato 3°, da Lei n° 6.404, de 15/12/76, € o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de
23/11/83, para exercer a funcio que lhe € conferida;

b) aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui-
¢des previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura de Emissao;

¢) accitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas cléusulas e
condicdes;
d) ter verificado a suficiéncia, exeqiiibilidade ¢ regularidade da constituicdo da
garantia real ora prestada;
\\
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e) estar ciente das disposigdes contidas na Circular n® 1.832, de 31/10/90, do] Banco
Central do Brasil. v

A EMISSORA também declara nio ter qualquer ligagio com o AGENTE FIJ)U- "
CIARIO que o impega de exercer, plenamente, suas funcoes.

2. Deveres do AGENTE FIDUCIARIO

Além de outros previstos em Lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos € interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fun-
¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracfio dos seus proprios bens;

b) renunciar & fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis re-
lacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanados as omis-
soes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a EMISSORA nio o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregula-
ridades porventura neles existentes, caso em que o oficial do registro notificara a
administragdo da EMISSORA para que esta Ihe forneca as indicagdes e documen-
tos necessarios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obri-
gatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de mo-
difica¢des das debéntures;

h) verificar a regularidade da constitui¢do das garantias, observando a manutencio de
suz suficiéncia e exegiiibilidade. Para a verificagdo da suficiéncia da garantia
constierida, devera manter, permanentemente atualizado, controle do valor nominal
ndo amortizado acrescido da remunera¢do devida das debéntures e do valor de
mercado das acdes de emissdo da Tele Norte Leste Participagdes S.A., apurando ao
final de cada periodo de 6 (seis) meses, a contar da Data de Emissdo das
debénrures, o valor da garantia prestada com base na média ponderada das cotagdes
daagfio ordindria da Tele Norte Leste Participagdes S.A. na BOVESPA - Bolsa de
Valores de Sdo Paulo, de modo que o valor da garantia seja, no minimo, igual a
120% {cento ¢ vinte por cento) do valor nominal ndo amortizado acrescido da
remuneragdo devida das debéntures em circulagio;

i) notificar, a EMISSORA a refor¢ar a garantia dada em agdes ordindrias da Tele
. Norte Leste Participagdes S/A, na hipdtese de sua deterioragio ou depreciagao;
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j) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas ﬁmc;(l)’éfgcer’-_
tiddes atualizadas dos Distribuidores Civeis, da Varas da Fazenda Pﬁblic§ {Jaﬂ% o
rios de Protesto, Juntas de Conciliagdo ¢ Julgamento, das Varas da Justica Federal'¢
da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA; RS

k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA; il

1) convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, mediante anancio pu-
blicado, pelo menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a EMISSORA
deva efetuar suas publicagdes, conforme disposto no item 22 da Clausula IV

m)comparecer 4 assembléia dos debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

n) elaborar relatérios e anuais destinados aos debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo 1°, letra "b", da Lei n° 6.404, de 15/12/76, o qual deverd conter, pelo
menos, as seguintes informagdes:

n.1) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas infor-
magdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagio de informacdes pela EMISSORA;

n.2) alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

n.3) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

n4) posigdo da distribuigao ou colocag@o das debéntures no mercado:

n.5) resgate, amortizagdo € pagamento de juros das debéntures realizadas no perio-
do, bem como aquisi¢des e vendas de debéntures pela EMISSORA;

n.6) constitui¢io e aplicagdo do fundo de amortizagdo de debéntures, quando for o
caso.

n.7) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
EMISSORA;

n.8) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

n.9) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela EMISSORA neste instru-
mento;

n.9)declaracdo sobre sua aptidéo para continuar exercendo a fungido de AGENTE
_ FIDUCIARIO.

0) colccer o relatério anual no prazo méximo de 4 (quatro) meses apds o término do
exercicio social da EMISSORA, ao menos nos seguintes locais;

0.1) nasede da EMISSORA;
0.2) o escritdrio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela indicado;
0.3) naCVM;

0.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

17
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0.5) nas institui¢des financeiras que liderarem a colocagdo das debéntures.

p)publicar, as expensas da EMISSORA, nos orgaos de imprensa em que a; F
SORA deva efetuar suas publica¢des, aniincio comunicando aos debenturlst'
o relatério se encontra & disposi¢do nos locais indicados na alinea "o" acima; .- .

q) manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderegos, mediante, mcluswe .
gestdes junto 8 EMISSORA;

1) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas parcialmente;

s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste instrumento, especialmente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer, podendo, inclusive, convo-
car a assembléia de debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das
debéntures quando a EMISSORA n#o atender, durante o prazo da emissdo e desde
que haja debéntures em circulagdo, os "covenants financeiros" de que trata o item 8
da clausula V retro;

t) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagbes assumi-
das na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos inte-
ressados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada:

t.1) 4 CVM;
t.2) as Bolsas de Valores, quando for o caso;

t.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituigdo por ele autorizada a
funcionar.

3. Atribuicdes do AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extraju-
diciais, contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados, para a protegdo ¢ defesa dos
interesses da comunhdo dos debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos, devendo
em caso de inadimplemento da EMISSORA:

a) Declarar, observadas as condigOes da presente Escritura de Emissdo, antecipada-
mente vencidas as debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) Excutir as garantias outorgadas, aplicando o produto no pagamento integral dos
valores efetivamente devidos aos debenturistas;

¢) Tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos deben-
turistas;
d) Recquerer a faléncia da EMISSORA;

e) Representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, interveng¢do ou
liquidagdo extrajudicial da EMISSORA.

O ACENTE FIDUCIARIO podera exercer a atribuigio prevista na letra "a" acima,
na ocorréncia do inadimplemento de qualquer obrigagdo proveniente da presente Es-
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critura de Emissdo, observadas as condigbes estabelecidas no item 17 da ClausulaIV S
desta Escritura de Emisséo. S

O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela-néo
adogo das medidas contempladas nas alineas "a" a "d" do “caput" deste item se, con-~"
vocada a assembléia dos debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade das debéntures em circulagdo, bastando porém a deliberagdo da maioria
dos titulares das debéntures em circulagio, quando tal hipotese disser respeito ao dis-
posto na alinea "e" do "caput” deste item.

4. Remuneracéo

Sera devido 20 AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emis-
sd0, uma remuneracio paga da seguinte forma:

a) Parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada uma, vencendo-se a primeira
dez dias ap6s a assinatura da Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas
seguintes;

b) As parcelas referentes ao item “a” serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a
variacdo do IGP-M, acumulado no respectivo periodo, a partir da primeira parcela;

¢) A remuneracdo sera acrescida dos seguintes impostos: ISS (Imposto sobre Servigos
de qualquer natureza), PIS (Contribuigsio ao Programa de Integracio Social), CO-
FINS e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre referida remunera-
¢do, excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

d) A remuneragio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fun-
¢do0 de AGENTE FIDUCIARIO, durante ou ap6s a implantagio do servigo, a se-
rem cobertas pela EMISSORA, mediante pagamento das respectivas faturas a-
companhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em seu nome,
ou reembolso, apos prévia aprovacdo, quais sejam: Publicagbes em geral (exem-
plos: de edital de convocagdo de AGD / de publicagdo de AGD / de antncio co-
municando que o relatorio anual do AGENTE FIDUCIARIO se encontra & dis-
posigdo); Notifica¢des; Extracio de certidoes; Viagens e estadias; Despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre outros, ou assessoria legal
a EM?SSORA;

e) Fin caso de inadimpléncia da EMISSORA, todas as despesas com procedimentos
legais em que 0 AGENTE FIDUCIARIO vier a incorrer para resguardar os inte-
res323 dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos de-
benturistas e, posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela EMIS-
SORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os
gastos com honorérios advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas judicia-
rias nas agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, ou decorrentes de agoes
contrz ele intentadas no exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejui-
zos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos debenturistas.
As eventuais despesas e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes ju-

N
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diciais serio igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragao

do AGENTE FIDUCIARIO na hipotese da EMISSORA permanecer emAtiE-
dimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessen-  ° N
ta) dias, podendo 0 AGENTE FIDUCIARIO solicitar garantia dos debenguristas . - - '
para cobertura do risco da sucumbéncia; T B

f) A remuneragio acima serd devida até o cancelamento das debéntures e“\&ﬁ;;“srrl.o' B
apés o vencimento das debéntures, caso 0 AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja, -
atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela EMISSORA. T

g) O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas incorridas para proteger di-
reitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas serd acrescido a divida da
EMISSORA e gozari das mesmas garantias das debéntures, preferindo a estas na
ordem de pagamento.

5. Substituicio do AGENTE FIDUCIARIO

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renincia, ou qualquer outro
caso de vacancia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo
AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo proprio AGENTE
FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que represen-
tem a0 menos 10% (dez por cento) das debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na
hipétese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo acima citado, cabera 4 EMISSORA efetué-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar a escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO.

a) Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera co-
municar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substitui¢io.

b) E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigéo
das debéntures no mercado, proceder a substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO
e 4 indicagdo de seu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada
para esse fim.

¢) A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita & comunicagdo prévia a
CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 8° da Instrugio CVM n° 28, de 23.11.83 e eventuais normas posteriores.

d) A substitui¢do, em cariter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO devera ser
obietc de aditamento & presente Escritura de Emissdo, devendo tal aditamento ser
aveibado no registro competente no qual foi registrada a presente Escritura de |
Emissdo.

¢) O AGENTE FIDUCIARIO iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data

ca presente Escritura de Emiss@o ou de eventual aditamento relativo a substitui¢go,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substitui¢do.

20
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f) Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO as normas e o

preceitos a respeito, baixados por ato da CVM.

g) A remuneragio do novo AGENTE FIDUCIARIO sera a mesma deﬁmda no 1tem i:

4 da presente Clausula VI.

6. Despesas do AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA ressarcird 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que o-

mesmo tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas, ou para realizar seus créditos.

a) O ressarcimento, a que se refere esta clusula, seré efetuado imediatamente ap6s a
entrega 4 EMISSORA dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
feitas e necessérias a protegdo aos direitos dos titulares das debéntures.

b) O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que nio tenham sido
saldados, sera acrescido & divida da EMISSORA e gozard das mesmas garantias
das debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

VII - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das debéntures desta emissdo poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia, a fim de deliberarem sobre qualquer matéria de interesse da comunh&o
dos debenturistas.

1. A assembléia dos debenturistas poderd ser convocada pelo AGENTE FIDU-
CIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das debéntures em circulacdo, ou pela CVM.

2. Aplicam-se 2 assembléia de debenturistas, no que couber, as regras estabelecidas
na Lei n° 6404, de 15/12/76, e suas alteragdes, para a assembléia geral dos
acionistas da EMISSORA.

3. A assembléia instalar-se-4, em primeira convocag@o, com a presenca de debentu-
ristas que representem, no minimo, metade das debéntures em circulagdo e, em
segunda convocagdo com qualquer nimero.

P

. A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das
debéniures ou aquele que for designado pela CVM.

5. Nas Jeliberacdes da assembléia, cada debénture dara direito a um voto, admitida a
constitui¢do de mandatérios, debenturistas ou ndo.

6. Quaisquer modificagdes nas condi¢des das debéntures, objeto da presente Es-
criura de Emissdo, dependerdo da aprovagéo de debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das debéntures em circulagéo.

7. Para cfeito da constituicdo do "quorum" a que se refere o paragrafo anterior, serao
exciuidas do numero de debéntures em circulagdo, as pertencentes 8 EMISSORA.
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8. Em qualquer caso o AGENTE FIDUCIARIO comparecerd a assembléia dos
debenturistas, prestando-thes as informagdes que lhe forem solicitadas. e

9. Sera facultada a presenga de representantes legais da EMISSORA nas assemblelas
dos debenturistas.

VIII - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

1. A EMISSORA neste ato declara que:

a) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a for-
ma de sociedade por agOes de acordo com as leis brasileiras;

b) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emisséo tém
poderes bastante para tanto;

¢) todas as autorizagdes societdrias necessarias a celebragéo desta Escritura de
Emissdo foram obtidas e encontram-se vélidas, eficazes ¢ em pleno vigor;

d) os termos desta Escritura de Emissio (a) ndo implicam o inadimplemento
da EMISSORA em qualquer contrato ou documento do qual a EMISSO-
RA seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados;
(b) ndo contrariam qualquer lei, decreto ou regulamento a que a EMISSO-
RA esteja sujeita; ou (c) nfo contrariam qualquer ordem, decisdo ou senten-
¢a administrativa ou judicial pendente em face da EMISSORA, em vigor
nesta data;

e) esta Escritura de Emissdo e as obrigages aqui previstas constituem obriga-
¢0es exeqiiiveis, vélidas e eficazes da EMISSORA;

f) as debéntures que ndo tiverem sido subscritas e integralizadas para os fins
previstos no item 4 da Clausula III desta Escritura de Emissdo serdo devi-
damente canceladas.

g) estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciéria, inclusive no que
se refere ao pagamento da Contribui¢do Social para Financiamento da Segu-
ridade Social COFINS e ao recolhimento das contribui¢des devidas, ao
Fundo de Garantia do Tempo de Servico FGTS e ao Fundo de Participagio
do Programa de Integracdo Social PIS e de quaisquer outras obriga¢des im-
postas por lei, ressalvadas aquelas obrigagdes que estfo sendo questionadas
de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judiciais ou cujo descumprimento
ndo possa vir a afetar a capacidade financeira da EMISSORA.

2. A EMISSORA obriga-se, de forma irrevogivel e irretratavel, a indenizar os
cebenturistas ¢ 0 AGENTE FIDUCIARIO por todos e qualsquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios ad-

v 22

130



g TELEMAR

vocaticios) incorridos pelos debenturistas e pelo AGENTE FIDUCIARLQ’.e‘Iﬁ U \
razio da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das suas declaragdes’presta- ..}
das nos termos desta Clausula. CE L e

3. Sem prejuizo do disposto no item 2 acima, a EMISSORA comprometgese a N
notificar imediatamente os debenturistas € 0 AGENTE FIDUCIARIO‘%@;:‘?T,
quaisquer das declaragdes aqui prestada$ torhatem-se inveridicas, incompletas™
ou incorretas.

IX - DO FORO

O Foro da presente Escritura de Emissao ser4 o da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja,
para dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emiss@o.

E, por estarem justos e contratados, assinam a presente em 06 (seis) vias de igual teor
e forma e para um so efeito, na presenca de 02 (duas) testemunhas, que também a as-
sinam.

Rio de Janeiro, 11 de abril de 2002.
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