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DATA: 28/JUNHO0/2001

EMISSAOQ DE DEBENTURES

EMISSORA: VOTORANTIM FINANCAS S.A., com sede nesta Capital, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 2.954, cj. 104, 10° andar, CNPJ n° 01.386.256/0001-41,
FIADORA: S.A. INDUSTRIAS VOTORANTIM, com sede nesta Capital, na
Rua Amauri 255, 1° andar, CNPJ n°® 61.082.582/0001-97.

AGENTE FIDUCIARIO: PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
CNPJ n° 00.806.535/0001-54, com sede nesta Capital, na Avenida Paulista, 2.439,
11° andar,

FORMA DO TITULO: Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo Pablica
de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Agdes, datado de 02 de maio de
2001, autorizado pela Ata da Assembléia Geral Extraordiniria realizada em 30 de
abril de 2001, registrada sob n°® 99.151/01-7, em 31 de maio de 2001, na Junta
Comercial do Estado de S#o Paulo - JUCESP, % ’
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO: Valor total-da emissdo: O valor
total da presente Emissdo ¢ de R$350.000.000,00, na Data de Emissdo (definida
abaixo), sendo a primeira série no valor de R$ 142.500.000,00 e a segunda série no
valor de R$ 207.500.000,00, na Data de Emissfio (definida abaixo). Niimero da
emissfio: A presente Escritura de Emiss3o constitui a 1 emissiio piiblica de
debéntures. Colocagio e Procedimento: As dcbéntures serdo objeto de
distribuigéio publica com intermediag#io de institui¢des financeiras integrantes do
sistema de distribuigfo de titulos e valores mobilirios, através do SDT - Sistema
de Distribuigdo de Titulos, administrado pela ANDIMA - Associag@o Nacional das
Instituigdes do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP — Central de
Custédia e de Liquidagho Fimanceiru de Titulos, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribui¢8io previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n® 13, de 30
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de setembro de 1980, sendo atendidos preferencialmente os clientes do
Coordenador que desejarem efetuar investimentos na Emiss¥o, nfo existindo
reservas antecipadas, nem fixag3o de lotes maximos ou minimos. Registro da
Negociagiio: A emissiio serd registrada para negociagdo no mercado secunddrio
através do SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA -
Associagdo Nacional das Institui¢des do Mercado Aberto e operacionalizada pela
CETIP - Central de Custdédia e de Liquidag#io Financeira de Titulos. Destinacio
dos recursos: A emissio da 1* série ndo gerard recursos, uma vez que esta série

serd emilida apenas para resgatar as debéntures privadas, emitidas pela Companhia
em 01 de Novembro dc 2000. Os recursos obtidos através da colocaglo da 2° série
desta Emissdo, serdo utilizados para redefinir o perfil das demais obrigagdes que
integram o passivo da Companhia. DAS CARACTERISTICAS DAS
DEBENTURES: Data da emissio: Para todos os_efeitos legais a Data da Emissgo
serd 15 de Maio de 2001. Séries: A emissfo serd realizada em duas séries.
Quantidade: serfio emitidas 39.750 debéntures, sendo 19.000 debéntures na 1°
séric (as “Debéntures da 1° Série”) e 20.750 debéntures na 2* série (as “Debéntures
da 2* série”), sendo as Debéntures da 1* série e as Debéntures da 2° série, em
conjunto, designadas como “Debéntures”. Valor nominal unitirio: As Debéntures
da 1? série terdo valor nominal unitario de R$ 7.500,00, na Data dc Emiss$o ¢ as
Debéntures da 2” série terdo o valor nominal unitario de R$ 10.000,00, na Data de
Emiss@io. Tais valores serio doravante denominados, simplesmente, de “Valor
Nominal”. Valor total da cmissio: O valor total da emiss@o ¢ de R$
350.000.000,00, na Data de Emissio. Praze c¢ data do Vencimento: As
Debéntures da 1* série terdo prazo de 03 anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de maio 2004. As Debéntures da 2° série terdio prazo

de 04 anos, contados da Data dc Emissdo, vencendo-sc, portanto, em 15 de maio &
5| de 2005. As datas de vencimentos das Debéntures serdo designadas, e mg\
genericamente, como “Data de Vencimento”. Na Data de Vencimento respectiva, a
)
cA
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Emissora obripa-se a proceder & liquidagdo das Debéntures que ginda se

encontrarem em circulagfio pelo saldo de seu Valor Nominal, acrescido da
remuneracéio devida na forma estabelecida nesta Escritura de Emissdo.
Conversibilidade, forma ¢ certificados: As Debéntures sero nfo conversiveis
em agdes, ¢ emitidas sob a forma nominativa escritural, sendo o Banco Itat S.A.
responsavel pela escrituragfio das dcbéntures. A Emissora nio emitird certificados
de debéntures. Para todos os fins de direitos, a titularidade das debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pela instituigdo depositaria das debéntures.
Adicionalmente, serd expedido pelo SND - Sistema Nacional de Debéntures, o
Relatério de Posigdo de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do
debenturista, emitido pela instituigio financeira responséavel pela custddia destes
titulos quando depositados no referido sistema. Espécie: As Debéntures serdo da
espécie subordinada, contando, ainda, com garantia fidejusséria. Direito de

preferéncia: Nio havera direito de preferéncia para a subscrigio das Debdntures
pelos acionistas da Emissora. Forma de pagamento: As Debéntures da 1* série
serfio subscritas e integralizadas & vista, em debéntures privadas, emitidas em 1° de ((4/
Novembro de 2000, pela Emissora (“Debénture Privada® ou “Debéntures

Privadas®), no ato da subscrig8o, na proporgiio de 01 Debénture Privada para 01
(uma) Debénture da 1* série. As Debéntures da 2* série scrfio subscritas e
integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo. Prazo de
subscrigdo: As Dcbénturcs desta Emissf#o poderfo ser subscritas a qualquer
tempo, dentro do prazo de distribuigdo publica, que serd de 6 meses a contar da
data da concessfio do registro pela CVM. As Debéntures da 2* série somente serio
subscritas, apés a colocagdo total ou cancelamento do saldo n3o colocado das
Debéntures da 1° série. Prego de subscricdo: As Debéntures serio subscritas pelo
seu Valor Nominal acrescido da Remuneragiio (conformc definida abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss@o até a data de integralizac@o.
Remuneracfio: As Debéntures desta Emissdo serfo remuneradas da seguinte
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forma: Remunerac¢io das Debéntures da 1* série: As Debéntures da la série
serio remuneradas com taxa de juros flutuante, referenciada i taxa de juros de
Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia - extra grupo, calculada e divulgada
pela CETIP e no Informativo Diario, disponivel em sua pégina na Jnternet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, ediglo nacional (“Taxa
DI"), e sobretaxa, para o perfodo comprecendido entre o infcio, inclusive, e o fim,
exclusive, do Periodo de Vigéncia da Remunerag@io (conforme definido abaixo). A
sobretaxa serd um percentual da Taxa DI mencionada, correspondendo a 103,5%.
A Remuneragiio serd calculada a partir da Data de Emissfio, com periodicidade de
pagamento anual, sendo o primeiro pagamento cfetuado em 15 de maio de 2002 e
o dltimo em 15 de maio de 2004, observado o disposto nos itens seguintes: a)
Perfodo de Vigéncia da Remunmeragio é o periodo compreendido entre a Data de

Emissiio até a data de vencimento das Debé&ntures, ou seja, no caso das Debéntures
da 1% série, de 15 de maio de 2001 até 15 de maio de 2004, intervalo de tempo
durante o qual permanccerfo inalteradas as condi¢des de remuneragdo definidas
nesta Escritura de Emiss3o; b) Periode de Capitalizagio ¢é o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emiss#o e termina na data de 15 de maio de 2002 ¢ assim
sucessivamente, anualmente, até o vencimento das debéntures desta Emissdo, em
15 de maio de 2004. Cada “Perfodo de Capitalizag80™ sucede o anterior sem
solugdo de continuidade. A Remuncragéo corrcspondentc aos Pcriodos de
Capitalizag@o serd devida e paga nas seguintes datas: 15/05/2002, 15/05/2003 e
15/05/2004 (“Datas de Pagamento da Rcmuneraq,ﬁo”)l Férmula para cdleulo da
remuneracio das Debéntures da 1* série: a) A Remuneraglio das deb&ntures sera
determinada pela aplicagg@o da seguinte férmula:

JR=VNx[(fl x2x3x... x fj) — 1], onde:

JR = valor da Remunera¢fo a ser paga no final de cada Periodo de Capitalizagéo;
VN = valor nominal ou saldo do valor nominal unitirio da deb&nture no inicio do
Periodo de Capitalizagio;
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(f1 x 12 x £3 x ..... x fj) = fator de variagiio acumulada no Periodo de Capitalizagio
da Remuneragdo, calculado conforme abaixo;
Os termos f1, f2, f3, ... fj serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:

1
Taxa DI \*
f,-= 1+———1—00———j ~1|x Sr+1, onde:

fj = fator diario da Taxa DI;

Taxa DIj = Taxa DI, em percentual ac ano, base 252 dias, calculada e divulgada
pela CETIP, referente ao dia “j”;

S = Percentual da Taxa Di, de valor igual a 103,5% (cento e trés e meio por cento)
expressa em forma decimal com quatro casas; b) A aplicagiio da Taxa DI incidira
no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem necessidade de
aditamento & presente Escritura de Emissdo. ¢) No caso de indisponibilidade
temporéria da Taxa DI quando do pagamento dc qualquer obrigaghio pecuniéria '3;/
prevista nesta Escritura de Emissdo, seré utilizada, em sua substitui¢fio, a mesma

taxa didria produzida pela 1ultima Taxa DI conhecida, até a data do célculo, nio
sendo devidas quaisquer compensagdes financciras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos debenturistas, quando da divulga¢3#o posterior da Taxa DI. d) Na
auséncia de apurac3io e/ou de divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposigdo legal, o Agente
Fiducidrio devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definigdio, de
comum acordo com a Emissora, do parametro a ser aplicado. Até a deliberagdo
desse parAmetro sera utilizada, para cdlculo do valor de quaisquer obrigagoes
previstas na presente Escritura de Emiss3o, a mesma taxa didria produzida pela
Gltima Tuxa DI conhecida, acrescida de spread., se houver, até a data da
deliberagdio da Assembléia Geral de Debenturistas. Remuncragfio das Debéntures
da 2* série: As Debéntures da 2a série serdo remuneradas com taxa de juros

continua no verso
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flutuante, reforenciada & taxa de juros de Depésitos Interfinanceiros — DI de um
dia - extra grupo, calculada e divulgada pela CETIP e no Informativo Diério,
disponivel em sua pdgina na Internet (http://www.cetip.com.br) ¢ no jornal
“Gazeta Mercantil”, edig@o nacional (“Taxa DI”), e sobrctaxa, para o periodo
compreendido entre o inicio , inclusive, e o fim, exclusive, do primeiro Perfodo de
Vigéncia da Remunerag¢fo (conforme definido abaixo). A sobretaxa, a ser definida
em processo de bookbuilding, scrd um percentual da Taxa DI mencionada, sendo o
valor maximo de 103,5%. Para os demais Periodos de Vigéncia da Remunerag#o,

as Debéntures da 2" série serfio remuncradas com taxa de juros e eventual & D

sobretaxa, a serem definidos pelo Conselho de Administragio da Emissora, A b
o

conforme item 14 do titulo. O percentunal da Taxa DI sera apurado de acordo com o MO

procedimento de bookbuilding a ser organizado e conduzido- pelo Coordenador,
que consiste na verificag3o, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures CA
em diferentes niveis de spread. Ao final destc processo, o Conselho de
Administragdo da Emissora fixard o percentual da Taxa DI, utilizando-se dos
poderes para deliberar sobre determinadas condi¢des da 1* Emissido que lThe foram
delegados pela AGE. O percentual da Taxa DI constard de aditamento a presente
Escritura de Emissfio, devendo o mesmo ser averbado & margem do registro a que
se refere o item 3 da Cldusula II do titulo. A Remuneragfio serd calculada a partir
da Data de Emisséio, com periodicidade de pagamento anual, sendo o primeiro
pagamento efetuado em 15 de maio de 2002 e o Gltimo em 15 de maio de 2005,
observado o dispostc nos itens scguintes: a) Perfodo de Vigéncia da
Remunerac¢iio € o intervalo de tempo durante o qual o valor dos juros e eventual
sobretaxa serd acumulado ao valor nominal da debénture, para pagamento somente
na data de vencimento de cada Periodo de Capitalizagéio, conforme estipulado no
item “b” abaixo. As condi¢des de remuncragsio, para as Debéntures da 2° série,
definidas nesta Escritura terfo periodo de vigéncia da data de emiss#io até a data da
primeira repactuagdo; b) Periodo de Capitalizagiio ¢ o intervalo de tempo que se
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inicia na Data de Emisséio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou na
data prevista do pagamento de juros e eventual sobretaxa imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagfo, e termina na data prevista do
pagamento de juros € eventual sobretaxa correspondente ao perfodo. Cada Perfodo
de Capitalizag¢sio sucede o anterior sem solugfo de continuidade. A Remuneragio
correspondente aos Periodos de Capitalizagio serd devida e paga nas seguintes
datas: 15/05/2002, 15/05/2003, 15/05/2004 e 15/05/2005. Férmula para célculo
da remunerac¢io das Debéntures da 2* série: a) A Remuneragiioc das debéntures
serd determinada pela aplicag@io da seguinte férmula:

JR=VNx [(fl x f2 x f3 x ..... x fj) — 1], onde:

JR = valor da Remuneragio a ser paga no final de cada Perfodo de Capitalizagio;
VN = valor nominal ou saldo do valor nominal unitdrioc da debénture no inicio do

Periodo de Capitalizagio;
{f1 x £2 x £3 x ..... x fj} = fator de variag@io acumulada no Perfodo de Capitalizag¢io g{/
da Remunerag#o, calculado conforme abaixo;

Os termos f1, 2, 3, ... f] serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:

a2
Taxa DI \**
f,= H_——W —1l{x S}p+1, onde:

fj = fator didrio da Taxa DJ;

Taxa DIj = Taxa DI, em percentual so ano, base 252 dias, calculada e divulgada
pela CETIP, referente ao dia “j”; § = Percentual da Taxa Di, cujo valor sera
definido no processo de bookbuilding, de valor maximo igual a 103,5% (cento e
trés ¢ meio por cento) expressa em forma decimal com quatro casas; b) A
aplicagdo da Taxa DI incidird no menor perfodo permitido pela legislagio em

S
E % o| vigor, sem necessidade de aditamento i presente Escritura de Emissdo. ¢) No caso
VEIS de indisponibilidade temporédria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
N . .
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obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substituigio, 2 mesma taxa diéria produzida pela ultima Taxa DI conhecida,
acrescida de spread, sc houver, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagBes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos debenturistas,
quando da divulgag3o posterior da Taxa DI, d) Na auséncia de apuragio e/ou de
divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 30 dias, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou por imposi¢do legal, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia
Geral de Debenturistas para definigdo, de comum acordo com a Emissora, do
pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagfio desse parimetro serd utilizada, para
cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na presente Escritura de
Emiss#io, a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI conhecida, acrescida
de spread, se houver, até a data da deliberagdo da Assembléia Geral de
Debenturistas. Repactuagio: N#o haverd repactuagfio para as Debéntures da 1*
séric. Relativamente as Debénturcs da 2° série o Conselho de Administra¢do da
Emissora deliberard e comunicard aos debenturistas, com antecedéncia minima de
10 dias uteis da data de encerramento de cada Periodo de Vigéncia de
Remuneragdo, as condigbes aplicaveis ao Perfodo de Vigéncia da Remuneragfio
subsequente, informando a modalidade e os percentuais da taxa de Remuneragio e
prémio, se houver, para o Periodo de Vigéncia da Remuncragio subseqilente, As
condi¢dcs fixadas pelo Comselho de Administragéio da Emissora de acordo com o
disposto na clausula 14.2. do titulo scrfio comunicadas aos debenturistas na forma
da clausula 23 do titulo, concedendo-se prazo de, no minimo, 05 dias fiteis,
contado da data de publicagdo da comunicagfio, para que os debenturistas que nio
aceitarem as condi¢des fixadas manifestem sua ndio aceitagfio através do SND,
cabendo ao Conselho de Administragdo da Emissora fixar na referida comunicagio
0 prazo maximo para a manifestagfo dos debenturistas, que ndo poderd exceder a
»| data do respectivo Periodo de Vigéncia da Remuneragiio. A falta de manifestagiio
por parte dos debenturistas no prazo a que se refere esta clausula ou a
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manifestagfo relativa a somente parte das Debéntures da 2* série de que forem
titulares sera considerada aceitagdo, por tais debenturistas, aos termos da
repactuacio relativamente 4s Debéntures da 2* série que nfio forem indicadas nos
termos desta cldusula. A Emissora obriga-se a adquirir ou resgatar as Debénturés
da 2° série dos debenturistas que nfio aceitarem as condi¢des fixadas pelo Conselho
de Administragio da Emissora ¢ que se¢ manifestarem de acordo com o disposto na
clausula 14.2.1 do titulo, pelo saldo do Valor Nominal acrescido da Remuneracio
devida até data da efetiva aquisigdio ou resgate, se houver, que deverd ocorrer na
data de encerramento do respectivo Periodo de Vigéncia da Remuneragio. A
aquisigéio ou resgate a que se refere esta cldusula ndio sera acrescido de prémio de
qualquer natureza. Fica desde ja definido que a 1* repactuagdo dar-se-4 em 15 de
maio de 2002, por ocasido do vencimento do primeiro Periodo de Vigéncia da
Remuneragido das Debéntures da 2* série. As demais repactuagdes ocorrerdo
anualmente, sendo a 2" repactuacfo em 15 de maio de 2003 e a 3* em 15 de maio
de 2004. Amortizagiio: A Amortizagdo das Debéntures da 1° série sera feita em 03

parcelas iguais, a partir da Data de Emiss%o, com periodicidade de pagamento Q/
anual, sendo o primeiro pagamento efetuado em 15 de maio de 2002 e o Gitimo em
15 de maio de 2004, A Amortizagio das Debéntures da 2* série serd feita em 04
parcelas iguais, a partir da Data de Emiss3o, com periodicidade de pagamento
anual, sendo o primeiro pagamento efetuado em 15 de maio de 2002 e o viltimo em
15 de maio de 2005. Quaisquer das amortizagdes serdo doravante denominadas,
genericamente, “Amortizagdes”. Aquisigho facultativa: A Emissora poders, a
qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, por prego igual ou inferior ao
seu valor nominal acrescido da remuneragfo devida até a data de aquisi¢iio e ainda
ndo paga aos debenturistas, observado o disposto no artigo 55, § 2° da Lei n°®
6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfio ser canceladas,

8 . .
e 2 ,| Ppermanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.
° N - . - .
VEIS As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
Y
o
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lermos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus 3 mesma
Remuncragio das demais Debéntures em circulagsio. Resgate antecipado
facultative: As debéntures em circulagfio poderio ser resgatadas, a qualquer
tempo, a critério do Conselho de Administragdo da Emissara. O resgate poderd ser
total ou parcial, pelo saldo do valor nominal acrescido da remunera¢io pro rata
temporis. Na hipdtese de resgate antecipado parcial, a Emissora adotard o critério
de sortcio, a ser realizado na presenga do Agente Fiducidrio e com divulgagio pela
imprensa das regras concernenies ao sorteio. Fundo de amortizagio: N#o sera
constitu{do para a presente emissdo. Local de pagamento: Os pagamentos a que
fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados

pela CETIP ou, na hipotese de o debenturista ndo estar vinculado a esse sistcma,
na institui¢do contratada pela Emissora para esse fim. Prorrogagio dos prazos:
Considerar-se-lo prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdio concernente as dcbéntures desta emissfio, até o primeiro dia util
subseqiiente ao vencimento, se este coincidir com dia em que néic haja expediente
comercial ou bancdrio nesta Capital, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, rcssalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP,
hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com sabado, domingo e feriado nacional. Encargos moratérios:
Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas, os débitos vencidos e nfio pagos pela Emissora, ficaro sujeitos a
juros de mora de 1% ao més, ¢ de multa ndo compensatéria de 2%, calculados
sobre os valores em atraso e acrescidos da remuneragdic devida nos termos desta
Escritura de Emissdio, desde @ data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagfo judicial ou
extrajudicial. Decadéncia dos direitos aos acréscimos: O nfio comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagSes
pecunidrias relativas as dcbéntures, nas datas previstas nesta Escritura de Emisséo,

continua na ficha 06

\ 4

54



v

Votorantim | Finangas

4° OFICIAL DO REGISTRO DE IMOVEIS

registro : ficha QW
j [— ’] LIVRO N93 - DE SAO PAUL.

8.913 06 REGISTRO AUXILIAR

ou em comunicado publicado pela Emissora, n#io lhe dard o direito ao recebimento
de qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe
asscgurado, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
Publicidade: Todos os atos ¢ decisdes referentes a esta emissfio de debéntures,
que de qualquer forma vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverfo ser,
obrigatoriamente, comunicades, na forma de “aviso”, no jornal "Diario do
Coméreio”, edigdo nacional, e no Diaria Oficial do Estado de S#o Paulo, sempre
com antecedéncia minima de 10 dias, devendo a Emissora avisar,
tempestivamente, o Agente Fiduciario da realizagldo de qualquer publicagfio. Da
Fianga: Pela presente Escritura de Emissio, S.A. INDUSTRIAS
VOTORANTIM, j4 qualificada, obriga-se, perante os debenturistas, como fiadora
e principal pagadora da Emissora, renunciando neste ato. expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza
previstos nos artigos 1.006, 1.485, 1.491, 1.494, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502, 1.503
e 1.504 do Cédigo Civil, nos artigos 261 e 262 do Cédigo Comercial Brasileiro e
nos artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil, pelo pagamento integral do C#/
Valor Nominal das Debéntures acrescido da Remunera¢?o e, se for o caso, dos ‘
encargos moratoérios a que se refere o item 21 desta Clausula, ¢ de todos e
quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emiss#o, incluindo quaisquer encargos decorrentes de eventuais
agOes judiciais, em caso de inadimplemento da Emissora de toda e qualquer
obripagdo prevista nesta DBscritura de Emissdo. A flanga aqui referida ¢ prestada
pela Fiadora, para ambas as séries, em cariter irrevogavel e irretratavel, e vigerd
até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissio. DAS OBRIGACOES DA EMISSORA: Sio
abrigacdes adicionais da Emissora: a) n3o pagar dividendos, salvo o dividendo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei 6404/76, ou qualquer outra participagfo
estatutdria sobre lucros aos seus acionistas, se estiver por mais de 30 dias em mora
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relativamente ao pagamento de juros ou rendimentos estipuladas nesta Escritura de
Emisséo, cessando tal proibi¢io tdo logo purgada a mora; b) manter em adequado
funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas ou contratar institui¢fio
autorizada a prestar este servigo; ¢) proceder & adequada publicidade dos dados
econdmico-financeiros, nos termos da Lei n° 6.404/76, promovendo a publicagio
das suas demonstrag8ces anuais, com notas explicativas e outros quadros analiticos
ou demonstragdes financeiras legalmente exigiveis; d) manter sempre atualizado o
seu registro de companhia aberta na CVM, e disponibilizar aos Debenturistas, as

demonstragSes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei D
n°® 6.404/76, bem como observar as disposi¢cs contidas na Instrugfio CVM n.° & o
207/94; e) forneccr ao Agente Fiducidrio: e.1) dentro de no maximo 120 dias ap6s MO

o término de cada exercicio social, demonstra¢des financeiras completas relativas
ao seu exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
bem como copia de qualquer comunicagfio feita pelos auditores independentes a
Lmissora, ou 3 sua administragdo ¢ das respectivas respostas, com referéncia ao
sistema de contabilidade, gestdo de contabilidade, gestdo ou as contas da
Emissora; e.2) cOpia das informagdes peridédicas e eventuais exigidas pela
Instrucio CVM n° 202, de 06/12/93, com a mesma periodicidade de envio dessas
informag¢dcs & CVM; e.3) as informag¢des que lhe forem solicitadas e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou do auditor independente por ele
contratado), legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso ao
seus livros, registros contabeis; ¢.4) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias,
notificagdo da convocagio de qualquer Assembléia Geral, e prontamente fornecer
copias de todas as atas de todas as assembléias gerais, ordem do dia antes da
assembl¢ia se realizar, ¢ de todas as atas de reunides do Conselho de
Administragdo, da Diretoria ¢ do Conselho Fiscal. e.5) cépia de qualquer

A

. . n s 4 s e . . S
- correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial relativa aos servigos e % D
atividades objeto desta Escritura. e.6) notificacio sobre qualquer ato ou fato que MO!
QUea
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possa causar a interrup¢do ou suspensio das atividades da Emissora por mais de 2
(dois) dias uteis; f) a responsabilizar-se com exclusividade: (i) pelos custos
decorrentes da colocagdo piiblice das debéntures, incluindo todos os custos
relativos ao registro das Debéntures na CVM e no Sistema Nacional de Debéntures
(SND) administrado pela Associagfo Nacional das InstituigBes de Mercado Aberto
(ANDIMA) ¢ operacionalizado pela Central de Custédia e de Liquidagiio
Financcira de Titulos (CETIP); (ii) pelas taxas de registro; (iii) pelas despesas com
contratagdo de Agente Fiducidrio e banco mandatiric. DO AGENTE
FIDUCIARIO: A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da emissdo
objeto da presente escritura, PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,
qualificado no predmbulo desta, para representar a comunhio dos debenturistas, ¢
neste ato declara: a) aceitar a fungéo para a qual foi nomeado ¢ todos os encargos
dela decorrentes, previstos na l.ei 6404/76 ¢ na Instrugdo CVM 28/83; b) ndo ter
qualquer impedimento legal para aceitar a fungéio; ¢) preencher todos os requisitos
legais para o exercicio do cargo; ¢) ter verificado n regularidade da constituigéo,
suficiéncia e exeqllibilidade da garantia prestada pela Fiadora, e; d) aceitar a ({j(
presente Escritura de Emissfio com todas as suas cldusulas e condigdes. Deveres e

atribui¢es do Agente Fiducidrio: Além de outros previstos em lei ou em ato
normativo da CVM, constituem deveres ¢ atribuiges do Agente Fiduciario: a)
proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da
fungfio o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens: b) renunciar 4 fungdo, na hipbétese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de
inaptiddo; c¢) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e
demais documentos e/ou registros de informagdes e outros papéis relacionados ao
cxercicio de suas fungdes; d) verificar, no momento de aceitar a funclo, a
veracidade das informag3es contidas na ESCRITURA de EMISSAO, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
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conhecimento; €) promover nos competentes rgfos, caso a Emissora nfo o faga, o
registro da escritura de EMISSAQ e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢
irregularidades porventura ncles existentes; f) acompanhar a observéncia da
periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias, alertando os
debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes; g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas das modificagSes nas condigdes das debéntures; h) solicitar, quando
julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos
Distribuidores Civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas
de Conciliagdo e Julgamento, ¢ érgdos da Fazenda Publica, onde se localizam a
sede ou estabelecimentos da Emissora; i) solicitar de forma fundamentada, quando
considerar necessdrio, auditoria extraordinéria na Emissora; j) convocar, quando
necessario, a assembléia de debenturistas, mediante anuncio publicado, pelo
menos trés vezes, nos orglos de imprensa nos quais a Emissora deva efetuar suas
publicag@es; I) comparecer a assembléia dos debenturistas a fim dc prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas; m) elaborar relatérios mensais destinados
aos debenturistas, com as informacgées previstas no artigo 68, parigrafo primeiro,
alinea "b" da Lei 6.404/76, consolidados ecm relatorio anual, os quais deverfio
conter, 20 menos as seguintes informagoes: m.1) eventuais omissdes ou inverdades
de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou
ainda, o inadimplemento ou atraso na prestagio obrigatéria de informagdes pela
Emissora; m.2) alteragdcs estatuarias da Emissora ocorridas no periodo; m.3)
comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadorcs cconfmicos, financeiros ¢ da estrutura de capital da Emissora; m.4)
posigdo da distribuigBio ou colocagZo das debéntures no mercado e de outras
debéntures porventura emitidas pela Emissora; m.5) resgate e pagamento de juros

>
.| das debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢hes e vendas de N D
debéntures, pela LEmissora e de outras debentures porventura emitidas pela MO
Qs
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Emissora; m.6) acompanhamento da destinagio de recursos captados através da
emisséo de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora; m.7) relagfio dos bens ¢ valores entregues & sua administragfio; m.8)
cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora neste instrumento;
m.9) declaragfo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a sua fungdo de
Agente Fiducidrio; n) colocar os relatérios mensais e o rclatério anual de que trata
a alinea "m" deste item, 4 disposi¢dio dos debenturistas no prazo maximo de,
respectivamente, 30 dias do encerramento de cada més e 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emissora, respectivamente, a0 menos nos
seguintes locais: n.1) na sede da Emissora; n.2) no seu escritério ou, quando
institui¢Bio financeira, no local por e¢la indicado; n.3) na CVM; n.4) na sede da
institui¢do que liderou a colocacdo das debéntures; o) publicar nos 6rgios da
imprensa onde a Emissora deva fazer suas publicagdes, e s expensas da Emissora,
anincio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a sua
disposi¢fio nos locais indicados na alinea "n" deste item; p) coordenar, se for o l{,/
caso, o sorteio das debéntures a serem resgatadas; q) manter atualizada a relagio ‘

dos debenturistas e seus enderegos; r) fiscalizar o cumprimento das cldusulas
constantes da Escritura de Emissfio, especialmente daquelas impositivas de
obrigag@o de fazer e ndo fazer 2 Emissora; s) notificar os debenturistas, se possivel
individualmente, no prazo méximo de 30 dias, de qualquer inadimplemento da
Emissora, de obrigagBes assumidas na Escritura de Emissiio, indicando qual o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de
igual teor deve ser enviada: s.I) & CVM; s.2) as Bolsas de Valores, quando for o
caso, e s.3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituigio por ele
autorizada a funcionar. t) no caso de inadimplemento da Emissora, usar de todo e
qualquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora, para
defender os interesses dos debenturistas, devendo para tanto: t.1) declarar,
observadas as condi¢des desta Escritura de Emissfo, antecipadamente vencidas as
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debéntures, e cobrar seu principal ¢ acessérios; t.2) tomar qualquer providéncia
necessdria para que os debenturistas realizem seus créditos. t.3) requerer a
faléncia da Emissora; t.4) representar os debenturistas cm processos de faléncia,
concordata, interveng@o ou liquidagio cxtrajudicial da Emissora, salvo deliberagdo
em contrario da assembléia de debenturistas;

u) O Agentc Fiduciério somente se eximird da responsabilidade pela nao adogdo
das medidas contempladas de¢ t.1 a t.3 acima, se, convocada a assembléia de
debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagéio da unanimidade dos titulares
das debéntures em circulagdo. Na hipétese descrita em t.4 sera suficiente a
deliberagfo da maioria dos titulares das debéntures em circulagio. Remuneragio:
O Agente Fiducidrio recebera a titulo de honorarios, pelo desempenho de suas
atribui¢des: a) Parcelas anuais de R$10.000,00 cada uma, vencendo-se a primeira
05 dias ap0s a assinatura da escritura de emiss#io, € as demais, respectivamente na
mesma data; b) As parcelas referentes ao item “a” serdo atualizadas, anualmente,
de acordo com a variagdo do IGP-M, acumulado no respectivo periodo; €) A
remunera¢io serd acrescida dos seguintes impostos: ISS (Imposto sobre servigos
de qualquer natureza), PIS (Contribui¢io ao Programa de Integragfioc Social),
COFINS e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre referida
remuneragio, excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento; d) A remunera¢dio nio inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungio de Agente Fiducidrio, durante ou apés a
implantagdio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas  faturas acornpanhbadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apés prévia aprovagdo, quais sejam:
Publicagdes em geral (exemplos: de edital de convocagiio de AGD / de publicagio
de AGD / de anincio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario se
encontra 4 disposi¢l0); Notificagdes; Extracio de certiddes; Viagens e estadias;
Despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou [iscalizagfio, entre outros, ou
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assessoria legal 4 Emissora. ®) Todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverfo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas e posteriormente, conforme previsto em Lei,
ressarcidos pela Emissora. Tais despesas, a serem adiantadas pelos debenturistas,
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, custas
judiciais e taxas judiciais nas a¢bes propostas pelo Agente Fiducidrio enquanto
representante da comuchdo dos debenturistas. As eventuais despesas € custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢Ses judiciais serdo igualmente
suportadas pelos debenturistas bem como & remuneragéio do Agente Fiducidrio na
hip6tese da Emissora permanecer inadimplente por periodo supcrior a 60 dias;
Substituicao: Nas hipéteses de auséncia ou impedimento temporirio, renuncia,
intervengfo ou liquidagfo judicial ou extrajudicial ou faléncia ou qualquer outro
caso de vacéincia, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 dias, contado do
evento que a determinar, assembléia dos debenturistas, para a escolha do novo

Agente Fiduciério, a qual poderi ser convocada pelo préprio Agente Fiduci4rio, a 7{/
ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que representem 10%, no
minimo, dos titulos em circulaglc ou pcla CVM., Na hipédtese da convocaggo nio
ocorrer até 8 dias antes do término final do prazo acima citado, caber4 a Emissora
efetua-la, sendo certa que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto
n#o se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. Na hipétese do
Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as fungdes por circunstfincias
supervenientes, deverd comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo
a sua substituigio. E facultado os debenturistas, apés o encerramento do prazo
para a distribui¢do das debéntures no mercado, proceder a substitui¢io do Agente
Fiducidrio e 3 indicagfio de seu eventual substituto, em assembléia cspecialmente

E 2~ convocada para este fim, mediante a aprovagdo de debenturistas representando a
VEIS totalidade dos titulos em circulaglio. A substituigio do Agente Fiducidrio fica
ilg
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sujeita a comunicag®o prévia 3 CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento
aos requisitos previstos no artigo 8°, da Instrugdo CVM n® 28, de 23/11/83 e
evenluais normas posteriores. A substituigfio, em cariter permanente, do Agente
Fiduciério devera ser objeto de aditamento & Escritura de Emissfo, devendo o
mesmo ser averbado no Registro de Imdveis no qual foi registrada a mesma
Escritura. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fung¢Ses a partir da
data da lavratura da Escritura de Emissfio ou de eventual aditamento relativo 3
substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substituigho. Aplicam-se is hipéteses de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO
as normas e preceitos a respeito baixados por ato da CVM. Ressarcimento de
despesas do Agente Fiducidrio: A Emissora ressarcird o Agente Fiducirio de
todas as despesas em que o mesmo tenha comprovadamente incorrido, para
proteger os direitos e interesses dos debenturistas, ou para realizar seus créditos. O
ressarcimento a que se refere este item, serd efetuado imediatemente apds a
entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
realizadas e necessarias A protecio dos direitos dos portadores de titulos. As

despesas a4 que se refere este item 5 compreenderdo, inclusive, as seguintes: a)
publicacfio de relatdrios, avisos e notificag8es conforme previsto na escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis; b) extragfio de
certidbes; ¢) locomogdes e respectivas hospedagens, quando necessérias ao
desempenho das fungbes; d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou
periciais que vierem a ser imprescindiveis pela ocorréncia de omissdes e/ou
obscuridades nas informagées pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.
O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas que tenha feito para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenham sido saldados

na forma deste item, serd acrescido 3 divida da Emissora e gozard das mesmas &
»| garantias das debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento. * mg\
VENCIMENTO ANTECIPADO: O Agente Fiducidrio devera declarar
. Vo)
LA
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antecipadamente vencidas todas as obriga¢des objeto desta Escritura de Emiss#o e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do valor nominal das Debéntures,
acrescido da remuneragio devida até a data do efetivo pagamento, ¢ juros
moratdrios, se houver, independentemente de aviso, interpelagfio ou notificagiio
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos seguintes eventos: a) protesto legftimo
¢ reiterado de titulos contra a Emissora ou a Fiadora, cujo valor agregado seja
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou a constituigdo da
Emissora ou da Fiadora em mora por atraso no pagamento de obrigagdes de
mesmo valor, salvo se o protesto ou constituigfio em mora tiver sido efetivado por
erro ou mé-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora ou
pela Fiadora, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos protestados, ou
da obriga¢fo que esteja em atraso, for objeto de depésito em juizo,

em qualquer hipétese, no prazo maximo de 72 horas de sua ocorréncia; b) pedido
de concordata preventiva formulado pela Emissora ou pela Fiadora, ou
deferimento de pedido de concordata da Emissora ou da Fiadora, requerido por
terceiros; c) liquidaglio ou decretagfio de faldncia da Emissora ou da Fiadora; d) 7?
nido pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal, amortizado nos termos
do item 16 da Cldéusula IV acima, da Remuneragio, das Amortizagdes e de
quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas nesta
Escritura de Emissfo, nfo sanado no prazo de 5 dias, contados da respectiva data
de vencimento; e) falta de cumprimento, pela Emissora de toda e qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emiss3o, ndo sanada em § dias, contados da
data em que for recebido aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio,
nesse sentido; f) alteragio do controle acionério, tal como definido em lei, da
Fiadora para empresas que ndo sejam suas controladas, ou controladoras, ou
sujeitas a controle comum; Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal, amortizado nos
termos do item 16 da Cldusula IV do titulo, acrescido da Remuneragéo (e, no caso
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da alinca (d) desta Cldusula acima, dos encargos moratérios, calculados desde a
data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissiio ou a data do altimo pagamento da Remuneragio
at¢ a data do sceu efetivo pagamento, em até S dias fiteis contados de comunicagio
neste sentido, através de carta protocolada no enderego constante do jtem 1 da
Cléusula XII do titulo, seb pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo
pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 22 da Clausula IV do titulo,
que, na hipotese prevista na alinea (d) do item 1 desta cldusula do titulo, serdo
calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados. No 5°
dia util ap6s o términe do prazo a que se refere o item acima, a Fiadora devera
efetuar o pagamento de todos os valores devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissio. DA RENUNCIA: Nio se presume a renincia a qualquer dos
direitos decorrentes da presenle emissfio. Desta forma, nenhum atraso em exercer
ou omisséio no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos
debenturistas em razdio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretado como
constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento
nem constituird novagdo ou prccedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso. DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS: Os
titulares das Debéntures desta emissdio poderio, a qualquer tempo, reunir-sc em
assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhiio dos
debenturistas. Convocag#io: A assembléia dos debenturistas podera ser convoceda
pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, ou por debenturistas que representem, no
minimo, 10% das Debéntures em circulag3o, e pela CVM. Aplica-se 4 assembléia
de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia
geral de acionistas, Quorum de instalagilo: A assembléia se instalard, em primeira A5

. R &
»| convocagdo, com a presenca de debenturistas quc representem metade, no minimo, % g
. " IMO
das Debéntures em circulagsio €, em segunda convocagdo, com qualquer nimero;
¥s)
CA

continua na ficha 11
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Quorum de deliberacio: Nas deliberagdes da Assembléia, a cada dehénture
caberd um voto. As deliberagdes serfio tomadas pela maioria dos presentes, com
excecdo da modificaglio das condigdes das Debéntures, que deverd ser deliberada
por debenturistas que representem mais da metade dos titulos em circulag#io, na
forma do disposto no art. 71, § 5° da Lei n. 6.404/76. Sera facultada a presenga dos
representantes legais da Emissora nas assembléias dos debenturistas. O Agente
Fiducidrio deverid comparecer & Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas. DAS DECLARACOES DA EMISSORA
E DA FIADORA: A Emissora ¢ a Fiadora neste ato declaram que: 1 - sdo
= sociedades comerciais devidamente organizadas, constituidas e existentes de
acordo com as leis brasileiras; I - as pessoas que as representam na assinatura
desta Escritura de Emissfio t8m poderes bastante para tanto; III - todas as
prse autoriza¢gdes socictarias necessarias & celebrago desta Escritura de Emisséio € ao
cumprimento de todas as obriga¢Bes assumidas ncsta Escritura dc Emissfio foram
obtidas e encontram-se vilidas, eficazes e em pleno vigor; IV - esta Escritura de

Emissio ¢ a Fianga constituem obrigagdes exeqlifveis, vilidas e eficazes da ?é
Emissora ¢ da Fiadora. /

VEIS

Escrevents Habililadq* Warta Boin S, C. dss Santed

LOticlala

v
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CERTIFICQC que os subdistritos S¢, Bela Vista ¢
Jardim Paufista pertencem a esta Circunscrigio
Imobihidria desde 02/03/1932, 09/12/1925 e
09/12/1925, respectivamente, até a prescnte data,
tendo pertencido anteriormente ao 1* Registro
de Iméveis.
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