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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Local, data e hera: s 14 horas do dia 27 de junho de 2003, na sede social, situada na Cidade
de Porio alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maud, n° 1155, 5° andar, reuniram-se,
em Assembléia Geral Extraordindria, 0s Acionistas da Caixa de Administragio da Divida
Piiblica Estadual S.A - CADIP, inscrita no CNPJ sob o 1° 00.979.969/0001-56 ¢ NIRE —
Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul n°® 43300034518. Quornm: Acionistas,
representando a totalidade do capital social. Presente também o Senhor Carlos Eduardo
Provenzano, representante do Conselho Fiscal da Companhia. Convocage: dispensada a
convocagio pela imprensa, face ao disposto no § 4° do artigo 124, da Lei Federal n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976. Composicao da Mesa: a Assembléia Geral foi presidida pelo Sr.
Paulo Michelucci Rodrigues, representando o acionista Estado do Rio Grande do Sul, que
convidou a mim, Ricardo Englert, para exercer as fungdes de secretdrio. Prosseguindo os
trabalhos, o Senhor Presidente declarou regularmente instalada ¢ aberta a Assembléia Geral
Extraordindria e solicitou a mim, Secretfirio, que procedesse a leitura da Ordem do Dia, sendo
o seguinte o seu teor: Ordem do dia: A presente Assembléia Geral visa deliberar sobre: {i)
autorizagdo de emissdo para subscrigiio piblica de debéntures pela Companhia, nos termos do
Artigo 52 e seguintes da Lei n° 6.404, de 15.12.1976 e demais disposigdes legais pertinentes;
(ii) autorizacio para a Diretoria tomar todas as providéncias no sentido de promover o registro
da Emissdo perante a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM ¢ demais 6rgios competentes,
bem como para lavrar a Escritura de Emissio de Debéniures; assinar toda e qualquer
documentagfio correlata & Emissfo; contratar instituigGes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais para efetuar a colocagio das Debéntures, bem como contratar agente
fiducidrio, empresa de rating ¢ banco mandatdrio e escriturador, fixando-lIhes 0s respectivos
honordrios; e iii) confirmagio e ratificagio de todos os atos praticados peia Diretoria
anteriormente 4 data da Assembléia, relativos 3 Emissio. Deliberagbes — Com base na
proposta do Conselho de Administragio, acompanhada do Parecer do Conselho Fiscal, com ¢
seguinte teor: “PARECER DO CONSELHO FISCAL: os membros do Conselho Fiscal da
CAIXA DE ADMINISTRACAC DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP, dando
cumprimento ao que dispde o inciso I do artigo n° 163 da Lei r° 6.404, de 15 dezembro de
1976, analisaram a deliberacdo contide na ata de reunido do Conselho de Administracdo,
realizada em 26 de junho de 2003, as 11:00 horas, a respeito da proposta para a sétima
emissdo de debéntures, pela Companhia, no valor de R$ 60.000.000,00 (sessenta milkdes de
reais) , emissio piblica, da espécie subordinada, e sdo de opinido de que a matéria reiine
condigdes de ser submetida a apreciagio dos Senhores Acionistas, porquanto (i) € patente a
necessidade de recursos pela Companhia para que possa cumprir seu objeto social; (i} do
ponto de vista econdmico-financeira, a operagio mostra-se interessante e vidvel para a
Companhia; (iii} o custo da operagio estd abaixo da média praticada no mercado; e (iv) a
estrutura da operacgdo permite fazer projecio da cepacidade de pagamento pela Companhia,
guando do vencimento das debéntures, mantidas as condicdes normais vigentes no mercado.
E o parecer. Porto Alegre, 27 de junho de 2003. (aa) Olavo Cesar Dias Medeiros, Fernando
Rodrigues e Carlos Eduardo Provenzano”, foi colocada em discussio e votagio a pauta
constante da Ordem do Dia, resultando aprovadas por unanimidade e sem quaisquer ressalvas
as seguintes matérias: (i) autorizar a criagio, emissdo e colocagio piiblica de Debéntures da 7

missio da Companhia, com as scguintes caracterfsticas: (1) Valor Total da Emissiio: R$
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601.000.000,00 (sessenta mithdes de r=aic), 112 dzta de emissdo. (2) Valor Nominal Unitério
das debéninres: R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de emissio. (3) Nitmero de Séries: em
série dnica. (4) Quaniidade de Debéutures: seric cmitidas 60.000 (sessenta mily debéntures.
(5) Data de Emissdo: dia 15 de julho de 2003. (6) Praze da emissio: 40 meses. (7}
Vencimenio: em 15 de novembro de 2006, ocasiio em que a Emissora se obriga a proceder
ao pagamento das debéntures que ainda estejam em circulagao, pelo saldo do valor nominal,
acrescido da remuneragio, ressalvadas as hipdteses de vepcimento antecipado. (8) Forma:
nominativa escritural. (9} Certificados de Debéntures: nio serio emitidos certificados de
debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pela instituigio depositdria das debéntures. Adicionalmente, serd expedido
pelo SND - Sistema Nacional de Debéntures, adminjstrado pela ANDIMA — Associagiio
Nacional das InstituicGes do Mercado Aberio ¢ operacionalizado pela CETIP - Central de
Custédia e de Liguidagio Financeira de Titulos, o Relatdrio de Posicdo de Ativos,
acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela institnigio financeira
responsdvel pela custddia desses titulos quando depositados no referido  Sistemna. (10)
Conversibilidade: nfio serio conversiveis em agdes. (11} Espécie: subordinada. 12)
Atualizacdo do Valor Neminal: nio serd atualizado. (£3) Juros Remuncratorios: as
debéntures renderdo juros correspondentes 2 variagio acumulada da TILP - Taxa de Juros de
Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central, calculada de forma pro rata temporis por dias
corridos, capitalizada de um spread ou sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano, base 360
dias, calculado de forma pro rata temporis por dias corridos, ambos em regime de
capitalizagio composta, incidentes sobre o valor nominal da debénture, a partir de 15 de julho
de 2003. Define-se: a) Periodo de Vigéncia de Juros - espago de tempo durante o qual
permanece constante o critério de apuragio dos juros definido pela Assembléia Geral
Extraordinirin da Emissora encerrando-se na data de vencimento; b) Periodo de
Capitalizagiio - intervalo de tempo que se inicia em 15 de julho de 2003, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, ¢ termina na data prevista do pagamento dos
juros comrespondente ao perfodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
solugio de continuidade. Os juros correspondentes aos Perfodos de Capitalizagio serfio
devidos, quer mensalmente, nos dias 15 de agosto de 2003, 15 de setembro de 2003, 15 de
outubro de 2003, 15 de novembro de 2003, 15 de dezembro de 2003, 15 de janeiro de 2004,
15 de fevereiro de 2004, 15 de marco de 2004, 15 de abril de 2004, 15 de maio de 2004, 15 de
junho de 2004, 15 de julho de 2004, quer trimestralmente, nas amortizacdes, nos dias 15 de
agosto de 2004, 15 de novemnbro de 2004, 15 de fevereiro de 2005, 15 de maio de 2005, 15de
agosto de 2005, 15 de novembro de 2005, 15 de fevereiro de 2006, 15 de maio de 2006, 15 de

agosto de 2006 ¢ 15 de novembro de 2006. ¢) Subperiodos de Capilalizagiio - prazos
definidos de acordo com a TILP da data de infcio de cada subperiodo, sendo que: (i) ©
primeire Subperiodo de Capitalizagio inicia-se em 15 de julho de 2003 ¢ termina no prazo
definido pela TILP vigente naquela data ou na mesma data de vencimento do Periodo de
Capitalizagio, o que primeiro ocorrer; (ii) os Subperiodos de Capitalizagio scguintes sio
definidos apurando-se a TILP no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o
novo subperfodo em vigor ¢ prazo desia taxa, sendo que © idltimo Subperiodo de
Capitalizaciio terd seu vencimenio na mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizagao;
(iif) as taxas dos subperiodos sfo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério
pro rata temporis por dias corridos, se necessdrio, até a data do efetivo pagamento dos juros,

orma a cobrir todo o Perfodo de Capitalizagio. O cdlculo dos juros obedecerd as seguintes
formulas: J = {f'Nex|{FatorTJLPx FatorSpreai)— 1}}, onde: J= valor dos juros devidos no final
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de cada Periodo de Capitaiizacde, calculade com 6 {Seis} casas decimais sem arredondamento;
VNe = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizacfio, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento; FalorTJLP = produtério das Taxas de Juros de
Longo Prazo divulgadas durante o Perodo de Capitalizagfo, calculado com 8 (cito) casas
decimais, sermn arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula;

de e
AR mﬁ LondeK=2, .., n
100 ] 100
TILP,. TILP, = Taxas de Juros de Longo Prazo vigentes durante o Periodo de Capitalizago;
dc, = nmumero de dias corridos contados a partir da data de inicio de capitalizagio até o final
do primeiro subperiodo ou até a data final de vigéncia da TILP, o que ocorrer primeiro, sendo
"de;” um nhmero inteiro; de, = mamero de dias corridos em cada subperiodo subseqiiente,
sendo "dc,” um namero inteiro, » = numero total de TILP consideradas durante o
Periodo  de Capitalizagdio, sendo "n" um nimero inteiro; FatorSpread = Sobretaxa de juros
fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; Fator Spread = 1,10 ™%V
onde: n = é o mimero de dias corridos de cada Periodo de Capitalizagiio. A TILP deverd ser
utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rglio responsavel
por seu célculo. A aplicagio da TILP incidird no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor, sem necessidade de ajuste 4 Escritura de Emiss#io ou gualquer outra formalidade. No
caso de indisponibilidade temporéaria da TILP quando do pagamento de qualquer obrigaciio
pecuniaria prevista na Escritura de Emissfio, serd utilizada, em sua substitui¢o, a mesma laxa
didria produzida pela Wltima TJLP conhecida na data de encerramento do ultimo Subperiodo
de Capitalizagdo, acrescida do spread, se houver, até a data do célculo, nfo sendo devidas
quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas,
quando da divulgagiio posterior da TILP relativa 4 data de encerramenio do ultimo
Subperiodo de Capitalizagio. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagfio da TILP relativa a
data de encerramento do ultimo Subperiodo de Capitalizagfio, por prazo supetior a 30 dias
apos esta data, ou, ainda, no caso de sua extingfio ou por imposicdo legal, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a
Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a deliberagfio desse pardmetro sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigagBes previstas na Escritura de Emissdio, 2 mesma taxa
di4ria produzida pela Gltima TJLP conhecida na data de encerramento do altimo Subperiodo
de Capitalizagio, acrescida do spread, se houver, até a data da deliberacio da Assembléia
Geral de Debenturistas (14) Repactuacfio: nfo bavera (15) Limite da Emisséio: a presente
emissdo atendera ao disposto mo § 4° do arligo 60 da Lei n° 6.404/76. (16) Prazo de
Subscrigiio: poderfio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuigio
publica. (17) Preco de Subscricio: serd o seu valor nominal, acrescido da remuneragéo,
apropriada desde 15 de julho de 2003 até a data da efetiva subscrigio, observado o disposio
nos itens 12 e 13 acima. (18) Integralizacfio: sera feita no ato da subscrigfio, em moeda
corrente nacional. As debéntures subscritas somente poderdo ser negociadas no mercado
secundério apés totalmente integralizadas. (19) Direito de Preferéncia: ndo haverd direito de
preferéncia na subscrigio das debéntures. (20) Amortizacio Programada: as debéntures
serdo amortizadas em 10 (dez) parcelas trimestrais, iguais € consecutivas, vencendo-se a
primeira em 15/08/2004 ¢ a Ultima em 15/11/2006. (21) Local de Pagamento: os pagamentos
a que fazem jus as debéntures serfio efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pelo
SND - Sistema Nacional de Debéntures; {22) Prorrogaciioc dos Prazos: considerar-se-&o
smaticamente prorrogadas as datas de pagamento de gualquer obrigagfio por quaisquer das

FatorTJLP = [1 +
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partes, inciusive pelos debenturistas, no yue se refere ao pagamento do preco de subscrigio,
até o primeiro dia til subseqliente, se a data de pagamento coincidir com dia em que nio
houver expediente comercial ou bancdrio nas Cidades de Sao Paulo ¢/ou Porto Alegre, nos
Estados de S0 Paulo e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devamn ser realizados aravés da
CETIP - Central de Cuslddia e de Liquidagao Financeira de Titulos, hipétese em que somente
haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com sibade, domingoe ou feriado
nacional. (23) Encargos Moralérios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos ¢ nd¢ pagos pela Emissora ficardc
sujeitos & multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, sendo ambos computados sobre oS valores em atraso, acrescidos da
remuneracio devida nos termos da Escritura de Emissdo, desde a data de inadimpléncia at¢ a
data do efetiva pagamenio, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial
ou extrajudicial. (24) Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuizo ao disposto no
item precedente, o nio comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagbes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de
Emissio, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
remunetacio e/ou encargos moratérios no periodo relative ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimenio. (25)
Publicidade: todos os atos e decisbes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses
dos debenturistas deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Didrio
Oficial do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do Comércio de Porto Alegre, exceglo
feita aos Andncios de Infcio ¢ de Encerramento de Distribuicio, que serio publicados apenas
no Jornal do Coméreio de Porto Alegre. As comunicagbes serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ov
correio eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo
remetente). Os Tespectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) dias rteis ap6s o envio da mensagem. (26) Aquisicio Facultativa: a Emissora
podcra a qualquer tempo, adquirir debéntures desta emissdo em circulagaoe, por prego nao
superior ao seu valor nominal, acrescido da remuneragio, observado o disposio no § 2°, artigo
55, da Lei n° 6.404/76. As debéntures objeto de tal aquisicio poderdo ser canceladas,
permanecer em Tesouraria da Emissora, on colocadas novamente no mercado, a critério do
Conselho de Administragio. (27) Resgate Antecipado: As debéntures poderio ser
resgatadas, a critério da Emissora, mediante deliberagdo da Assembléia Geral de Acionijstas,
observado o prazo mfnimo de 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do prazo de
distribuicio das debéntures e, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias dteis através de
publicagio conforme previsto no jtem 25 acima. O resgate poderd ser total ou parcial, pelo seu
valor nominal, acrescido da remuneragio pro rata temporis. Na hipbtese do resgate
antecipado parcial, adotar-se-d o critério de sortefo, a ser realizado na presenga do Agente
Fiducidtio ¢ com divulgagio pela imprensa, de acordo com o disposto no item 25 acima,
inclusive no que concerne as regras do sortcio. As debéntures resgatadas nos termos aqui
previstos deverdo ser canceladas pela Emissora. (28) Vencimento Antecipado: o Agenie
Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes relativamente s
debéntures objeto desta emissdo ¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor

minal, acrescido da remuneragio devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes evenios: a) protesto legilimo ¢ reiterado de titulos contra a
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Emissora cujo valor global ultiapasse R$ 10.0600.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o
protesto tiver sido efetuado por emro ou md-fé de terceiros, desde que validamemte
comprovade pela Emissora se for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo,
em qualquer hipétese no prazo mdximo de 30 (urinta) dias de sua ocorréncia; b) pedido de
concordata preventiva formulado pela Emissora; ¢} liquidagdo ou decretagio de faléncia da
Emissora; d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio prevista na
Escritura de Emissio, nio sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso
escrito enviado pelo Agente Fiducidrio; €) vencimento antecipado de qualquer divida da
Emissora, em razao de inadimpiéncia contratual, cujo montanie possa, de qualquer forma, vir
a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecunidrias da Emissora previstas na Escritura de
Emisséio; (ii) autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessdrios com o
objetivo de promover o registro da Emissdo perante a Comissio de Valores Mobilidrios ¢
demais 6rgios competentes, bem como praticar demais alos necessirios 3 Emissdo ora
aprovada, tais como cclebrar a Escritura de Emissio de Debéntures, contratar agenie
fiducidrio, empresa de rating ¢ banco mandatdrio ¢ escriturador, fixando-lhes os tespectivos
honordrios, podendo, enfim, celebrar os respectivos coniratos, ajustando cliusulas e
condigbes; ¢ (iii} confirmar e ratificar todos os atos praticados pela Diretozia anteriormente &
data da Assembléia, relativos 3 Emissio. O Presidente ofereceu a palavra a quem dela
quisesse fazer uso, para serem tratados assuntos de interesse social ¢, como ninguém se
manifestou, 0s trabalhos foram suspensos pelo tempo necessdrio 3 lavratura da presente Ata.
Encerramento: Reaberios os trabalhos, esta Ata foi lida e, de forma unfinime, aprovada e
assinada por todos os acionistas presentes. (Assimaturas: Paulo Michelucci Rodrigucs,
Presidente ¢ Ricardo Englert, Secretdrio. Acioristas Presentes: Estado do Rio Grande do Sul,
representado pelo Sr. Paulo Michelucci Rodrigues, Secretdrio de Estado da Fazenda;
Fernando Guemreirc de Lemos; Antonio Carlos Brites Jaques; Ney Michelucci Rodrigues;

Ricardo Richinit Hingel e Ricardo Englert).

DECLARACAO
Declaro que a presente & cdpia fiel da Ata original lavrada no Livro prépric da
Sociedade,
Porto Alegre, 27 de junho de 2003.
. g
Ricardo Englert /ﬁ :
Secretdrio
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