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REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ATA N°38

HORA, DATA e LOCAL: as 10 horas do dia 27 de junho de 2003, na sede social, situada
na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maud, n® 1155, 5 andar,
reuniu-se o Conselho de Administragiio desta Companhia. PRESENCAS: Ricardo Englert;
Fernando Guerreiro de Lemos; Antdnio Carlos Brites Jaques; Ney Michelucci Rodrigues e
Ricardo Richinit Hingel. Ordem do dia: exame ¢ deliberacdes sobre emissio de debéntures
pela Companhia. Deliberages: a Diretoria Executiva fez ampla exposi¢io aos Conselheiros
quanto s informagdes prestadas pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul, com relagdo
a viabilidade de mercado para a emissdo de debéntures pela CADIP. Sendo tal operagio de
interesse do Estado do Rio Grande do Sul e, enquadrando-se no objeto social da
Companhia, apds a discussio dos vdrios aspectos que a envolvem, foi aprovada a proposta
para a referida emissdo, com as seguintes principais caracterfsticas: (1) Valor Total da
Emissdo: R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), na data de emisséo. (2) Valor
Nominal Unitério das debéntures: R$ 1.000,00 {um mil reais), na data de emissio. &}
Namero de Séries: em séric tinica. (4} Quantidade de Debéntures: serio emitidas 60.000
{sessenta mil) debéntures. (5) Data de Emissao: dia 15 de julio de 2003. (6) Prazo da
emissio: 40 meses. (7} Vencimento: em 15 de novembro de 2006, ocasifio em que a
Emissora se obriga a proceder ao pagamento das debntures que ainda estejam em
circulagiio, pelo saldo do valor nominal, acrescido da remunerago, ressalvadas as hipdteses
de vencimento antecipado. (8) Forma: nominativa escritural. (9) Certificados de
Debéntures: nio serio emitidos certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituigao
depositdria das debéntures. Adicionalmente, serd expedido pelo SND - Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela ANDIMA — Associagio Nacional das Instituigdes do
Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de Custddia e de Liquidacio
Financeira de Titulos, o Relatdrio de Posigio de Ativos, acompanhado de extrato, em nome
do debenturista, emitido pela instituigio financeira responsdvel pela custédia desses titulos
quando depositados no referido Sistema. (10) Conversibilidade: nio serfo conversiveis em
acoes. (11) Espécie: subordinada. (12) Atwvalizagio do Valor Nominal: ndo serd
atualizado. (13) Juros Remumneratorios: as debéntures renderfo juros correspondentes a
variagao acumulada da TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco
Central, calculada de forma pro rata temporis por dias corridos, capitalizada de um spread
ou sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano, base 360 dias, calculado de forma pro rata
temporis por dias corrides, ambos em regime de capitalizagio composta, incidentes sobre o
or nominal da debénture, a partir de 15 de jutho de 2003, Define-se: a} Periodo de
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Vigéncia de Juros - espago de tempo duranie o qual permanece constante o critério de
apuragiio dos juros definido pela Assembiéia Geral Extraordinaria da Emissora encerrande-
se na data de vencimento; b) Periodo de Capitalizacfio - intervalo de tempo que se inicia
em 15 de julho de 2003, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista
do pagamento dos juros imediatamentc anterior, no case dos demais Periodos de
Capitalizagio, ¢ termina na data prevista do pagamento dos juros correspondente a0
periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os
juros correspondentes aos Periodos de Capitalizaglio serdio devidos, quer mensalmente, nos
dias 15 de agosto de 2003, 15 de setembro de 2003, 15 de outubro de 2003, 15 de
novembro de 2003, 15 de dezembro de 2003, 15 de janeiro de 2004, 15 de fevereiro de
2004, 15 de marco de 2004, 15 de abril de 2004, 15 de maio de 2004, 15 de junho de 2004,
15 de julho de 2004, quer trimesiralmente, nas amortizagbes, nos dias 15 de agosto de
2004, 15 de novembro de 2004, 15 de fevereiro de 2005, 15 de maio de 2005, 15 de agosto
de 2005, 15 de novembro de 2005, 15 de fevereiro de 2006, 15 de maio de 2006, 15 de
agosto de 2006 ¢ 15 de novembro de 2006. ¢) Subperiodos de Capitalizacio - prazos
definidos de acordo com a TILP da data de inicio de cada subperiodo, sendo que: (i) o
primeiro Subperiodo de Capitalizag8o inicia-se em 15 de julho de 2003 e termina no prazo
definido pela TILP vigente naquela data ou na mesma data de vencimento do Periodo de
Capitalizacfio, o que primeito ocorrer; (ii) os Subperiodos de Capitalizagio seguintes so
definidos apurande-se a TJLP no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como
o novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o ultimo Subperiodo de
Capitalizagic ters4 seu vencimento na mesma data de vencimento do Periodo de
Capitalizagio; (i} as taxas dos subperiodos sfio acumuladas de forma exponencial
utilizando-se o critério pro rata temporis por dias corridos, se necessario, até a data do
efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagio. O célculo
dos juros obedecera As seguintes formulas: J = §/Nex|(FatorTJLPx FatorSpread)- 1]}, onde:
J= valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizago, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento; VNe = valor nominal da debénture no inicio do
Periodo de Capitalizaglio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
FatorTJLP = produtério das Taxas de Juros de Longo Prazo divulgadas durante o Perfodo
de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula;

dey ek
FatorTJLP = (1 + —TJ—LP’JM xT [1 +£L5)m ,ondeK=2,...,Nn
100 k=2 100

TJLP,..TJLP, = Taxas de Juros de Longo Prazo vigentes durante o Perfodo de Capitalizacdo;
dc, = nimero de dias corridos contados a partir da data de inicio de capitalizagio até o final
do primeiro subperiodo ou até a data final de vigéncia da TILP, o que ocorrer primeiro,
sendo "dc," um ndmero inteiro; dc, = nimero de dias corridos em cada subperiodo
subseqiiente, sendo "de," um niimero inteiro; » = namero total de TILP consideradas
durante o Perodo de Capitalizagfo, sendo "n" um nimmero inieiro; FatorSpread =
Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
Fator Spread = 1,10 ®*® onde: n = ¢ o namero de dias corridos de cada Periodo de
Ttalizagdio. A TILP devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas decimais
ivalgado pelo orgfio responsével por seu calculo. A aplicagio da TILP incidird no menor
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periodo permitido pela legislacio em vigor, sum necessidade de ajuste & Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade. No caso de indisponibilidade tempordria da TILP
quando do pagamento de qualquer obrigagio pecuniiria prevista na Escritura de Emissdo,
serd utilizada, em sua substitui¢ho, a mesma taxa didria produzida pela dltima TILP
conhecida na data de encerramento do idltimo Subperfodo de Capitalizacio, acrescida do
spread, se houver, até a data do cdlculo, nao sendo devidas quaisquer compensacbes
finaniceiras, tanto por parte da Emissora quanio dos debenturistas, quando da divuigagio
posterior da TILP relativa 3 data de encerramento do Gltimo Subperiodo de Capitalizagao.
Na ausénecia de apuragio e¢/ou divulgagio da TILP relativa 3 data de encerramento do
dlimo Subperfodo de Capitalizacio, por prazo superior a 30 dias apés esta data, ou, ainda,
no caso de sva extingio ou por imposigio legal, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de conmun acordo com a Emissora, o
parimetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse parfimetro serd utilizada, para o célculo
do valor de quaisquer obrigagGes previstas na Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria
produzida pela tltima TILP conhecida na data de encerramento do ltimo Subperiodo de
Capitalizacdo, acrescida do spread, se houver, até a data da deliberagio da Assembléia
Geral de Debenturistas (14) Repactuagfio: ndo haverd. (15) Limite da Emissio: a
presente emissao atenderd ao disposto no § 4° do artigo 60 da Lei n° 6.404/76. (16) Prazo
de Subscrigio: poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuigiio
piiblica. (17) Preco de Subscrigio: serd o seu valor nominal, acrescido da remuneraciio,
apropriada desde 15 de julho de 2003 até a data da efetiva subscriciio, observado o disposto
nos itens 12 e 13 acima. (18) Integralizacio: serd feita no ato da subscrigio, em moeda
cotrente nacional. As debéntures subscritas somente poderdo ser negociadas no mercado
secunddrio ap6s totalmente integralizadas. (19) Diveito de Preferéncia: ndo havers direito
de preferéncia na subscrigio das debéntures. (20) Amortizagio Programada: as
debéntures serdo amortizadas em 10 (dez) parcelas trimestrais, iguais ¢ consecutivas,
vencendo-se a primeira em 15/08/2004 e a dltima em 15/11/2006. {21) Local de
Pagamento: os pagamentos a que fazem jus as debéntures serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pelo SND - Sistema Nacional de Debéntures; (22} Prerrogagio
dos Prazos: considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagio por quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere
a0 pagamenio do prego de subscrigio, até ¢ primeiro dia itil subseqiiente, se a data de
pagamento coincidit com dia em que nio houver expediente comercial ou bancidrio nas
Cidades de Sio Paulo ¢/ou Porto Alegre, nos Estados de Sio Paunlo ¢ Rio Grande do Sul,
respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP - Central de Custédia e de
Liquidagdo Financeira de Titulos, hipdtese em que somente haverd prorrogagio quando a
data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional. (23) Encargos
Moratérios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos & multa nfio
compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento} ao mEs, sendo
ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da remuneragio devida nos
termos da Escritura de Emissdo, desde a data de inadimpKncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
€ udicial. (24) Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuize ac disposto no
item precedente, o 1nA0 comparecimento do dcbenturista para receber o wvalor
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correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na
Escritura de Emissiio, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Jhe dard direito ao
recebimento de remuneracic ¢/ou encargos moraidrios no perfodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento. (25) Publicidade: todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a
envolver interesses dos debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma
de avisos no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Coméreio de
Porto Alegre, excegio feita aos Antincios de Inicio ¢ de Encerramento de Distribuicio, que
serdo publicados apenas no Jornal do Coméreio de Porto Alegre. As comurnicacdes serio
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico seréo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que scu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela mdquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias fiteis apés o envio da
mensagem. (26) Aquisi¢io Faculiativa: a Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
debéntures desta emissio em circulagio, por prego nio superior a0 seu valor nominal,
acrescido da remuneragio, observado o disposto no § 2°, artigo 55, da Lei o° 6.404/76. As
debéntures objeto de tal aquisigio poderdo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da
Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do Consclho de Administragio.
(27) Resgate Antecipado: As debéntures poderdo ser resgatadas, 2 critério da Emissora,
mediante deliberagio da Assembléia Geral de Acionistas, observado o prazo minimo de S0
(noventa) dias a contar da data de encerramento do prazo de distribuigio das debéntures ¢,
mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias (teis através de publicagao conforme previsto no
item 25 acima. O resgate poderd ser total ou parcial, pelo seu valor nominal, acrescido da
remuneracio pro rata temporis. Na hipétese do resgate antecipado parcial, adotar-se-d o
critério de sorteio, a ser realizado na presenca do Agente Fiducidrio e com divulgagio pela
imprensa, de acordo com o disposto no item 25 acima, inclusive no que concerne s regras
do sorteio. As debéntures resgatadas nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela
Emissora. (28) Vencimento Antecipado: o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativamente #s debéntures objeto desta
emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor nominal, acrescido da
remuneragio devida até a data do efetivo pagamente, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos: a) protesto legitimo ¢ reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor
global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou mi-f de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora
se for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese no
prazo miximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia; b) pedido de concordata preventiva
formulado pela Emissora; ) liquidagio ou decretagio de faléncia da Emissora; d) falta de
cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio prevista na Escritura de Emissio, nio
sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado peo Agente
Fiducidrio; ¢) vencimento antecipado de¢ qualquer divida da Emissora, em razio de
inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes pecunidrias da Emissora previstas na Escritura de Emissdo. A

osta ora aprovada serd encaminhada para apreciagio e deliberacio da Assembléia Geral
Extraordingria de Acionistas. Nada mais havendo a ser tratado, foi dada a palavra a quem
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dela quisesse fazer uso €, ninguém tendo se manifestado, foi suspensa a reuniio ¢
determinada a lavratura desta ata, a qual, reaberta a sessao, foi lida, aprovada e por todos
os Conselheiros presentes assinada. (Assinaturas: Fernando Guerreiro de Lemos; Anténio
Carlos Brites Jaques, Ney Michelucci Rodrigues; Ricardo Richinit Hingel e Ricardo
Englert.)

DECLARACAO

Deciaro que a presente € copia fiel da Ata original Javrada no Livro de Atas do
Conselho de Administraciio.

Porto Alegre, 27 de junho de 2003.

Ricardo Englert
-~ Presidente do Conselho de Administragio
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