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Escritura Particular da 7° Emissio Piiblica de Debéntures,
Nio Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia
Subordinada,
da Caixa de Administraciic da Divida Piiblica Estadual S.A.

Caixa de Administra¢io da Divida Publica Estadual S.A., sociedade de
economia mista por agdes com sede ¢ foro em Porto Alegre, Rio Grande do Sul,
na Avenida Maud, 1155 =.5° andar, CEP 90030-080 inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 00.979.969/0001-56, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante simplesmente denominada “Emissora™) e, representando a comunhio
de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo,
Pavarini Distribuidors de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
99,16 andar, CEP 20050-003, inscrita no CNPI/MF sob o n® 15.227.994/0001-
50, neste ato representado na forma de seu Contrato Social (doravante
simplesmente denominado “Agente Fiduciario™), vém por esta firmar a presente
Escritura Particular da 7* Emissdo Publica de Debéntures, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Subordinada, da Caixa de
Administragio da Divida Publica Estadual S.A. (doravante denominada
“Egcritura de Emissao™) contendo as seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA I - DA AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada com base em deliberago da
Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da Emissora e da Reunifio do
Consclho de Administragio, ambas realizadas em 27 de junho de 2003 e da
Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 18 de
agosto de 2003, Foram delegados poderes ao Conselho de Administragdo para
eventualmente deliberar sobre as matérias prescritas nos incisos VI a VIII do
artigo 59 da Lei n°6.404/76.

CLAUSULA 1I - DOS REQUISITOS
A emissiio de debéntures sera feita com observincia dos seguintes requisitos:

2.1 — Arquivamento e publicagic das atas das Assembléias Gerais

Extraordindrias e do Conselho de Administracio

As atas das Assembléias Gerais Extraordinarias ¢ da Reunido do Conselho de

Administragio que deliberaram sobre a presente emissdo de debéntures foram
quivadas na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, nos dias 03 de

julho de 2003 e 19 de agosto de 2003 e publicadas no Diario Oficial do Estado COi‘)
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do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio da cidade de Porto Alegre, nos
dias 07 de julho de 2003 ¢ 21 de agosto de 2003.

2.2 — Registro da Escritura de Emissao
A presente Escritura de Emissdo serd registrada no competente Registro de

Comércio do Estado do Rio Grande do Sul.

2.3 — Registro na Comissio de Valores Mobilidrios

A 7* emissio de debéntures da Emissora sera registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios, doravante denominada “CVM”, na forma das Leis n® 6.385, de
7/12/76; 6.404, de 15/12/76; 9.457, de 5/5/97; 10.303, de 31/10/01; e dermais

disposiges legais e regulamentares pertinentes.

2.4 - Registro em Sistema de Liquidacio e Custédia

As debéntures seriio registradas para negociagdo no mercado secundario no SND
- Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagdo
Nacional das Institui¢es do Mercado Financeiro e operacionalizado pela CETIP
- Central de Custddia e de Liquidagéio Financeira de Titulos.

2.5 - Registro na ANBID - Associagdo Nacional de Bancos de Investimento

A emissdo devera ser registrada na ANBID, em atendimento ao Cédigo de Auto-
Regulagio para as Operagdes de Colocagio e Distribuigio de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 - Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro
Estadual na administragio da divida pablica do Estado do Rio Grande do Sul,
podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alienar ¢
dar em garantia ativos, créditos, titulos ¢ valores mobiliarios.

3.2 - Namero da Emissao
A presente Escritura de Fmissdo constitui a 7° emissdo de debéntures, em série

unica.

3.3 - Montante da Emissio
O _mwiitante da presente emissiio é de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de

Teais), na data de emissdo.
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3.4 - Destina¢io dos Recursos

Os recursos obtidos através da presente emissdo de debéntures serdo destinados,
de acordo com o objeto social da Companhia, ac alongamento do perfil do
passivo do Estado do Rio Grande do Sul decorrente de obras de infra-estrutura,
passivo este que serd equacionado com o superavit orgamentario previsto para os
proximos trés exercicios financeiros.

3.5 - Colocagio e Procedimento

As debéntures serio objeto de distribuigio publica com intermediagio de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuigo de valores
mobiliarios, através do SDT - Sistema de Distribuicio de Titulos, administrado
pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribuigio previsto no artigo 33 da Instrugio CVM n° 13, de
30/9/80, imexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos de
Debéntures, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos bancos
coordenadores da Fmiss#o que desejarem subscrever as Debéntures,
independentemente de ordem cronolégica de apresentagio das respectivas
manifestagBes de interesse.

Podera ser adotada qualquer modalidade de oferta publica com a utilizagdo de
servigos publicos de comunicagdo, tais como lojas, escritdrios, corretoras ou
intermediartos acessiveis ao pablico.

3.6 — Banco Mandatirio e Escriturador
O Banco Itat S.A. serd o Banco Mandatario e Escriturador.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 - Caracteristicas Basicas

4.1.1 - Valor Total da Emissio
O valor total da emissio sera de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais), na

data de emissdio.

4.1.2 - Valor Nominal Unitdrio
O valor nominal unitario das debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), na

data de emissdo.

o)

4.1.3- Numero de Séries
emissio sera feita em série tnica.
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4.1.4 - Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 60.000 (sessenta mil} debéntures.

4.1.5 - Data de Emissiio
A data de emissfio das debéntures serd o dia 15 de julho de 2003,

4.1.6 - Prazo ¢ Data de Vencimento

O prazo das debéntures serd de 40 meses, vencendo-se, portanto, em 15 de
novembro de 2006, ocasiio em que a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento das debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo do valor
nominal, acrescido da remuneragiio, ressalvadas as hipoteses de vencimento

antecipado.

4.1.7 - Forma
As debéntures serdo da forma nominativa escritural.

4,1.8 - Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela
instituigio depositaria das debéntures. Adicionalmente, sera expedido pelo SND
o Relatério de Posi¢io de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do
debenturista, emitido pela instituigiio financeira responsédvel pela custodia desses
titulos quando depositados no referido Sistema.

4.1.9 - Conversibilidade
As debéntures nio serdo conversiveis em agdes.

4.1.10 - Espécie
As debéntures serfio da espécie com garantia subordinada.

4.2-  Atualizacio do Valor Nominal
O valor nominal ndo sera atualizado.

4.3 -  Juros Remuneratérios
As debéntures renderiio juros correspondentes 4 variagio acumulada da TILP -
Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central, calculada de forma
pro rata temporis por dias corridos, capitalizada de um spread ou sobretaxa de
10% (dez por cento) ao ano, base 360 dias, calculado de forma pro rata temporis,

bos em regime de capitalizagio composta, incidentes sobre o valor nominal da
debénture, a partir de 15 de julho de 2003,

7
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Define-se:

a. Periodo de Vigéncia de Juros - espago de tempo durante o qual permanece
constante o critério de apuragio dos juros definido pela Assembléia Geral
Extraordinaria da Emissora encerrando-se na data de vencimento,

b. Periodo de Capitalizacio - intervalo de tempo que se inicia em 15 de julho de
2003, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento dos juros
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugio de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de
Capitalizagio serfio devidos (i) mensalmente, nos dias 15 de agosto de 2003,
15 de setembro de 2003, 15 de outubro de 2003, 15 de novembro de 2003, 15
de dezembro de 2003, 15 de janeiro de 2004, 15 de fevereiro de 2004, 15 de
margo de 2004, 15 de abril de 2004, 15 de maio de 2004, 15 de junho de 2004,
15 de julho de 2004, e (ii) trimestralmente, nas datas das amortizagGes, nos
dias 15 de agosto de 2004, 15 de novembro de 2004, 15 de fevereiro de 2005,
15 de maio de 2005, 15 de agosto de 2005, 15 de novembro de 2005, 15 de
fevereiro de 2006, 15 de maio de 2006, 15 de agosto de 2006 e 15 de
novembro de 2006.

c. Subperiodos de Capitalizacio - prazos definidos de acordo com a TJLP da
data de 1nicio de cada subperiodo, sendo que:

e o0 primeiro Subperiodo de Capitalizagfio inicia-se em 15 de julho de 2003 e
termina no prazo definido pela TJLP vigente naquela data ou na mesma data
de vencimento do Periodo de Capitalizagio, o que primeiro ocorrer;

os Subperiodos de Capitalizagio seguintes sio definidos apurando-se a TILP
no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o© novo
subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o ultimo Subperiodo de
Capitalizaco tera seu vencimento na mesma data de vencimento do Periodo
de Capitalizagio;

» as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se
o critério pro rata temporis por dias corridos, se necessario, até a data do
efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir tode o Periodo de

Capitalizago. %
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O célculo dos juros obedecera ds seguintes formulas:

J = {/Nex [(]"atorT.] LPx FatorSpreal) -1 ]}

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizagfo,

calculado com 6 (seis) casas decimais semn arredondamento;

FatorTILP = produtério das Taxas de Juros de Longo Prazo divulgadas durante
o Periodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula;

gy o
ke | el TIRY® | onde K =2,..,n
100 =2 100

r
FarorfJLFP = \‘{1 +

1uLp, TiLP,= Taxas de Juros de Longo Prazo vigentes durante o
Periodo de Capitalizagio;

dc, = ntimero de dias corridos contados a partir da data de
infcio de capitalizagdo até o final do primeiro
subperiodo ou até a data final de vigéncia da TILP, o
que ocorrer primeiro, sendo "dc;" um nimero
inteiro;

dey = nimero de dias comridos em cada subperiodo
subseqiiente, sendo "dc,” um niimero inteiro;

n = nimero total de TILP consideradas durante

[1jy 1)

o Periodo de Capitalizagdo, sendo "n" um numero
intelro;

atorSpread= Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento;
FatorSpread = 1,10 % /’ ajb
5 N
Y
26- F 7
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onde:
n = ¢ o mimero de dias corridos de cada Periodo de
Capitalizagio,

A TILP devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgiio responsavel por seu célculo,

A aplicagfio da TJLP incidirda no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

No caso de indisponibilidade temporaria da TILP quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada,
em sua substituigio, a mesma taxa diaria produzida pela altima TJILP conhecida
na data de encerramento do dltimo Subperiodo de Capitalizagio, acrescida do
spread, se houver, até a data do calculo, nfio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto dos debenturistas,
quando da divulgagio posterior da TIJLP relativa a data de encerramento do
ultimo Subperiodo de Capitalizagio.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da TILP relativa 4 data de
encerramento do ultimo Subperiodo de Capitalizagdo, por prazo superior a 30
dias apos esta data, ou, ainda, no caso de sua extingéo ou por imposigéo legal, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembléia Geral de debenturistas para
submeter 4 deliberagio o novo pardmetro de remuneragio a ser aplicado,
proposto pela Emissora. Até a deliberagdo desse parfmetro, ou até a data do
pagamento das debéntures objeto da opgdo de venda, no caso de nio haver
acordo com a Emissora, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigagbes previstas na presente Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria
produzida pela altima TILP conhecida na data de encerramento do tltimo
Subperiodo de Capitalizagdc, acrescida do spread, de 10%a.a., até¢ a data da
deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas ou até a data de pagamento
das debénturcs objeto de opgdo de venda, conforme o caso.

Caso haja aprovagio do novo pardmetro de remuneragio por debenturistas
representandc, no minimo, 2/3 (dois tergos) das debéntures em circulagdo, o
novo pardmerro de remuneragio passard a ser utilizado a partir da data de ~

izdgdo da Assembléia Geral de Debenturistas. Em caso de nfo aprovagio do
ovo pardmeiro de remuneragio pelos debenturistas, os debenturistas, que /a\ssim
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0 desejarem, terdo o direito de opgdo de venda de snas debéntures a Emissora.
Para tanto, os debenturistas deverdo manifestar junto 3 CETIP ou a Emissora sua
opgdo de exercer o direito de venda de suas debéntures a Emissora entre o 1°
(primeiro) e o 5° (quinto) dia util, inclusive, apés a data da realizagdo da
Assembléia Geral de Debenturistas, indicando a quantidade de debéntures objeto
da opgdo de venda. A Emissora obriga-se a adquirir as debéntures objeto da
opgdo de venda no décimo dia til apés a data de realizagio da Assembléia Geral
de Debenturistas. A partir da data do pagamento das debéntures objeto da opgdo
de venda, as debéntures passario a ser remuneradas pelo pardmetro de
remuneragdo proposto pela Emissora na referida Assembléia Geral de
Debenturistas. '

4.4 - Repactuagio
Niéo havera repactuagio.

4.5 - Limite da Emissio
A presente emissdo atendeu aos limites previstos no artigo 60 da Lei n° 6.404/76.

4.6 - Subscri¢do

4.6.1 - Prazo de Subscrigio
As debéntures desta emissdo poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do

prazo de distribuigdo piblica.

4.6.2 - Prego de Subscricio

O prego de subscrigdo das debéntures serd o seu valor nominal, acrescido da
remuneragdo, apropriada desde 15 de julho de 2003 até a data da efetiva
subscrigdo, observado o disposto na Cléusula IV, itens 4.2 e 4.3 da Escritura de

Emissdo.

4.6.3 - Integralizagio

A integralizagiio sera feita no ato da subscri¢do. As debéntures subscritas
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apds totalmente
integralizadas.

4.6.4 - Forma de Pagamento
As debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional.

ireito de Preferéncia
Néo havera direito de preferéncia na subscrigio das debéntures.

Co: =
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4.7 - Amortizacio
As debéntures serdo amortizadas em 10 (dez) parcelas trimestrais, iguais e

consecufivas, vencendo-se a primeira em 15 de agosto de 2004 ¢ a Gltima em 15
de novembro de 2006, conforme cronograma abaixo:

Data | Valor a Amortizar por Valor Nominal por
‘ Debénture (R$) Debénture apés
Amortizagio (RS)
15/08/2004 100,00 900,00
15/11/2004 100,00 800,00
15/02/2005 100,00 700,00
15/05/2005 100,00 600,00
15/08/2005 100,00 500,00
15/11/2005 100,00 400,00
15/02/2006 100,00 300,00
15/05/2006 100,00 200,00
15/08/2006 100,00 100,00
15/11/2006 100,00 - J

4.8 - Condigdes de Pagamento

4.8.1 - Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pelo SND - Sistema Nacional de Debéntures, ou, na
hipitese de as debéntures ndo estarem custodiadas junto ao Sistema, (ii) na sede
da Emissora; ou, conforme o caso, (iii) pela institnigio financeira contratada para

este fim.

4.8.2 - Prorrogagio dos Prazos

Considerar-se-30  automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagio por quélisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no

que se refere ao pagamento do prego de subscrigdo, até o primeiro dia util
subseqiiente, sc a data de pagamento coincidir com dia em que ndo houver
expediente comercial ou bancario nas Cidades de Sdo Paulo e/ou Porto Alegre,

nos Estados de Sdo Paulo e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum
acréscime aos valores a serem pagos, ressalvados os ¢asos cujos pagamentos

devam ser realizados através da CETIP - Central de Custédia e de Liquidagdo
Financgira dc Titulos, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando a y
4 de pagamento coincidir com sabade, domingo ou feriado nacional. (a:b

VZa

ADIP

65



ADIP

Escritura Particular da 7° Emissaio Priehlica de Dehéntures, Nao Canversivéss em Acdges, em Série sinjea, da’ Espécie com

Garantia Subordinada, da Caixa de Administracio da Divida Piblica Estadual 8.A.

4.8.3 - Encargos Moratdrios

Ocorrendo  impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas, os debitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficarfio sujeitos a
multa nido compensatoria de 2% (dois por cento) ¢ juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos
da remuneracio devida nos termos desta Escritura de Emissio, desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificacio cu interpelagiio judicial ou extrajudicial.

4.8.4 - Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o nfo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagles
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emisso, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndc Ihe dard direito ao recebimente de
remuneragio e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

1espectivo vencimento.
4.9 - Comunicagies

4,9.1 - Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses
dos debenturistas deverio ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
ne Diario Oficial do Estade do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércie de
Porto Alegre, excegdo feita aos Antmcios de Inicio e de Encerramento de
Distribuigdo, que serfio publicados apenas no Jomal do Comércio de Porto

Alegre.

4.,9.2 - Notificagdes
As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:
Caixa de Administra¢io da Divida Pablica Estadual S.A.
Av. Mau4, 1155 -- 5° andar

CEP: 90030-080 Porto Alegre - RS

At. Diretor de Relagéio com Investidores
Leonildo Migon

Telefone: (51) 3214-5130

Simile: (51} 3214-5135
E-mail:paulon@sefaz.rs. gov.br

-10-
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Para o Agente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 16° andar

CEP: 20050-005 Rio de Jangiro - RJ

At. Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 2507-1775

E-~mail: pavarinifgpavarini.com.br

Para o Banco Mandatario e Escriturador:
Banco [1al S A,

Rua Boa Vista, 185, 4° andar

CEP: 01014-001 Sdo Paulo - SP

At. José Idelfonso Nien

Telefone: (11) 5029-1906

Fac-simile; {11) 5029-1917

E-mail: jose.nieri@itan.com.br

Para a CETIP:

Central de Custdodia e de Liquidacio Financeira de Titulos
Rua Libero Badaro, 425, 24° andar

CEP: 01009-000

At. Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (1i)3111-1590

Fac-simile: (11)3115-1664

As comunicagBes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja cenfirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente}. Os respectivos originais deverde ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias ateis apds o envio da mensagem.

A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as
partes-pela Emissora.

~
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CLAUSULA V - DA COMPRA OU RESGATE DOS TITULOS PELA
EMISSORA

5.1 - Aquisi¢io Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir debéntures desta emissio em
circulagio, por preco ndo superior ac seu valor mominal, acrescido da
remuneragio, observado o disposto no § 2°, artigo 55, da Lei n° 6.404/76. As
debéntures objeto de tal aquisigio poderfo ser canceladas, permanecer em
Tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do

Conselho de Administragiio.

5.2 - Resgate Antecipado

As debéntures poderic ser resgatadas, a critério da Emissora, mediante
deliberagdo da Asscmbléia Geral de Acionistas, observado o prazo minimo de 90
(noventa) dias a contar da data de encerramento do prazo de distribui¢fio das
debéntures e, mediante aviso prévio de 15 {quinze) dias uteis através de
publicagio conforme previsto no item 4.9.1, da Clausula IV. O resgate podera ser
total ou parcial, pelo sew valor nominal, acrescido da remuneragio pro rata

tempovis.

Na hipotese do respate antecipade parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser
realizado na presenga do Agente Fiducidrio e com divulgacdo pela imprensa, de
acordo com o disposto 110 item 4.9.1, inclusive no que concerne as regras do

sorteio.

As debéntures resgatadas nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela

Emissora.

5.3 - Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciirio deverd dcclarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativamente 35 debéntures abjeto desta emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora. nos terines do item 7.5 da Clausula VII, do seu valor
nominal, acrescido da remwuneragic devida até a data do efetivo pagamento, na
ocorréncia de qualguer um dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e rei:crado de titulos contra a Emissora cujo valor global
_ ultrapasse R$10.004.000,¢ 0 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido %

efetuado por erro ou mi-1* de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emig se for cancelad:: ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em o
alquer hipotese no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia;
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b) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora;
¢} liquidagdo ou decretagdo de faléncia da Emissora;

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio prevista na
Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 dias, contados da data em que for
recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

e) vencimento antecipade de qualquer divida da Emissora, em razio de
inadimpiéncia contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Emissora previstas nesta
Escritura de Emissio.

CLAUSULA VI - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora se obriga a:
a) fornecer ao Agente Fiduciério:

a.1) dentro de no miximo 60 dias apds o término de seu primeiro semestre
social, cépia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao
respectivo semestre social,

a.2) dentro de no maximo 90 dias apds o término de cada exercicio social,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem
como copia de qualguer comunicagfo feita pelos auditores independentes a
Emissora, ou 3 sua administragfo e respectivas respostas, com referéncia ao
sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora,

4.3) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio
CVM n® 202, de 6 de dezembro de 1993, nos prazos ali previstos,

a.4) com antecedéncia minima de trés dias fiteis, notificagio da convocagio de
qualquer Assembléia Geral e, prontamente, fornecer cOpias das atas de todas
as Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da Assembléia a
realizar e de todas as reunides do Conselho de Administragdo, da Diretoria e
do Conselho Fiscal,

5) na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos no item
4.9.1,

-13 -
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a.6) imediatamente, qualquer informagdo relevante para a presente emissdo de
debéntures que lhe venha a ser solicitada,

a.7) copia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, que possa afetar o interesse dos debenturistas, imediatamente apos o

seu recebimento,

a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obriga¢des perante oS
debenturistas no prazo de até cinco dias contados da respectiva data de

vencimento,

a.9) informacgdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.3,
imediatamente apds a sua ocoIréncia;

b) proceder a adequada publicidade dos dados eccondmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagiio das suas
demonstragBes financeiras anuais;

¢) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralimente aceitos no Brasil;

d) convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente emissdo, nos
termos do item 8.1 desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o
faga;

¢) cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

f) submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa de¢
auditoria independente registrada na CVM,

g) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer
aos seus acionistas e debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n° 6,404/76, quando solicitado;

h) manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma
~aos debenturistas, ou contratar institui¢fes autorizadas para a prestagio

- 14 -
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i) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigBes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

j) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgio ou suspensdo das atividades da Emissora;

k) ndio pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76,
nem qualquer outra participagiio estatutariamente prevista, se estiver em mora,
relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos debenturistas,
relativos s debéntures objeto desta Escritura de Emisséo, cessando tal proibigéo

tdo logo seja purgada a mora; e
1) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes.

CLAUSULA VII - DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1- Nomeagio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da emissio objeto desta
Escritura de Emissdo, Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., acima qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagio para, nos ternos da lei ¢ da presente Escritura de Emissio, representar
perante a Emissora a comunhdo dos titulares das debéntures.

7.2 - Declaraciio
O Agente Fiducidrio dos debenturistas, nomeado na presentc Escritura de

Emissio, declara:

a) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, §
3° da Lei n® 6.404/76, e o artigo 10 da Instrugfio CVM n° 28, de 23/11/83, para
exercer a fungio que The & conferida;

b) aceitar a fungdio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;

c)aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas clausulas

e condigoes;

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdio com o Agente
Figh&iario que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.
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7.3 — Substituicio

Nas hipoteses de auséneia e impedimentos temporarios, renincia, morte ou
qualquer outro motivo de vacéncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
dias contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de debenturistas
para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagdo, ou pela
CVM. Na hipotese da convocagdo nfio ocorrer até quinze dias antes do término
do prazo acima citado, cabera 2 Emissora efetud-la.

7.3.1- Na hipotese de niio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funges por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituigio.

7.3.2 - E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribui¢do das debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente
Fiduciario ¢ a indicagio de seu substituto, em Assembléia especialmente
convocada para esse fim.

7.3.3 - A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita
a comunicagio prévia & CVM e & sua manifestagfo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n.° 28, de 23/11/83, e
even{uais normas posteriores.

7.3.4 - A substituigio do Agente Fiduciario deverd ser objeto de Aditamento &
presente Escritura de Emissdo, que deve ser averbado no Registro de Comércio
onde serd registrada a presente Escritura de Emisséo.

7.3.5 - O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funges a partir da data
da presente Escritura de Emissdio ou de eventual Aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substifui¢io.

7.3.6 - Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocotrer a substituigio do
Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar a parcela
proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do
servio prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragdo até a data da efetiva substitui¢iio, ao Agente Fiduciario substituto
come Torma de remuneragio aos servigos a serem por ele prestados. O valor a ser
ago em caso de substituigio do Agente Fiducidrio serd atualizado a partir da

WA e
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data do efetivo recebimento da remuneragfo, pela variagdo acumulada do 1GP-
M;

7.3.7 - Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

7.4 - Deveres
Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fungéo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens;

b) renunciar & fungdio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

¢} conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei n° 6.404/76, em fungiio de garantia real oferecida;

¢) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

f) promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora nio o faga, o registro
desta Escritura de Emissio e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e
documentos necessarios;

g) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de e¢ventvais omissbes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

) emitiz.parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
ificagbes nas condigdes das debéntures; C,O\
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i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidSes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica,
cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento € Procuradoria da
Fazenda Pablica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da

Emissora;
j) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

k) convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de debenturistas mediante
anincio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes;

) comparecer a4 Assembléia Geral de debenturistas a fim de prestar as
informagBes que lhe forem solicitadas;

m) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°
alinea “b” da Lei n.° 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes

informagdes:
m.1) eventual omissdio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora,

m.2) alteragbes estatutarias ocorridas no periode,

m.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora,

m.4) posigdo da distribuigio ou colocagdo das debéntures no mercado,

m.5) resgate, amortizagiio e pagamento de juros das debéntures realizado no
periodo, bem como aquisigdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora,

m.6) constituigio ¢ aplicagdes do fundo de amortizagio das debéntures quando
for o caso,

m.7) acompanhamento da destinagéo dos recursos captades através da emisséo
de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora,

_8) relagdio dos bens e valores entregues & sua administragéo, J ﬁ'b
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m.9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste

instrumento,

m. 10} declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario,

.

n) colocar o relatério de que trata o inciso "m"  disposigdo dos debenturistas no
prazo maximo de quatro meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora,

n.2) no seu escritorio ou, quando se tratar de institui¢fio financeira, no local por
ela indicado,

n.3) na CVM,
n.4) na instituigio que liderou a colocagfio das debéntures;

0) publicar, nos orgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, antincio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a
sua disposigie nos locais indicados no inciso "n";

p) manter atualizada a relagdo dos debenturistas ¢ seus endercgos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

q) coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amortizadas,
inutilizando os certificados correspondentes as debéntures resgatadas se for o

caso;

r) administrar os recursos oriundos da emissdo de debéntures na ocorréncia da
hipétese prevista no § 2°, artigo 60, da Lei n® 6.404/706;

s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

t) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 60
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente . Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
inferessados mais esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:
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t.2) a0 SND.

7.5 - Atribui¢ies Especificas

O Agente Fiducirio usars de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhéo dos
debenturistas e da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as debéntures e cobrar seu principal e acessOrios;
b) requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

¢) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
debenturistas;

d) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio
ou liquidagiio extrajudicial da Emissora.

7.5.1 - O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nfio
adogio das medidas contempladas nas alineas “a” a “d” e do caput deste item se,
convocada a Assembléia Geral de debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberago da unanimidade das debéntures em circulagdo, bastando, porém, a
deliberacdo da maioria dos titulares quando tal hipotese se referir ao disposto na
alinea “b” do caput deste item.

7.6 - Remuneracio

Sera devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honorérios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da Lei e desta Escritura de
Emissdo, uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

a) Parcelas trimestrais antecipadas de R$ 3.750,00 (trés mil setecentos e
cingilenta reais), sendo a primeira devida no quinto dia Wtil apés a data de
obtengdo do registro da oferta junto 3 CVM e as demais a cada trés meses. O
valor da tiltima parcela antecipada devera ser calculado pro-rata dia até a data de
vencimento da emissio.

b) O valor das parcelas sera atualizado anualmente pela variagiio acumulada
d P-M desde a data da assinatura da Escritura até a data de pagamento de
cada parcela, calculada pro-rata dia se necessario.

.
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c) A remuneragfio acima sera devida até o cancelamento das debéntures e
mesmo ap6s o vencimento das debéntures, caso o Agente Fiduciaric ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

d) A remuneragic do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas com
publicac@es, transporte, alimentagio, viagens ¢ estadias necessarias ao exercicio
da fungdo de Agente Fiduciario, sendo tais despesas de responsabilidade da
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em
seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo.

€) Fm caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréneia desta remuneragio, os débitos em atraso ficardo sujeitos 4 multa e
juros de mora na forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura de

Emisséo.

) As parcelas serdio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS, COFINS ¢ de quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.7 - Despesas
A Emissora ressarcira o Agente Fiducisrio de todas as despesas em que tenha,

comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.7.1 -O ressarcimento a que se refere este ifem serd efetuado imediatamente
apos a entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
efetivamente feitas e neccessdrias a protegio dos direitos dos titulares das
debéntures.

7.7.2 -No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciatio

venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdio ser
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos debenturistas, ¢ posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas

pelo Agente Fiduciario, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,

enquanto representante da comunhio dos debenturistas. Eventuais despesas,
" depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo @d\
{gualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as
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despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia
dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.3 - As despesas referidas compreenderdo, inclusive, as seguintes:

a) publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e oufras que vierem a ser exigidas por regulamentos

aplicaveis;
b) extragio de certiddes;

¢) locomogdes entre Fstados da Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempenho das fungdes, respeitando o limite acordado com a

Emissora;

d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

7.7.4 -0 crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nfo tenha sido
saldado na forma ora estabelecida sera acrescido 4 divida da Emissora e gozara
das mesmas garantias das debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de

pagamento.
CLAUSULA VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 - Convocacio

A Assembléia Geral de debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das debéntures em circulagdo ou pela CVM.

8.2 - Quorum de Instalacio

A Assembléia se instalard, em primetra convocagdo, com a presenga de
debenturistas que represenlem a metade, no minimo, das debéntures em
irctilagio e. em segunda convocago, com qualquer nimero de debenturistas.
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8.3 - Mesa Diretora
A presidéncia da Assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das

debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4 - Quorum de Deliberacio

Nas deliberagdes da Assembléia, a cada debénture cabera um voto. As
deliberagdes serdio tomadas pela maioria dos presentes, com exce¢do da
modificagio das condigdes das debéntures, que devera ser deliberada por
debentyristas que representem a maioria dos titulos em circulag@o.

CLAUSULA IX - DECLARACOES E GARANTIAS

9.1 - Declaracies e Garantias do Agente Fiduciario
O Agente Fiduciarie declara e garante 4 Emissora que:

a) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutirios necessarios para tanto;

b) a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagBes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; ¢

¢) esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do
Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes.

O Agente Fiduciario declara, ainda, que verificou (i) a veracidade das
informagdes contidas na Escritora de Emissdo; e (ii) a regularidade da
constituigio das garantias prestadas, observando a manutencio de sua suficiéncia

¢ exeqiiibilidade.
9.2 - Declaracdes e Garantias da Emissora

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

co das as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

a) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss&o ¢ a cumprir
gais e estatutarios necessarios para tanto; @/\b
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b) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas nio infringem qualquer cbrigagio anteriormente assumida pela
Emissora,

¢) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagfo legal, valida e vinculante da
Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

d)os prospectos preliminar e final relativos 4 emissio das debéntures contém
todas as informagdes relevantes em relagdo 4 Emissora no contexto da presente
emissio de debéntures e necessarias para que os investidores e seus consultores
tenham condigdes de fazer uma anilise comreta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros, perdas e
perspectivas e direitos em relagéio ds debéntures, nio contendo declaragdes falsas
ou omissbes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes
foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas, incorretas ou

inveridicas;

e) a celebragio da Escritura de Emissic e a colocagdo das debéntures ndo
infringem qualquer disposigido legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (1i) criagdo de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou (111} rescisdo de
qualquer desses contratos cu instrumentos;

f) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de margo de
2003, representam corretamente a posigdo financeira da Emissora em tal data e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geraliente aceitos no Brasil;

g} a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determina¢des dos drgdos povernamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugiio de seus negdcios; e

h) exceto pelas contingéncias informadas no prospecto, nfe ha qualquer agio
judicial, procedimente administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
mvestigagdio governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades.
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CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GERAIS

i0.1 - Reniincia

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissfio. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos debenturistas em razao
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como renincia ao mesmo, nem constituird
novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10,2 - Foro
Fica eleito o Foro da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, para
dirimir quaisquer dividas ou conirovérsias oriundas desta Escritura de Emissdo,

com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura
05 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas
@ko assinadas, a tudo presentes,
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