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REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ATA N°39

Local, data e hora: s 8 horas do dia 18 de agosto de 2003, na sede social, situada
na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av, Maud, n® 1153, 5°
andar, reuniu-se o Conselho de Administracio desta Companhia. Presencas:
Ricardo Englert; Fernando Guerreiro de Lemos; Antonio Carlos Brites Jaques; Ney
Michelucci Rodrigues e Ricardo Richiniti Hingel. Ordem do dia: (i) Retificar as
condi¢bes do item 13, que trata dos juros remuneratérios, da 7* Emissio de
debéntures da Companhia, aprovadas na Reunifio do Conselho de Administragio de
27 de junho de 2003. (ii) Ratificar as demais disposighes aprovadas na Reunido do
Conselho de Administragio de 27 de junho de 2003. Deliberagbes: A Diretoria
Executiva fez ampla exposicio aos Conselheiros quanto as exigéncias da Comissio
de Valores Mobilidrias perlinentes & concessio do registro da 7*° Emissdo de
Debéntures da Companhia. Apés a discussdo, resultaram aprovadas por
unanimidade ¢ sem quaisquer ressalvas as seguintes matérias: (ia) alterar as
condiges do fltimo paragrafo de item 13, que trata dos juros remuneratérios, da 72
Emissdo de debéntures da Companhia, aprovadas na Reunido do Consetho de
Administracio de 27 de junho de 2003, que passard a viger com a seguinte redagio:
“Na auséncia de apuragio efou divelgagio da TILP relativa a data de encerramento
do dltimo Subperiodo de Capitalizagio, por prazo superior a 30 dias ap6s esta data,
ou, ainda, no caso de sua extingio ou por imposicio legal, o Agente Fiducidrio
deverd convocar Assembléia Geral de debenturistas para submeter A deliberagio o
novo pardmetro de remuneragio a ser aplicado, proposto pela Emissora. Até a
deliberagio desse parimetro, ou até a data do pagamento das deb&ntures objeto da
opgio de venda, no caso de nio haver acordo com a Emissora, serd utilizada, para o
cdlculo do valor de quaisquer obrigagbes previstas na presenie FEscritura de
Emissdo, a mesma taxa didria produzida pela dltima TJLP conhecida na data de
encerramento do dltimo Subperiode de Capitalizagio, acrescida do spread, de 10%
a.a., até a data da deliberagfio da Assembléia Geral de Debenturistas ou até a data de
pagamento das debéntures objeto de opcio de venda, conforme o caso.”; (ib) inserir
pardgrafo, ap6s a redagio aprovada no item (ia) acima, com a seguinte redagio:
“Caso haja aprovagdo do novo parimetro de remuneragio por debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos} das debéntures em circulagio, o novo
parimetro de remuneragio passard a ser utilizado a partir da data de realizagio da
Assembiéia Geral de Debenturistas. Em caso de nac aprovagio do novo pardmetro
de remuneragio pelos debenturistas, os debenturistas, que assim o desejarem, terdo
o direito de opgio de venda de suas debéntures & Emissora. Para tanto, os
it debenturistas deverio manifestar junto 3 CETIP ou 3 Fmissora sua opgao de exercer
d o direito de venda de suas debéntures 3 Emissora entre o 1° (primeiro) e o 5°
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(quinto) dia til, inclusive, apos a data da realizagio da Assembléia Geral de
Debenturistas, indicando a quantidade de debéntures objeto da opgiio de venda. A
Emissora obriga-se a adquirir as debéntures objeto da opgao de venda no décimo dia
atil apds a data de realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas. A partir da data
do pagamento das debéntures objeto da opgdo de venda, as debéntures passario a
ser remuneradas pelo pardmetro de remuneragio proposto pela Emissora na referida
Assembiéia Geral de Debenturistas.” (ii) ratificar as demais disposigoes aprovadas
na Reunido do Conselho de Administragio de 27 de junho de 2003. A proposta ora
aprovada serd encaminhada para apreciagio e deliberagio da Assembléia Geral
Extraordiniria de Acionistas. Nada mais havendo a ser tratado, foi dada a palavra a
quem dela quisesse fazer uso e, ninguém tendo se manifestado, foi suspensa a
reunifo e determinada a lavratura desta ata, a qual, reaberta a sessdo, foi lida,
aprovada e por todos os Conselheiros presentes assinada. (Assinaturas: Fernando
Guerreiro de Lemos; Antonio Carlos Brites Jaques; Ney Michelucci Rodrigues;
Ricardo Richiniti Hingel e Ricardo Englert.)

Declaragio

Declaro que a presente & copia fiel da Ata original lavrada no Livro préprio da
Sociedade.

Porto Alegre, 18 de agosto de 2003.
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