CIMENTO E PARTICIPAGOES

Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissio Piblica de Debéntures Nio
Conversiveis em A¢des, em Série Unica, com Garantia Flutuante, da CP Cimento e
Participacdes S.A.

Pelo presente instrumento particular,

CP Cimento e Participagdes S.A., sociedade por agbes com sede na Praia de Botafogo, n’
300, 10° andar, ala “A"” - parte, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 03.410.855/0001-89, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social (doravante denominada “Emissora” ou “CP Cimento”); e

Oliveira Trust D.T.V.M. Ltda., institui¢io financeira com sede na Avenida das Américas n°
500, Bloco 13, sala 205, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrifa no
CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (doravante denominada “Agente Fiducidrio™ e representando a comunhio dos
debenturistas (doravante denominados “Debenturistas™) adquirentes das debéntures da 2°
Emissio Plblica de Debéntures Nio Conversiveis em Agbes (doravante denominada
individualmente “Debénture” e, coletivamente, “Deb&ntures™), prevista nesta Escritura de
Emissio (conforme abaixo definido);

vém, por este ¢ na melhor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 2* Emisso Pablica de Debéntures Nao Conversiveis em Ag¢bes, em Série Unica,
com Garaniia Flutuante, da CP Cimento e Participagdes $.A., (doravante denominada
“Escritura de Emisso™), mediante as seguintes cldusulas e condi¢des:

Clausula Primeira - Autorizacio

A presente Escritura de Emissio é celebrada com base em deliberacio dos acionistas
reunidos em Assernbléia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 1% de outubro de
2003 (“AGE”), observado o disposto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo.

Adicionalmente, a AGE delegou ao Conselho de Administragio da Emissora, nos termos do
artigo 59, §1°, da Lei n° 6,404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n°® 6.404/76”), poderes para
deliberar sobre alteragfies e ajustes nas condigdes das Debéntures, nos termos dos incisos VI
a VIII do referido artigo 59 da Lei n° 6.404/76. N
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Clausula Segunda - Requisitos
A emissio das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisizos (a “Emiss@o”):
2.1. Registro na Comissio de Valores Mobilidrios (*CVM™)

A Emissdo das Debéntures sera registrada na CVM, na forma da Lei n°® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976 (“Lei n°® 6.385/76) ¢ da Lei n® 6.404/76, bem como das demais
disposicdes legais e regulamentares pertinentes.

2.2, Arquivamento ¢ Publicagiio das Atas da Assembléia Geral Extraordinaria e da
Reuniio do Conselho de Administracio

A ata da AGE que deliberou sobre a Emissdo esta em processo de arquivamento da na Junta
Comercial do Estado de Rio de Janeiro e foi publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e no jornal Gazeta Mercantil, edig3o nacional, em 03 de outubro de 2003.

A ata da RCA que deliberara sobre as condi¢des de que tratam os incisos VI a VIII do artigo
59 da Lei n® 6.404/76 serd devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Rie de
Janeiro ¢ publicada no Diirio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Gazeta
Mercantil, edigio nacional.

2.3. Registro da Escritura de Emissio na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

A presente Escritura de Emissdo sera registrada na Junta Comercial do Estado do Ric de
Janeiro, conforme o artigo 62, inciso 11, da Lei n°® 6.404/76. O aditamento a presente Escritura
de Emissio, que sera realizado conforme a Cléusula Sétima abaixo, também serd registrado
na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

2.4, Registro mo Sistema Nacional de Debéntures (“SND”} efou mno Sistema de
Negociacio BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de S3o Paule — BOVESPA
(“BOVESPA FIX”)

As Debéntures terfio registro para negociagio no mercado secundério através do (i) SND,
administrado pela Associagio Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro
(“ANDIMA™), e operacionalizado pela Central de Custédia e de Liquidagio Financeira de
Titulos (“CETIP”)} e/ou (ii) BOVESPA FIX, sendo custodiadas na CBLC -~ Companhia
Brasileira de Liquidacgio e Custédia (“CBLC”).

2.5. Registro na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”)

A oferta piblica das Debéntures sera registrada na ANBID, no prazo maxime de 15 (quinze)
dias, a contar da data da concessfio do respectivo registro pela CVM, em atendimento ao
artigo 22 do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID, def16 de janeiro de 2002, para as ofertas
pliblicas de titulos e valores mobilidrios. k
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Clausula Terceira - Caracteristicas da Emissfio e das Debéntures

3.1. Niimero da Emissiio

A presente Escritura de Emissfio constitui a 2* (segunda) Emissio de Debéntures da
Emissora.

3.2. Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries
Serdo emitidas 1.000 (mil) Debéntures, em série nica.
3.3. Valor Total da Emissfio

O valor total da presente Emissio é de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Valor
Total da Emissdo™) na Data de Emissao {conforme abaixo definido).

3.4, Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitirio de cada Debénture, na Data de Emissdo, serd de R$ 100.000,00
{cem mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

3.5, Forma e Tipo

As Debéntures serfo escriturais € nominativas.

3.6. Conversibilidade

As Debéntures nfio serio conversiveis em agdes de emissao da Emissora.
3.7, Espécie

As Debéntures serfio da espécie com garantia flutuante.

3.8. Limite da Emissdo

O Valor Total da Emissdo esta em conformidade com o limite estabelecido na alinea “b”, §1°
do artigo 60 da Lei n® 6.404/76, de acordo com o quadro demonstrativo apresentado abaixo:

Posiciio Consolidada em 30 de junho de 2003 RS
milhdes

Emissio 100,0
Ativo Total 506,7
Dividas Garantidas por Ativos Reais 22,8
Ativo Total menos Dividas Garantidas por Direitos Reais 483,9
Montante da Oferta sobre Ativo Total menos Dividas Garantidas por Direitos

Reais 20,6%

3.9. Data de Emisséio
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(“Data de Emissdo”).
3.10. Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de 36 (irinta e seis) meses, a contar da Data de Emisso, com
vencimento fixado em 1° de outubro de 2006 (“Data de Vencimento”). Na Data de
Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder 4 liquidag3o total das Debéntures que ainda
estiverem em circulagdo, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitarjo, acrescido da
Remuneragio (conforme abaixo definido), na forma do item 3.19 abaixo, calculada pro rata
temporis, a partir da ltima Data de Pagamento da Remuneragdo.

3.11. Resgate Antecipado
Nio haver resgate antecipado.
3.12. Destinaciio dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora mediante a colocaglio pliblica das Debéntures
serfio aplicados (i) no alongamento do perfil da divida consolidada da Emissora, {(ii} no
reforgo do capital de giro consolidado da Emissora e {iii) 25% (vinte e cinco por cento) em
investimentos na produgio de cimento & de concreto.

3.13. Colocaciio e Procedimento da Distribuicio

3.13.1. As Debéntures serdio objeto de distribuicio publica, sob o regime de melhores
esforgos, para colocagiio no mercado de balc3o organizado, mediante a intermediagio de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliérios, por
meio do SDT — Sistema de Distribuicio de Titulos (“SDT”), adminisirado pela ANDIMA e
operacionalizade pela CETIP, e/ou BOVESPA FIX, adotando-s¢ o procedimento
diferenciado de distribuigo previsto no artigo 33 da Instrugiio CVM n° 13, de 30 de setembro
de 1980 (“Instrugio CVM n° 13/80™), sendo atendidos preferencialmente os clientes das
instituigdes financeiras contratadas para a distribuicdo piblica das Debéntures, néio havendo
reservas antecipadas nem fixagdo de lotes maximos ou minimos.

3.13.2. A colocagio priblica das Debéntures somente terd inicio apds a concessao do registro
de emissio pela CVM, da publicagio do amincio de inicio de distribuigio e da
disponibilizagio do prospecto para entrega aos investidores.

3.14. Negociacdo

As Debéntures terdio registro para negociagio no mercado secundério no SND, administrado
pela ANDIMA, e operacionalizado pela CETIP, efou no BOVESPA FIX.

3.15. Certificados de Debéntures

A Emissora niio emitira certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, o extrato
fomecido pelo Agente Escriturador (conforme abaixo definido) servira como comprovanie de
titularidade das Debéntures, na forma disposta no §1°, do artigo 27, ¢ §3°, do artigo 33,
ambos da Lei n° 6.404/76. Adicionalmente, sera expedido pelo $ND o “Relatério de Posigao
de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do Debenturipta, emitido pela instituigio
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financeira responsavel pela custodia desses titulos quando depositades no SND. Para as
Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrate de custédia em pome do
Debenturista.

3.16. Agente Escriturador

O Agente Escriturador serid o Banco Bradesco S.A. (“Agente Escriturador”), instituigdio
financeira, com sede na “Cidade de Deus”, Vila Yara, Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12.

3.17. Banco Mandatario
0 Banco Mandatario serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatario™), acima qualificade.
3.18. Preco de Subscriciio e Integraliza¢ao

As Debéntures serio subscritas pele seu Valor Nominal Unitano, acrescido da Remuneragéo
{(conforme abaixo definido), calculada de forma pro rata temporis desde a Data de Emissio
até a data da efetiva integralizaglio das Debéntures, que serd 4 vista, em moeda corrente
nacional (*Prego de Subscrigio™).

3.19. Remuneracio
3.19.1. Juros Remuneratérios e Spread

a) A partir da Data de Emisso, as Debéntures farfio jus a uma remuneragio (“Remuneragio™)
que contemplara juros remuneratérios a partir da Data de Emisso, incidentes sobre o saldo
de seu Valor Nominal Unitirio, e estabelecidos com base na taxa meédia diaria de juros dos
Certificados de Depésitos Interfinanceiros, CDI “over extra grupo”, expressa na fonma
percentual ao ano, base 252 dias iteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no
informativo di4rio, disponivel em sva pagina na Internet (http://www cetip.com.br) € no
jormnal Gazeta Mercantil, edigio nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande
circulagio (“Taxa DI}, acrescida de um spread a ser determinado em processo de
bookbuilding (conforme abaixo definido).

b) O processo de bookbuilding consiste na verificagiio, perante os investidores, da demanda
pelas Debéntures da Emissora em diferentes niveis de taxa de juros. A taxa de juros final sera
equivalente 4 menor taxa oferecida pelos investidores para lotes de Debéntures cujo
somatério seja igual ou superior ao mimero total de Debéntures. Ao final desie processo, o
Conselho de Adminisiragio da Emissora fixaré o Spread (conforme abaixo definido) sobre a
Taxa DI, conforme o artigo 59, §1°, da Lei n” 6.404/76. O Spread (conforme abaixo definido})
constara de aditamento 2 presente Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser averbado a
margem do registro a que se refere o item 2.3 acima.

¢) A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias 1teis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
desde a Data de Emissio, ou da data do vencimento de juros remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,da Remuneragio devida ao final
do Periodo de Capitalizacio (conforme abaixo definjdo). |A Remuneragio das Debéntures
sera calculada conforme a seguinte formula: \ &\
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i~ f
J=VN x| [] (FI)|x($)-1

i=1

Onde:
J= valor da Remuneracio devida ao final de cada Periodo de Capitalizagio;

VN= valor nominal, ou salde do valor nominal, expresso em reais (R$) por Debénture na
data do inicio do Periodo de Capitalizagéo;

i=f

I1

= = produtéric dos i termos FI referentes a cada dia 1til contido enfre o inicio € o
fim de cada Periodo de Capitalizagio, com { variando de 1 aié€ f;

= mimero de dias (teis contidos entre o inicio e o fim de cada Periode de Capitalizac3o;

Fli= fatores de remuneragiio, verificados nos f dias tteis entre a data de inicio do Periodo
de Capitalizagio ¢ a data final do Perfodo de Capitalizagio, ¢ obtidos a partir da seguinte
formula:

i

A = CDI CETIP +1}252
100

, onde:

CDI CETIP = Taxa DI calculada e divulgada pela CETIP, em cada dia 1til contido entre o
inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizagio, expressa em percentual ao ano;

dj= numero de dia(s) vtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI;

S=  fator do spread calculado conforme férmula abaixo:
du_
8 252
S= —+
( 100 ! )
, onde:
s=  spread azo ano, base 252 dias uteis (“Spread”); e

du= nimero de dias viteis de cada Perfodo de Capitalizagio.

d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

e) Na auséncia de apuraciio ¢/ou divulgacio temporaria da Taxa D]} quando do pagamento de
qualquer obrigacfio pecunidria prevista nesta Escritura de EnNssad, ou, §inda, POLHRROSICAD
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legal, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela nltima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quardo ¢a divuigacao pocterior da
Taxa DL

f) Entretanto, na auséncia de apurago e/ou divulgacio da Taxa DI, quando do pagamento de
qualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, por prazo superior a 10
{dez) dias corridos apds a data esperada para a sua apuragio e/ou divulgagdo, ou, ainda, por
imposigdo legal ou no caso de sua extingio, o Agente Fiducidrio devers, no prazo maximo de
05 (cinco) dias contados a partir do 1° dia apds o término do prazo de 10 (dez) dias corridos
concedide para a apuragio e/ou divulgacio da Taxa DI, convocar a comunhio dos
Debenturistas (no modo e prazos estabelecidos no artigo 124 da Lei n® 6.404/76) para,
reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas (“Assembléia de Debenturistas™)
deliberarem, em conjunto com a Emissora, a respeito do nove critério de Remuneragio a ser
utilizado, observada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n® 13/03 e/ou a regulamentagio
aplicavel.

g} E facultado a4 Emissora, caso ndo haja acordo, entre ela e os Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} do total das Debéntures em
circulagiio, conforme o disposto no item 6.5 abaixo, sobre o novo critério de Remuneragio a
ser utilizado, ¢ desde que comunique sua decisio ao Agente Fiduciirio, no prazo de 15
{quinze) dias da data da realizagfio da Assembléia de Debenturistas, (i) recomprar a totalidade
das Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da
respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remunerag3o devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emissfio ou de data do Gltimo pagamento da Remuneracio, conforme o caso. Nessa
alternativa, para caiculo da Remuneragio aplicdvel is Debéntures a serem resgatadas, serd
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do Spread, ou (ii) recomprar a
totalidade das Debéntures em circulagiio em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual nfo excederd o prazo de vencimento das Debéntures ou a data em que ocorrer a
repactuagio das condigdes das Debéntures, conforme o item 3.20 abaixo. Nesse caso, durante
o prazo de resgate das debéniures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneragio continuara sendo aquela estabelecida neste item 3.19.2, observado que, até o
resgate integral das Debéntures, serd utilizada a taxa de Remuneragho definida pelos
Debenturistas ¢ apresentada & Emissora na referida Assembléia de Debenturistas. Caso a
respectiva taxa de Remuneragdo seja referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa nova
taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 dias.

h) Para o Periodo de Vigéncia da Remuneragiio (conforme abaixo definido), a Remuneragio
serd estabelecida por meio de procedimento de bookbuilding, devendo ser aprovada pelo
Conselho de Administragic da Emissora em reunifio cuja ata devera ser publicada em até 05
{cinco) dias tteis apés a sua determinagio, sendo que referida Remuneragio devera constar
dos anincios de inicio de distribui¢do piblica das Debéntures.

i} “Periodo de Capitalizagfio™ para fins de calculo da Remuneragho, define-se Periodo de
Capitalizagiio como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data do vencimento da Remuneraco
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos{ de Capitalizagiio, e termina
na data do proximo vencimento da Remuneragéo, cxclﬁmdo gue cada Periodo de

Capitalizagio sucede o anterior sem selugdo de continuida: X\

//(W
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j) “Periodo de Vigéncia da Remuneragio™: significa o perfodo durants o qual as condigdes de
Remuneragio das Debéntures permanecerio vigentes ficands cesde ja- estabelecido que
primeiro Petiode de Vigéneia da Remuneragio das Debéntares terd iricio na Data de
Emissdo ¢ vencimento em 1° de outubro de 2004,

3.19.2. Periodicidade de Pagamento da Remuneracio

Os valores relativos 2 Remuneracio das Debéntures, para o primeiro Periodo de Vigéncia da
Remuneragiio, deverio ser pagos semestralmente, no primeiro dia dos meses de abril ¢
outubro de 2004 (“Data de Pagamento da Remuneragio” ¢, em conjunto, “Datas de
Pagamento da Remuneragio™).

3. 20. Repactuacio

3.20.1. As Debéntures estarfio sujeitas a repactuagfo a ser realizada em 1° de outubro de
2004. O Conselho de Administragio da Emissora deliberard sobre as condigdes de
Remuneragio das Debéntures, a vigorar nos proximos Periodos de Vigéncia da
Remuneragiio, assim como sobre o prazo do préximo Periodo de Vigéncia da Remuneragio ¢
periodicidade de pagamento, dentre outras. As deliberagdes da Emissora sobre as condigdes
de repactuagio serfio comunicadas pela Emissora, na forma de Aviso aos Debenturistas,
publicado na forma do item 4.5.1 abaixo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias dteis
antes da data do encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragio informando:

a) o prazo do proximo Perfodo de Vigéncia da Remuneragdo, obedecendo ao prazo minimo
estabelecido pela legislagdo pertinente;

b) as condigdes da Remuneragio a viger durante o préximo Periodo de Vigéncia da
Remuneragio;

¢) as eventuais condi¢des de amortizagio aplicaveis durante o proximo Periodo de Vigéncia
da Remuneragio e sua periodicidade de pagamento; ¢

d) as eventuais condi¢des de repactuagio aplicaveis durante o proximo Periodo de Vigéncia
da Remuneragio.

3.20.2. Caso os Debenturistas njio concordem com as condigdes fixadas pela Emissora para o
proximo Periodo de Vigéncia da Remuneragfio, ou caso tais condi¢des n3o sejam publicadas
pela Emissora no prazo ora estabelecido, os Debenturistas poderio, entre o 10° {(décimo) e o
5° (quinto) dia 0til, inclusive, anteriores ao encerramento de cada Perfodo de Vigéncia da
Remuneragio, manifestar, por meio da CETIP e/ou da CBLC, ou, tratando-se de
Debenturistas nio cadastrados no sistema da CETIP efou BOVESPA FIX, por
correspondéncia dirigida a4 Emissora, com cdpia ao Agente Fiducidrio, informando
expressamente sua opglio de exercer o direito de venda de suas Debéntures & Emissora, sem
prejuizo da possibilidade de ser requerido o vencimento antecipado das Debéntures na
hip6tese de ndo-publicagio das condigbes de Remuneragio a que se refere este paragrafo.

3.20.3. A PEmissora obriga-se a adquirir a totalidade dasjDebéntures, nas datas de
encerratnento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragdio,| dos Debenturistas que nio
aceitarem as condigdes fixadas pela Emissora, par :
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manifestarem pela venda em fungdo da niio publicagiio pela Emissora das condigfes do
préximo Periodo de Vigéncia da Remuneragiio. As Debéntures serdo adquiridas pelo saldo de
seu Valor Nominal Unitario acrescide da Remuneragfo e de encargos moratérios, se houver,
calculada pro rata temporis, definida para o periodo vencido.

3.20.4. As Debéntures eveniualmente adquiridas pela Emissora, nos termos deste item 3.20,
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas
no mercado,

3.21. Amortizacio

Até 1° de outubro de 2004, quando ocorrerd a repactuagio, niio haverd amortizagio
programada. Entretanto, eventuais condi¢des de amortizag@io poderdo ser determinadas pela
Emissora na repactuagio a que se refere o item 3.20 acima.

Clausula Quarta - Demais Caracteristicas das Debéntures
4.1. Aquisicio Facultativa das Debéntures

4.1.1. A Emissora poderd adquirit Debéntures, da presente Emissio, em circulagio, a
qualquer tempo, por preco nio supetior ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdio aplicivel até a data da efetiva aquisigo, observado o disposto no artigo 55, §2°
da Lei n° 6.404/76.

4,1.2. As Debéntures que vierem a ser adquiridas pela Emissora, nestes termos, poderio
permanecer em sua tesouraria, ser canceladas ou ser recolocadas no mercado.

4.2, Vencimento Antecipado

4.2,1. Observado o disposto nos itens 4.2.2 ¢ 4.2.3 abaixo, o Agente Fiducidrio poderd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativamente as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragio, caleulada pro rata temporis, a partir da Data de Emiss3o ou da tltima Data de
Pagamento da Remuneragio, até a data do efetivo pagamento, acrescido dos encargos
moratdrios, se houver, independentemente de qualquer aviso, interpelagiio ou notificagdo
judicial ou extrajudicial 4 Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos segnintes eventos, que a
Emissora reconhece, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de
inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora relativamente is Debéntures:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global ndo pago
ultrapasse R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) salvo se o protesto tiver sido efetuado
por emro ou méa-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for
cancelado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 05 (cinco) dias titeis de sua ocorréncia;

b) falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagfio decorrente desta
Escritura de Emisso nio sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de recebimento
do aviso escrito enviado, no prazo maximo de 05 (cinco) dias contados da sua ocorréncia,
pelo Agente Fiducidrio para a Emissora, inclusive, mas gem lifnitagio, das obrigagGes de
natureza pecuniaria, 3 exce¢do das obrigagGes de natureza petuniaria F\onforme o disposio no
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itemn 4.2.1 ¢) abaixo referente ao (i) nio-pagamento da Remuneragio devida as Debéntures
nas respectivas Datas de Pagamento, (ii) niio-cumprimento da obrigacc de recompra das
Debéntures, quando da repactuagiio, conforme o item 3.20.2 acbua e, (iii) nfo-pagameato
referente 3 amortizagdo, caso venha a mesma a ser definida quando da repactuagio, em 1° de
outubro de 2004,

¢) nfio-pagamento da Remuneragiio devida as Debéntures nas respectivas Datas de
Pagamento, nio-cumprimenio da obrigagio de recompra das Debéntures, quando da
tepactuagio, conforme o item 3.20.2 acima e ndo-pagamento referente a amortizagio, caso
venha a mesma 2 ser definida quando da repactuagio, em 1° de outubro de 2004;

d) vencimento antecipado de gualquer divida da Emissora, em montante global igual ou
superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), em razio de inadimplemento(s)
contratual(is), ou seja, em razio da falta de prestag@o(Ges) devida(s), ou de
descumprimento(s), voluntirio ou ndo, de obrigagio(des), pela Emissora, que implique o
vencimento antecipado de qualquer divida, ou de dividas em conjunto, em montante global
igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

e) Alteragio do Controle Acionério da Emissora sendo que, para efeito do disposto neste item
4.2.1 €), uma “Alieragiio do Controle Acionirio” ocorrerd caso a Santo Esteviio Mineraggio ¢
Participagdes Lida., com sede no Sitio Cristal localizado na Estrada dos Bagres s/n®, Cidade
de Quatis, Estade do Rio de Janeiro, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n® 43.227.016/0001-
44, deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50% (cingiienta por cento) das acdes
com direito a voto do capital da Emissora mais uma ag#o com direito a vote;

0 dissolugdio, liquidagdo, cisio on qualquer forma de reorganizagio societiria envolvendo a
Emissora, exceto aquela prevista na alinea “j” abaixo.

£) qualquer diminuigio do percentual de participacdo da Emissora no capital total da Cimento
Tupi S.A., com sede na Praia de Botafogoe, n® 300, ala “A”, Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n® 33.039.223/0001-11 (“Cimento Tupi
S.A.) ¢ da Companhia de Cimento Ribeirfio Grande, com sede na Avenida Engenheiro
Billings, n° 2.350, Bairro Jaguaré, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inserita perante
o CNPJ sob o n® 27.184.944/0001-12 (*“Companhia de Cimento Ribeirdo Grande™), que afete
de maneira substancial o fluxo de caixa da Emissora;

h) pedido de concordata ou decretagio de faléncia ou de auto-faléncia da Emissora e/ou da
Cimento Tupi S.A. efou da Companhia de Cimento Ribeirfio Grande.

i) pagamento de dividendos acima dos obnigatérios por lei, e/ou juros sobre capital préprio, se
em mora relativamente ao pagamento dos valores referentes 4s Debéntures;

j) incotporagio ocorrida entre a Emissora e a Cimento Tupi S.A. ¢/ou a Companhia de
Cimento Ribeirfio Grande; e

k) o indice divida liquida / patriménio liquido, apurado com base nas informagdes trimestrais
— ITR da Emissora, seja maior que 0,5. Para fins do cdlculo deste indice, entende-se por
“divida liquida” (a) qualquer obrigagio da Emissora contingénte ou de qualquer forma

exigivel em virtude (i) de empréstimos ou financiamentos de oixalquer natureza contraidos
(independentemente de garantias do credor contra todos 0% jivos da imissora, ou somente
1
1
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parte dos mesmos), seja na forma de antecipagio de recursos, conta corrente a descoberto, on
outros, ou (ii) de notas promissérias (emitidas no Brasil ou exterier), debéntnres nu
instrumentos de natureza similar, cartas de créditos {(incluindo & obrigazic d& comora de
moeda), ou (iii) do pagamento de aluguel ou outros valores relacionndos & ~ompra de bens do
ativo da Emissora, que devam ser classificados como Jeasing financeiro de acordo com 08
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo a compra diferida de bens
iméveis, ou (iv) de contratos de protegio contra a variagio das taxas de juros, contratos de
cambio, confratos de protegdo contra variagBes cambiais ou quaisquer outros contratos de
natureza similar, somados os valores destes contratos a pagar e diminuidos os valores destes
contratos a receber; (b) qualquer obrigagio de terceiros de natureza similar as obrigagles
descritas no item {z) acima, com relagiio & qual a Emissora tenha prestado garantia ou que de
ouira forma venha tornar-se obrigacfio legal da Emissora; e (c) outra obrigagio garantida por
bens ou ativos da Emissora, independentemente de referidas obrigagdes garantidas terem sido
assumidas pela Emissora, excluida de (a), (b) e (c) acima, a disponibilidade financeira (caixa
e aplicagdes financeiras). Igualmente, para fins do cilcule deste indice, entende-se por
“patriménio lquido™ como o valor indicado, com esta denominaglo, nas demonstragbes
financeiras padronizadas da Emissora encaminhadas 3 CVM,

4,2.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “c”, “f’ ¢ *h”, acima
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer
dos eventos indicados nas demais alineas do item 4.2.1 acima, quais sejam, a lingas “a”, “b”,
“d, e, “g”, 7, Y9 e “k”, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 05 (cinco) dias iteis
contados da data que tomar conhecimento do evento, uma Assembléia de Debenturistas para
deliberar sobre a declaracio do vencimento antecipado das Debéntures.

4.2.3, No que se refere as alineas “a”, “b”, “d”, “e”, “g”, “i", 4" e “k”, do item 4.2.1 acima,
ap6s a realizacio da Assembléia Debenturistas, mencionada no item 4.2.2 acima, o Agente
Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, ¢ exigir o pagamento do que for devido, nos termos do item 4.2.4.1 abaixo, a
menos que Debenturistas que representem, pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, conforme definido no item 6.5 abaixo, optem por niio declarar o
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, hipdiese na qual n3o
havera vencimento antecipado das Debéntures.

4.2.4. Pagamento na Ocomréncia de Vencimento Antecipado

4.2.4.1. Na ocorréncia do Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.2.1
acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emissio, ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragio, até a data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissio, notadamente dos encargos moratérios, se houver, em até 03
{cinco) dias fteis contados de comunicagdo nesse sentido a ser enviada pelo Agente
Fiduciario 2 Emissora, por meio de caria protocolada no enderego constante do item 4.5.2
desta Escritura de Emissio, sob pena de em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargoes moratérios previstos no item 4.4.3 abaixo.

4.2.4.2. A Assembléia de Debenturistas prevista neste item 4.2.2 acima poderd, desde que ndo

convocada pelo Agente Fiducidrio, também ser convogada pela Emissora ou por

\
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Debenturistas que representem 10% (dez por cento) das debéntures em circulagio, conforme
o disposto no item 6.5 abaixo.

4.2.4.3. Na hipétese (i) de nfo instalagio da Assembléia de Detenturistas mencionada acima,
por falta de quorum, ou (i) de ndio ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item
4.2.3 acima por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debénfures em circulaciio, conforme o disposto no item 6.5 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados no item 4.2.1
acima.

4.3, Obrigacdes Nio Financeiras Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss#o, 2 Emissora obriga-se,
ainda, a:

a) Fomnecer ao Agente Fiduciano:

(i) apos o término de cada exercicio social, deniro do prazo legalmente estabelecido,
cépia de snas demonstragbes financeiras completas relativas ao exercicio social
entio encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, acrescido
de declaragio do diretor de Relagdes com Investidores atestando o cumprimento
de todas as obrigagBes constantes da Escritura de Emissao, € relatorio contendo as
informagBes necessarias para o calculo e acompanhamento dos indices e limites
financeiros, bem como da garantia flutuante;

(i)  apds o término do primeiro semestre de cada exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, copia de suas demonstragdes financeiras relativas ao
respectivo semestre, acrescido de declaragio do diretor de Relagbes com
Investidores atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes da
Escritura de Emissio, e relatério contendo as informagBes necessarias para o
caleulo ¢ acompanhamento dos indices e limites financeiros, bem como da
garantia flutuante;

(iii)  copias das informagBes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n°
202, de 06 de dezembro de 1993 (“Instru¢io CVM n® 202/93™), nos prazos ali
previstos;

(iv}  com a maior brevidade possivel, qualguer informagdo relacionada com a presente
Emissio que lhe venha a ser solicitada, inclusive com relagio a Cimento Tupi
S.A. e/ou & Companhia de Cimento Ribeirfio Grande; ¢

{v) informag@es a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item
4.2.1 acima, na mesma data em que ocorreren.

b) proceder 3 adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos termos
da Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagio de suas demonstragdes financeiras anuais;

c) manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, devidamente a ditad\is;

A
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d) convocar, nos termos da Cldusula Sexta desta Escritura de Emissfio, Agsembléia de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias, cue direia v indircfaniente se
relacione com a presente Emissdio, caso o Agente Fiduciario nfo o fags;, -

e) cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
docutnentos, prestando, ainda, as informagdes gue the forem solicitadas pela referida
Autarquia;

f) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria
independente registrada perante a CVM;

£) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM, nos termos
da Instrucio CVM n® 202/93, e fomecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragdes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76, quando
solicitado;

h) manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes (tratamento eficiente, ou contratar instituigdes autorizadas a prestar este
Servico;

i) niio realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposigBes estatutarias,
legais € regulamentares em vigor;

j) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragio substancial nos
negdcios da Emissora, nas condigdes financeiras, ou outras, que (i} possam impossibilitar ou
dificultar o cumprimento de snas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissio e das
Debéntures, e (ii) fagam com que as Demonstragdes Financeiras fomecidas pela Emissora &
CVM nio reflitam a real condigio financeira da Emissora;

k) manter todos seus ativos operacionais relevantes adequadamente segurados;

1) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social ¢ esta Escritura de
Emissde, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagoes assumidas pela Emissora perante a comunhio de
Debenturistas;

m) comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificagio da
utilizagiio dos recursos, conforme previsto no item 3.12 acima, indicando as providéncias que
julgar adequadas;

n} envidar seus melhores esforgos para manter validos e regulares as licengas, concessdes ou
aprovagdes necessarias 2o regular funcionamento da Emissora;

o) envidar seus melhores esforgos para manter vilidas e regulares as licengas ambientais
relevantes pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéneias técnicas
nelas estabelecidas;

p) exceto com relagio dqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento%\swe om relaq:ao a dividas
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parceladas, de todos os tributos devidos 3s Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

q) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ocdens wplicaveis, em
qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos; ¢

r) manter atualizado, pelo menos anualmente, o relatério de avaliagho da oferta elaborado
pela agéneia de classificagio de risco, assim como permitir 2 ampla divulgagdo ao mercado
do referido relatdrio.

4.4. Pagamentos e Encarges Moratérios
4.4.1. Local de Pagamento

Os pagamentos referenfes ao principal, Remuneracio e encargos moratérios, a que fazem jus
as Decbéntures, serdo efetuados pela Emissora ufilizando-se, conforme o caso (a) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, (b) os
procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX
sendo que, para os Debenturistas que nio estiverem vinculados a quaisquer dos referidos
sistemas, os pagamentos referentes ao principal, Remuneragio e encargos moratorios, a que
fazem jus as Debéntures, serfio efetuados por intermédio do Banco Mandatario.

4.4.2. Prorrogagio dos Prazos

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio até o
primeiro dia util subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que niio haja expediente
comercial ou bancario na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP efou pelo BOVESPA FIX, hipétese em que somente haverd
promogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibados ¢
domingos.

4.4.3. Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obnigagSes pecunidrias relativas as
Debéntures, o débito em atraso ficard sujeito 4 multa convencional, irredutivel ¢ nfo
compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, acrescida de 1% (um por cento)
20 més, a titulo de juros moratérios, calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, além das despesas incorridas para
cobranga, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagiio judicial ou extrajudicial.

4.4.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.4.3 anterior, o ndo-comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagSes pecunidrias, rclativas as
Debéntures, devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dara direito ao recebimento da Remuneraciio
ap6s a data do vencimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os d“eitos adquiridos até referida

data.
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4.4.5, Prazo de Subscri¢io e Integraliza¢io

As Debéntures desta Emissdo poderdo, observado o §3°, do aitigo 59..da Lai n®.6 404/76, ser
subscritas e integralizadas a qualquer tempo, dentro do prazo co distribuigho ptblica
concedido pela CVM.

4.5, Publicidade e Notificacies

4.5.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, no Dirio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jomal
Gazeta Mercantil, edigdo nacional, sem excegdes.

4,5.2. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverfio ser sempre feitas por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos on comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo, deverfio ser encaminhados
para os seguintes enderegos:

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO:

Oliveira Trust D.T.V.M. Ltda.

Avenida das Américas n° 500, Bloco 13, Sala 205

Barra da Tijuca — 22640-100 Rio de Janeiro / RJ

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

At.: Sr. Juarez Dias Costa - Departamento de Agente Fiduciario
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Para a EMISSORA:

CP Cimento ¢ Participagdes S.A.

Praia de Botafogo, n® 300, 10° andar, ala “A” parte
Botafogo - 22259-900 Rio de Janeiro / RJ
Telefone: {021) 2559-6300

Fac-simile: (021) 2551-9006

At.: Sr. Demétrio José Costa Martins Simdes
E-mail: demeitriosimoes@cpcimento.com.br

Para ¢ BANCO MANDATARIO:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n

Prédio Novissimo, 3° andar

Vila Yara - 06029-900 Osasco / SP
Telefone: (11) 3684-9215

Fac-simile: {11) 3684-8255

At: Sr. Emilio Francisco Morages
E-mail: 4510 Emilio@bradeco.com.br
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Para ¢ AGENTE ESCRITURADOR:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n

Vila Yara - 06029-900 Osasco / SP
Telefone: {11) 3684-3749

Fac-simile: (11} 3684-5093

At: Sr. José Donizetti de Oliveira
E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP - Central de Custédia e de Liguidagfio Financeira de Titulos
SND - Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badard, n® 425, 24° andar

Cenire - 01009-000 Sio Paulo / SP

Telefone: (11} 3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1664

Para a CBLC:

Praga XV de Novembro, n® 275
Centro — 01310-001 Sio Paulo / SP
Telefone: (11) 3233-2178
Fac-simile: (11) 3233-2331

E-mail: chle@chlc.coni br

4.5.2.1. Os documentos e as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, serlio considerados entregues quando recebidos, conforme o
caso, sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima ou quando da confirmagdo do
recebimento da transmissdo via fac-simile (“answer back™), via correio eletrénico (“e-mail’”)
ou por qualquer outro meio de transmissdo ecletrénica. Para os fins aqui previstos, sera
considerada valida a confirmagiio do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro meio de
transmissdo eletrdnica ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem, desde
que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissdo e
que do mesmo constem informagdes suficientes a identificagdo do emissor ¢ do destinatario
da comumicagiio.

4.5.2.2. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em 48 (quarenta e oito) horas apés o envio da
mensagem.

4.5.3. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos Debenturistas, excetuando-se as publicagdes dos anfncios de inicio e de
encerramento da distribuigo priblica das Debéntures, que se dardo em conformidade com o
artigo 25 da Instrugiio CVM n° 13/80, no jomal Gazeta Mercantil, deverdo ser objeto de aviso
mediante publicagiio no jornal Gazeta Mercantil, edi¢io nacional, e Didrio Oficial do Estado
do Rio de Janeiro, veiculos em que a Emissora realiza as pyblicagbes ordenadas pela Lei n®
6.404/76, observados os prazo legais ¢ aqueles estaxeieci os nesta Escritura de Emissfo,

S N

150



‘o i

CIMENTO E PARTICIPAGOES

devendo a Emissora avisar, tempestivamente, o Agente Fiducidrio da realizagio de qualguer
publicagio. : »

Cliusula Quinta - Do Agente Fiduciirio

5.1. Nomeagio

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emiss3o objeto desta Escritura de
Emiss#o, Oliveira Trust D.T.V.M, Ltda., qualificada no preimbulo desta Escritura de
Emissio, a qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos

da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora a comunhio dos
titulares das Debéntures.

5.2, Declaragio

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara;

a) sob as penas da lei, nfio ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, §3°, da Lei
n° 6.404/76, € o artigo 9° da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdio

CVM n® 28/83"), para exercer a fimgfio para a qual neste ato é nomeado;

b) aceitar a fun¢dio que lhe ¢ conferida, assumindo, integralmente, os deveres e atribui¢bes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;

c} aceitar integralmente a presente Bscritura de Emissio em todas as suas cliusulas e
condigdes;

d) niio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil; ¢

f) ter verificado, na Data da Emissio, a regularidade da garantia flutuante, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade.

5.3, Deveres do Agente Fiduciario

Constituem deveres ¢ atribuiges do Agente Fiduciario, além de outros previstos em lei ou
em ato normativo da CVM:

a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungéio o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio de
seus préprios bens,

b) renunciar a fung#o na hipétese da superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondérjcias e demais papéis
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relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracmade‘ ’das 1rtformat;oe~. a,,onndas na
presente Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sasiadas a§ omiissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes drgdos, case a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
de Emissao e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que
esta Ihe fornega as indica¢des ¢ documentos necessérios;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou equivocos constantes de tais
informagbes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das propostas de
modificacBes nas condigdes das Debéntures;

h) verificar a regularidade da constituigio da garantia flutuante, observando a manutengdo de
sua suficiéncia e exeqiithilidade;

i) intimar a Emissora a reforgar a eventual garantia dada, se for o caso, na hipdtese de sua
deterioragio ou depreciagio;

j) solicitar, quando julgar necessario para o ficl desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto,
Juntas de Congciliagic ¢ Julgamento, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica,
onde se localiza a sede ou estabelecimento principal da Emissora;

k) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;
1) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, através de anuncio publicado,
pelo menos por 03 (trés) vezes, na forma do item 4.5.1 , respeitadas outras regras

relacionadas a publicages constantes desta Escritura de Emissdo ¢ da Lei n® 6.404/76;

m) comparecer 4 Assembléia de Debenturistas 2 fim de prestar as informages que the forem
solicitadas;

n) elaborar relatério anual destinado a0s Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1° inciso
“b”, da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(1) eventual omissio ou equivoco, de que tenha conbhecimento, contida nas
informagées divulgadas pela Emissora ou, 2inda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora ;

(i)  alteragBes estatutdrias, na Emissora, ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras daj Emissora, enfocando os
indicadores econdbmicos, financeiros e de estrutura de cdpital da Emisgora;
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(iv)

{v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x}

(xi)
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posicio da distribuigiio ou colocagio das Debéntures no mercado;

. ~ . '.. .: ’..‘. ... '.:
resgate, amortizagio © pagamento de jure$, Ftgunerdtogop ej $oréqd das
Debéntures realizados no periodo, bem como Aquisigoes-s wéndas de Débentures
efetuadas pela Emissora;

constituigho e aplicagdes do findo de amortizagdio de Debéntures, quando for o
€asa;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos perante ¢os administradores da
Emissora;

relagiio dos bens e valores entregues 2 sua administragio;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

declaraglio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcio de Agente
Fiduciario; ¢

declaragio acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias das Debéntures da
presente Emisso.

o) colocar o relatério de que trata o inciso anterior 4 disposigfio dos Debenturistas no prazo
méximo de 04 {guatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0
menos nos seguintes locais:

(@

(i)
(iif)
(iv)
4]

na sede da Emissora;

1o seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado;
na CVM;

nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

na sede da instituic@io que lideron a colocagao das Debéntures;

p) publicar, na forma do item 4.5.1 acima,  as ¢xpensas da Emissora, aniincio comunicando
aos Debenturistas que o relatério se encontra 4 sua disposigZo nos locais indicados na letra
“0” desta item;

q) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestes junto 3 Emissora, 3 CETIP efou 4 CBLC, ¢ A institui¢lo prestadora de servigos de
Debéntures escriturais;

r} fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes da presente Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de no fazer a Emissora;

s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, pQ prgzo maximo de 30 (trinta)
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dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigages assumidas na presente
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fomeceri aos 1ntercssados maiores
esclarecimentos e enviando comunicagio de igual teor: ‘

(i) a CVM;
(i)  as Bolsas de Valores, quando for o caso; ¢

(iii) a0 Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituigio por ele autorizada a
funcionar.

t} No caso de inadimplemento da Emissora, de acordo com a Instrungiio CVM n°® 28, de 23 de
novembro de 1983, o Agente Fiducidtio devera usar de toda e qualquer agio para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

(i) declarar, cbservadas as condigSes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar os seus valores de principal e acessénios;

{ii)  executar as garantias outorgadas, aplicando o produto no pagamento, integral ou
parcial, dos Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia da Emissora, se nfo existirem garantias reais;

(iv)  tomar qualquer providéncia necessaria para que os Debenturistas realizem seus
créditos; e

(v) representar os Debenturistas em processos de faléncia, concordata, liquidagio
judicial ou extrajudicial da Emissora;,

O Agente Fiduciario podera exercer a atribuigio prevista no subitem (i) acima, na ocorréncia
do inadimplemento de qualquer obrigagiio prevista nesta Escritura de Emissdo, respeitando o
estipulado no item 4.2 acima.

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela niio adoglio das medidas
contempladas nos subitens (i) a {iv) acima se, convocada a Assembléia de Debenturistas, esta
nio autorizar o vencimento antecipado das Debéntures conforme o disposto no item 4.2.3.

u) O Agente Fiducidrio verificard a ocorréncia de quaisquer das hipoteses dos eventos de
vencimento antecipado determinados no item 4.2.1 desta Escritura de Emissfo.

5.4. Remuneraciio do Agente Fiduciirio

Sera devida ao Agente Fiducidrio, a titule de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢Bes que the competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfo, remuneragdo
paga da segninte forma:

a) Parcelas trimestrais no valor de R$ 4.500,00 {quatro mil e qujnhentos reais) cada, sendo a
primeira devida na data de assinatura desta Escritura de Fmissfio, ¢ as seguintes no mesmo
dia dos trimestres seguintes.
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b) A remuneragio prevista no item (a) acima serd devida mesmo apds-o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuandn ia cobrangs e iracimpléncias
ndo sanadas pela Emissora; ‘

¢} As parcelas referidas acima serfio atualizadas anualmente pela variagio acumulada do 1GP-
M (indice Geral de Precos do Mercado), ou na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da taxa de implementagio de servigos, até as datas
de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die se necessario;

d) A remuneragdo ndo inclui as despesas com publicagdes, transporte, alimentagio, viagens e
estadas necessarias ao exercicio da fungfio de Agente Fiducidrio, durante ou apds a
implantagiio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, confoyme descrito no ltem 5.6
abaixo. Nio estdo incluidas, igualmente, despesas com especialistas, caso sgjam necessarios,
tais como auditoria e/ou fiscalizag3o, entre outros, ou assessoria legal & Emissora;

e) Todas as despesas com procedimentos legais, em caso de inadimpléncia da Emissora, em
que o Agente Fiduciirio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias nas agles propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrentes de agdes
contra ele intentadas no exercicio de sua fungdo, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. Também estardio sujeitas ao reembolso, pela Emissora, as eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sacumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragiio do Agente Fiducidrio na hipdtese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo
superior a 60 (sessenia) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do nisco da sucumbéncia;

f} Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragio do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficarfio sujeltos a juros de mora na
forma definida para as obrigag@es tratadas nesta Escritura;

g) A remuneragio do Agente Fiduciario serd acrescida do Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza (ISS), Imposto de Renda na Fonte (IRRF), Programa de Integracio Social
(P18}, Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre referida remuneragio, de acordo com as aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento; ¢

h) O Agente Fiducidrio responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes causar por
culpa oun dolo no exercicio de suas fun¢des.

5.5. Substituicio

5.5.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimento temporirio, remiincia, intervengfo, liquidagfo
judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fidueiario,
serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado do evento que a
determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, 2 qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a sq& ubstituido, pela Emissora, por
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Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagio,
conforme o disposto no item 6.5 abaixo, ou pela CVM. Na hipétece de a conveceglic nio
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazn' acipa citddo caberd 4 Emissora
efetué-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto prov.c6rio enquantc- nao se
consumar o processo de escotha do novo Agente Fiduciario.

5.5.2. Fica estabelecido que, na hipStese de vir a ocorrer a substituigo do Agente Fiducidrio,
o Agente Fiduci4rio substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Pagamento da Remuneragfio até a data da efetiva substituiciio do Agente
Fiduciario, ac Agente Fiducidrio substituto como forma de remuneragiio aos servigos a serem
por ele prestados.

8.5.3. Na hipotese de niio poder o Agente Fiduciério continuar a exercer as fungbes por
circunstincias supervenientes, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
pedindo sua substituigio.

554. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuigiio
publica das Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiduciario e 2 indicaciio de seu
eventual substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

5.5,5, A substituigie do Agente Fiducirio fica sujeita & comunicagio prévia 2 CVM e i sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8%, da Instrugiio CVM
n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

5.5.6. A substifuicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto de
aditamento desta Escritura de Emissdo, devendo ser registrada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro.

5.5.7. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fung8es a partir da data da lavratura
desta Escritura de Emissio ou do eventual aditamento relativo a substitui¢io do Agente
Fiducidrio, no caso do Agente Fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a posse do seu sucessor.

5.5.8. Aplicam-se is hipdteses de substituigfio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emitidos pela CVM.

5.6. Despesas do Agente Fiducidrio

5,6.1. A Emissora ressarcird 0 Agente Fiducidrio de todas as despesas em que o mesmo tenha
comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou para
realizar seus créditos.

5.6.2. O ressarcimento a que se refere este item 5.6 sera efetuado em até 03 (trés) dias utels, e
serd depositade em conta-corrente a ser fornecida pelo Agente Fiduciario, apds a entrega &
Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias
a protegdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

5.6.3, As despesas a que se refere este item 5.6 compreen , irlclusive, as seguintes:
k)

/ | \ \>\ £ N
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a) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura de
Emiss#o, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicavcis;

b) extraciio de certidbes;

¢) eventuais levantamentos adicionais ¢ especials, ou pericias, que vierem a ser
imprescindiveis se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas infoymagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas; e

d} locomagdes entre Estados da Federagfio e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes.

5.6.4. O crédito do Agente Fiducirio, por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha side saldado na forma deste
item 5.6, serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento, na forma do §5°, artigo 68, da Lei n® 6.404/76.

Clausula Sexta - Assembléia de Debenturistas

6.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas, nos
termos do artigo 71 da Lei n® 6.404/76, sendo que se aplicard 2 Assembiéia de Debenturistas,
no que couber, o disposto na Lei n°® 6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

6.2. A Assembléia de Debenturisias poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos
em circulagio, conforme o disposto no item 6.5 abaixo, ou, ainda, pela CVM.

6.3. A Assembléia de Debenturistas instalar-se-4 em primeira convoca¢do com a presenga de
Debenturistas que representern metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em
segunda convocagio, com qualquer nimero, e serd considerada regularmente instalada,
independentemente de convocagio, a Assembléia de Debenturistas & qual estiver presente a
totalidade dos titulares das Debéntures em circulagio.

6.3.1. Os Debenturistas poderfio se fazer representar nas Assembléias de Debenturistas por
seus representantes legais, ou por procuradores constituidos especialmente para esse fim,
abservado o disposto no artigo 126, §1°, da Lei n°® 6.404/76, e as demais disposicdes legais
aplicaveis,

6.4. As deliberacdes serfio tomadas pelo voto de Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo, conforme o disposto no item
6.5 abaixo, i excegio dos casos em que quorum diverso for expressamente exigido, nos
termos desta Escritura de Emissio.

6.4.1. Se ¢ quando a Bmissora quiser alterar guaisquer das matérias clencadas nas alineas a),
b) e c) abaixo, sem prejuizo dos demais casos previstos nesta Escritura de Emissdo,
dependerio de aprovagio de Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das
Debéntures em circulagao, conforme o disposto no item (3 ablaixo, as deliberagbes que

versarem sobtre as seguintes matérias:
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a) alteragio da garantia flutuante referida no item 3.7 acima;
b) alteragio nos prazos, termos e condigdes de pagamento das Debéntures; ¢
¢) alteragio em qualquer quorum de deliberagdio previsto nesta Escritura de Emissdo.

6.5. Niio serfio computadas, para fins de (i) calculo dos 10% (dez por cento) dos titulos em
circulagiio, (ii) aferi¢io do quorum de instalagdo e, (iii) aferigfio do quorum de deliberagho, as
Debéntures que se encontrarem na tesouraria da Emissora, ou que sejam de titularidade de
suas coligadas e controladas, ou de seus controladores, diretores ou membros de seu
Conselho de Administragio.

6.6. Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture em circulagio terd
direito 2 um voto, admitida a constituigio de mandatirio, Debenturista ou nao, conforme o
disposto no item 6.3.2 acima.

6.7. Sera facultada a presenca de represeniantes Jegais da Emissora nas Assembléias de
Debenturistas.

6.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembléia de Debenturistas, ainda que ndo a
tenha convocado, a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas.

6.9. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, observados os quoruns estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, serfo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures em circulagio, independentemente de terem comparecido a
Assembléia de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembléia de
Debenturistas.

Clausula Sétima — Aditamento 3 Presente Escritura de Emissio

7.1. Tendo em vista as deliberagdes da AGE, realizada em 01 de outubro de 2003, apds a
realizagio do procedimento de bookbuilding, mencionado no item 3.19.1 acima, devera ser
objeto de aprovagio, pelo Consetho de Administragio da Emissora, a remunerago fixa final

(Spread).

7.2. Apés a realizagio da reunidio de Consetho de Administragio acima referida, a respectiva
ata devera ser arguivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ¢ publicada nos
termos do item 4.5.3 acima.

7.3. As modificagBes a esta Escritura de Emissio, aprovadas na reunizo do Conselho de
Administragio da Emissora, serfo a ela incorporadas por meio o Aditamento, que também
serd arquivado na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.
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CHusula Qitava — Disposi¢des Gerais

8.1. Niio se preswme a renincia a qualquer dos direitos devurrentes du presente Estritura de
Emissfo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou lideralidade no exercicio de gualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio &/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard fais direitos, faculdades ou
remédies, ou sera interpretado como constizindo nma remincia aocs mesmos ou concorddncia
com tal inadimplemento, nem constituird novagde ou modificagio de gquaisquer outras
obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss3o ou precedente no tocante a
qualquer outre inadimplemento ou atraso.

8.2. As partes declaram, muitua e expressameitle, que a presente Escritura de Emisso foi
celebradz respeitando-ge os principios de probidade ¢ de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacfio de vontade das parfes e em perfeita relacfio de equidade.

Clausulz Nona — Lei Aplicavel ¢ Foro

9.]. Esta Escritura de Emissiio ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

9.2. Fiea cleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusio
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura

resultantes desta Escritura de Emissfo.

Estando assim, as partes, certas e gjustadas, firmam o presente instrumento, em 07 {sete) vias
de igual teor ¢ forma, na presenga de 02 (duas) testernunhas, Gue ambém o assinam.

830 Paunlo, 03 de outubro de 2003.
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