Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de rEscritura da 2* Emisséio Pdablica de
Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, com Garantia Flutuante, da
CP Cimento e Participacdes S.A.

Pelo presente instrumento particular,

CP Cimento e Participagdes S.A., sociedade por agdes com sede na Praia de Botafogo, n®
300, 10° andar, ala “A” - parte, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 03.410.855/0001-89, neste ato representada na forma do sen
Estatuto Social (doravante denominada “Emissora” ou “CP Cimento™); e

Oliveira Trust D.T.V.M. Ltda., instituicio financeira com sede na Avenida das Américas n°
500, Bloco 13, sala 205, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste atc representada na forma de seu Contrato
Social (doravante denominada “Agente Fiducidrio™ e representando a comunhdo dos
debenturistas (doravante denominados *“Debenturistas”) adquirentes das debéntures da 2°
Emissdo Piblica de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes (doravante denominada
individualmente “Debénture” e, coletivamente, “Debéntures™), prevista nesta Escritura de
Emissdo (conforme abaixo definido);

considerando que os acionistas da Emissora, reunidos em Assembléia Geral Extraordinaria,
realizada em 1° de outubro de 2003 (a “AGE"), deliberaram sobre os termos € as condigdes
do Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissiio Piblica de Debéntures Nio
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, com Garantia Flutuante, da CP Cimento €
Participagdes S.A., celebrado em 03 de outubro de 2003 e registrado na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro, sob o n® 00001353241, em 06 de outubro de 2003 {a “Escritura de
Fmiss30”) e, adicionalmente, delegaram poderes ao Conselho de Administragio da Emissora
para deliberar sobre as condigdes de que tratam os incisos VI a VIII do artigo 59, da Lei
6.404, de 15 de dezembro de 1976;

considerando que o Conselho de Administra¢io da Emissora, em reunifio realizada em 31 de
outubro de 2003, com base nos poderes a ele delegados na AGE, autorizou a Diretoria da
Emissora a firmar o presente Primeiro Aditamento & Escritura de Emissgo, conforme abaixo
definido;

considerando que, conforme preconiza a Cléusula Sétima da Escritura de Emissao, apds a
realizacio do procedimento de bookbuilding (conforme abaixo definido), o Conselho de
Administragio da Emissora deliberou, em reunifio do dia 31 de outubro de 2003, sobre a
remuneragdo fixa final (Spread) das Debéntures;

considerando, ainda, que as partes decidiram fazer ajustes ao antigo texto da Escritura de
Emissdio, para refletir o cumprimento das exigéncias apresentadas pela Comissiio de Valores
Mobiliarios, bem como para refletir ajustes espont?ug 08 p}opostos pelas partes;




"

vém, por este instrumento ¢ na melhor forma de direito, celebrar o primeiro aditamento a
Escritura de Emissdo (doravante denominado “Primeiro Aditamento & Escritura de
Emissdo™), para realizar as seguintes alteragdes:

1.

Incluir, dentre as autorizagbes constantes da Clausula Primeira, a deliberagio do

Conselho de Administragio da Emissora, do dia 31 de outubro de 2003, sobre a remuneragao
final fixa (Spread) das Debéntures. Assim, a Clénsula Primeira da Escritura de Emissao
passara a contar com a seguinte redagéo:

Clausula Primeira — Auforizacdo

A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base em deliberacdo dos acionistas
da Emissora, reunidos em Assembléia Geral Extracrdindria realizada em 1° de outubro
de 2003 (“AGE”), observado o disposto na Cldusula Sétima desta Escritura de
Emissdo.

Adicionalmente, com os poderes que lhe foram conferidos pela AGE, nos termos do
artigo 59, §1° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n° 6.404/76"), o
Conselho de Administracdo deliberou, em reunido do dia 31 de outubro de 2003, sobre
a remuneracdo fixa final (Spread) das Debéntures.

Alterar o item 2.2 da Clausula Segunda, que passara a contar com a seguinte redagéo:

A ata da AGE, gue deliberou sobre a Emissdo, foi publicada no Didrio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no jornal Gazeta Mercantil, edicdo nacional, em 03
outubro de 2003, e foi arquivada, na Junta Comercial do Estado do Rie de Janeiro, em
06 de outubro de 2003.

A ata da RCA, que deliberou sobre as condigdes de que tratam os incisos VI a VIII do
artigo 59 da Lei n® 6.404/76, deverd ser publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio
de Janeiro e no jornal Gazeta Mercantil, edi¢do nacional, em 04 de novembro de 2003,
e estd em processo de arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Alterar o item 2.3 da Clausula Segunda, que passard a contar com a seguinte redagao:

A presente Escritura de Emissdo foi registrada na Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro, conforme o artigo 62, inciso II, da Lei n® 6.404/76. O aditamento a presente
Escritura de Emissdo, realizado conforme a Clausula Sétima abaixo, estd em processo
de arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Alterar o item 3.12 da Clausula Terceira, que passard a contar com a seguinte redagio:

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora mediante a colocagdo publica das
Debéntures serio aplicados (i) 63% (sessenta e cinco por cente) no alongamento do
perfil da divida consolidada da Emissora, (ii) 10% (dez por cento) no refor¢o do
capital de giro consolidado da Emissora . (i} 25% (vinie e cinco por cento) em
investimentos na produgdo de cimento e déy




5. Alterar as letras (a), (b), (), (e), (), (g) e (h), do item 3.19.1 da Clausula Terceira,
que passarfio a contar com a seguinte redagio:

a) A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a uma remuneragdo
(“Remuneracdo ") que contemplard juros remuneratdrios a partir da Data de Emissdo,
incidentes sobre o saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, e estabelecidos com base na
taxa média didria de juros dos Certificados de Depdsitos Interfinanceiros, CDI “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 232 dias uteis, calculada e
divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pdgina na
Internet (Bttp://www.cetip.con.br) e no jornal Gazeta Mercantil, edigdo nacional, ou,
na falta deste, em outro jornal de grande circulagdo (“Taxa DI”), acrescida de um
Spread de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, determinado em
processo de bookbuilding (conforme abaixo definido).

b) O processo de bookbuilding consiste na verificagdo, perante os investidores, da
demanda pelas Debéntures da Emissora em diferentes niveis de taxa de juros. A taxa
de juros final serd equivalente & menor taxa oferecida pelos investidores para lotes de
Debéntures cujo somatorio seja igual ou superior ao numero total de Debéntures. Ao
final deste processo, o Conselho de Administragdo da Emissora fixou o Spread
(conforme abaixo definido) sobre a Taxa DI, conforme o artigo 59, §i°, da Lei n°
6.404/76. O Spread (conforme abaixo definido) consta de aditamento a presente
Escritura de Emissdo.

¢} A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias dteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrie das
Debéntures, desde a Data de Emissdo, ou da data do vencimento de juros
remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamenio da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme
abaixo definido). A Remuneracdo das Debéntures serd calculada conforme a seguinte
SJormula:

J = {V'Nex|(FatorDI x FatorSpread )— 1]}

Onde:

= valor unitdrio dos juros flutuantes, acrescido de Spread acumulado
no periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo;

Vre = valor nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado  com 6 (seis) casas  decimais, sem
arredondamento;

FatorDI = produtorio das taxas DI Over, da data de inicio de capitalizagdo,
inclusive, até a data de ca’fczi_fo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredonda#nento.
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Fator DI = H [1 + ( TDI, )], onde
k=1

Rpr = numero total de taxas DI Over, sendo "np;" um numero inteiro,

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento;

onde: k=12 ..,n

DI, = Taxa DI Over divuigada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimuais;
FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos cafculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.
DF
n oT
spread 25| | onde
FatorSpreal=< | | =————+1
100
Spread = Spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informade com 4
{quatro) casas decimais;
n= o numero de diags uteis entre a data do proximo evento e a data do
evento anterior, ou a Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo, sendo "n"” um numero inteiro;
DT = Mimero total de dias iiteis entre o ultimo e o proximo evento, sendo
DT um numero inteiro;
DP = Numero total de dias iitels entre o ultimo evento e a data atual, sendo

DP um nitmero inteiro.

O fator resultante da expressio [1+(TDL, )] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento;

Efetua-se o produtrio dos fatores didrios [1+(TDL,)] sendo que, a cada fator didrio
acumulade, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didgrio, e assim por diante até o ltimo consideracio;

Uma vez os futores didrios estando acumulados, spnsidera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamemo:\\

N
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e) No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI, quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em
sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida,
acrescida do Spread at¢ a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas,
guando da divulgagdo posterior da Taxa DI

f} Entretanto, na auséncia de apura¢do e/ou divulgacdo da Taxa DI, quando do
pagamento de qualguer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, por
prazo superior a 10 (dez) dias corridos apds a data esperada para a sua apuragdo e/ou
divulgacdo, ou, ainda, por imposigdo legal ou no caso de sua extingdo, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo mdximo de 05 (cinco) dias contados a partir do 1° dia
apds o término do prazo de 10 (dez) dias corridos concedido para a apuragdo e/ou
divulgacdo da Taxa DI, convocar a comunhdo dos Debenturistas {no modo e prazos
estabelecidos no artigo 124 da Lei n® 6.404/76) para, reunidos em Assembléia Geral de
Debenturistas (“Assembléia de Debenturistas™) deliberarem, em conjunto com a
Emissora, a respeito do novo critério de Remuneragdo a ser utilizado, observada a
Decisdio Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou a regulamentagdo aplicavel. Até a
deliberacdo desse critério de Remuneragdo, serd utilizada para o cdleulo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida, acrescida do Spread, até a data da
deliberacdo da Assembieia Geral de Debenturistas.

g E facultado & Emissora, caso ndo haja acordo, enire ela e os Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} do total das Debéntures em
circulagdo, conforme o disposto no item 6.5 abaixo, sobre o novo critério de
Remuneracdo a ser utilizado, e desde gque comunigue sua decisdo ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias da data da realizacdo da Assembléia de
Debenturistas, (i) recomprar a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia de
Debenturistas, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragdo
devida até a data da efetiva recompra, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou de data do iltimo pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. Nessa
alternativa, para cdlculo da Remuneragdo aplicdvel as Debéntures a serem
recompradas, serd utilizada a wltima Taxa DI divulgada oficiaimente, acrescida do
Spread, ou (ii} recomprar a totalidade das Debéntures em circula¢do em cronograma a
ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o prazo de vencimento das
Debéntures ou a data em que ocorrer a repactuacdo das condigées das Debéntures,
conforme o item 3.20 abaixo, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneracdo devida até a data da efetiva recompra, calculada pro rata tempornis, a
partir da Data de Emiss@o ou de data do uitimo pagamento da Remuneragdo, conforme
o caso. Nessa alternativa, para cdlculo da Remuneracdo aplicivel as Debéntures a
serem recompradas, serd utilizada a witima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida
do Spread. Nesse caso, durante o prazo de recompra das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuard sendo aguela estabelecida no
item 3.19.2, observado que, até a recompra infegral das Debéntures, serd utilizada a
taxa de Remuneragdo definida pelos Debentristas e apresentada & Emissora na
referida Assembléia de Debenturistas. Casg a }-espectiva taxa de Remuneracdo seja
not




referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa nova taxa deverd ser ajustada de
modo a refletir a base de 232 dias.

h) Para o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo (conforme abaixo definido),
a Remuneragdo foi estabelecida por meio de procedimento de bookbuilding, tendo sido
aprovada pelo Conselho de Administrag¢do da Emissora em reunido realizada em 31 de
outubro de 2003, cuja ata deverd ser publicada em 04 de novembro de 2003 e estd em
processo de arquivamento na Junta Comercial do Estade do Rio de Janeiro, sendo que
referida Remuneracdo consta do antincio de inicio de distribuicdo publica das
Debéntures.

6. Alterar a letra (b), do item 4.2.1 da Clausula Quarta, que passard a contar com a
seguinte redagio:

b) respeitado o disposto no item 4.2.2 abaixo, a falta de cumprimento, pela Emissora,
de toda e qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data de recebimento do aviso escrito enviado, no
prazo maximo de (5 (cinco) dias contados da sua ocorréncia, pelo Agente Fiducidrio
para a Emissora.

7. Alterar ¢ item 4.2.2 da Clausula Quarta, que passard a contar com a seguinte redagio:
A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “c” e "h” acima
acarretaré o vencimento antecipado imediato das Debéntures, independente de
qualquer aviso, interpelacdo ou notificagdo & Emissora. Na ocorréncia de qualquer
dos eventos indicados nas demais alineas do item 4.2.1 acima, quais sejam, alineas
“a”, “b”, “d”, "e”, “f", “g” “i", j" e "k”, o Agente Fiducidrio deverd convocar,
em até 03 (cinco) dias iteis contados da data que tomar conhecimento do evento, uma
Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento

antecipado das Debéntures.
8. Alterar o item 4.2.3 da Clausula Quarta, que passara a contar com a seguinte redagio:

No que se refere ds alineas “a”, “b”, "d”, “e”, "f", "g", “i", 'j" e "k”, do item 4.2.1
acima, apds a realizacdo da Assembléia de Debenturistas, mencionada no item 4.2.2
acima, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o pagamento do que for devido, nos
termos do item 4.2.4.1 abaixo, a menos que Debenturistas que representem, pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme definido no
item 6.5 abaixo, optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes dus Debéntures, hipdtese na qual ndo haverd vencimento antecipado das
Debéntures. No caso das alineas “f" e “j”, de acordo com o artigo 231 da Lei
6.404/76, os Debenturistas poderdo (i) aprovar ou ndo previamente a incorporagdo,
fusdo ou cisdo da Emissora; ou (ii) optar pelo resgate das Debéntures de que forem
titulares. Sem prejuizo das alternativas decorrentes do artigo mencionado acima, os
Debenturistas deverdo deliberar sobre o vencz‘rnento antecipado na forma definida

neste item 4.2.3. !

9. Alterar o item 4.2.4.1 da Clausula Quarta, que ph_&gm’l a contar com a seguinte redagio:




Na ocoréncia do Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos dos itens 4.2.1,
4.2.2 € 4.2.3 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitério das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo,
notadamente dos encargos moratérios, se houver, em até 05 (cinco) dias iteis contados
de comunicacdo nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora, por
meio de carta protocolada no enderego constante do item 4.3.2 desta Escritura de
Emissdo, sob pena de em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moraiorios previstos no item 4.4.3 abaixo.

10.  Alterar a letra (m) do item 4.3 da Clausula Quarta, que passard a contar com a
seguinte redagio:

m) comunicar ao Agente Fiducidrio a inten¢do de modificar a wtilizacdo dos recursos,
conforme previsto no item 3.12 acima, sendo certo que as modificagbes pretendidas
devem ser previamente submetidas & aprovag¢do dos Debenturistas,

11.  Incluir o item 5.5.2 na Clausula Quinta, que passari a contar com a seguinie redagio
e, em conseqiiéncia da inclusdo deste novo item 5.5.2, renumerar os itens 3.5.3, 3.5.4, 5.5.5,
5.5.6, 5.5.7 e 5.5.8, conforme segue:

5.5.2. A remuneracdo a ser distribuida pela Emissora ao eventual substituto do Agente
Fiducidrio serd aquela a ser paga ao Agente Fiducidrio, nos termos da presente
Escritura de Emissdo.

5.5.3. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente
Fiduciario, o Agente Fiducidrio substituido deverd repassar a parcela proporcional da
remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da Remuneragdo até a data da efetiva
substituicdo do Agente Fiducidrio, ao Agente Fiducidrio substituto como forma de
remuneracdo aos servicos a serem por ele prestados.

5.5.4. Na hipdtese de niio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as funcoes
por circunsténcias supervenientes, deverd comunmicar imediaiamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

5.5.5. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribui¢do publica das Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e a
indicacdo de seu eventual substituto, em Assembiéia de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

5.5.6. A substituigdo do Agente Fiducicdrio fica sujeita a comunicacdo previa @ CVM e

d sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previsios no artigo 8°, da
Instrucdo CVM n° 28/83 e eventuais normas pos'teriores.

5.5.7. A substituigdo, em cardter permanen%do Agente Fiducidrio deverd ser objeto




de aditamento desta Escritura de Emissdo, devendo ser registrada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro.

5.5.8. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas funcoes a partir da data da
lavratura desta Escritura de Emissdo ou do eventual aditamento relativo a substituicdo
do Agente Fiducidrio, no caso do Agente Fiducidrio substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor.

5.5.9. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emitidos pela CVM.

12.  Alterar a Cliusula Sétima, que passara a contar com a seguinte redag#o:
Cldusula Sétima — Aditamento a Presente Escritura de Emissdo

7.1. Tendo em vista as deliberagdes da AGE, realizada em 1° de outubro de 2003, apos
a realizagdo do procedimento de bookbuilding, mencionado no item 3.19.1 acima, a
remuneragdo fixa final (Spread) foi objeto de aprovacde, pelo Conselho de
Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 31 de outubro de 2003.

7.2. Apos a realizacdo da reunido de Conselho de Administracdo acima referida, a
respectiva ata devera ser publicada nos termos do item 4.5.3 acima, e estd em processo
de arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

7.3. As modificagbes a esta Fscritura de Emissdo, aprovadas na reunido do Conselho

de Administracdo da Emissora, foram a ela incorporadas por meio do aditamento, que
estd em processo de arguivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

13.  Asdemais clausulas e condigdes da Escritura de Emissiio permanecem inalteradas.

14. Em virtude das alteragBes acima, as partes resolvem, ainda, transcrever os termos e
condigbes consolidados da Escritura de Emiss#io, em conformidade com a seguinte redagéo:

“Clausula Primeira - Autorizagio

A presente Escritura de Emissiio € celebrada com base em deliberagio dos acionistas da
Emissora, reunidos em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 1° de outubre de 2003
{*AGE”), observado o disposto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo.

59, § 1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n® 6.404/76”), o Conselho de
Administraciio deliberou, em reunifio do dia 31 de outubro de 2003, sobre a remuneragiio fixa

final (Spread) das Debéntures. \ ‘

Adicionalmente, com os poderes que lhe foram conijdos pela AGE, nos termos do artigo




Clausula Segunda - Requisitos
A emissiio das Debéntures serd feita com observincia dos seguintes requisitos (a “Emissdo™):
2.1. Registro na Comissfio de Valores Mobiliarios (“CVM”)

A Emissdo das Debéntures sera registrada na CVM, na forma da Lei n® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976 (“Lei n® 6.385/76") ¢ da Lei n® 6.404/76, bem como das demais
disposigdes legais e regulamentares pertinentes.

2.2. Arquivamento e Publicacio das Atas da Assembléia Geral Extraordiniria e da
Reuniio do Conselho de Administragdo

A ata da AGE, que deliberou sobre a Emissio, foi publicada no Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro e no jornal Gazeta Mercantil, edigio nacional, em 03 outubro de 2003, e foi
arquivada, na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, em 06 de outubro de 2003.

A ata da RCA, que deliberou sobre as condigdes de que tratam os incisos VI a VIII do artigo
59 da Lei n® 6.404/76, devera ser publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e
no jornal Gazeta Mercantil, edi¢ao nacional, em 04 de novembro de 2003, ¢ estd em processo
de arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

2.3. Registro da Escritura de Emisséio na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

A presente Escritura de Emissdo foi registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro, conforme o artigo 62, inciso II, da Lei n° 6.404/76. O aditamento a presente Escritura
de FEmissfio, realizado conforme a Clausula Sétima abaixo, estd em processo de
arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

2.4. Registro no Sistema Nacional de Debéntures (“SND”) efou no Sistema de
Negociagio BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de Sdo Paunlo — BOVESPA
(“BOVESPA FIX™)

As Debéntures terio registro para negociagdo no mercado secundério através do (i) SND,
administrado pela Associagio Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro
(“ANDIMA™), e operacionalizado pela Central de Custédia ¢ de Liquidagio Financeira de
Titulos (“CETIP™) e/ou (ii) BOVESPA FIX, sendo custodiadas na CBLC — Companhia
Brasileira de Liquidagdo e Custédia (“CBLC™).

2.5. Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimente (“ANBID”)

A oferta piiblica das Debéntures sera registrada na ANBID, no prazo maximo de 15 (quinze)
dias, a contar da data da concess3o do respectivo registro pela CVM, em atendimento ao
artigo 22 do Cddigo de Auto-Regulagio da ANBID, 1:16 16 de janeiro de 2002, para as ofertas
publicas de titulos € valores mobilidrios.
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Cliusula Terceira - Caracteristicas da Emissio e das Debéntures
3.1. Nomero da Emissio

A presente Escritura de Emissiio constitui a 2* (segunda) Emissdo de Debéntures da
Emissora.

3.2. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries
Serdio emitidas 1.000 (mil) Debéntures, em série Gnica.
3.3, Valor Total da Emissao

O valor total da presente Emisséio é de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) {*Valor
Total da Emiss&o™) na Data de Emiss3o (conforme abaixo definido).

3.4. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario de cada Debénture, na Data de Emissdo, serd de R$ 100.000,00
{cem mil reais) (““Valor Nominal Unitario™).

3.5. Forma e Tipo

.As Debéntures serfio escriturais e nominativas.

3.6. Conversibilidade

As Debéntures nao serfio conversiveis em agdes de emissido da Emissora.
3.7. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante.

3.8. Limite da Emissfo

O Valor Total da Emisso esta em conformidade com o limite estabelecido na alinea “b”, §1°
do artigo 60 da Lei n® 6.404/76, de acordo com o quadro demonstrativo apresentado abaixo:

Posicio Consolidada em 30 de junho de 2003 RS
milhdes
Emissdo 100,0
Ativo Total 506,7
Dividas Garantidas por Ativos Reais 22,8
Ativo Total menos Dividas Garantidas por Dirgitos Reais 483,9
Montante da Oferta sobre Ativo Total menos Divida:i Garantidas por Direitos
Reais | 20,6%

3.9. Data de E% S, |




Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 1° de outubro de 2003
(“Data de Emissio™).

3.10. Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures terfio prazo de 36 (trinta ¢ seis) meses, a contar da Data de Emisso, com
vencimento fixado em 1° de outubro de 2006 (“Data de Vencimento™). Na Data de
Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder & liquidagdo total das Debéntures que ainda
estiverem em circulagdo, pelo saldo do sen Valor Nominal Unitirio, acrescido da
Remuneracdo (conforme abaixo definido), na forma do item 3.19 abaixo, calculada pro rata
temporis, a partir da ultima Data de Pagamento da Remuneragio.

3.11. Resgate Antecipado
Nio havera resgate antecipado.
3.12. Destinacio dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora mediante a colocagic piblica das Debéntures
serdo aplicados (i) 65% (sessenta e cinco por cento) no alongamento do perfil da divida
consolidada da Emissora, (ii) 10% (dez por cento) no reforgo do capital de giro consolidado
da Emissora ¢ {111} 25% (vinte ¢ cinco por cento) em investimentos na produgdo de cimento e
de concreto.

3.13. Colocacio e Procedimento da Distribuicio

3.13.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio puiblica, sob o regime de melhores
esforcos, para colocagio no mercado de balciio organizado, mediante a intermediagdio de
instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios, por
meio do SDT — Sistema de Distribui¢io de Titulos {(“SDT”), administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, efou BOVESPA FIX, adotando-se o procedimento
diferenciado de distribuigdio previsto no artigo 33 da Instrugio CVM n° 13, de 30 de setembro
de 1980 (“Instrugio CVM n° 13/807), sendo atendidos preferencialmente os clientes das
institui¢des financeiras contratadas para a distribuigio piblica das Debéntures, nio havendo
reservas antecipadas nem fixagfo de lotes maximos ou minimos.

3.13.2. A colocagiio piblica das Debéntures somente terd inicio apés a concessdo do registro
de emissio pela CVM, da publicagio do anincio de inicio de distribuicdo ¢ da
disponibilizagio do prospecto para entrega aos investidores.

3.14. Negociacio

As Debéntures terdo registro para negociagio no mercado secundario no SND, administrado
pela ANDIMA, e operacionalizado pela CETIP, e/ou no BOVESPA FIX.

3.15. Certificados de Debéntures .
)
A Emissora niio emitira certificados de dcb?ltures' Para todos os fins de direito, o extrato

fornecido pelo Agente Escriturador (conforme #faixo definido) servira como comprovante




titularidade das Debéntures, na forma disposta no §1°, do artigo 27, ¢ §3° do artigo 35,
ambos da Lei n° 6.404/76. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o “Relatério de Posigdo
de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituigio
financeira responsdvel pela custddia desses titulos quando depositados no SND. Para as
Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de custodia em nome do
Debenturista.

3.16. Agente Escriturador

O Agente Escriturador serd o Banco Bradesco S.A. (“Agente Escriturador”), instituigio
financeira, com sede na “Cidade de Deus™, Vila Yara, Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12.

3.17. Banco Mandatario
O Banco Mandatario serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatario”)}, acima qualificado.
3.18. Preco de Subscrigiio e Integralizacio

As Debéntures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitano, acrescido da Remuneracio
(conforme abaixo definido), calculada de forma pro rate temporis desde a Data de Emisséo
até a data da efetiva integralizacio das Debéntures, que sera a vista, em moeda corrente
nacional (“Prego de Subscrigiio™).

31.19. Remuneracio
3.19.1. Juros Remuneratdrios e Spread

a) A partir da Data de Emiss#o, as Debéntures farfo jus a uma remuneragio (“Remuneragio™)
que contemplara juros remuneratérios a partir da Data de Emisséo, incidentes sobre o saldo
de seu Valor Nominal Unitario, e estabelecidos com base na taxa média didria de juros dos
Certificados de Depdsitos Interfinanceiros, CDI “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 dias tteis, calculada ¢ divulgada diariamente pela CETIP no
informative didrio, disponivel em sua pagina na Intemet (http:/www cetip.com.br) e no
jornal Gazeta Mercantil, edi¢io nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande
circulagiio (“Taxa DI}, acrescida de um Spread de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos
por cento) ao ano, determinado em processo de bookbuilding (conforme abaixo definido).

b) O processo de bookbuilding consiste na verificagdio, perante os investidores, da demanda
pelas Debéntures da Emissora em diferentes niveis de taxa de juros. A taxa de juros final serd
equivalente 4 menor taxa oferecida pelos investidores para lotes de Debéntures cujo
somatorio seja igual ou superior ao nimero total de Debéntures. Ao final deste processo, o
Consetho de Administragiio da Emissora fixou o Spread (conforme abaixo definido) sobre a
Taxa DI, conforme o artigo 59, §1° da Lei n° 6.404/76. O Spread (conforme abaixo
definido) consta de aditamento A presente Escritura de Emissio.

¢) A Remuneragio sera calculada de forma exponeticial e cumulativa pro rata temporis por
dias titeis decorridos, incidentes sobre o saldo do Walor Nominal Unitirio das Debéntures,

desde a Data de Emissiigou da data do vencimq{:to.de juros remuneratérios imediatamente
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anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Remuneracgio devida ao final
do Periodo de Capitalizacio (conforme abaixo definide). A Remuneragio das Debéntures
sera calculada conforme a seguinte formula:

J = {VNex [(F atorDI x FatorSpread )—1]}

Onde:

I= valor unitario dos juros flutuantes, acrescido de Spread acumulado no
periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéio;

Vne = valor nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagio,
informado/calculado com 6 (scis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI = produtorio das taxas DI Over, da data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

R pr
Fator DI = [ [[1+( TDL, )] onee
k=1
Nip; = nimero total de taxas DI Over, sendo "np" um niimero inteiro;
TDIL, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 {cito) casas decimais,

com arredondamento;

1

oI, = 2 1]
100

onde: k=12 ..., n

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calt‘?ulado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; |

|
IS
i -\.\ix._f! :




Dp
n DT

spread +1Jﬁ , onde
100

FatorSpreal = (

Spread = Spread ou sobretaxa, na forma percentual ac ano, informado com 4
(quatro) casas decimais;

n= o nimero de dias tteis entre a data do proximo evento ¢ a data do
evento anterior, ou a Data de Emissfio, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagio, sendo "n" um numero inteiro;

DT = Numero total de dias uteis entre o ultimo e o préximo evento, sendo
DT um numero inteiro,

DP = Numero total de dias uteis entre o ultimo evento e a data atuagl, sendo
DP um nimero inteiro.

O fator resultante da expressio [1+(TDI, )] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

Efetua-se o produtéric dos fatores didrios [1+(TDIL,)] sendo que, a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, € assim por diante até o Gltimo considerado;

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

¢) No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, quando do pagamento de qualquer
obrigagiio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo, sera utilizada, em sua substituigio,
a mesma taxa didria produzida pela 1ltima Taxa DI conhecida, acrescida do Spread, até a
data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagBes financeiras, tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DL

f) Entretanto, na auséncia de apuracio e/ou divulgagio da Taxa DI, quando do pagamento de
qualquer obrigaglio pecuniéria prevista nesta Escritura de Emissio, por prazo superior a 10
(dez) dias corridos apds a data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacio, ou, ainda, por
imposigio legal ou no caso de sua extinglo, o Agente Fiducirio devera, no praze maximo de
05 (cinco) dias contados a partir do 1° dia ap6s o término do prazo de 10 (dez) dias comidos
concedido para a apuragio efou divulgagio da Taxa DI, convocar a comunh3o dos
Debenturistas (no modo ¢ prazos estabelecidos no artigo 124 da lei n® 6.404/76) para,
reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas (“Assembléia de Debenturistas”)
deliberarem, em conjunto com a Emissora, a rcsr:%]to do novo critério de Remuneracéo a ser
utilizado, observada a Decisio Conjunta BACE ‘fCVM n® 13/03 e/ou a regulamentagdo
aplicivel. Até a deliberaglio desse critério de Remyneracio, seré utilizada para o calculo do

valor de quaisquer obrigagdes previstas na e\s e Escritura de Emisséo, a mesma taxa
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diaria produzida pela 1ltima Taxa DI conhecida, acrescida do Spread, até a data da
deliberacio da Assembléia Geral de Debenturistas.

g) E facultado a4 Emissora, caso n2o haja acordo, entre ela e os Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
circulagdo, conforme o disposto no item 6.5 abaixo, sobre o nove critério de Remuneragio a
ser utilizado, ¢ desde que comunique sua decisio ao Agente Fiducidrio, no prazo de 135
{quinze) dias da data da realizagio da Assembléia de Debenturistas, (i) recomprar a totalidade
das Debéntures em circulagio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizaco da
respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitério acrescido
da Remuneragio devida até a data da efetiva recompra, calculada pro reta temporis, a partir
da Data de Emissdo ou de data do Gltimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso.
Nessa alternativa, para cdlculo da Remuneragio aplicavel as Debéntures a serem
recompradas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do Spread, ou
(ii} recomprar a totalidade das Debéntures em circulacdo em cronograma a ser estipulado pela
Emissora, o qual nfo excederd o prazo de vencimento das Debéntures ou a data em que
ocorrer a repactuacdo das condi¢es das Debéntures, conforme o item 3.20 abaixo, pelo saldo
do seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuncragio devida até a data da efetiva
recompra, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissfo ou de data do 1ltimo
pagamento da Remuneragio, conforme o caso. Nessa alternativa, para cdlculo da
Remuneragdo aplicavel s Debéntures a serem recompradas, serd utilizada a iltima Taxa DI
divulgada oficialmente, acrescida do Spread. Nesse caso, durante o prazo de recompra das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracio continuard sendo
aquela estabelecida no item 3.19.2, observado que, até a recompra integral das Debéntures,
sera utilizada a taxa de Remuneracdo definida pelos Debenturistas ¢ apresentada 8 Emissora
na referida Assembléia de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneragiio seja
referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa nova taxa devera ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 dias.

h) Para o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragio {(conforme abaixo definido), a
Remuneragio foi estabelecida por meio de procedimento de bookbuilding, tendo sido
aprovada pelo Conselho de Administragio da Emissora em reunidio realizada no dia 31 de
outubro de 2003, cuja ata deverd ser publicada em 04 de novembro de 2003 ¢ estd em
processo de arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, sendo que
referida Remuneragdo consta do amincio de inicio de distribui¢éo publica das Debéntures.

1) “Periodo de Capitalizagdo™: para fins de célculo da Remuneragfio, define-se Periodo de
Capitalizagio como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissgo, inclusive, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data do vencimento da Remuneracio
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizaglo, ¢ termina
na data do préximo vencimento da Remuneragio, exclusive, sendo que cada Perfodo de
Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade.

j) “Periodo de Vigéncia da Remuneragdo™ significa o periodo durante o qual as condigdes de
Remuneragiio das Debéntures permanecerdo vigentes ficando desde j& estabelecido que
primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragfio das Debéntures terd inicio na Data de
Emissfio e vencimento em 1° de outubro de 2004. ‘\

t

3.19.2. Periodicidade de Pagamento da Remuh%gat;ﬁo
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Os valores relativos & Remuneragiio das Debéntures, para o primeiro Periodo de Vigéncia da
Remuneracio, deverfio ser pagos semestralmente, no primeiro dia dos meses de abril e
outubro de 2004 (“Data de Pagamento da Remuneragao” e, em conjunto, “Datas de
Pagamento da Remuneragio™). '

3. 20. Repactnacio

3.20.1. As Debéntures estarfio sujeitas 4 repactuagio a ser realizada em 1° de outubro de
2004, O Conselho de Administragio da Emissora deliberarda sobre as condiges de
Remuneragdo das Debéntures, a vigorar nos proximos Periodos de Vigéncia da
Remuneragfo, assim como sobre o prazo do proximo Periodo de Vigéncia da Remuneragio €
periodicidade de pagamento, dentre outras. As deliberagdes da Emissora sobre as condic¢des
de repactuagio serio comunicadas pela Emissora, na forma de Aviso aos Debenturistas,
publicado na forma do item 4.5.1 abaixo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias \teis
antes da data do encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragio informando:

a) o prazo do préximo Periodo de Vigéncia da Remuneragfio, obedecendo ao prazo minimo
estabelecido pela legislagiio pertinente;

b) as condigdes da Remuneragio a wviger durante o proximo Pericdo de Vigéncia da
Remuneragio;

¢) as eventuais condigbes de amortizagiio apliciveis durante o préoximo Periodo de Vigéncia
da Remuneragio e sua periodicidade de pagamento; e

d) as eventuais condi¢des de repactuacio apliciveis durante o préximo Perfodo de Vigéncia
da Remuneragio.

3.20.2. Caso os Debenturistas ndo concordem com as condig¢des fixadas pela Emissora para o
préximo Periodo de Vigéncia da Remunerag3o, ou caso tais condigdes ndo sejam publicadas
pela Emissora no prazo ora estabelecido, os Debenturistas poderio, entre o 10° (décimo) e o
5° {quinto) dia util, inclusive, anteriores a0 encerramento de cada Perfodo de Vigéncia da
Remuneragio, manifestar, por meio da CETIP e/ou da CBLC, ou, tratando-se de
Debenturistas niio cadastrados no sistema da CETIP efou BOVESPA FIX, por
correspondéncia dirigida 4 Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, informando
expressamente sua opgdo de exercer o direito de venda de suas Debéntures 4 Emissora, sem
prejuizo da possibilidade de ser requerido o vencimento antecipado das Debéntures na
hipétese de ndo-publicacio das condigdes de Remuneragiio a que se refere este paragrafo.

3.20.3. A Emissora obriga-se a adquirir a totalidade das Debéntures, nas datas de
encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragio, dos Debenturistas que ndo
aceitarem as condigdes fixadas pela Emissora, para o periodo subseqiiente ou se
manifestarem pela venda em fungdo da nfo publicagfio pela Emissora das condiges do
préximo Perfodo de Vigéncia da Remuneragiio. As Debéntures serfo adquiridas pelo saldo de
seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo e de encargos moratdrios, s¢ houver,
calculada pro rata temporis, definida para o periodo vencido. '

3.20.4. As Debéntures eventualmente adquiridas pela Emissora, nos termos deste item 3.20,
poderdo ser canceladas, anecer em tesourar'(\ﬁa Emissora ou ser novamente colocadas
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no mercado.
3.21. Amortizagio

Até 1° de ountubro de 2004, gquando ocorrerd a repactuacio, ndo haverd amortizagio
programada. Entretanto, eventuais condi¢des de amortizagio poderdo ser determinadas pela
Emissora na repactuago a que se refere o item 3.20 acima.

Clausula Quarta - Demais Caracteristicas das Debéntures
4.1. Aquisicdo Facultativa das Debéntures

4.1.1. A Emissora podera adquinir Debé&ntures, da presente Emissdo, em circulagio, a
qualquer tempo, por prego nfo superior ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo aplicavel até a data da efetiva aquisigio, observado o disposto no artigo 55, §2°
da Lei n° 6.404/76.

4.1.2. As Debéntures que vierem a ser adquiridas pela Emissora, nestes termos, poderiio
permanecer em sua tesouraria, ser canceladas ou ser recolocadas no mercado,

4.2. ¥Yencimento Antecipado

4.2.1. Observado o disposto nos itens 4.2.2 ¢ 4.2.3 abaixo, o Agente Fiduciirio podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativamente as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdio ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo, até a data do efetivo pagamento, acrescido dos encargos
moratdrios, se houver, independentemente de qualquer aviso, interpelagio ou notificagio
judicial ou extrajudicial 2 Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, que a
Emissora reconhece, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de
inadimplemento das obriga¢des assumidas pela Emissora relativamente as Debéntures:

a) protesto legitimo ¢ reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global no pago
ulirapasse R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) salvo se o protesto tiver sido efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for
cancelado, em qualquer hipotese, no prazo maximo de 05 (cinco) dias uteis de sua ocorréncia;

b) respeitado o disposto no item 4.2.2 abaixo, a falta de cumprimento, pela Emissora, de toda
e qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura de Emissiio ndo sanada no prazo de 30
{(trinta) dias contados da data de recebimento do aviso escrito enviado, no prazo méaximo de
03 (cinco) dias contados da sua ocorréncia, pelo Agente Fiduciario para a Emissora;

c) ndo-pagamento da Remuneragio devida as Debéntures nas respectivas Datas de
Pagamento, ndo-cumprimento da obrigagio de recompra das Debéntures, quando da
repactuacdo, conforme o item 3.20.2 acima e ndo-pagamento referente 4 amortizagao, caso
venha a mesma a ser definida quando da repactuacgio, em 1° de outubro de 2004;

d) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante global igual ou
superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes ga\reais], em razdo de inadimplemento(s)
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contratual(is), ou seja, em razdo da falta de prestacio(des) devida(s), ou de
descumprimento(s), voluntirio ou nao, de obrigacdo(Ses), pela Emissora, que implique o
vencimento antecipado de qualquer divida, ou de dividas em conjunto, em montante global
igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

e} Alteraglio do Controle Acionario da Emissora sendo que, para efeito do disposto neste item
4.2.1 e), uma “Alteragio do Controle Acionario” ocorrera caso a Santo Estevdo Mineragio ¢
ParticipacBes Ltda., com sede no Sitio Cristal localizado na Estrada dos Bagres s/n°, Cidade
de Quatis, Estado do Rio de Janeiro, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n°® 43.227.016/0001-
44, deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50% (cinglienta por cento) das a¢Ses
com direito a voto do capital da Emissora mais uma agio com direito a voto;

f) dissolugao, liquidagdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Emissora, exceto aquela prevista na alinea “j™ abaixo.

g) Qualquer diminuigdo do percentual de participagio da Emissora no capital total da
Cimento Tupi S.A., com sede na Praia de Botafogo, n° 300, ala “A”, Cidade do Rio de
Janeiro, Estade de Rio de Janeiro, inscrita perante o CNPJ sob o n® 33.039.223/0001-11
(“Cimento Tupi S.A.”) e da Companhia de Cimento Ribeirfio Grande, com sede na Avenida
Engenheiro Billings, n° 2.350, Bairro Jaguaré, Cidade de S#o Paulo, Estado de S@o Paulo,
inscrita perante o CNPJ sob o n° 27.184.944/0001-12 (“Companhia de Cimento Ribeirdo
Grande™), que afete de maneira substancial o fluxo de caixa da Emissora;

h) Pedido de concordata ou decretagdo de faléncia ou de auto-faléncia da Emissora e/ou da
Cimento Tupi S.A. e/ou da Companhia de Cimento Ribeirde Grande.

i) pagamento de dividendos acima dos obrigatdrios por lei, e/ou juros sobre capital proprie, se
em mora relativamente ac pagamento dos valores referentes as Debéntures;

j) incorporagdo ocorrida entre a Emissora e a Cimento Tupi S.A. e/ou a Companhia de
Cimento Ribeirdo Grande;

k) o indice divida liquida / patriménio liquido, apurado com base nas informages trimestrais
— ITR da Emissora, seja maior que 0,5. Para fins do célculo deste indice, entende-se por
divida liquida (a) qualquer obrigagiio da Emissora contingente ou de qualquer forma exigivel
em virtude (1) de empréstimos ou financiamentos de qualquer natureza contraidos
(independentemente de garantias do credor contra todos os ativos da Emissora, ou somente
parte dos mesmos), seja na forma de antecipacio de recursos, conta corrente a descoberto, ou
outros, ou (ii) de notas promissdrias (emitidas no Brasil ou exterior), debéntures ou
instrumentos de natureza similar, cartas de créditos (incluindo a obrigagiio de compra de
moeda), ou (iii) do pagamento de aluguel ou outros valores relacionados & compra de bens do
ativo da Emissora, que devam ser classificados como legsing financeiro de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos ne Brasil, incluindo a compra diferida de bens
imédveis, ou (iv) de contratos de protegio contra a variagio das taxas de juros, contratos de
cambio, contratos de protegdio contra variagBes cambiais ou quaisquer outros contratos de
natureza similar, somados os valores destes contratos a pagar e diminuidos os valores destes
contratos a receber; (b) qualquer obrigagiio de terceirop de natureza similar s obrigagdes
descritas no item {a) acima, com relag3o 4 qual a Egiigsora tenha prestado garantia ou que de

outra forma venha tornar-se-pbrigagio legal da Emissoral € (c) outra obrigagdo garantida por .=
ﬁ N\ '
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bens ou ativos da Emissora, independentemente de referidas obrigages garantidas terem sido
assumidas pela Emissora, excluida de (a), (b) e (c) acima, a disponibilidade financeira (caixa
¢ aplicagSes financeiras). Entende-se por patrimdnio liquido, para fins do cdlculo do indice
aqui referido, como o valor indicade, com esta denominagdo, nas demonstragdes financeiras
padronizadas da Emissora encaminhadas 8 CVM.

4.2.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “c” e “h” acima acarretara
0 vencimento antecipado imediato das Debéntures, independente de qualquer aviso,
interpelagdo ou notificagio 4 Emissora . Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas
demais alineas do item 4.2.1 acima, quais sejarn, alineas “a”, “b”, “d”, “e”, “f’, “g”, “i", “j" e
“k”, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 05 (cinco) dias tteis contados da data que
tomar conhecimento do evento, uma Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a

declaragio do vencimento antecipado das Debéntures.

4.2.3. No que se refere as alineas “a”, “b™, “d”, “e”, “f", “g”, “i", 5" ¢ “k”, do item 4.2.1
acima, apds a realizagio da Assembléia de Debenturistas, mencionada no item 4.2.2 acima, 0
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures, ¢ exigir o pagamento do que for devido, nos termos do item 4.2.4.1 abaixo, a
menos que Debenturistas que representem, pelo menos 75% (setenta € cinco por cento) das
Debéntures em circulagiio, conforme definido no item 6.5 abaixo, optem por nio declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, hipdtese na qual niio
havera vencimento antecipado das Debéntures. No caso das alineas “f’ ¢ “i”, de acordo com
o artigo 231 da Lei 6.404/76, os Debenturistas poderio (i) aprovar ou n3o previamente a
incorporagdo, fusiio ou cisio da Emissora; ou (ii) optar pelo resgate das Debéntures de que
forem titulares. Sem prejuizo das alternativas decorrentes do artigo mencionado acima, os
Debenturistas deverdo deliberar sobre o vencimento antecipado na forma definida neste item
423.

4.2.4. Pagamento na Ocorréncia do Vencimento Antecipado

4.2.4.1. Na ocorréncia do Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos dos itens
421, 42.2 e 42.3 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissio, ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragio, até a
data do efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, notadamente dos encargos moratérios, se
houver, em até 05 (cinco) dias tteis contados de comunicagéo nesse sentido a ser enviada
pelo Agente Fiduciario 3 Emissora, por meio de carta protocolada no enderego constante do
item 4.5.2 desta Escritura de Emissfio, sob pena de em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.4.3 abaixo.

4.2.4.2. A Assembléia de Debenturistas prevista neste item 4.2.2 acima podera, desde que néo
convocada pelo Agente Fiducidrio, também ser convocada pela Emissora ou por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento) das debéntures em circulago, conforme
o disposto no item 6.5 abaixo.

4.2.4.3. Na hipotese (i) de ndo instalagio da Assembléia. de Debenturistas mencionada acima,
por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exércicio da faculdade prevista no item
'fpo, 75% (setenta e cinco por cento)

4.2.3 acima por Debiyue representem, no




das Debéntures em circulagio, conforme o disposto no item 6.5 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados no item 4.2.1

acima.

4.3. Obrigacdes Nio Financeiras Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio, a Emissora obriga-se,

ainda, a:

a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

®

(ii)

(iii)

(iv)

W

apos o término de cada exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao exercicio social
entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, acrescido
de declaragdio do diretor de Relagdes com Investidores atestando o cumprimento
de todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emisso, ¢ relatério contendo as
informagdes necessarias para o célculo e acompanhamento dos indices e limites
financeiros, bem como da garantia flutuante;

apos o término do primeiro semestre de cada exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, copia de suas demonstragdes financeiras relativas ao
respectivo semestre, acrescido de declaragio do diretor de Relagdes com
Investidores atestando o cumprimento de todas as obrigagBes constantes da
Escritura de Emissdo, e relatorio contendo as informagdes necessarias para o
calculo ¢ acompanhamento dos indices ¢ limites financeiros, bem como da
garantia flutnante;

copias das informacgdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n°
202, de 06 de dezembro de 1993 (“Instrugio CVM n° 202/93), nos prazos ali
previstos;

com a maior brevidade possivel, qualguer informacZo relacionada com a presente
EmissZo que lhe venha a ser solicitada, inclusive com relagdo 4 Cimento Tupi
S.A. e/ou & Companhia de Cimento Ribeirfio Grande; ¢

informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item
4.2.1 acima, na mesma data em que ocorrerem.

b) proceder 4 adequada publicidade de suas informagdes econdimico-financeiras, nos termos
da Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo de suas demonstragdes financeiras anuais;

c) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, devidamente auditadas;

d) convocar, nos termos da Clausula Sexta desta E critura de Emissdo, Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matétias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emisséo, caso o Agents Fick ano nio o faga;
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e) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas pela referida
Autarquia;

f) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria
independente registrada perante a CVM;

g) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM, nos termos
da Instrugdo CVM n* 202/93, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragbes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76, quando
solicitado;

h) manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar institnigGes autorizadas a prestar este
Servico;

i) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

j) notificar imediatamente o Agente Fiduciirio sobre qualquer alteragio substancial nos
negécios da Emissora, nas condigdes financeiras, ou outras, que (i) possam impossibilitar ou
dificultar o cumprimento de suas obrigaghes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das
Debéntures, e (ii) fagam com que as Demonstragdes Financeiras fornecidas pela Emissora a
CVM nio reflitam a real condigdo financeira da Emissora;

k) manter todos seus ativos operacionais relevantes adequadamente segurados;

) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social ¢ esta Escritura de
Emisso, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagSes assumidas pela Emissora perante a comunhdio de
Debenturistas;

m) comunicar ao Agente Fiducidrio a inten¢io de modificar a utilizagfio dos recursos,
conforme previsto no item 3.12 acima, sendo certo que as modificagdes pretendidas devem
ser previamente submetidas a aprovagio dos Debenturistas;

n) envidar seus methores esforgos para manter validos e regulares as licengas, concessdes ou
aprovagdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora;

o) envidar seus melhores esforgos para manter validas e regulares as licengas ambientais
relevantes pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas
nelas estabelecidas;

p) exceto com relaglio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento, inclusive com relagio a dividas
parceladas, de todos os tributos devidos is Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

l
8, regulamentos ¢ ordens aplicaveis, em

q) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regrs
qualquer jurisdigdio na qual realize negdcios ou possy




r) manter atualizado, pelo menos anualmente, o relatério de avaliagio da oferta elaborado
pela agéncia de classificag@o de risco, assim como permitir a ampla divulgacdo ao mercado
do referido relatério.

4.4. Pagamentos e Encargos Moratérios
4.4.1. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ac principal, Remuneragio e encargos moratdrios, a que fazem jus
as Debéntures, serdo efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso (a) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, (b) os
procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX
sendo que, para os Debenturistas que nfo estiverem vinculados a quaisquer dos referidos
sistemas, os pagamentos referentes ao principal, Remuneragio e encargos moratdrios, a que
fazem jus as Debéntures, serdo efetuados por intermédio do Banco Mandatario.

4.4.2. Prorrogaciio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo até o
primeire dia 1til subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente
comercial ou bancério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP e/ou pelo BOVESPA FIX, hipdtese em que somente haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sidbados e
domingos.

4.4.3. Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures, o débito em atraso ficara sujeito 4 multa convencional, irredutivel e ndo
compensatéria de 2% (dois por cento} sobre o valor devido, acrescida de 1% (um por cento)
a0 més, a titulo de juros moratdrios, calculados pro rate temporis desde a data do
inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, além das despesas incorridas para
cobranga, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

4.4.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.4.3 anterior, o ndo-comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunifrias, relativas as
Debéntures, devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissfio ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ac recebimento da Remuneragéo
apos a data do vencimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até referida
data.

4.4.5. Prazo de Subscriciio e Integralizaciio )
As Debéntures desta Emissfio poderio, observado o §3°,"\‘do artigo 59, da Lei n°® 6.404/76, ser
subscritas e integralizadas a qualquer tempo, tro do prazo de distribuigdo piiblica

concedido pela (W




4.5, Publicidade e Notificacdes

4.5.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emisséio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avises, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal -
Gazeta Mercantil, edicfo nacional, sem excecdes.

4.5.2. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdio ser sempre feitas por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados
pot qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo, deverfio ser encaminhados
para os seguintes enderecos:

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO:

Oliveira Trust D.T.V. M. Ltda.

Avenida das Américas n® 500, Bloco 13, Sala 205

Barra da Tijuca — 22640-100 Rio de Janeiro / RJ

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

At.: Sr. Juarez Dias Costa - Departamento de Agente Fiduciario
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Para a EMISSORA:

CP Cimento e Participagdes S.A.

Praia de Botafogo, n® 300, 10° andar, zla “A” parte
Botafogo - 22259-900 Rio de Janeiro / RJ
Telefone: (021) 2559-6300

Fac-simile: (021) 2551-9006

At.: Sr. Demétrio José Costa Martins Simdes
E-mail: demetriosimoes@cpcimento.com.br

Para 0o BANCO MANDATARIO:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n - Prédio Novissimo, 3° andar
Vila Yara - 06029-900 Osasco / SP

Telefone: (11) 3684-9215

Fac-simile: {11) 3684-8255

At: Sr. Emilio Francisco Moraes

E-mail: 4510.Emilic@bradeco.com.br

Para 0 AGENTE ESCRITURADOR:

Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, s/n




Vila Yara - 06029-900 Osasco / SP
Telefone: {11) 3684-3749

Fac-simile: (11) 3684-5093

At: Sr. José Donizetti de Oliveira
E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP - Central de Custddia e de Liquidagio Financeira de Titulos
SND - Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badard, n® 425, 24® andar

Centro - 01009-000 Sac Paulo / SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1664

Para a CBLC:

Praga XV de Novembro, n® 275
Centro — 01310-001 S&o Paulo / SP
Telefone: (11) 3233-2178
Fac-simile: (11) 3233-2331

E-mail: chle@chle.com.br

4.5.2.1. Os documentos € as comunicagdes, assimn como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, serdo considerados entregues quando recebidos, conforme o
caso, sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correilos € Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima ou quando da confirmagiio do
recebimento da transmissdo via fac-simile (“‘answer back™), via correio eletrénico (“e-mail”)
ou por qualquer outro meio de transmissdo eletrénica. Para os fins aqui previstos, sera
considerada valida a confirmagio do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro meio de
transmisséo eletrdnica ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem, desde
que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissio e
que do mesmo constem informagdes suficientes 4 identificagdo do emissor e do destinatirio
da comunicagio.

4.5.2.2. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em 48 (quarenta ¢ oito) horas apos o envio da
mensagern.

4.5.3. Publicidade

Todos os atos ¢ decisdes decorrentes desta Emissiio que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos Debenturistas, excetuando-se as publicagdes dos anincios de inicio ¢ de
encerramento da distribuigfio publica das Debéntures, que se darfio em conformidade com o
artigo 25 da Instrugo CVM n° 13/80, no jornal Gazeta Mercantil, deverfio ser objeto de aviso
mediante publicacio no jornal Gazeta Mercantil, edigfio nacional, ¢ Dirio Oficial do Estado
do Rio de Janeiro, veiculos em que a Emisscra realiza as publicacdes ordenadas pela Lei n*
6.404/76, observados os prazo legais ¢ aqueles estabelecidos nesta Escritura de Emissio,
devendo a Emissora avisar, tempestivamente, o Fiduciario da realizagdo de qualquer
publicagio.




Clausula Quinta - Do Agente Fiduciario
5.1. Nomeacio

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissio objeto desta Escritura de
Emissio, Oliveira Trust D.T.V.M. Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura de
Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante a Emissora a comunhio dos
titulares das Debéntures.

5.2. Declaraciio

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissgo, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, §3°, da Lei
n® 6.404/76, e o artigo 9° da Instrugdo CVM n* 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugio
CVM n® 28/83"), para exercer a fungdo para a qual neste ato ¢ nomeado;

b) aceitar a fungiio que lhe é conferida, assumindo, integralmente, os deveres e atribuigdes
previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura de Emissio;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio em todas as suas clausulas ¢
condigdes;

d) n3o ter qualguer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas fun¢des;
€) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil; e

f) ter verificado, na Data da Emissio, a regularidade da garantia flutuante, observando a
manuten¢io de sua suficiéncia e exeqiiibilidade.

5.3. Deveres do Agente Fiduciario

Constituem deveres e atribuices do Agente Fiduciario, além de outros previstos em lei ou
em ato normativo da CVM:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracio de
seus proprios bens;

b} renunciar a fungio na hipdtese da superveni€ncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituracdoe, correspondéncias e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes contidas na
presente Escritura de Emissdo, diligenciando no,d¢ntido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que te onhecimento; \\




€) promover, nos competentes drgios, caso a Emissora nio o faga, o registro desta Escritura
de Emiss#io e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que
esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou equivocos constantes de tais
informacgdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacBes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

h) verificar a regularidade da constituigdo da garantia flutuante, observando a manutengéio de
sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

i) intimar a Emissora a reforgar a eventual garantia dada, se for o caso, na hipétese de sua
deterioragdo ou depreciagio;

j) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piiblica, cartdrios de protesto,
Juntas de Conciliagio ¢ Julgamento, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piiblica,
onde se localiza a sede ou estabelecimento principal da Emissora;

k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

1) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, através de anancio publicado,
pelo menos por 03 (trés) vezes, na forma do item 4.5.1 , respeitadas outras regras
relacionadas a publicagtes constantes desta Escritura de Emissio e da Lei n® 6.404/76;

m) comparecer 4 Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

n) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, inciso
“b”, da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou equivoco, de que tenha conhecimento, contida nas
informag8es divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacio de informagdes pela Emissora ;

(i1) alteracdes estatutarias, na Emissora, ocorridas no periodo;

(ili}) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros € de estrutura de capital da Emissora;

(iv)  posic¢io da distribuicio ou colocagio das Debéntures no mercado;
(v)  resgate, amortizagio ¢ pagamento de juros remuneratérios e Spread das

Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora; W




(vi)  constitui¢do ¢ aplicagdes do fundo de amortizagiio de Debéntures, quando for o
caso;

(vii) acompanhamentc da destinagio dos recursos captados por meio da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos perante os adminisiradores da
Emissora;

{viii) relagiio dos bens ¢ valores entregues 4 sua administragio;

(ix) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

{x)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario; e

(xi)  declaragfio acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias das Debéntures da
presente Emissdo.

0) colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposigio dos Debenturistas no prazo
mdximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(1) na sede da Emissora;

(i)  no seu escritdrio ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado;
(i) naCVM;

{iv)  nas Bolsas de Valores, quando for o caso; ¢

(v)  nasede da instituigio que liderou a colocagdo das Debéntures;

p) publicar, na forma do item 4.5.1 acima, e &s expensas da Emissora, aniincio comunicando
aos Debenturistas que o relatério se encontra i sua disposi¢io nos locais indicados na letra.
“0” desta item;

q) manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, 4 CETIP e/ou 4 CBLC, e a institnigiio prestadora de servigos de
Debéntures escriturais;

1) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes da presente Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer € de niio fazer & Emissora;

s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacSes assumidas na presente
Escritura de Emissdo, indicando o local em que| fornecerad aos interessados maiores
esclarecimentos ¢ enviando comynicagao de igual teor:|
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(i) aCvM;
(i1) as Bolsas de Valores, quando for o caso; e

(i)  ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicio por ele autorizada a
funcionar.

t) No caso de inadimplemento da Emissora, de acordo com a Instrugio CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, o Agente Fiducidrio deverd usar de toda e qualquer acic para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar os seus valores de principal e acessorios;

(i)  executar as garantias outorgadas, aplicando o produto no pagamento, integral ou
parcial, dos Debenturistas;

(ili)  reguerer a faléncia da Emissora, s¢ ndo existirem garantias reais;

(iv)  tomar qualquer providéncia necessaria para que os Debenturistas realizem seus
créditos; e

(v)  representar os Debenturistas em processos de faléncia, concordata, liquidagdo
judicial ou extrajudicial da Emissora;

O Agente Fiduciario podera exercer a atribui¢fio prevista no subitem (i) acima, na ocorréncia
do inadimplemento de qualquer obrigagfo prevista nesta Escritura de Emissfio, respeitando o
estipulado no item 4.2 acima.

O Agente Fiducidric somente se eximir4 da responsabilidade pela ndo adogfio das medidas
contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembléia de Debenturistas, esta
nfo autorizar o vencimento antecipado das Debéntures conforme o disposto no item 4.2.3.

u) O Agente Fiduciario verificard a ocorréncia de quaisquer das hipéteses dos eventos de
vencimento antecipado determinados no item 4.2.1 desta Escritura de Emissdo.

5.4. Remuneraciio do Agente Fiduciario

Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emisso, remuneragio
paga da seguinte forma:

a) Parcelas trimestrais no valor de R$ 4.500,00 {quatro mil e quinhentos reais) cada, sendo a
primeira devida na data de assinatura desta Escritura de Emissfo, ¢ as seguintes no mesmo
dia dos trimestres seguintes.

b} A remunerac3o prevista no item {a) acima serd devida mesmo ap6s o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fidycidrio ainda esteja atdando na cobranga de inadimpléncis




ndo sanadas pela Emissora;

c) As parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada do IGP-
M (Indice Geral de Pregos do Mercado), ou na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da taxa de implementagio de servigos, até as datas
de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die se necessario;

d) A remuneragio nfo inclui as despesas com publicagdes, transporte, alimentagéo, viagens e
estadas necessarias ao ecxercicio da funglio de Agente Fiduciario, duranic ou apds a
implantacio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, conforme descrito no item 5.6
abaixo. Nio estdo incluidas, igualmente, despesas com especialistas, caso sejam necessarios,
tais como auditoria e/ou fiscalizagiio, entre outros, ou assessoria legal 4 Emissora;

e) Todas as despesas com procedimentos legais, em caso de inadimpléncia da Emissora, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judiciarias nas agles propostas pelo Agente Fiducidrio, ou decorrentes de agbes
contra ele intentadas no exercicio de sua fungio, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. Também estarfio sujeitas ao reembolso, pela Emissora, as eventuais despesas,
depositos € custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipdtese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacfo ac pagamento desta por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia,

fy Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragio do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora na
forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura;

g) A remuneragio do Agente Fiducidrio serid acrescida do Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza (ISS), Imposto de Renda na Fonte {IRRF), Programa de Integragdo Social
(PIS), Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social {COFINS) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre referida remuneragio, de acordo com as aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento; ¢

h) O Agente Fiduciario responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que thes causar por
culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

5.5. Substituiciio

5.5.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporario, remincia, interveng#o, liquidago
judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio,
sera realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contado do evento que a
determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), po minimo, dos titulos em circulagio,

conforme o dispost(% abaixo, ou pelé§ M. Na hipétese de a convocagio nio




ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio enquanto ndc se
consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario.

5.5.2. A remuneragio a ser distribuida pela Emissora ao eventual substituto do Agente
Fiduciario serd aquela a ser paga ao Agente Fiducidrio nos termos da presente Escritura de
Emissdo.

5.5.3. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiduciério,
o Agente Fiducidrio substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Pagamento da Remunerag@o até a data da efetiva substitui¢io do Agente
Fiduciario, ao Agente Fiducidrio substituto como forma de remuneraco aos servigos a serem
por ele prestados. A remuneragdo a ser distribuida ao eventual substituto do Agente
Fiducirio pela Companhia nfio serd, em nenhuma hipdtese, inferior aquela a ser paga ao
Agente Fiduciario, nos termos da presente Escritura.

5.5.4. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as fungdes por
circunstincias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
pedindo sua substitui¢do.

5.5.5. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio
publica das Debéntures, proceder i substituigio do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu
eventual substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

5.5.6. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagdo prévia a CVM e 4 sua
manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigoe 8°, da Instrugiio CVM
n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

5.5.7. A substituigio, em cariter permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto de
aditamento desta Escritura de Emiss3o, devendo ser registrada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro.

5.5.8. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data da lavratura
desta Escritura de Emiss3io ou do eventual aditamento relativo & substituigio do Agente
Fiduciario, no caso do Agente Fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de
suas funcdes até a posse do seu sucessor.

5.5.9. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emitidos pela CVM.

5.6. Despesas do Agente Fiducidrio

5.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que o mesmo tenha
comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou para
realizar seus créditos.

5.6.2. O ressarcimento a que se refere este item 5-6. sera efetuado em até 03 (irés) dias uteis, €
serd depositado em conta- nte a ser forn&si_da'l,lpelo Agente Fiduciario, ap6s a entrega jA4




Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessérias
A prote¢io dos direitos dos titulares das Debéntures.

5.6.3. As despesas a que se refere este item 5.6 compreenderio, inclusive, as seguintes:

a) publicagdo de relatérios, avisos e notificacdes conforme previsto nesta Escritura de
Emissfio, e ouiras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracfio de certiddes;

¢) eventuais levantamentos adicionais e especiais, ou pericias, que vierem a ser
imprescindiveis se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas; e

d) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando necessirias ao
desempenho das fungdes.

5.6.4. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma deste
item 5.6, sera acrescido a divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento, na forma do §5°, artigo 68, da Lei n° 6.404/76.

Clausula Sexta - Assembléia de Debenturistas

6.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-s¢ em Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas, nos
termos do artigo 71 da Lei n° 6.404/76, sendo que se aplicard & Assembléia de Debenturistas,
no que couber, o disposto na Lei n® 6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

6.2. A Assembléia de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos
em circulagio, conforme o disposto no item 6.5 abaixo, ou, ainda, pela CVM.

6.3. A Assembléia de Debenturistas instalar-se-4 em primeira convocagio com a presenca de
Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em circulagfio ¢, em
segunda convocagdo, com qualquer nmimero, e sera considerada regularmente instalada,
independentemente de convocagfio, a Assembiéia de Debenturistas & qual estiver presente a
totalidade dos titulares das Debéntures em circulagfo.

6.3.1. Os Debenturistas poderdo se fazer representar nas Assembléias de Debenturistas por
seus representantes legais, ou por procuradores constituidos especialmente para esse fim,
observado o disposto no artigo 126, §1° da Lei n° 6.404/76, e as demais disposi¢Oes legais
aplicaveis.

6.4. As deliberagSes seriio tomadas pelo voto de Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo, conforme o disposto no item
6.5 abaixo, 4 excegiio dos casos em que quorum |diverso for expressamente exigido, nos
termos desta Escritura isséo. '\T\ .
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6.4.1. Se e quando a Emissora quiser alterar quaisquer das matérias elencadas nas alineas a),
b) ¢ ¢) abaixo, sem prejuizo dos demais casos previstos nesta Escritura de Emissdo,
dependerio de aprovagio de Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das
Debéntures em circulacfio, conforme o disposto no item 6.5 abaixo, as deliberagBes que
versarem sobre as seguintes matérias:

a) alteragdo da garantia flutuante referida no item 3.7 acima;
b) alteragdo nos prazos, termos e condigdes de pagamento das Debéntures; ¢
c) alteragfio em qualquer quorum de deliberagédo previsto nesta Escritura de Emissdo.

6.5. Nao serdo computadas, para fins de (i) célculo dos 10% (dez por cento) dos titulos em
circulagio, (ii) aferi¢io do quorum de instalagdo e, (iii) afericio do quorum de deliberagdo, as
Debéntures que se encontrarem na tesouraria da Emissora, ou que sejam de titularidade de
suas coligadas e controladas, ou de seus controladores, diretores ou membros de seu
Conselho de Administragio.

6.6. Nas deliberacdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture em circulagio tera
direito a um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou nio, conforme o
disposto no item 6.3.2 acima.

6.7. Sera facultada a presenga de representantes legais da Emissora nas Assembléias de
Debenturistas.

6.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembléia de Debenturistas, ainda que néo a
tenha convocado, a fim de prestar as informagdes que the forem solicitadas.

6.9. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, observados os quoruns estabelecidos nesta
Escritura de Emissio, serfio existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigarfo a
todos os titulares das Debéntures em circulacdo, independentemente de terem comparecido a
Assembléia de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembléia de
Debenturistas.

Clansnla Sétima - Aditamento 3 Presente Escritura de Emiss3o

7.1, Tendo em vista as deliberagdes da AGE, realizada em 1° de outubro de 2003, apos a
realizagio do procedimento de bookbuilding, mencionado no item 3.19.1 acima, a
remuneragio fixa final (Spread) foi objeto de aprovagio, pelo Conselho de Administracio da
Emissora, em reunido realizada em 31 de outubro de 2003.

7.2. Apos a realizago da reunifio de Conselho de Administrag3io acima referida, a respectiva
ata devera ser publicada nos termos do item 4.5.3 acima, € esta em processo de arquivamento
na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

7.3. As modifica¢des a esta Escritura de Emissfio, aprovadas na reunifio do Conselho de
Administragio da Emissora, foram a ela incorporpdas por meio de aditamento, que esti em

processo de arquivamento na Junta Comercial:do Estado do Rio de Janeiro.
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Cléusula Oitava — DisposicGes Gerais

8.1. N2o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentlincia acs mesmos ou concordéncia
com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacio de quaisquer outras
obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

8.2. As partes declaram, mitua e expressamente, que a presente Escritura de Emisséo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagio de vontade das partes e em perfeita relagio de equidade.

Clausula Nona — Lei Aplicavel e Foro
9.1, Esta Escritura de Emiss&o ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
9.2, Fica eleito o foro da Cidade de Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusdo

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura de Emiss&o.”

15. O presente Primeiro Aditamento a4 Escritura de Emissdo serd arquivado na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

16.  Asdemais clausulas e condigdes da Escritura de Emissiic permanecem inalteradas.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 06 (seis) vias
de ignal teor ¢ forma, na presenga de 02(duas) testemunhas, que também o assinam.

yLIVEI A TRUST D.T.V.M. LTDA.
arez Dias Costa
Diretor
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