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ESCRITURA PARTICULAR DEEMISSAODE  .%. °.°  -i. -1
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E QUIROGRAFARIAS DA

EG . DA IDERURGI AL = = mee o2

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, companhia aberta, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Miiller 116, 36" andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.” 33.042.730/0001-04,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”); e

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituigio financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros 717, 6° e 10° andares, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.®55.657.675/0001-86, neste ato
representada na forma de seu contrato social, como agente fiducidrio, nomeado nesta
Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo) e nela interveniente ("Agente

Fiducidrio™), representando a comunhiio de debenturistas adquirentes das debéntures
objeto da presente emissio ("Debéntures");

resolvem celebrar a presente "Escritura Particular de Emissiio de Debéntures Nio
Conversiveis e Quirografirias da Segunda Emissio da Companhia Siderirgica
Macional” ("Escritura de Emissdo™), de acordo com os seguintes termos e condigdes:

I
DA AUTORIZAGAQ

1.1 A presente Escritura de Emissio é celebrada com base na deliberagio do
conselho de administragio da Emissora, realizada em 21 de outubro de 2003

("RCA™).
Il
Dos REQUISITOS
2.1 A emissio das Debéntures serd feita com observincia aos seguintes
requisitos:

L arquivamento ¢ publicagdo da ata da RCA. A ata da RCA devera ter
sido arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e
publicada no Difrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jomais
"(Gazeta Mercantil” ¢ "Jomal do Commercio”;
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Il.  registro desta Escritura de Emissdo. A presente Escritura de Emissin  ~.° ~.°
devera ter sido registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro; PN

......

L.  registro para distribuigdo ne mercade primdrio. Amssﬁn‘dwﬂmlier SN
sido registrada para distribuicio no mercado primdrio por meio do
Sistema de Distribuicio de Tiwlos - SDT, administrado pela
Associagio Nacional das Instituigbes de Mercado Financeiro
("ANDIMA"), sendo a subscrigiio liquidada pela Central de Custodia e
de Liguida¢do Financeira de Titulos ("CETIP");

IV. registro para negociagdo no mercado secunddrio. A emissdio deverd
ter sido registrada para negociacdo no mercado secundario por meio
{a) do Sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix"), administrado pela Bolsa
de Valores de 8o Paulo ("Bovespa"), sendo aos negdcios liquidados e
as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagio e
Custddia ("CBLC"); e (b)do Sistema Macional de Debéntures
("SND"), administrado pela ANDIMA, sendo os negdcios liquidados e
as Debéntures custodiadas na CETIP; e

V.  registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A emissio
deveri ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.” 6,385, de 7 de
dezembro de 1976, e da Lei n.” 6.404/76, e demais disposigles legais e
regulamentares pertinentes; e

V1. regisiro na Asseciagdo Nacional dos Bancos de [Investimento
("ANBID"). A emissdo deverd ser registrada na ANBID, no prazo de
15 (quinze) dias a contar da data da concessiio do respectivo registro
na CVM em atendimento ao termo 22 do Cédigo de Auto-Regulagio
da Associagio Nacional dos Bancos de Investimentos — ANBID para
as Ofertas Pablicas de Titulos e Valores Mobilidrios de 16 de janeiro
de 2002,

111
Do OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a fabricagio, a transformacfio, a
comercializagdo, inclusive a importacio e exportagio de produtos
sideriirgicos, bem como o estabelecimento e exploragio de quaisquer outras
atividades correlatas ¢ afins que possam direta ou indirelamente interessar as
finalidades da Emissora, tais como inddstrias de mineragdo ¢ de transporte,
atividades de operagdio portudria de navegagdo e de mnstmﬁu. fabricagio e/é @

montagem de estruturas metilicas.
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DA DESTINACAO DOS RECURSOS
4.1  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora mmadistﬁhui;ﬁn@aéf}l@m‘é;fcsé:l
serdo utilizados para prover a Emissora de um colchéio de ligudez.~ -~ =.. = = "7 1 ¢

v
Das CARACTERISTICAS DA EMISSAD

5.1  Nimero da emissdo. Esta Escritura de Emissfio representa a segunda emissio
de debéntures da Emissora.

5.2 Valor total da emissdo. O valor total desta emissio é de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) na Data de Emissio (conforme definido

abaixo).

5.3  Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de R$10,000,00
{dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

54 Quaniidade. Serio emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures.
5.5  Séries. A emissdo serd realizada em série Gnica.

56 Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
Instituicio Depositiria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas no SND, serd expedido pelo SND o "Relatério de
Posiciio de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do debenturista,
emitido pela instituigdo financeira responsdvel pela custodia destes titulos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, sera expedido pela CBLC relatorio
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

5.7 Conversibilidade. As Debéntures nfo serio conversiveis em agdes.

58  Espécie. As Debéntures serio da espéeie quirografiria, nos termos do
artigo 58 da Lei n.” 6.404/76.

5.8.1 Limite de emissdo. O capital social da Emissora nesta data ¢ de
R$1.680.947.363,71 (um bilhdo, seiscentos e oitenta milhdes, novecentos e
guarenta ¢ scte mil trezentos ¢ sessenta e trés reais e setenta e um centavos),
estando a presente emissdio, somada &s debéntures da primeira emissdo da
Emissora em circulaglo nesta data, de R$6%90.000.000,00 (seiscentos e _
noventa milhdes de reais), portanto, dentro dos limites de emissdo previstos
no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76. \
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59 Colocagio. As Debéntures serio objeto de distribuigdo. piblica-com. . °.°
intermediacio de instituicbes financeiras integrantes do  sistema de

de distribuigio previsto no artigo 33 da Instrugdio CVM n.%13, de 30°de.” © i.:
setembro de 1980, n3o existindo reservas antecipadas, lotes minimos-ow - -
maximos, devendo a distribuigcio ser efetivada de acordo com o resultado do

processo de bookbuilding a ser organizado pelos coordenadores desta emissdo

{("Coordenadores”) de acordo com o disposto na Clausula 5.17.1 abaixo.

5.10 Negociagdo. A emissdo serd registrada para negociagiio no mercado
secundério no Bovespa Fix e no SND.

511 Data de emissido. Para todos os efeitos legais, a data de emussdo das
Debéntures serd 19 de dezembro de 2003 ("Data de Emissio™).

5.12 Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures serd de 36 (trinta e seis)
meses, contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em
1” de dezembro de 2006 ("Data de Vencimento™).

5.13 Praze de subscrigdo. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM e a publicagio do amincio de inicio de distribuigio, as Debéntures
serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data do
deferimento do respectivo registro pela CVM.

5.14 Forma de subscrigdo e de integralizagdo. A subscrigio serd efetuada por
meio dos procedimentos da CETIP. A integralizacio das Debéntures serd a
vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscrigio ("Data de

Integralizaciio”).

5.15 Preco de subscrigio. As Debéntures serfio subscritas pelo sen Valor
Mominal, acrescido da Remuneragio calculada pre rata temporis desde a
Data de Emissdio até a Data de Integralizagio.

5.16 Pagamento do Valor Neminal. O Valor Nominal serd pago em 1 (uma) (nica
parcela na Data de Vencimento.

5.17 Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures incidirdo juros
remuneratbrios correspondentes a um determinado percentual da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cingillenta e dois) dias dteis, calculadas e divulgadas pela
CETIP ("TaxaDI"), a ser definida de acordo com o disposto na
Clausula 5.17.1 abaixo ("Remuneracio"). A Remunera¢io serd calculada de

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, -
incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures desde a Data de Emissdio,
BREI ADYOGA
MR
s E.D.
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ou da data de vencimento dos juros imediatamente anterior, conforme 0xasa, Ot
até a data de seu efetivo pagamento.

5.17.1 Bookbuilding. Para definigio da Remuneragdio, serd adotadoZoiprodessddel = 1 23
bookbuilding a ser organizado pelos Coordenadores. Encertado.o proczssa @ °.° & -
de bookbuilding, o conselho de administragio da Emissora ratificard em
reuniio a Remuneragio apurada no processo de bookbuilding, devendo a
Remuneragido assim apurada ser inserida nesta Escritura de Emissio,
mediante aditamento, e publicada no anincio de inicio de distribuigdio piblica

das Debéntures.

5.17.2 Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo. A Remuneragio serd paga
em & (seis) parcelas semesirais e sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento
em 1°de junho de 2004 e o ultimo, 1° de dezembro de 2006. Fardo jus 4
Remuneragdo, os titulares das Debéntures ao final do dia Gtil anterior & data

de pagamento.

5.17.3 Férmula de cdlculo da Remuneragdo. A Remuneragio deverd ser calculada
de acordo com a seguinte férmula:

JR= VNx[(flx 2 .. xf)=1]
Onde:

JR= walor da Remuneragiio a ser paga nas datas dos seus respectivos
VENcImentos;

VN = Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagiio
(conforme definido abaixo);

(fi x fr..xfj) = fator de varacio acumulado da Taxa DI, entre a data de
inicio (inclusive) e data final (exclusive) do Periodo de Capitalizagio,
calculado conforme fdrmula abaixo:

&
Taxa DI Y=

- e [ =1

=1+ []+ 100 ) x5

Onde:

fj= fator da Taxa DI referente ao dia "j";

Taxa DIj= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada pela CETIP, referente ao dia "j";

dj= prazo definido para a Taxa DI;; e

119



a5 a = -

S= percentual da Taxa Dl apurado no processo de. éﬂ?ﬁﬁﬂﬂf.ﬁé‘lﬂ' B
publicada no antincio de infcio de distribuiglio pablica das Debéntures.

A TaxaDI deverd ser utilizada considerando idéntico nﬁme:m. dec:hsasi

Define-se "Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo durante o qual a
Remuneragio serd acumulada de forma exponencial. O wvalor da
Remuneracdo serd agregado ao Valor Mominal para efeito de apuragio do
saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneraciio serd exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emissio. O primeiro Perfodo de
Capitalizagdio tem inicio na Data de Emissio e término na data do primeiro
pagamento da Remuneragdio. Os demais Periodos de Capitalizagiio tém inicio
na data de pagamento da Remuneragdo do Periodo de Capitalizagio anterior e
término na data de pagamento da Remunera¢io subseqiiente, cada Periodo de
Capitalizagio sucedendo o anterior sem solugiio de continuidade.

5.17.4 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora,
nio houver divulgacio da Taxa DI, serd aplicada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Emissora ¢ os debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI que
seria aplicivel. Se a ndo divulgagio da Taxa DI exceder o prazo de 5 (cinco)
dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto na Cliusula 5.17.5 abaixo para a
defini¢do do novo parimetro de Remuneragio das Debéntures

5.17.5 Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a
5 (cinco) dias Gteis apds a data esperada para sua divulgaciio, de extingdo da
TaxaDI, ou de impossibilidade de aplicagio por imposi¢do legal ou
determinagfio judicial, serd aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente, a
taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para
operagies similares. Na impossibilidade de substituicio da Taxa DI nos
termos acima, o Agente Fiducifrio deverd convocar assembléia geral de
debenturistas titulares das Debéntures, a ser realizada no prazo maximo de
20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa & convocagio da
referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de comum acordo
com a Emissora, a nova taxa de juros referencial de remuneragio das
Debéntures, & qual serd aplicada a mesma Remuneragio definida no processo
de bookbuilding a que se refere a Cldusula 5.17.1 acima, de forma que, além
de se preservar o valor real das Debéntures, sejam as mesmas remunéradas
nos mesmos niveis anteriores. Caso debenturistas representando, no minimo,

75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, ndo aprovem a
proposta da Emissora sobre o novo parimetro, as Debéntures em circulagio -
deverdo ser resgatadas na sua totalidade pg alor Nominal, acrescido da ) 14

e
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Remuneragdo devida até a data do resgate, calculada pro rata Temporis, desde.
a Data de Emissio ou a data do dltimo pagamento da Remuneracio até a data

------

.............

10 (dez) dias contados da data de encerramento da assembléia a que se refere -~ = ° °
estd Clausula. O resgate a que se refere esta Cliusula nio sera acrescido de

prémio de qualquer natureza. Até o momento da definicio do novo

pardmetro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde ja acordado que

serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada
oficialmente, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data

em que o5 debenturistas € a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo
pardmetro, ou até a data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso.

5.18  Repactuagioe. Mio haverd repactuagio.

5.19 Resgate antecipade facultative. Observado o disposto na Cliusula 5.17.5
acima, a Emissora ndio poderd resgatar antecipadamente as Debéntures.

5.20 Aquisi¢do facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no
mercade Debéntures em circulagdo por prego ndo superior ao seu Valor
MNominal, acrescido da Remuneragdo apliciavel até a data da aquisigdio,
caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissdio ou a data do dltimo
pagamento da Remuneragiio até a data do seu efetive pagamento e de
guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissiio, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55
da Lei n." 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a
qualquer tempo, por op¢do da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se ¢ quando recolocadas no mercado, farfo jus 4 mesma
Remuneragio das demais Debéntures em circulagiio.

5.21 Encargos moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas por for¢a desta Escritura de Emissiio, os
débitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, ¢ multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagdo judicial ou

extrajudicial ("Encargos Moratérios®).

5.22 Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dard o -
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao at no recebimento,
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assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data -do respectiva. .- .-
vencimento.

5.23 Local de pagamento. 0Os pagamentos referentes ao Valor Nominai. 42 @ = © -
Remuneragio e a quaisquer outros valores eventualmente devicos nos fermos: - - I
desta Escritura de Emissfo, seriio efetuados pela Emissora, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas no SND ou
na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositaria para os debenturistas
que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

5.23.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isen¢fo tributaria, devera
encaminhar & Instituigio Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacio comprobatbria de tal imunidade ou isengiio
tributdria.

5.24 Prorrogagdo dos prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emisséio até
o primeiro dia 0til subsegiiente, se o vencimento coincidir com dia em que
nfio haja expediente comercial ou bancirio na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou
pela CBLC, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriados bancdrios nacionais, sibados ou domingos.

5.25 Publicidade. Exceto os antincios de inicio e de encerramento de distribuigdo,
que serfio publicados somente no jornal "Gazeta Mercantil”, edigdo nacional,
todos os atos e decisdes decorrentes desta emissfio que de qualguer forma
vierem a envolver interesses dos debenturistas deverfio ser veiculados, na
forma de aviso, no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais
"Gazeta Mercantil”, edigiio nacional, e "Jomal do Commercio”, ¢ por meio do
site da Emissora (www.csn.com.br) sempre imediatamente apds a ciéncia do
fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacio dos debentunstas,
caso seja necessdrio, obedecer ao disposto na legislagio em wvigor, nesta
Escritura de Emissfo ou, na falta de disposiciio expressa, o minimo de
10 (dez) dias ateis contados da data da dltima publicagio do aviso.

5.26 Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissdo serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagies feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo

5 LW
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remetente). Os respectivos originais deverio ser encaminhado$ pari.o€. .7 .

enderegos abaixo em até 2 (dois) dias dteis aps o envio da mensagem.

L para a Emissora: Aoans T 2a

_______

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
Av. Pres. Juscelino Kubitschek 1830, T-II, 14" andar
04543-900 Sdo Paulo, SP

At Odivio de Garcia Lazcano
Telefone: (11) 3049 7553
Fac-simile: (11) 3049 7502

Correio Eletrénico: otaviogarcia@csn.com.br
Il.  parao Agente Fiducidrio:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr, Renato Paes de Barros 717, 6° andar
04530-001 S3o Paulo, SP

At Felipe Coimbra Aloi André
Telefone: (11) 3048 9830
Fac-simile: {(11) 3048 9888

Correio Eletrbnico: debentures@slw.com.br
Instituicdo depositaria e banco mandatdrio. A instituigio depositina e
prestadora de servigos de banco mandatério das Debéntures serd Banco Itai
S.A. ("Instituiciio Depositiria”).

VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Cléusulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes objeto desta
emissiio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal,
acrescido da Remuneraciio (e, no caso do inciso Il abaixo, dos Encargos
Moratorios, de acordo com o previsto na Cliusula 6.1.2 abaixo) e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissfio, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

L. decretaclio de faléncia da Emissora, ou de qualquer controlada da
Emissora, ou pedido de concordata preventiva formulado pela
Emissora, ou por gualquer controlada da Emissora, ou ainda a
liguidagio da Emissora;
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II.

IV,

VI

WIL

mom

nio pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragdo o -
de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas

previstas nesta Escritura de Emissiio, ndo sanado no prazo - :la :
30 (trinta) dias, contados da respectiva data de wmcumeut-:n m‘-gmal -

falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e quaiqueu: nbngm;in
prevista nesta Escritura de Emissdo, nfo sanada em 30 (trinta) dias,
contados da data de recebimento, pela Emissora, de notificagio neste
sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciirio, sendo certo que o
disposto neste inciso ndo se aplica a qualquer outro inciso desta
Clausula ou a qualquer outra hipitese de inadimplemento prevista
expressamente nos demais incisos desta Clausula;

as declaragbes previstas na Clausula 10.2 abaixo provarem-se
substancialmente falsas, incorretas, incompletas ou enganosas;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ou qualguer controlada
da Emissora, cujo valor unitario ou agregado seja igual ou supenor a
US525.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas),
convertido em reais conforme cotagio divulgada pelo Banco Central
do Brasil, via SISBASCEMN, no Boletim de Taxas de Cimbio e de
Mercado, codigo PTAXS00, opglio 5/venda, moeda 220, verificada
para a liguidagdo financeira de obrigagfes venciveis em determinada
data e divulgada pelo Banco Central do Brasil no dia til
imediatamente anterior 4 data do evento ("Taxa de Conversdo"), salvo
se, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado da data do protesto,
tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio que (a) o protesto fol
efetuado por erro ou méa-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou
(c) o valor dofs) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

a Emissora, ou qualquer controlada da Emissora, deixar de pagar
quaisquer dividas financeiras em valor unitirio igual ou superior a
US£25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de doblares dos Estados
Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas),
convertido em reais pela Taxa de Conversdo, se tal ndo pagamento ndo
for sanado no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
vencimento de tal pagamento;

quaisquer dividas financeiras da Emissora ou de qualquer controlada
da Emissora, em valor unitdrio igual ou superior a US$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) (ou
seu contravalor em outras moedas), convertido em reais pela Taxa de
Conversio, vengam ameclpadamenle, exceto se tal vencimento
antecipado ocorrer por opgdo

10
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Emissora, conforme o caso), neste caso desde que nﬁﬁ“t&ﬂia ocoTTide
qualquer inadimplemento;

-

WIII. as obrigacBes de pagar da Emissora previstas nﬁt.:a iEi:.:l.".i'it_u:&

-----

-

d.°

E

dividas quirografirias da Emissora, ressalvadas as obrigagfes que
gozem de preferéncia por forga de disposigio legal;

[X. a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a
terceiros os direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e
assumiu nesta Escritura de Emissfio, sem a prévia anuéncia dos
debenturistas reunidos em assembléia;

X.  desapropriaciio, confisco ou qualguer outra medida de qualquer
entidade governamental brasileira que resulte na perda da propriedade
ou posse direta de mais de 80% (oitenta por cento) dos seus ativos ou
na incapacidade de gestio de seus negdcios, pela Emissora, ou suas
controladas, conforme o caso, desde que tal desapropriagdo, confisco
ou qualquer outra medida afete substancialmente a capacidade de
pagamento da Emissora nas obrigagdes relativas s Debéntures;

X1. niio pagamento de qualquer decisfio ou sentenga judicial transitada em
julgado contra a Emissora, ou suas controladas, em wvalor umitirio
superior a US$£25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares dos
Estados Unidos da América) {ou seu contravalor em outras moedas),
convertido em reais pela Taxa de Conversfo, no prazo de até 60
(sessenta) dias contados da data estipulada para pagamento; ou

XIl. ocorréncia de qualquer procedimento de seqgilestro, arresto ou penhora
de ativos da Emissora, ou de suas controladas, cujo valor contdbil
unitério seja superior a 0% (oitenta por cento) do patriménio liguido
da Emissora & época, levantado com base na altima demonstragiio
financeira publicada & época, exceto se tal procedimento for suspenso,
sobrestado, revertido ou extinto no prazo maximo 60 (sessenta) dias
contados de seu inicio.

Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos I a IX da Cliusula 6.1
acima, que deveriio ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente
Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-io automaticamente wvencidas,
independentemente de aviso ou notificaglo, judicial ou extrajudicial.
Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Cliusula 6.1 acima, e
estando estes eventos ainda ndo sanados, o Agente Fiducidrio dever,
inclusive para fins do disposto na Cliusula 8.9 abaixo, convocar, no prazo
méximo de 15 (quinze) dias, contados da data em que for constatada sua
ocomréncia, assembléia de debenturistas para deliberar sobre cimento
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7.1

aniecipado das Debéntures, a realizar-se no prazo minime pmnstu em lei.

Se, na referida assembléia de debenturistas, debenturistas ]‘Bplﬁﬂlltﬂ;‘l.dﬂ no :‘ - )

minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagiio, “decidirem: por niio - .-

considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures; casd confréric, o
Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado dak Pebénhires. -

= na

Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneragio (e, no caso do
inciso IT da Clausula 6.1 acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partir
da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do iltimo pagamento da
Remuneracdo até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissfo, em até 10 (dez) dias Gteis contados de comunicaciio neste sentido, a
ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora, sob pena de, em niio o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

VII
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
I. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) copia das demonstragdes financeiras auditadas e, quando
exigido pela legislagfio aplicavel, consolidadas, relativas a cada
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contibeis g eralmente a ceitos no Brasil e declaragio de que a
Emissora esti em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio, no prazo de até
90 (noventa) dias do término do respectivo exercicio social;

(b) coOpia de suas demonstragbes financeiras trimestrals néo
auditadas referentes aos trimestres encerrados em 31 de margo,
30 de junho e 30 de setembro de cada ano, preparadas de acordo
com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil
juntamente com declaragio de que a Emissora estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigaghes previstas nesta
Escritura de Emissio, no prazo de até 45 (guarenta e cinco) dias
contados data de encerramento do respectivo u'inlmtc;
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(¢) as informagbes previstas na Instruglo CVM n”202, de 6 de
dezembro de 1993 ( I_rlmﬂu CVM n.” 202/93"), com a mesma
periodicidade do envio dessas informagdes a C‘h"'M,

(d) avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alt:n;ﬁe&cstammuas
ocorridas na Emissora, assim como extratos de atas de
assembléias de acionistas ¢ de recunides do. congelho de
administragdo, desde que envolvam dlretamenm o interesie di:ns:
debentunstas aqul previstos, nos mesmos prazos pﬂ:ﬂﬁim ng
Instrugio CVM n.® 202/93 ou, se ali nio previstos, no prazo de
5 (cinco) dias dteis contados da data em que forem publicados
ou, se ndo forem publicados, da data em que forem arquivados
na Junta Comercial;

(e) informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condigdes desta Escritura de Emissio, no prazo de até 5 (cinco)
dias 1teis, contados da data do descumprimento;

(f)  informagdes sobre ocorréncia do previsto na Cliusula 6.1
acima, para que o Agente Fiducidrio tome as providéncias
cabiveis, no prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados da data de
ocomréncia do respectivo evento; e

{g) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissfo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

submeter, anualmente, a presente emissio de Debéntures a revisfio
avaliagio pelas agéncias de classificagio de risco Fitch e outra
escolhida entre Moody's e Standard & Poor's, disponibilizando ao
Agente Fiducidrio copia dos relatérios que vierem a ser emitidos por
tal agéncia classificadora no prazo de até 5 (cinco) dias dteis, contados
da data de seu recebimento pela Emissora;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas no

13 )
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VI.
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artigo 176 da Lei n.°6.404/76, bem como observar hs ‘disposigles
contidas na Instrugio CVM n.® 207, de 1° de fevereiro de 199*'-1,,

" A
A A A om
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Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 8.6 abaixo;

estruturar ou manter em adequado funcionamento Orglo de
atendimento aos debenturistas, tendo em wvista assegurar o eficiente
tratamento aos titulares das Debéntures, podendo utilizar, para tal fim,
a estrutura e o5 Orgdos destinados ao atendimento de seus acionistas,
ou contratar instituicio financeira autorizada para que preste esse
servigo,

manter os seus bens adequadamente segurados, conforme priticas
correntes de mercado;

. n#o realizar operagdo, negdeio ou atividade que contrarie o disposto no

seu objeto social, observadas as disposigies estatutirias, legais e
regulamentares vigentes;

enquanto houver Debéntures em circulagio, ndo tomar parte em
qualquer operagiio ou série de operacles por meio das gquais seja
incorporada ou fundida a qualquer outra Pessoa (conforme definido
abaixo) ou permitir que qualquer Pessoa seja a ela incorporada ou,
ainda, vender, arrendar ou de outro modo alienar ou transferir, todos os
seus ativos permanentes ou parcela substancial dos mesmos a qualquer
Pessoa, a menos que (a) a Emissora seja a empresa resultante de tal
operagdio, ou a empresa resultante ("Sucessora™) seja uma sociedade
constituida no Brasil, em qualquer estado dos Estados Unidos da
América ou em outro pais investment grade ¢ assuma expressamente o
pagamento devido de todas as obrigagdes relacionadas is Debéntures
assim como o cumprimento de todos os compromissos e obrigaches da
Emissora relacionados is Debéntures; e (b) apds a ocorréncia de tal
evento, a Emissora ou a Sucessora, ndo estejam descumprindo
qualquer dos compromissos ou obrigagdes assumidos nos termos da
Escritura de Emissio; e

enquanto as Debéntures estiverem em circulagiio, nfio criar ou permitir
a existéncia de qualguer Garantia outra que as Garantias Permitidas
{conforme definido abaixo), seja sobre a totalidade ou parte de receitas
ou ativos de sua propriedade, presentes ou futuros (inclusive sobre
capital subscrito e nfo integralizado), destinada a garantir qualquer
Emissio de Divida Externa (conforme definido abaixo) ou garantia
sobre ela, exceto no que diz respeito tias ionadas a

14 i % g‘
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Emisedlo 3¢ Divids Externa que nlio exceds, em sew ¥ilor ngregsdo;
equivalente a 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Liquido (conforme

definido abaixo) da Emissora por ocasidio da concessdiionds ul:gm'ﬁ:ﬁﬁa,'-

mqmmmmhmubﬂ:&nﬂmcmu@gﬁﬁm{ _

Emissora contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme o caso, dé
forma satisfatdria ao Agente Fiducidno ou ofereca outra garantia que
seja considerada pelo Agente Fiducidrio, a sen exclusivo critério, como
igualmente vantajosa aos debenturistas, conforme aprovado por
debenturistas reunidos em assembléia extraordindria.

Para os fins dessa clausula, entende-se por:

"Demonstracies Financeiras”: as mais recentes demonstragdes
financeiras da Emissora entregues ao Agente Fiducidrio de acordo com
as disposigles desta Escritura de Emissdo.

"Divida Extema®  qualquer Divida pagivel (ou passivel de
pagamento) (i) em moeda, ou atrelada a moeda, que nio a moeda
corrente no Brasil por ocasilio de tal pagamento; e (i) a Pessoa ndo
residente no Brasil.

“Divida™: qualquer obrigagio ou valor devido (presente ou futuro, real
ou contingente) por forga de instrumento ou documento envolvendo ou
evidenciando empréstimos de dinheiro ou recursos  recebidos,
adiantamentos de crédito, venda sob condigBo, transferéncias com
coobrigagdio ou condicionada & obrigaciio de recompra ou decorrente
de arrendamento com 05 mesmos efeitos econdmicos que qualquer dos
instrumentos acima mencionados ¢ que constitua, de acordo com o8
principios contébeis geralmente aceifos, obrigagio Mnanceira,

"Emissdo de Divida Externa": qualquer Divida Externa, seja ela
presente ou futura, real ou contingente, representada por titulos,
debéntures ou outros valores mobilidrios que sejam, no momento ou
futuramente, listados ou negociados em qualguer bolsa, sistema de
negociacio automatizado, mercado de balcio ou ouiro mercado de
titulos ¢ valores mobilidgrios fora do Brasil.

"Carantia": hipoteca, penhor ou qualquer outro dnus, gravame ou
direito de garantia eguivalente, incluindo mas ndo se limitando a
qualquer outro criado oo existente de acordo com a legislagio
brasileira.

"Garantias Permitidas": qualquer Garantia criada sobre créditos
advindos de contratos celebrados pela Eppisggra
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8.1

8.2

créditos a receber devidos 4 Emissora relacionados a vbhdﬁ de 250 ol SR
derivados efetuadas pela Emissora a qualquer Pessoa.

Demonstragdes mecaras mais recentes da Emissora.

"Pessoa”: qualquer individuo, empresa, sociedade, joint veniure,
associagdo, organizagio, Estado, agéncia estatal ou outra entidade,
independentemente de possuir personalidade juridica distinta.

"Recebiveis™ recebiveis relacionados a vendas, sejam elas passadas,
presentes ou futuras.

VIII
DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui ¢ nomeia agente fiducidrio dos debenturistas da emissdo
objeto desta Escritura de Emissdo, SLW Corretora de Valores e Cimbio
Ltda., acima qualificado, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito,
aceita a nomeagdio para, nos termos da lei e da Escritura de Emissdo,
representar perante a Emissora a comunhiio dos titulares das Debéntures.

O Agente Fiducidrio declara:

I. ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n°6.404/76, ¢ demais normas
apliciveis, inclusive regulamentares, para exercer a fun¢fio que lhe é
conferida;

II.  aceitar a funglio que lhe é conferida, assumindo integralmente os

deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica ¢ nesta
Escritura de Emissdo;

Ill.  aceitar integralmente a Escritura de Emissdo, todas as suas cliusulas e
condigbes;

IV. estar ciente dos termos da Circular n.” 1.832, de 31 de outubro de
1990, do Banco Central do Brasil; e

V.  nfio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM n.® 28, de 23 de novembro de -

B8
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8.4.1

8.4.2

8.4.3

2.4.4

8.4.5
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A Emissora, por sua vez, declara niio ter conhecimento de fai6 que impega &
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei

n.® 6.404/76, e demais normas apliciveis, inclusive regu'lamenur;ﬁﬂ a"a 377 2%,

LLLLLL

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renincia, 1ntervem;i-}
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vaciincia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo méximo de
30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia geral de
debenturistas para a escolha do movo agente fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulaglio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagiio ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd
definida na prépria assembléia geral de debenturistas que escolher o novo
agente fiducidrio, observado o disposto na Cliusula 8.4.4 abaixo.

Na hipdtese do Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituigio.

Em caso de reniincia do Agente Fiduciério, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungbes até que uma instituigiio substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma efetivamente as fungbes do
Agente Fiducidrio.

E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures no mercado, proceder 4 substituicio do Agente
Fiducidrio e 4 indicacio de seu substituto, em assembléia geral de
debenturistas especialmente convocada para esse fim, independentemente de
anuéncia ou concordincia da Emissora.

A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagiio prévia & CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM n.° 28/83 e eventuais
normas posteriores.

Os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serio efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio dos
SETVIfOS. -
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8.4.6
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5.4.9

8.4.10

8.4.11

8.5
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O agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragiio b&trehida?pd-:*
anterior, caso a assembléia geral de debentunistas ndo dehbere sobre a

maténa. __"_-:-u:”:'_

A -
A o -
= - A

A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de Eﬂltamt!nl'ﬂ' a-
Escritura de Emissdio, averbado na Junta Comercial do local de registro da
Escritura de Emissdio, conforme previsto no artigo 5° da Instrugdio CVM
n.® 28/83.

O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la aos debenturistas em forma de aviso nos termos da Cléusula 5.25
acima,

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungSes a partir da data
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢iio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituigio.

A Emissora neste ato anui que a relagio dos titulares das Debéntures
custodiadas na CBLC e na CETIP seja disponibilizada ao Agente Fiducidrio
sempre que solicitada.

Aplicam-se s hipdteses de substitui¢iio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Serd devida ao Agente Fiduciério ou 4 institui¢io que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honoréarios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma
remuneragio a ser paga da seguinte forma:

L duas parcelas semestrais antecipadas no valor de R$6.500,00 (seis mil
e quinhentos reais) cada, sendo a primeira devida no 5° (quinto) dia
atil do més subsegilente & data de assinatura desta Escritura de
Emissdo e as demais, na mesma data do semestre seguinte;

II. o Agente Fiducidrio devera enviar aviso de cobran¢a da remuneraciio a
Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora nio receber referido aviso dentro
do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso,
em razio do ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo
estardo sujeitos a multas ou penalidades;

I, a remuneragio acima é vélida até o cancelamento das Debéntures ¢
mesmo apds o vencimento, caso o Agente Fiducifrio ainda esteja
alua.udn na cobranga de madlmplﬁmas ndo sanadas pela Emissora,

- i | das
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Debéntures, a devolver a parcela da remuneragiio uquiiu'ﬁlcﬁ?é a0 tamp>

ndo decorrido entre a data de cancelamento das Debéntures E:a_Da.ta de

Vencimento; EEEE

- &

IV.  aremuneragio do Agente Fiduciério nio inclui as des-]ﬁésa-ﬁ _razu&w::rs éli o

devidamente comprovadas com publicages, transporte, alimentagdo,
viagens e estadias necessirias ao exercicio da sua funcio, sendo tais
despesas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso,
apds prévia aprovagio;

V. em caso de mora no pagamento de qualquer gquantia devida em
decorréneia desta remuneracio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos 4
multa e juros de mora na forma definida para as obrigagdes tratadas
nesta Escritura de Emissdio, exceto se o Agente Fiducidrio ndo cumprir
com sua obrigacio referida no inciso II acima; e

VI.  as parcelas serdio acrescidas do Imposto Sobre Servigos de Qualguer
Matureza — IS5, da Contribuigio ao Programa de Integragiio Social -
PIS e a Contribuigio para Financiamento da Seguridade Social -
COFINS e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto Sobre a
Benda e Proventos de Qualquer Natureza, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

Néo estio incluidas na remuneragio do Agente Fiduciario despesas com
especialistas, caso sejam consideradas necessirias em base razodwel, tais
como auditoria e¢/ou fiscalizaciio, entre outros, ou assessoria legal & Emissora.

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere
esta Clausula serd efetuado em até 10 (dez) dias dteis apds a entrega &
Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente
incorridas e necessdrias 4 protegdio dos direitos dos titulares das Debéntures.
Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducirio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honoririos
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes
propostas pelo Agente Fiducifrio ouw decorrentes de agles contra ele
propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da dos 15tas.

CSN
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8.7

8.7.1

5.8

As eventuais despesas, depédsitos e custas judiciais ~decorrentzs- da " -

sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos

debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas l'ﬂﬁnilpﬂsfﬁ“ﬂl*“dﬁ‘ ? .

Agente Fiducidrio na hipitese da Emissora permanecer em: inadimplénciz-
com relagdio ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenita)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia.

Excluem-se das obrigagies de antecipagiio de recursos estipuladas na
Clausula 8.6 acima os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo.

As despesas a que se refere a Cliusula 8.6 acima compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com:

L publicagiio de relatdrios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissiio, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicdveis;

1L extracio de certiddes;

M. locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungbes; e

IV. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocormerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nio tenha sido saldado
na forma ora estabelecida serd acrescido & divida da Emissora ¢ gozard das
mesmas garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, ¢ nesta
Escritura de Emissio, constituem deveres & atribuigdes do Agente Fiduciario:

I proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragio de seus proprios negocios;

Il.  renunciar 4 fungdio, na hipitese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

II. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, mnﬁpondénma e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas
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verificar a observincia, pela Emissora, dos limites® de . emissio
previstos no artigo 60 da Lei n.? 6.404/76;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a: veracidade

ER R

informagdes contidas nesta Fscritura de Emissic, diligenciando ng
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover, nos competentes érgdos, caso a Emissora ndo o faga, a
inscrigio desta Escritura de Emissfio e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora
para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessirios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatorias, alertando os debentunistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagbes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e
Julgamento e Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza a sede
ou o estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordiniria na
Emissora;

convocar, quando necessirio, assembléia geral de debenturistas
mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da
Cléusula 5.25 acima, respeitadas outras regras relacionadas &
publicagiio constantes da Lei n.® 6.404/76, da regulamentagdo aplicivel
& desta Escritura de Emissfio;

comparecer & assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei n.” 6.404/76, relativos
aos exercicios sociais da Emissora e ao primeiro, segundo e terceiro
trimestres dos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter,
a0 menos, as seguintes informages: T
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{a) eventual omissio ou inverdade de que tenha " conhecimento, ~-" .
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria - prestaciio de - .
informagdes pela Emissora; EEEEIR AR DT

(b) alteracdes estatutérias da Emissora ocorridas no periodo;

{e) comentirios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura
de capital da Emissora;

(d) posigio da distribuicio ou colocagio das Debéntures no
mercado;

(¢) resgate e pagamento de Remuneragdio das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisigbes ¢ vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinacio dos recursos captados através
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g) relagdo de bens ¢ valores entregues a sua administragio;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo; e

(i) declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio
de agente fiducidrio;

qqqqqq

XIV. disponibilizar os relatérios de que trata o inciso XIII acima aos
debenturistas da seguinte forma: (i) relatério relativo ao exercicio
social anterior, até o dia 30 de abril de cada ano; (ii) relatdrio relativo
a0 primeiro trimestre de cada exercicio social, até o dia 31 de maio de
cada ano; (iii) relatério relativo ao segundo trimestre de cada
exercicio social, até o dia 31 de agosto de cada ano; e (iv) relatorio
relative ao terceiro trimestre de cada exercicio social, até o dia
30 de novembro de cada ano. Os relatdrios deverdo estar disponiveis
a0 MEnos nos seguintes locais:

(a) nasede da Emissora;
{b) no local por ele indicado;
(c) naCVM;

(d) na Bovespa e na CETIP;
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{e) nai(s) institnicio(Bes) que liderou(aram) _ a weolocagdio. das
Debéntures, na hipditese do prazo para a apustutaa;-ﬁn do
relatério vencer antes do encerramento do praze mdxi vda
distribuigio priméaria das Debéntures; 1l Xk

nnnnn

XV. publicar, 4s expensas da Emissora, nos termos da Cliusula 5.35 ac:ima,
aniincio comunicando aos debenturistas que o relatdrio a que se refere
o inciso XIII acima encontra-se & sua disposi¢lio nos locais indicados
no inciso XIV acima;

XVI manter atualizada a relacio dos debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora, i Instituigio
Depositéria, 4 CBLC e 4 CETIP;

XVII. fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissio, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de ndo fazer, conforme informagdes obtidas da Emissora e
informagdes piblicas;

XVIILnotificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5(cinco) dias uteis da data do fato, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor
deve ser enviada:

(a) aCVM;
(b) aBovespaea CETIF; ¢
(c) & Emissora; e

XIX. custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servicos, incluindo ftodos os tributos, taxas e contribuigdes,
municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execuciio dos seus servigos, observado o disposto nas
Cliusulas 8.5, 8.6 e 8.7 acima; e (b)todos os encargos civeis,
trabalhistas e/ou previdencidrios.

Mo caso de inadimplemento, pela Emissora, de suas obrigagies nesta
Escritura de Emisséo, ndo sanado, se for o caso, nos prazos previstos na
Cléusula 6.1 acima, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agio
para pruteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para
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. declarar, observadas as condigdes desta Escriture.de Fmissdo, ~." ".
principalmente as Cliusulas 6.1 a 6.1.2 acima, antecipadamente
veumdasa.sDebénhuesembmrseupnuc1palcacem{mns  men an .

I ]
PE KB

- .

1. requererafalénmadaEmlmraaerﬁuexlstmmgaranmrm,n. RN

Ill. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que os
debentunstas realizem seus créditos; e

IV. representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata da
Emissora.

8.9.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.1 a 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nos incisosI a II da Cliusula 8.9 acima se, convocada a
assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberaglio da
unanimidade dos debenturistas em circulagio. Na hipdtese do inciso IV da
Cldusula 8.9 acima, serd suficiente a deliberagio da maioria das Debéntures
em circulagio.

IX
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

9.1 Os titulares das Debéntures desta emissdo poderio, a qualgquer tempo,
reunir-se em assembléia a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comunhio dos debenturistas,

9.2 A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por debenturistas que repréesentem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagiio ou pela CVM.

9.3 A assembléia de debenturistas se instalard, em primeira convocaglio, com a
presenga de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulagdo ¢, em segunda convocagdio, com qualquer quorum.

9.3.1 Para os fins de apuraciio do quorum de instalagio em qualquer assembléia de
debenturistas, serfio excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela
Emissora.

94 A presidéncia da assembléia de debenturistas caberd ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.5 Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture em circulagiio caberd um
‘.rﬂtﬂ admitida a consnmll;iu de mandal&m. debenturista ou ndo. Observado
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assembléia geral de debenturistas dependerdo de apruvam dl: dﬂhr.:nm:tstas
que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo.

EE

mom RS
- -

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.4 3 Bt‘.]IEIEI » 2 :

E3FE

............

L 0§ quOruns expressamente previstos em outras Cﬁusﬁlnﬂ “desta
Escritura de Emissdo ou em lei; e

II.  as alteragBes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio;
{(b) da Remuneragiio; (c) das datas de pagamento da Remuneragéio; e
(d)da espécie das Debéntures, que deverio ser aprovadas por
debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulacdo.

Para os fins de apuracio do quorum de deliberagfio em qualquer assembléia
de debenturistas, serio excluidos os volos em branco e as Debéntures
pertencentes, de forma direta ou indireta, 4 Emissora, ou qualquer
controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, ou qualguer
coligada da Emissora, ou qualquer de seus diretores, conselheiros ou
acionistas.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4 assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se 4 assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.” 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

x
Das D

O Agente Fiducidrio declara que:

L estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a
cumprir com suas obrigagdes agui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

II.  a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagies aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

Il esta Escritura de Emissdo constitui obrigagio do Agente Fiducidrio
exeqiivel de acordo com os
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10.1.1 0 Agente Fiduciério obriga-se, de forma inemgi\rclg,e*-iirﬂmﬁv:i, ac. .
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indenizar os debenturistas e os Coordenadores por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais-e
honordrios advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos debenturistas .é

a" A

-

;;;;

pelos Coordenadores em raziio da inveracidade ou incorre¢iic de -quaisquer
das suas declaragfes prestadas nos termos desta Cliusula.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, o Agente Fiducidrio

10.2

compromete-s¢ a notificar imediatamente o5 debenturistas e os
Coordenadores caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornarem-se
inveridicas, incompletas ou incorretas.

A Emissora neste ato declara que:

L € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

IL. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigaghes agui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutirios necesséirios para tanto;

IIl.  esta Escritura de Emissiio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes da Emissora, exeqgiiiveis de acordo com os seus termos e
condigoes;

IV.  a celebragiio desta Escritura de Emissdio e a colocaglio das Debéntures
ndo infringem qualquer disposi¢dio legal, contrato ou instrumento do
qual a Emissora (ou suas controladas, diretas ou indiretas) seja parte,
nem resultario em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagiio
de qualquer Gnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora (ou de suas controladas, diretas ou indiretas), exceto por
aqueles ja existentes na presente data; e (¢) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

V.  os prospectos preliminar e definitivo ("Prospectos™ contém, no
minimo, sem prejuizo das disposighes legais ¢ regulamentares
pertinentes, todas as informagdes relevantes em relagfio 4 Emissora e
as suas subsididrias, nas respectivas datas dos Prospectos, no contexto
da presente emissfio, necessfrias para que os investidores e seus
consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora e de suas subsididrias, de
suas condigbes financeiras, lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos em
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VI.  as declaragdes contidas nos Prospectos em relagio & Emissora: As.3uas . .-
subsididrias e 4s Debéntures slo verdadeiras e completas, inexistindo
Eatns relativos & Emissora, és SLAS subsidi&rias ou as Deb&ntum& rig
Debéntures, faga com que alguma declaragdo relevante dos Prospecios -~ = °
seja enganosa, incorreta ou inveridica;

WVII. as opinides, andlises e previsfes (se houver) expressas nos Prospectos
em relacio 4 Emissora e is suas subsidiirias foram dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em
suposiches razodveis;

VIII. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo tem
conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigaciio governamental que
possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua
condigdo financeira ou outras, ou em sua atividade, ou nas suas
subsididrias, nas suas condigles financeiras ou outras ou em suas
atividades;

IX. as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2000, 31 de dezembro de
2001 e 31 de dezembro de 2002 e aos periodos encerrados em
30 de setembro de 2002 e 30 de setembro de 2003 representam
corretamente a posiclo patrimonial e financeira da Emissora ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil; e

X.  esth cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
apliciveis & condugiio de seus negdcios.

10.2.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel e irretrativel, a indenizar os
debenturistas, o Agente Fiducidrio e os Coordenadores por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e
honordrios advocaticios) incorridos e comprovados pelos debenturistas, pelo
Agente Fiducidrio e pelos Coordenadores em razdo da inveracidade ou
incorregdo de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos desta
Cliusula.

10.2.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2.]1 acima, a Emissora -
compromete-se a nolificar imediatamente os debenturistas, o Agente
FlducﬁnncmCmrdemdnresmaqumsquudaadmlmﬁm aqui prestadas

formarem-se inveridicas, incompletas on .
|| d
7
)
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14.1

'xI A m m m  mA=m Ak
DASDESPESAS @ 1:1:1:°3 T
a....-\.'\. -|--\.l-

8 i

aaaaaaaaaa

Correrdo por conta da Emissora todos os custos com o registro e publicacio
dos atos necessirios & emissdo e 4 colocagdo das Debéntures, tais como a
Escritura de Emissdo e os atos societirios relacionados a esta emissdo de
Debéntures.

X1
Da RENUNCIA

Mo se presume a reniingcia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos
debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ao
mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagio de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisso ou precedente no tocante a gqualquer outro
inadimplemento ou atraso.

X
Do EX 9] I

Esta Escritura de Emissiio constitui titulo executivo extrajudicial nos termos
dos incisos I ¢ II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigages assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o comportam
execugio especifica, submetendo-se as disposigies dos artigos 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissio.

Das DisPOSICOES GERAIS
Esta Escritura de Emissdo é celebrada em cardter irmrng&vcl ¢ irretratdvel,

obrigando as partes e seus sucessores a qua.l = tilulo
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142 A invalida¢do ou nulidade, no todo ou em parte, de quamm;ﬂas dﬁusa‘.-las R
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdio sempre
v&ludas e efi icazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as- Suas

nulidade de qualquer clausu]a desta Escritura de Emissdo,-as partes desde j&
s¢ comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emisséio, de
termos ¢ condigbes validos que reflitam os termos e condigies da cliusula
invalidada ou nula, observados a inten¢do e o objetivo das partes quando da
negociagdo da cléusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

XV
Do Foro

15.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdio.

EOOELLEL D WIVD
BSLE9E L0000

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com

2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
Rio de Janeiro, 5 de novembro de 2003
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