PRIMEIRG ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E QUIROGRAFARIAS DA
SEGUNDA EMISSAO DA COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, companhia aberta, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Miiller 116, 36° andar,
inscrita no Cadastro Nacional! da Pessoa Juridica sob o n.° 33.042.730/0001-04,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora™); e

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., institui¢io financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros 717, 6° e 10° andares, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.®55.657.675/0001-86, neste ato
representada nos termos de seu contrato social, como agente fiducidrio, nomeado
nesta Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo) e nela interveniente ("Agente
Fiducidrio"), representando a comunho de debenturistas adquirentes das debéntures
objeto da presente emissio ("Debéntures™);

resolvem celebrar o primeiro aditamento a "Escritura Particular de Emissio de
Debéntures Ndo Conversiveis e Quirografirias da Segunda Emissdo da Companhia
Siderurgica Nacional”, celebrada em 5 de novembro de 2003 ("Eseritura de Emissfio
Original”), que, nos termos deste "Primeiro Aditamento a Escritura Particular de
Emissdo de Debéntures Nio Conversiveis ¢ Quirografarias da Segunda Emissio da
Companhia Sidertrgica Nacional" ("Primeiro_Aditamento” €, em conjunto com a
Escritura de Emissdo Original, "Escritura de Emissao™), passa, para todos os fins de
direito, a constar com 0s seguintes termos e condigdes:

I
DA AUTORIZACAD

1.1 A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberagdes do
conselho de administragdo da Emissora, realizadas em 21 de outubro de 2003
e 5 de dezembro de 2003 ("RCAs™).

Q&@
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21 A emissBo des Debénturcs serdé fefta com observincia aos seguintes

requisitos:

I arquivemento e publicactle daz atas dar RCAs. As atas das RCAs
deverdo ter ido arquivadas na Junta Cemercial do Estado do Rio de
Janeiro e publicadas no Difrio (ficial do Estado do Rio de Janeiro ¢
nos jornais "Gazeta Mercantl” » "Jornal do Commercio™;

II. regixtre desta Excritura de Emissdo. A presenie Fscritura de Emiasfio
deverd e gido registrads na himta Comercial do Estado do Rio de
Janeira;

.  registre para distribuicfio no mercado primdrio. A emisglio deverd ter
sido registrada para distribuicio no mercado primério por meio do
Sistemna de Distribuiglio de Tiulos— SDT, administradn  pela
Associaclic Neciomal das Instituighes de Mercado Financeiro
("ANDIMA"), sendo a subscrigdn liquidada pela Central de Custddia e
de Liquidackn Financeira de Titulos ("CETIF);

IV. registre para negociopdo no mercado secunddrio. A emisslo deverd
ter sido registrada para negneiaglo no mercado secunddvio por meio
(#) do Sistema Bevespa Fix ("Bovegpa Fix™), administrado pela Bolsa
de Valores de Sido Paalo {"Boysapa™y, sendo aos negdeios liquidados ¢
83 Debéntures custodiadas na Companhia Brasileim de Liquideglo e
Custhdia ("CBLC™; & (b)do Sistema Nasional de Debéntures
{"SND™), administradc pela ANDIMA, sendo os pogdcios limidados e
a3 Debénturea cusiodiades na CETIP; &

V. regisiro na Comisrlflo de Valores Mobilidrior (MCVM™). A emisslin
devers ter nido registrada na CVM, ne forme da Lei n.® 6.385, de 7 de
dezembrn de 1976, e da Lei n.* 6.404/76, o demais disposighea legaia €
regulamentares pertinentes; &

V1. regittro na Assoclapde Nocional dos Bamecos de  Invextimento
{"ANBID, A emisedo deverd ser regisirada na ANBID, ne prazo de
15 {quinze} dias a contar da datz da concessfo do respectivo registro
18 CVM em atendimento a0 térme 22 do Codige de Aure-Regulackn
da Asscciaglo Nacional dos Bancos de Investimentos — ANBID pars
asﬂfutasPﬁbﬁcasdeTim]mevalmsMubﬂiéﬂmdelﬁdajamimW
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3.1

4.1

5.1

52

5.3

5.4
5.5
5.6

I
D0 OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a fabricagdio, a transformagio, a
comercializagiio, inclusive a importagio e exportagdo de produtos
siderdrgicos, bem como o estabelecimento e exploragio de quaisquer outras
atividades correlatas e afins que possam direta ou indiretamente interessar as
finalidades da Emissora, tais como indistrias de mineragio ¢ de transporte,
atividades de opera¢@io portudria de navegagdo ¢ de construgdo, fabricagfo e
montagem de estruturas metalicas.

v
Da DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a distribuigo das Debéntures
permanecerdo no caixa da Emissora (como reforco de caixa, de forma a
permitir o desenvolvimento das suas atividades e prover a Emissora de
liquidez adicional), aguardando por oportunidade de uso.

A"
DaS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Nimero da emissdo. Esta Escritura de Emiss@o representa a segunda emissio
de debéntures da Emissora.

Valor total da emissdo. O valor total desia emissio é de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido
abaixo).

Valor nominal. As Debéntures terdio valor nominal unitdrio de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emisso ("Valor Nominal™).

Quantidade. Serdo emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures.
Séries. A emissio sera realizada em série Unica.

Forma. As Debéntures serdio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissio de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
Instituicdo Depositaria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as
Debentures custodiadas no SND, serd expedido pelo SND o "Relatorlo de
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para as Debéntres custoddiadas na CBLC, serd expedido pela CBLC relatdrio
indizendo e titularidade das Debéntures que estiverem cistodiadas na CBLC.

Corversibifidade. As Debéntures nfle serfo converalveis em agbes.

Espéeie. Az Debéniures serfio da espécie quirografiiria, nos termos do
srtign 58 da Lei n® 6.404/76.

Limite de emissfio. O capital socisl da Emissora nesta datz € de
R51.680.947 363,71 {wn bithdo, seiscentos e oitenta milhdes, noveceatos &
Quatenta ¢ sete mil trezendos e sessenta € trés reais e seleata e v centavos),
de modo que B presents emissfo, somada ds deb2ptares da primeira emissSo
da Emissora em circulagio nestz data, de RE620.000.000,00 (seiscemtos &
noventa milhfies de reais), ootalizando, portanto, R31.090.000.000,00 {um
bilhiy & noventn milhdes de renis), encontre-se dentro dos Jimites de emiasiio
previstoa no ardgo 60 da Lzi n.? 6.404/76.

Colocagio. As Debéntures serfio objeto de distribuigBo piblica com
intermedinco de insfitnighes financeirasn infegranies do sistema de
distribuiglo de valores mobillarios, utilizando-se o procedimento diferenciado
de distribuigdo previsto ne artigo 33 da Instruclio CVM n.° 13, de 30 de
setembro de 1980, nfo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
mdximns, devendo a distribuiglio ser efetivada de acordo com © resuliado do
precesso de beokbuslding a ser crganizado pelos coordenadores destn emisslio
("Coordegadores”™) de acordo com o disposto na Cldusula 5.17.1 absixo.

Negociacdo. A emissfo serd registrada para nepociaciio no mercado
secundirio no Bovespa Fix ¢ no SND.

Data de emisvdp. Pora todos 03 efeitos degais, a data de amigefio das
Debfnhmres serd 1° de dezembon de= 2603 ("Diaia dz Emisglo™).

FPrezo e data de vencimento, O prazo das Deb&ntures serd de 36 (trinta e 3eis)
meses, <ontados da Date de Emissfo, vencenxlo-se, pomsanto, em
1° de dezembro de 2006 ("Data de Vencimenta™).
Prazo de subscrigio. Respeitados o deferimento do pedido da registro na
C¥M ¢ & publicagio do anmimcie de infcio de distribuiglo, as Debéniures
serfio subscritas, a qualques tempo, &m até & {selis) meges contadns da data do
deferimento do respectivo regisire pela CVML
Forma de subscriplo e de ddegralizagdo. A subscrigin swd cfemada por
meio dos procedimentos da CETIP. A integraliznclo das Debéntures serd &
sta & em mosda corvente nacional, no ate da subscrigio ("Data de
. ", e
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5.15 Pregco de subscricdo. As Debéntures scerdo subscritas pelo seu Valor
Nominal, acrescido da Remuneragio calculada pro rata temporis desde a
Data de Emisséo até a Data de Integralizagio.

5.16 Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal sera pago em 1 (uma) finica
parcela na Data de Vencimento.

5.17 Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures incidirfo juros
remuneratérios correspondentes a 107% (cento e sete por cento) da variagio
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela
CETIP ("Taxa DI"), definida de acordo com o disposto na Clausula 5.17.1
abaixo ("Remuneracdo"™). A Remuneracdo sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures desde a Data de Emisséo,
ou da data de vencimento dos juros imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento.

5.17.1 Bookbuilding. Para defini¢io da Remuneragio, foi adotado o processo de
bookbuilding organizado pelos Coordenadores. Encerrado o processo de
bookbuilding, o conselho de administragfio da Emissora ratificou em reunifio
a Remuneragio apurada no processo de bookbuilding, tendo a Remuneragio
assim apurada sido inserida na Clausula 5.17 acima.

5.17.2 Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo. A Remuneragfio serd paga
em 0 (seis) parcelas semestrais e sucessivas, ocorrendo ¢ primeiro pagamento
em 1°de junho de 2004 e o dltimo, 1° de dezembro de 2006. Fardo jus a
Remuneracao, os titulares das Debéntures ac final do dia ttil anterior 4 data
de pagamento.

5.17.3 Formula de cdlculo da Remunera¢do. A Remunerag¢do devera ser calculada
de acordo com a seguinte formula:

JR= VNx[(flxf2....xfH-1]
Onde:

JR= wvalor da Remuneragiio a ser paga nas datas dos seus respectivos
vericimentos, calculada com 6 (seis) casas decimats, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal, ou seja, R$10.000,00 (dez mil reais);

fator de variagdo acumulado da Taxa DI, entre a data de /

5 ﬂ ‘
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{conforpe definido abaixo), caleulado com 8 (oito) cesas decimais, com
arredondamerntn, conforme formula abaixo:

ﬁ=1+H[;+ﬂ=;ﬂgﬁ ]*"_1],5}

Onode:

fj= fator da Taxa DI referente 20 dia "j", considerado com 16 (dezassals)
casad decimaiz sem srredondamento;

TexaDl;= TexaDl, «in percentual an ano, base 252 dias, calculads e
divulgada pela CETIP, ceferemte o dia "j", utilizada com 2 (duas) casas
decimais

dj= prazo definido para a Taxa DI, sende "d)" um nimero inteire: ¢

S= percentunl da Taxa DI apurado no processo de bookbwdlding, previsio
na Clinila 5.17 acima.

A Taxa DI deverd ser otilizada considerando idéntico mimero de cesas
decimais divalgado pelo érglo responsével pelo seu céloulo,

Define-se "Perjodo de Capitalizaclio™ o inteevalo de tempo durante o qual a
RemumeragBo serf acumuleds de forma epoencal. O valor da
Remumeractio serh agrepado a0 Valor Mominal pam efeito de apuragio do
saldo devedor das Debéntumts. O pagaments da Remunemaglo seri exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagifo, ser prajuizo dos demais
vencimentns previstos nesta Feeritura de Emissdo. O primeire Periodo de
Capitaliza¢ho tem iniclo na Data de Emissio & término na deta do primeiro
pagamento da Remmumeragio. Os demais Perfodos de Capitalizagdo t8m infcio
na data de pagamento da RemuneragBo do Periodo de Capitallzag®s anterior e
términe na date de pagamento da Rewrunwragio subseqitente, cada Periodo de
Capitalizacko sacedendo o anterfor sem solagio de continnidade.

5.17.4 Se, na data de vencimento de quaisquer obripaglics pecunifrias da Fmissora,
nfo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada & (ltima Taxa DI divuigada
oficialmente, oo sendo devidas quainguer compensagdes finanseiras entre &
Emissors £ 0s debemturistas quande da divolgaslio posterior da Taxa DI que
seria aplicdvel. Se a niin divuigagho da Taxa DI exceder o prazo de 5 (cinco)
dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposty na Cliusula 5.17.5 sbaixo pam 8

definighn do novo parimetro de Remuneragso das Deb&ptures. /)

5.17.5Na suséacia da spureciio e/cu divulgagio da Taxa DI por prazo superior A
@)ﬁﬂﬁ:hﬂpﬁ&ﬂdﬂﬂpﬂdﬂpﬂamdﬂﬂﬂw&u de extingfio da
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Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicagdo por imposi¢do legal ou
determinagdo judicial, sera aplicada no lugar da Taxa DI, automaticamente, a
taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para
operagBes similares. Na impossibilidade de substituigdo da Taxa DI nos
termos acima, o Agente Fiduciario devera convocar assembléia geral de
debenturistas titulares das Debéntures, a ser realizada no prazo méaximo de
20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa A convocagiio da
referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de comum acordo
com a Emissora, a nova taxa de juros referencial de remuneracio das
Debéntures, & qual sera aplicada a mesma Remuneragéo definida no processo
de hookbuilding a que se refere a Cldusula 5.17.1 acima, conforme previsto na
Clausula 5.17 acima, de forma que, além de se preservar o valor real das
Debéntures, sejam as mesmas remuneradas nos mesmos niveis anteriores.
Caso debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento)} das Debéntures em circulagdo, ndo aprovem a proposta da Emissora
sobre o novo pardmetro, as Debéntures em circulagdo deverdo ser resgatadas
na sua totalidade pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo devida até a
data do resgate, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou a
data do wltimo pagamento da Remuneragio até a data do seu efetivo
pagamento, & de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss#o, no prazo de até 10 (dez)
dias contados da data de encerramento da assembiéia a que se refere esta
Clausula. O resgate a que se refere esta Clausula n3o serd acrescido de
prémio de qualquer natureza. Até o momento da definicdo do novo
pardmetro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde ja acordado que
sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pela Gitima Taxa DI divulgada
oficialmente, caleulada pro rata temporis desde a data do evento at€ a data
em que os debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo
pardmetro, ou até a data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso.

5.18 Repactuagde. N3o havera repactuagio.

5.19 Resgate antecipado facultativo. Observado o disposto na Clausula 5.17.5
acima, a Emissora ndio podera resgatar antecipadamente as Debéntures.

5.20 Aguisicdo facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no
mercado Debéntures em circulagio por prego niio superior ao seu Valor
Nominal, acrescido da Remuneragdo aplicavel até a data da aquisigfo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss&o ou a data do altimo
pagamenio da Remuneragiio até a data do seu efetivo pagamento e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 ¢
da Lei n°6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a

val tempo, por opgdo da Emissora, ser canceladas, permanecer em
CQZ q\ﬁ,‘ /
%

150



5.21

3,22

51

g
- a»

f

Companhia Sideriargica Nacional

tesguraria o0 ser novaments colocadss no mercado.  As Debémtures
adquiridas pela Emissors para patmanfogia ¢in tesouraria nos t#rsos desta
Cliusula, 3¢ €& quendo recolocadas no mercadn, farko jus & mesma
Remmeragiio das demais Debéntures em circulagio.

Encargos moraidries. Ovormendo impoptualidade no pagamento de qualguer
quantia devida aos dsbeabiristas por forga dasta Escritura de Emissfio, o5
débitos em atraso ficarfo, ainda, sujeitos & juros de mora da 1% (um por
centn} ao méds, calcnlados desde a data de inedimplemerto até a data do
efeuwpugmmtu e multa moratéria de 2% {dois por ceato) sobre o valor

devido, indepandentemesnts de aviso, notificagdo ou interpelagiio udicial ou
extrajudicial {"Encgraos Moratocins").

Decadéncia dos dirsitor ooz acrdscimos. O nio comparecimento do
debentorista para receber o valor carrsspondents a qualsguer obripagiies
pecunidrias nas dates previstas nesta Escritum de Emissio nic The dard o
direito & qualquer acréacimn no periodo relativo 20 atrasp no recebimentsn,
asseowndng, todavia, oy dimitos adquiridos af a data o respectivo
vencimento,

Local de pagumento. Os pagiyentos refecentes a0 Valor Nominal, &
Remmeraglie e 8 quaisquer outros valores eventualmente devidos nos termos
dests Escritura de Emissfio, serfo efeinados pela Emissors, por intermédio da
CETTF cu da CBY.C, confornw as Debéntures astejam costodiadas no SND ou
na CBLC my, ainkla, por meio da InstituigBo Depositéria para os debenturistas
que nin tiversm spas Debémhares custodiadas na CETTP ou na CBLC.

5.23.1 Caso qualquer debeamirists tenha imumidade ou isengllo Eibutdria, deverd

5.24

525

enciarnichar 4 Instituicho Depositiria, no prazo minimo dz 10 (dez) dias Gteis
enieriores 4 data prevista pers recchimentn de valores relativas 3s
Debéntures, documentaghn comprobatécia de fal imupidade ov isengllo
e

Prorrogacde doy prezes. Coasiderar-ze-8o0 prorrogados os prazos referentes
a0 pagamento de qualqaer ohrigagio prevista neste Bacritura de Emins&o até
0 primeiro dia (4] subseqlente, se 0 vencimenio coincidir com dia em que
nio haja expediente eomezcinl o0 bapcfirio na Cidade do Rio de Jaoeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores 4 serem pagos,
rezdalvadca os cagox cujos papamentas devam say realizados pela CETTP on
pels CBLC, hipiese em que somente haverd prorrogagiio quando s data de
Publicidade. Exceto os anincios ¢ inicio e de encerramento de distribuigio,
gue serBo publicados someute po jornal "Gazeta Mercantil”, edigio nacional,
tndm:ﬂmedmisﬁmdmnmtmdmmﬁﬂﬁuqmdﬂquﬂqunrm

S
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5.26

5.27

vierem a envolver interesses dos debenturistas deverdo ser veiculados, na
forma de aviso, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e nos jornais
"Gazeta Mercantil”, edigdo nacional, e "Jornal do Commercio”, e por meio do
site da Emissora (www.csn.com.br) sempre imediatamente apés a ciéncia do
fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagdo dos debenturistas,
caso seja necessrio, obedecer ao disposto na legislagio em vigor, nesta
Escritura de Emissdao ou, na falta de disposi¢do expressa, o minimo de
10 {dez) dias uteis contados da data da ultima publicagdo do aviso.

Comunicacdes. As comunicagdes a serem enviadas por quaiquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissio serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Teiégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias uteis apds o envio da mensagem.

L para a Emissora:

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
Av. Pres. Juscelino Kubitschek 1830, T-11, 14° andar
04543-900 Sdo Paulo, SP

At.: Oiavio de Garcia Lazcano
Telefone: (11) 3049 7553
Fac-simile; (11) 3049 7502

Correio Eletronico: otaviogarcia@ecsn.com.br

[I.  para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros 717, 6° andar
04530-001 Sao Paulo, SP

At Felipe Coimbra Aloi André
Telefone: (11) 3048 9830
Fac-simile: (11) 3048 9888

Correio Eletronico: debenturesf@slw.com.br

Instituigdo depositaria e banco mandatdrio. A instituigdo depositaria e
prestadora de servigos de banco mandatario das Debéntures serd Banco Itan
S.A. ("Institni¢lic Depositaria™).
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¥l
VENCIMENTO ANTECTPADO

Observado o disposte nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio
devers declarar antecipadsmente vencidas todas as obrigagtes objeto desta
emissio ¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal,
screscido de RetmuneracBo (e, no caso do inciso H abaixo, dos Encergos
Moratérios, de acomdo com o previsto na Cléusnla6.1.2 abaixo} e de
qualsquer outros valores eventualmente devidos pela Emizsora, nog termos
deata Escritura de Emissiio, na ocorréncia de quaisquer dns seguintes evembos:

L

decretacio de faléncia da Emissorn, oo de qualquer controlada da
Emissora, o pedido de comcordata preventiva formulado pela
Emissora, oo por qualquer controlads da Emissora, ou einda a
liquidacio da Emissora;

nio pagamenio, pela Emissora, do Valor Nominal, da Rernneraglio cu
de quaisquér outros valores devidos aos debemhiristas nas datas
previstas nesta Escritura de¢ Emissio, ndo sanado no prazo de
30 (irinta) dias, contados da respectiva data de venicimento original;

falta de cumprisnento, pela Emissors, de toda e qualguer obrigacio
prevista nests Escrinira de Emisslio, nflo sanadz em 30 (trinta) dias,
contados da data de recehimento, pela Emissora, de notificagio neste
sentido, B ser envisda pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que o
dispoato neste inclen nfo se aplice a qualquer cutre inciso desta
Cliusula ou a qualguet outra hipdtess de inadimplemento prevista
axpressaments nos demeis incisos desta Cldusula;

B3 declaraghea previstas ne Cliusole 10,2 shaixo provarem-ge
subsiancialmente: falsas, incorretas, incompletas on nganosas;

protesto lepftimo de titulos contra & Emissora, ou qualquer controlada
da Emiasora, cujo valor unitéric ou agregado seja igual ou superior a
178$25.000.000,00 {vinic ¢ cinco milhdes de dblares dos Estados
Unidos da Américad (ou seu contravelor em ocutras moedas),
comvertido sm reais conformes comgio divalgada pelo Banco Central
do Brasil, via SISBACEN, nc¢ Holetim d¢ Taxas de Cémbioc & de
Mercado, ¢odige PTAXB00, opglo S/vends, mocda 220, verificads
pera a liquidagho financeire de obrigagbes venciveis e determinada
data e dhrulgada pelo Banco Ceatral do Brasil ne dis Gtil
imedistamente apterior & data do evernto {"Taxa dg Conversjo™), salvo
BE, méxime de 30 (trinta} dias, coatadn da data do protesto,
ti comprovede ao Agente Fiducidrio que (a)o protestn foi

¥
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IX.

efetvado por erro on méa-fé de terceiro; (b) o protesio foi cancelado; ou
{c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

a Emissora, ou qualquer controlada da Emissora, deixar de pagar
quaisquer dividas financeiras em valor unitirio igual ou superior a
UUS$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares dos Estados
Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas),
convertido em reais pela Taxa de Conversfo, se tal ndo pagamento nio
for sanado no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
vencimento de tal pagamento;

quaisquer dividas financeiras da Emissora ou de qualquer controlada
da Emissora, em valor unitario igual ou superior a US$25.000.000,00
(vinte ¢ cinco milh&es de délares dos Estados Unidos da América) (ou
seu contravalor em outras moedas), convertido em reais pela Taxa de
Conversdo, vengam antecipadamente, exceto se tal vencimento
antecipade ocorrer por opgdo da Emissora (ou da controlada da
Emissora, conforme o caso), neste caso desde que ndo tenha ocorrido
qualquer inadimplemento;

as obrigagdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de
Emiss&o deixarem de concorrer, no minimo, pari passu com as demais
dividas quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigacfes que
gozem de preferéncia por forga de disposigdo legal;

a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a
terceiros os direitos ¢ obrigagdes que respectivamente adquirin ¢
assumiu nesta Escritura de Emissfio, sem a prévia anuéncia dos
debenturistas reunidos em assembléia;

a Emissora deixar de manter seus bens adequadamente segurados,
conforme praticas correntes de mercado;

participagdo, pela Emissora, em qualquer opera¢io ou série de
operagdes por meio das quais a Emissora seja incorporada ou fundida a
qualquer outra Pessoa (conforme definido abaixo), ou permissdo, pela
Emissora, que qualquer Pessoa seja a ela incorporada ou, ainda, venda,
arrendamento ou qualquer outra forma de alienagdo ou transferéncia,
pela Emissora, de todos os seus ativos permanentes ou parcela
substancial dos mesmos a qualquer Pessoa, a menos que (a)a
Emissora seja a empresa resultante de tal operagio, ou a empiresa
resultante ("Sucessora”) seja uma sociedade constituida no Brasil, em
qualquer estado dos Estados Unidos da América ou em outro pais
nvestinent grade e assuma expressamente o pagamento devido de
as obrigagdes relacionadas as Debéntures assim como o
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cumprimento de mdox 03 compromissos e obrigaghes da Envissora
relaciensdos &z Debéntures; e (b} apda a ocorréngia de ta] evento, &
Emissora i1 a Sucessora nZo estejam descumprinde qualqaer dos
COmpromissas o obrigacdes assumidos nesta Escritor de Emizsao;

.nbmm] seja subre a tofalidade ou parte de receitas on ativos de saa
, presentes ou fubiros (inclugive sobre capital subscrito e
ninmgra]tzado}deﬁmmdnagarmhrqunlquﬂEnnsﬂuduD{ﬁdn
Externa {coniforme definido abaixo) ou paraptia sobre ela, exceto no
que dir cespeito 4 grrantias relacionadas @ Emisslo de Divida Extorna
que ndo exceds, em seu valor agregado, o equivalente a 30% (trinta
por cento) do Patrimfinic Liquido (cooforme definido sbaixo) da
Emissora por ocasifio da concessZo de tal parantia, salvo se, na mesma
ocasifo, a Emissora garantiv a3 Debfntures ¢ as demais obrigacdes
contidas pesta Escritora de Emisso, conforme o caso, de forma
salisfatéria no Agente Fiducidrio ou offrocer oot garaotia que seja
considerada pelo Agente Fiducifrio, a sen exclusive critério, como
ignalmente vamtajosa aos debenturistas, conforme aprovado por
debenturiates reanidos em assembldia comvosada par este Gm.

Entende-se por:

"Dempnatraches Financeimg™: @3 mais recentes demonstragBes
financeiras da Emissora entregues a0 Agente Fiduridrio de acordo com
as disposigbes desta Escritura de Emisalin,

"Divida Externa™:  qualquer Divida papivel {ou passivel de
pagamnento) (i) em moeda, on atrelada a moeda, que nfo a moeda
corrente mo Brasil por ocasido de tal papametito; e (ii) & Pessca nio
residents no Brasil,

"IMyida": qualquer obcigaclio on valor devido (presente ou futurg, real

ou contingente) por farga de mstmento ou documento envalverdo ou
cvidenciando empréstimos de dinheiro ou recursos recebidos,
adiantamentos de crédito, venda sob condigln, trapsferfacias com
coobrigacio on condicivnada & obrigagBo de recompre our decorrente

de arendamento com os mesmas efeitog econfimicos que qualquer dos
instrumentns agima mencionados e que constitua, de acordo com o8
principios comtibeis geralmente aceitos, nbrigacdo fingncsica.
"Emigslio_de Divida Exjema™ qualquer Divida Externs, seja ela
presente ou fumra, real ou contingente, myresecdada por thulos, 4

wuuhunvﬂmmnbﬂ:ﬁnmqu:sqmnnmmhm
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futuramente, listados ou negociados em qualquer bolsa, sistema de
negociacdo automatizado, mercado de balcdo ou outro mercado de
titulos e valores mobiliarios fora do Brasil.

"Garantia”: hipoteca, penhor ou qualquer outro Onus, gravame ou
direito de garantia equivalente, incluindo mas ndo se limitando a
qualquer outro criado ou existente de acordo com a legislag@o
brasileira.

"Garantias Permitidas": qualquer Garantia criada sobre créditos
advindos de contratos celebrados pela Emissora, representando
créditos a receber devidos a Emissora relacionados a vendas de aco ou
derivados efetuadas pela Emissora a qualquer Pessoa.

"Patrimdnio Liquido™ a qualquer tempo, o montante de capital
integralizado, reservas e lucros acumulados relacionados nas
Demonstragdes Financeiras mais recentes da Emissora.

"Pessoa”: qualquer individuo, empresa, sociedade, joint venture,
associagiio, organiza¢do, Estado, agéncia estatal ou outra entidade,
independentemente de possuir personalidade juridica distinta.

"Recebiveis”: recebiveis relacionados a vendas, sejam elas passadas,
presentes ou futuras;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental brasileira que resulte na perda da propriedade
ou posse direta de mais de 80% (oitenta por cento) dos seus ativos ou
na incapacidade de gestdo de seus negdcios, pela Emissora, ou suas
controladas, conforme o caso, desde gue tal desapropriag¢do, confisco
ou qualquer outra medida afcte substancialmente a capacidade de
pagamento da Emissora nas obrigacdes relativas as Debéntures;

ndo pagamento de qualquer decisfio ou sentenga judicial transitada em
julgado contra a Emissora, ou suas coniroladas, em valor unitirio
superior a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas),
convertido em reais pela Taxa de Conversdo, no prazo de até 60
(sessenta) dias contados da data estipulada para pagamento; ou

ocorréncia de qualquer procedimento de seqtiestro, arresto ou penhora
de ativos da Emissora, ou de suas controladas, cujo valor contébil
unitdrio seja superior a 80% (oitenta por cento) do patriménio liquido
da Emissora a época, levantado com base na Wltima demonstragic
inapCeida publicada a época, exceto se tal procedimente for suspenso,

. D
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6.1.1 QOcorendo quaisquer dos evemtos previstos nos incisos I 8 XI1 da Cléusula &.1

acima, que deverdo ser imediataments infermados pela Emissora ao Agente
Fidwcifirio, . as Debfniures tornar-se-Bo  antomaticamente  vencidas,
indepenclenteraente de avise ou notificagBo, judicial on exirajudicial.
Ocorendo quaisquer doa demais eventos previstos na Cliusula 5.1 acima, ¢
astande ess evenins ainda nfio sanados, o Agenie Fiducifrio deverd,
incloaive para fins do disposto na Cliysula 8.9 abaixg, coovocar, no prazo
mAxime de 15 {quinze) diss, contados da date em que for constatada sua
ocoméncin, assembléia de debenturistas para deliberar sobre ¢ vémcdmento
antecipado das Dehéntures, a realizar-se no prazo minimo previsto em lei
Be, na referida assembléia de debenniristay, debenturistas tepresentando, no
mininn, 2/3 (dois ter¢os} das Debéntores em circalaglo, decidirem por nio
considerar o vencimento amiecipado das Debéniures, o Apente: Fiducidrio nin
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contritio, o
Apente Fidacidrio deveni declarsr o vencimento antecipado das Debéntures.

6.12 Na ocomincia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetusr o

7.1

papamente do Valor Nominel, screscide da RemuneracEo (e, no caso do
incisc IT da Cliusula 6.1 acima, dos Encargos Moratdrios, caloulados a partr
da deta em que tais pagmmentos devedan ter sido efetuados), calsulada pro
retq femporis desde B Data dz Emissllo ou a data do filtimo pagamento da
Peonmeragiio aié a data do scu efetivo papamento ¢ de quaisquer curos
vilores eventualmente devidns pela Emissora nos termns desta Escriture de
Emisalio, em até 10 (dez) dias Oteis contados de coommicaclo neste sentido, a
ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora, sob pena de, em nfo o
fzendo, ficar obtigada, ainda, an pagamento des Encarpos Moratorlos.

vi
Dag QPRIGACOES ATHCIOMAIS DA EMISSORA
A Eminsora estd adicionalmemts obrigada a:
L. fornecer ao Agente Fiducidrio:
{8) cfpia das demonstraghes fnenceiras auditadas e, gquando
exigldo pela legislaglio aplicivel, consolidadas, relativas a cada

exercicio msocial, preparadas de acordo com os principios
mﬁhdsgnﬂmmaudmamﬂmﬁledmlamﬁodequea
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(b)

()

(d)

(e)

®

(2)

obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até
90 (noventa) dias do término do respectivo exercicio social;

copia de suas demonstragdes financeiras trimestrais ndo
auditadas referentes aos trimestres encerrados em 31 de margo,
30 de junho e 30 de setembro de cada ano, preparadas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
juntamente com declaragio de que a Emissora estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigages previstas nesta
Escritura de Emissio, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias
contados data de encerramento do respectivo trimestre;

as informagdes previstas na Instrugio CVM n.° 202, de 6 de
dezembro de 1993 ("Instrugio CVM n.° 202/93™}, com a mesma
periodicidade do envio dessas informagdes a CVM;

avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragdes estatutirias
ocorridas na Emissora, assim como extratos de atas de
assembléias de acionistas e de reunides do conselho de
administragdo, desde que envolvam diretamente o interesse dos
debenturistas aqui previstos, nNos mesmos prazos previstos na
Instrugdo CVM n.° 202/93 ou, se ali ndo previstos, ne prazo de
5 (cinco) dias uteis contados da data em que forem publicados
ou, se nio forem publicados, da data em que forem arquivados
na Junta Comercial;

informacdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condi¢gdes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco)
dias uteis, contados da data do descumprimento;

informagdes sobre ocoméncia do previsto na Clausula 6.1
acima, para quc o Agente Fiduciario tome as providéncias
cabiveis, no prazo de 5 {cinco) dias tteis, contados da data de
ocorréncia do respectivo evento; €

todos 0s demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos ¢ condi¢des previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

submete
avali

\

anualmente, a presente emissdo de Debéntures a revisdo e

dcdo \pelas agéncias de classificagio de risco Fitch e outra
clhida entre Moody's ¢ Standard & Poor's, disponibilizando ao

V' 15 %w
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Apgente FiduciArio copia dos relatérios que vierem a ser emitidos por
] aglncia classificadora no prazoe de até 5 (cinco) dias iiteis, contados
da data de seu recebimento pela Emizsora;

mnﬂerampmntunhmdnumﬂodemmpmhinnba‘hmﬂ%t
disponibilizar ang sens aciomistas & debenturistas, pelo menos
anualmente, a8 demonsiraghes finenceiras consolidadas previstas no
artipo 176 da Lei o 6.404/76, bem comno observar as disposiches
coniidas na InstracBo CVM 0.° 207, de 1° de feverciro de 1994

cfetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducifrio, o

pagamento das despesas devidemente congprovadas incorridas pelo
Agente Fiducifrio, nos termos da Cléusula B.6 abaixo;

estroturar ou mamter adequade funcionamento ¢rglo de
atendimento ana debenmristas, tendo em vista assepurar o cficienic
tratimento aos titulares das Deblotores, podendo utilizar, para tal fim,
8 eatnrhura ¢ o9 Grglios destinados ao atendimento de seus acionistas,
ou contratar institnigho finenceira mnorizada para que presie esse
servigo; &

nin realizar operaglio, nepdeio on atlvidade que contrarie o disposto no
sen objeio social, observadas as disposiglies estaptirias, legais e
regulamentares vigentes.

VIIE
Do A ¥

A Bmissora constitui e nomeia agerte fiducidrio dos debenhuristas da emissdo
objetn dests Escritirs do Emigsa¥o, SILW Cometora de Valores ¢ Cidmbio
Ltda., acima quelificado, o quel, neste ato e pela melhor forms de direito,
aceila 4 nomeacSo para, nos termos da lei ¢ da Escrilm de Emissfo,
represeatsar peramte 3 Emissora 8 comunbo dos timlares daz Debénmires.

O Agente Fiduciério declara-

L

oo ter quakwer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme o
parfigrafo 3* do sartigo6d da Lei n®6.404/76, ¢ demais normas
aplichveis, inclusive repulamentares, para exercer a fimgho que lhe &
conferida;

accitar 8 fimgBo que lhe € cooferida, essumindo integralments o5
deveres ¢ atribuigBes previstos na legislagln especifica £ nesta
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84

2.4.1

84.2

843

8.44

i aceitar integralmente a Escritura de Emissfo, todas as suas clausulas e
condigGes;

IV. estar ciente dos termos da Circular n.° 1.832, de 31 de outubro de
1990, do Banco Central do Brasil; e

V.  ndo se encontrar em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega o
Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei
n.° 6.404/76, ¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia, intervengéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de
30 (trinta) dias, contados do everto que a determinar, assembléia geral de
debenturistas para a escolha do nove agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% {(dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo nio
ocorrer em at¢ 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberi a4 Emissora ecfetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto nfio se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera
definida na prépria assembléia geral de debenturistas que escolther o novo
agente fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.4.4 abaixo.

Na hipétese do Agente Fiduciirio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

Em caso de remiincia do Agente Fiduciario, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma institui¢o substituta seja indicada pela
Emissora ¢ aprovada pelos debenturistas e assuma efetivamente as fungdes do
Agente Fiduciario.

E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente
Fiducidrio ¢ 4 indicagdo de seu substituto, em assembléia geral de
debenturistas especialmente convocada para esse fim, independentemente de

anuéncia ou concordincia da Emissora.

A substitui em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comumicagao prévia & CVM ¢ a sua manifestagiio acerca do atendimento aos

b\f\/’ 17 //’,7 ¢
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reqquisitos previstos no artigo 9° da Instrugiio CVM: n,° 28/83 & evenluais
LOTDAS POsSIETiones.

Oa pagamentos a0 Agemte Fiducidrio substituldo serdlo efetuados
vbservando-se a proporcionalidade ao pedodo da efetiva prestaclio dos
O agente fiduciério substituto fard jus 4 mesma recmuneragiio perechida pelo
amberior, caso 4 assembléja peral de debenturistas nfio delibere sobre a
matéria

A substituicdo do Agente Fidocifrio deveh ser objetn de aditamento A
Escritura d¢ Emissfo, avetbado na Junta Comercial do local de registro da

Escritura de Emisaflo, conforme previsto no artigo 5° da Instruglio CVM
n."” 28/83,

O agente fiducifrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagio,
comumich-la aos debenturistas em firrma de avizo nos termos da Clavsuls 5.25
acima.

0 Apeute Fiduciivio epirard no sxercicio de suas fungdes a partic da data
desn Escritura de Pmissfo ou de eventnal aditamento relafivo A sua
substitnicio, devendo permanecer no exercicio de suas fnngdes atd mua efetiva
substinicho.

84.10 A Emissora neste ato smii que a relaglo dos titulares dax Dehéntures

custodiadas na CBLC a na CETIP seja disponibilizada ao Agemte Fiducidrio
sempre que solicitada.

8.4.11 Aplicam-gs &s hipdteses de substituigio do Agente Fiduciirio a2 normas &

8.5

preceitos emanados da CVM.

Serd devida ao Apente Fiducidrio ou 4 instituigho que vier a substitué-lo nesta
qualidede, a fitule de hononirios pelo desempenbo doa deveres e atribuigles
gue ibe competem, nos termos da lei € desta Escritura de Emingfo, uma
remmuncragio a ser paga da seguinte formn:

I duas percelas semesirais antecipadas no valor de R36.500,00 (seis mil
e quinhentoa reais) cada, sendo a primeim devida 1o 5° {quinto} dia
atil do mfs subseqliente & data de asginatora desin Escritura de
Emiss3o & as demais, na mesma deis do semesire seguinis;

. o Ageme Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da remaneragiio 3
Emissors com antecedéncia minima de 10 {dez) diss da data de ¢ada
pagamento, sendo que se & Emissora ndo receber refaride aviso dentre

acima, 08 pagamentos eventualmente efetuados com atrasno,

18 /
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8.6

em razdo do ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo
estardo sujeitos a multas ou penalidades;

II.  a remuneraciio acima ¢ valida até o cancelamento das Debéntures e
mesmo apés o vencimento, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora,
obrigando-se o Agente Fiducidrio, em caso de cancelamento das
Debéntures, a devolver a parcela da remuneragio equivalente ao tempo
ndo decorrido entre a data de cancelamento das Debéntures ¢ a Data de
Vencimento,

IV.  aremuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas razoaveis e
devidamente comprovadas com publicagdes, transporte, alimentagao,
viagens e estadias necessarias ao exercicio da sua fungéo, sendo tais
despesas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso,
ap6s prévia aprovagio;

V. em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneragio, os débitos em atraso ficardio sujeitos a
multa e juros de mora na forma definida para as obrigagbes tratadas
nesta Escritura de Emissdo, exceto se o Agente Fiducidrio nio cumprir
com sua obrigagdo referida no inciso 1I acima; e

VI.  as parcelas serdo acrescidas do Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISS, da Contribuigdo ao Programa de Integracic Social -
PIS e a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto Sobre a
Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

Nao estdo incluidas na remuneragio do Agente Fiduciario despesas com
especialistas, caso sejam consideradas necessarias em base razodvel, tais
como auditoria ¢/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal 4 Emissora.

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere
esta Cldusula sera efetuado em até 10 (dez) dias Gteis apés a entrega 2
Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas € necessarias a protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures.
Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducisrio venha a

incorrey, p resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser
]
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previamenis aprovadas ¢ adiantadas pelos debenturisias, & posteriormente,
confonne previsto em lef, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiagtaday pelos debenturistas inclaem também o pastos com honorérics
xivocaticioa de terceiros, depésitos, custas e taxen judicidrias nss agbecs
propostas  pelo Agente Fiducidrio ou decomentes de agles coatra ele
propostas ne exerclcio de sua fongfie, o ainda quee lhe cansem prejuizos ou
riscos finenceiros, enquanto representante da comunh8o dos debentaristas.
Az sventdnis despesas, depésitos ¢ oustas judiciais  decorreatez da
sucumbéncia em agdes judiciais serSo igualmente swportadss pelos
debenturistas, bem comoe a remmmeracio ¢ as despesss resmbolzbveis do
Apente Fidneidrio oa hipitese da Emissora permanecer em inadimpléncia
gom relagBo a0 pagamente destas por um periodo supetior a 60 (sessenin)
dias, padendn 0 Apente Flducigrie solicitar garantia prévia dos debenturistas
para sobertura 4o risco da sucumbénciz.

Excluem-se dag obripaches de aotecipacho de recursos estipulades na
Cléusula 8.6 acima 0s debenturiates impedidos por lei a fazé-lo.

Ag despesas a que 86 refers 3 Clingla 8.6 acima compreenderSn, inclusive,
aquelas incorridas com:

1. publicagtin de relatdrios, avisos & notificaglies, conforme previsto nesta
Escritra de Emissfo, e oufraé que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicéveis;

extraghin de certidfes:

M. locomogles emre Estados da FederacBo e respectivas hospedagens,
fuando pecessitias av desempenbe das finglics; o

IV. evenluais leventamentos adicionais e especiais cu periciais que vierem
a ser imprescindivels, se ocorterem omissdes cfon chscuridades nas
informagdes pertinemtes aos estrites interesses dos debeaturistas.

O crédito do Agente Fidociirio por despesas incorridas para proteger dircitos
e miteresses ou realizar créditos dos debenituristas que afio wenha sido satdsdo
na forma ora estabelecide nerd sereacido & divida da Pmissora € gozard das
mesmas garantiay das Debéntires, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
PagAmento.

Além de outros previstos em lei, cu em ate normathve da CVM, e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres ¢ airibnigdes do Agente Fidusiario:

1 proteger o direitoa e interesses dos debenturistes, aplicando no
exerciein da fuugdio o coidadn e a diligtneia que todo homem ativo e

empreger ne admimistrag#o de seus priprios negdcios;
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Iv.

VI

VII.

VIIL

IX.

XII.

XL

renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéneia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungGes;

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissio
previstos no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

verificar, no momento de aceitar a fun¢@o, a veracidade das
informagBes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora ndo o faga, a
inscrigio desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da Emissora
para que esta lhe fornega as indicagdes ¢ documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento e Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza a sede
ou o estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na
Emissora;

convocar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas
mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da
Clausula 5.25 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo constantes da Lei n.° 6.404/76, da regulamentagdo aplicavel
¢ desta Escritura de Emissdo;

comparecer 4 assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as
informages que fthe forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos debenturistas, nos termos da
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805 exercicios socieis da Emisscra e ao pritoeire, sepundn e terceiro
trimagtres dos exercicins sociajs da Forissora, os quais deverfio conter,

A0 MENGS, as seguintes informaches:

(a) ecvemnal omissfio ocu inmverdsde d= que tenha coohecimento,
mnbdanumfmnaqﬁasdwulgadﬂspﬂaﬂnummmnd&n

{v) alteragfes eptantdrian da Emissom ocomidas no periodo;

{c}) comeatirios sobre as demonstmagies finumceiras da Emissora
enfocandn o8 indicadores acondmicos, financeircs e a edinihura
de capital da Emissors;

(d) posigio da distibngdo ou colocaglin dae Debéntures no
mercado;

() resgate e pagamemnto de Remuneragdo das Debntares realizadoes
no periodo, bem como aquisigier e vendas de Debénhires
efetuadas pels Emissora;

(fi acompanmhaments da destinagdo dos recursos ceptados sravés
das Debéntires, de asordo com os dados obtidos hmio zos
administradores da Emisscra;

(g} reiaglio de bens e valores eniregues 4 sug admiristracho;

{h) comprimento de uras clipagles asmmidas pela Emissom
neata Facritura de Fminsio; e

() declaragio sobre sua aptidIo para continuar exercendo a funglo
de agente fiductério;

. disponibilizer oz relatdrios de que trata o inciso XAIT acima aos

debemiuristas da seguinte forma: (i) relattrio relativo ao exorciclo

=ogial enterior, até o dia 30 de sbril de cada ano; (i) relatdrio relativo

an primeiro trimestre de cada exercicio social, aré o dia 31 de maio de

cada ano; (iil) relatéric relativo so segumdo trimestre de cada exercicio

social, #14 o dig 31 de agogto de cada ano; e (V) relatério relativo a0

terceiro trimesire de cada exercicio social, eté o dia 30 de novembro de

cads ang. Os relatfelos deverSo estar dizponfveis ao mepos nos

seguintes locais:

(a) DB sede da Emissom;

ey 7
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XVII.

XVIIL

XX

(¢) naCVM;
(d) naBovespaenaCETIP;e

(e) na instilvigio que lideron a colocagdio das Debéntures, na
hipétese do prazo para a apresentagio do relatorio vencer antes
do encerramento do prazo maxime da distribuigdo primaria das
Debéntures;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 5.25 acima,
anincio comunicando aos debenturistas que o relatorio a que se refere
o inciso XIII acima encontra-se & sua disposi¢do nos locais indicados
no inciso XIV acima;

manter atualizada a relagio dos debenturistas ¢ seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora, a Instituicfio
Depositaria, a CBLC e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de ndo fazer, conforme informagdes obtidas da FEmissora e
informagdes publicas;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias dteis da data do fato, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor
deve ser enviada:

(@) aCVM;
(b) aBovespaeaCETIP; e
(c) AaEmissora; e

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, taxas e contribuigdes, municipais,
estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da
execugdo dos seus servigos, observado o disposto nas Clausulas 8.5,
8.6 ¢ 8.7 acima; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de suas obrigaghes nesta

Escritur;

Claus

Emissdio, ndio sanado, se for 0 caso, nos prazos previstos na
a 6.1 acima, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer acdo

23 -z
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para protepet diteitos ou defender imteresses dos debenturistas, devendo para
tanto:

1.  declarar, observadas as condigles desta Escrinra de Emissdo,

principalmente as Cliusnlas 6.1 a 6.12 acima, antecipadsmente
vencidas as Debéntares & cobrar sen principal & acessstios:

I requever a fallncia da Emissora se piio exdstirein garantias rems;

OI. tomar cuaisquer outras providénciss necessérias par que ©8
dehenturistas realizem sens créditos; &

IV. representar os debenturistas em processo de fal€ncia ou concordata da
Emissoty.

8.9.1 Observado o disposto nas Clinsulas 6.1 a 6,1.2 acima, o Agente Fiducidrio
Mﬂmﬁdarﬁpumhﬂﬂudepehnﬁﬂadoﬁudumﬂm
comtempladas noa incieos I & I da Cléiusuls 8.9 scima ss, convocada a
assembidia de debentoristns, esta agsim ¢ sutorizar por deliberacio da
mnanimidade doa debeninristes em circulagko. Na hipétese do nciso IV da
Clfusula 8.9 acima, serd suficiente & deliberagho da maioria das Debéntures
#m sirenlaghin,

9.1 Os tilares das Debdninees desta emissfic podetfin, a qualquer tempo,
revmir-3¢ em sdsembléia a Bm de deliberarem sobre B metéria de interesse de
comnuhiio dea debemturistas,

9.2 A mssembléin doa debesiuristas poders ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
peia Emisaoen, por debenmiristas que represemtem, no minime, 10% (dez por
centn) das Debipures em circulaciio ou peta TVM.

93 A sssembléia de debenturistas se ngtaiard, em primeira convocagho, com B
presenga de debenturistas que representem a medade, no minimoe, das
Debéomures em circalagio e, em segunda coovocegAe, com qualqoer quorum,

93.1 Para s fing de apuragiio do quorem de instatagie em qualques assembléia de
debentoristes, serfic excluidas as Debénmires mantides em tesoursria pela
Emissoca.

24 A presidincin da azsembléia de debantaristas caberd ao debenticista cleito

Wdﬂﬂeb&mvmmiqndeque for designado pela CVM.
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9.5

9.5.1

852

9.6

9.7

9.8

10.1

Nas deliberagfes da assembléia, a cada Debénture em circulagio caberd um
voto, admitida a constitui¢dio de mandatario, debenturista ou nfio. Observado
o disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, as deliberagdes a serem tomadas em
assembléia geral de debenturistas dependerfio de aprovagdo de debenturistas
que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo,

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo ou em lei; e

11 as alteragdes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio;
(b) da Remuneragiio; (c) das datas de pagamento da Remuneragio; e
(d)da espécie das Debéntures, que deverio ser aprovadas por
debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio.

Para os fins de apuragfio do quorum de deliberagio em qualquer assembléia
de debenturistas, serio excluidos os votos em branco e as Debéntures
pertencentes, de forma direta ou indireta, 4 Emissora, ou qualquer
controladora ou contrelada, direta ou indireta, da Emissora, ou qualquer
coligada da Emissora, ou qualquer de seus diretores, conselheiros ou
acionistas.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer a4 assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lein® 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

X
DAS DECLARACOES
O Agente Fiducidrio declara que:
L estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a

cumprir com suas obriga¢Bes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

II. a celebragio desta Escritura de Emissido ¢ o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteérigrmentie assumida pelo Agente Fiduciario;

d/ N / :

168



.

IV,

/Y

f

S

Companhia Siderargica Nacional

ostsy Escritura de Emissfic constitui obrigagic do Ageate Fiducidrio
exeqlivel de acordo com os scus termos & condiches; &

verificou a observncia, pela Emissers, dos limite: de emissdo
previstos no artigo 60 da Lei 0. 6.404/76.

10.1.10 Agente Fiduocidrio obrige-se, de forma irevogivel e imretrativel, a
indenizar o= debenturistas € o3 Coordenadores por txlos e quaisguer
prefjuizes, dancs, perdas, costos efon despesas (incluindo custes judiclais o
honordrics advoeaticios) incoaridos e comprovados pelos debenturistas e
pelos Coordenadores em razlio da inveracidade ou incomeghin de qualsgquer
das suas declaragles prestadas nos termos desta Cliusula.

[0.12 Sem prejufzo do disposto na Cliusula 10.1.1 acima, o Agente Fiducidrio
compromete-se a4 noctificar imediatamente o= debenturistas e os

Coordenadores casp quaisquer das declaragBes aqui prestadas tormarem-se

A Emigsora neste ato declara que;

10.2

Il'

I,

¢ nma sociedade devidamente organirada, constimida ¢ existante sob a
forma de sociedade por aglies de acotdo Fom as leis brasileirs;

esth devidamente autorizeds a celebrar esta Encritura de Bmissllo e a
cumprir com todes as obeigaces aqui previstas, tendoe gido satigfeitos
todos os requisitas lapais » estatutirios necessérios pars tanto;

esta Escrihma de Emissfio ¢ 25 obrigaplies aqui previstas constitnem
obrigacies da Emisgora, sxeqiiivels de acerdo ¢om 0f stus 1ems ©
condighes:

a cclebeaghio deata Escritnra de Emisglin & a ¢nlocagtio das Debédntiees
nfio Infringem cualquer disposiciio legal, contrato ou instrumento do
qual a Emissora (on sues controladas, diretas on indiretas) seja parte,
nem resultarko em {a) veacimento amtecipado de qualquer obrigaciio
extabelerids sm gualquer desses comratos on instromemtos; (b) cringio
de gualquer dnus ou gravame sobre qualquer ative ou bem da
Emissoms {ou de snaz controladas, <diretas ov indiretas), exceto pox
aqueles j4 existeates na presente data; € (c) rescisfo de qualquer desses
conitratos On insinamentos:

c6 prospectos preliminar e definitivo (“Progpectos™) contém, oo
minisn, sem prejuizo das disposigles legniz e regulamentarcs
pertinentes, todas as informacBes relevantes em relagln & Emiscora e
is suas subgidifrias, nas respectivas datas dos Prospectos, no contexto
ds te emissBo, necessérias para que o8 imvestidores e scus

o =
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consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora e de suas subsidiarias, de
suas condi¢des financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
relaciio as Debéntures;

as declaragdes contidas nos Prospectos em relagdo a Emissora, ds suvas
subsididrias e as Debéntures sdo verdadeiras e completas, inexistindo
fatos relativos 4 Emissora, 4s suas subsididrias ou as Debéntures nido
divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no contexto da emissio das
Debéntures, faga com que alguma declaragiio relevante dos Prospectos
s€ja enganosa, incorreta ou inveridica;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
em relagdo & Emissora e as suas subsididrias foram dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias relevantes ¢ com base em
suposigdes razoaveis;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo tem
conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inguérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua
condicdo financeira ou outras, ou em sua atividade, ou nas suas
subsididrias, nas suas condi¢des financeiras ou outras ou em suas
atividades;

as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2000, 31 de dezembro de
2001 e 31dedezembro de 2002 e aos periodos encerrados em
30 de setembro de 2002 e 30 de setembro de 2003 representam
corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil; e

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarguias ou tribunais,
aplicaveis 4 condugido de seus negocios.

10.2.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel e irretratavel, a indenizar os
debenturistas, o Agente Fiduciario e os Coordenadores por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos debenturistas, pelo
Agente Fiduciario e pelos Coordenadores em razido da inveracidade ou
incorre¢do de quaisquer das suas declaragbes prestadas nos termos da
Claugula 182 3cima.

oo o

170



g
- a»

f

CSN

Companhia Siderargica Nacional

10.2.28em prejufzo do disposto na Clfwsvla 10.2.]1 acima, a Emissora

11.1

12.1

13.1

cOMprometese -4 ootificer imediatamente oa debenfuristas, o Agente
Fiducidrio ¢ ox Coordenadores czaso quaisquer das declaragbes aqui prestadan
Itparem-s¢ Inveridicas, incompletas o incorretas.

X
Das DESPESAS

Correrio por conta da Emissora todos o8 custos com o registre £ publicaglio
dos atws necesgirios A emissdo ¢ & colocaglo das Debdutures; tais come a
Eseritura de Emisslio & ps atos socictirios relacionados a esta emisslin de
Debéatures.

X1i
Da RENIINCLA

NEo 52 presume a reniimcia 8 gqualquer Jos direitos decorrentes desta Escritura
de Emiss®y. Nenhum airazo, omissSo ou liberalidade ne exercicio ds
qualquer direito ou faculdade que caiha an Agepte Fiducidrio wou aos
debenturisias em razko de qualgner inadimplemento da Emisaors prejudicard
o exerciein de tal dirsito ou faculdade, ou seré interprefado como remincia ao
im0 03 concordincia com tal inadimplemesntn, pem penstitaic novaglio ou
modificacho de quaisquer ouwiras obtipagies assnmidas pela Emissora nesta
Eacritura de Emlssfn ow precedenie no tocante B qualguer ontro

Esta Escritura de Bmisako constitii titalo exscutive extrajudicial nos termos
dos incisos [ e 11 do artigo 585 do Codigo da Processo Civil, meconhecendo as
partes desds §i que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
45 cbrigaches asmumidas nos termos desta Escritura de Emissflo cotnportam

Wmﬁmmmmdwehmmdmuﬁgmﬁﬂe
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Xiv
Das DISPOSICOES GERAIS

14.1 Esta Escritura de Emissfo € celebrada em cariter irrevogavel e irretrativel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

142 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerio sernpre
vélidas e eficazes at¢ o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidagfio ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusfo, nesta Escritura de Emissio, de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a inten¢do e o objetivo das partes quando da
negociagio da clansula invalidada ou nula ¢ 0 contexto em que se insere.

XV
Do ForO

15.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Faneiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para ditimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emiss#o.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 {(duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 5 de dezembro de 2003

— COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
o - 3 il
¢ = - / o / Wﬂ;/@

,
ELIPE H. KIM Nome: Méwq de Garcia Lazcano
elor Juridica Cargo: Diretor Financeire

A\ GidarGraica Nacional Centre Corporativo
Siderirgic CPF 002.035.707-90

/@CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

0/ A,

;
Nome:~b, J£2) Nome: Gid GR&E€ 1T Meyec
Dikgre n

Cargo: .y RewT

Testemun

HLQ% Q. Soune,
Nome: wesde v 7. Souvza Nonte: CaseloosenQ A‘WQLQ WQ(L
Id: Yg €4z Hoo-x 1d.; 28 544433 -3
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