e ELT ADTTAMERTO A ESCH T A Pak] 10 LAl DE BEnssAn D3
DIEE N TLURES MAD Con v ERSIVESR 1 (HITROCRAFA LTAS DA
TEROERA EsGEAD DE 25 1 ARHLA SILERLIEIES b ACITKAT,

Crdeas 1 SOFRTRONCA NACLORAL, companhia abertd, comn sede ca Cudare do
s de Fweiro, Belado do Rio de Jaucirn, na Rua Lawg Miller 116, 267 acdar,
s ta no Codssire Mocionsl da Possow Jueidica sob o o 33 042 730AWO0L-04,
qeste ato epreseniada ous formos te 52U cstatto noelal ("Emiwora®); €

PEHTAGORY 3.4, DHSTRINOMORA DE TIILLLY B YALORES hICGEIL]ARICE, com Zode
na Cidade do Rin de Janeire, Dslade do Kie de Janeire, ne Avenida dus
Aanéricas 3333, Gmpo 307, inscria o Cadasto Nacional da Pessoa Juridica sob
W 1T 363 ARTHKIIL-38, peale oto eprescniuda nos smmos de son cRtAmto swcial,
sorm agense Aducidnc, nomcado nesta Lserihun de Tmissio (pon loome detivida
ihaiaud © nola inlervendants (A rente Eidu;i@"], represcntando & canmhin dos
adauitanies dus JubiEnmres ohjzto dosts hacrilurn de Erissdio (MDebinluses"],

resubvent calchrur este orimeire aditamento 3 "Escritloes Parficular de Emigzas Jde
Debéntares Nip Courcrsiveis e Quirografiday o Terzeira Rmissdo da Comnpunbi
Siderimrica Mocicnal”, celebraca e 17 de Jezcnchen de 2003, que, cog lermos dzste
"Britaeimn Adifaments A Escritwrs Portiowar de Cindssdz de Debéuzs MNan
Convarsivels e Onircgrafimas da Loroeira Tmissio de Componhia Siderdroics
Magional" {"Lscritura ce Firnigsig™), pazea, para texhs ox fing de direits, @ constar
GOl Uy S0E1IIeS term 03 ¢ somchpdes:

1
D2 AT LA a0

11 A presente Fseritaia Jo Emissas & celeordda som base nas deliberagdes do
conseho  de adraini=stracio da  Troismsoa, realivados, <
11 e demeeszilin dlz 2007 = em 18 de dezembro Je 2002 {"REAC .

11
Doz Rk s Tos

21 A emiscda des ehéolues se-d foite oo gbsorviimein 205 repumles
rueuisitos:

L arguivaireitto ¢ prlficapdo dis cwoe duy HCAS, Av cles das RCAs -

deverdn ter sido arguivadas nu Joota Comereial do Estad> de’Bic- de -

—_—
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Jengire ¢ publicadus no Didrio Oticial do Eswdo doe Rio d= Taneiro e
og jamais avets Merzantdl" ¢ "lornal do Commenein™;

A, regstre desia Escrisea de Kmissde, Tala Dsecita Je Emidssfio doverd
Lar sido registrada na Timoa Comercial diy Patada do Lac dc Janciro;

Al registee paca Esribuigdo Ko mereado peisedca. A emnicslo devard ter
zide registrada para cistriboigio no ootcads praumdeie por s 4R
Siztetna dz Dismibvig¥o de Mwlos — SDT, admicislrade  pola
Aszociagio  Maciomal dgd  Inelilcigdes  de Marcodo  Finarcoito
("ANTHAEA™Y, seuco a1 subsclrigio ligaidada pein Cenmid de Costéudiz e
fe Liguidagio Finaaceira de Titelog (MCTETTE;

1V, regivire poro sesoclagie no mercnd secpedicin. 4 emissan devers
ler sido regisrada pard negogiagio po mereadn secundirio por moio
‘a) da Sisrema Bovespe Fix {"Bovespas Tix"), admeonistrado pela Bolss
dee Walures de Sio Paula ["Bovespa®), sende gos nogocing lguidudos e
as Drzbénmircs custediadas na Companhis Frosleime de Liquidsgas e
Cusddia ("CBTL"), e [L)do Sistons Maconal de Teléntores
UEAMDM, pdrainistrada pela Al DIMLA, penda s nepeios Tiquidados e
as Liedéninres cosrodiadas na SETIT,

W repistn ne Uomrssde de Valores Mobilidries (LT A entissiic
deverd tor wido registrady nn OV, v Jonwea da Tei n" GRS, de
el dewemmbea de 1970, & di L . a404d, de

13 do dezombro do 1970, ¢ donde disposicies lagois e »2pulamentarcs
TeiRENE, ¢

VI repfsfo pe dssociagde Aecioaal des Banms de o Tivestimends
PANEINY A emivgio deverd ser redateeda oo ANGBID, Ao prazo do
15 {quines) diaz a conlar Ja data da conccssde do pcspective cgisho
na W em atendimento Ao coomae 22 do Ckligo de Asto-Fegulacdo
da Assoctacdo Nacionel dos Bracos de Inveslimentos — ANBTD pare
A5 O Meriys Pubbicue de Tiwdes e Yalores Mobilifies Je 16 de jaueio
des 204K

11
Do OB )ETD SOCIAL DA BRI

31 A Emissors lem pur objeto social g fobricagic, a lrn-:s'r"-:urrﬁa;ﬁc:,_ i
comercializagin, inclusive & imooriagie e eaporagdo de  rocotos
sidznirmicos, bomo como o cstabelzcimento ¢ expluragio de gquatsguer ol
atividades sormoliatas ¢ afing que posswm direly ou indiremenie 1111»*1'-:-:: T L4

’-_:},}\

‘l/k ”r -

[ )
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liralidodes da Emissory, t5is como indistrias do mineragds ¢ de transporle,
atvwlades de opersgdo portar  fe navegacdn & e tonshugin, falnzagin &
montagem de eatruloras ieeeihcn

]-|'.Ir
[r4 DESTINACAD DO RECURSDS

41 O reennzos Hywicas ohlidos pela Rmiseora com a distriboicis das Debénmras
pemanecerdia no caida da Urmissora (coane rctorgo do caixa, de torma 3
pernitr o desenveldmente dis suas atividades o prover @ Bmisseora de
Iquidez achiciomal), aguardando por opotumidade de can,

Y
D435 CARACTERIITIC A3 DA CMISSAQ

K | Numern da emiaede. Tale Frerore de AmadsEo represeni o Bereeita omizehe
de debnbares da Eruissosa.

3.2 Folewe wopal da emesds. O valor iolel deatw saissdo & de FESOD 000 (R D0
(oinhontos millifcs de roals) iz Daca de Emessiio (cowloone defdde
alaixo], '

53 Fofor nentinal. Ax Theadnfures worEa valor nominal wnitdrio de B3 10,000,000
[dez mil m2nis] oo Da Jde Ermiszao {"Yolor Mmrinal '],

S Oeannidade. sooie cmitidas 30,000 [cingientn milh Deléatuees.

5.5 Nfriex, A omirefo gorh ros iads em 2 (duas? sfnice, cada uma composta por
250K [vink= & cinco mily Debéntores. A [massom nEo poderd oolncar as
[rabdnaures da segunda série antas ce colocadas rodas 2s DebEnmuses da
Frimuira simic e eaneelade o guldo oo calecado, Ressalvacas as retordncias
cgpecilvas ds Debfuloes da puieeim oo Ca segunds sénies, aslus as
refovéneine &2 "Debéntures” dovem ser anrendidas comwo releréncius am
Debeénlures dus duns aéniey. C-

5p  Formg. As Debéutures serdo enitidas sob a [ormo nomicalive, sionlarnl,
st emissio de caoteles nu Gertificadns. Para jedos 03 (os cv divedlo, a
Ancaddade dos DebZniires sscd comnprovads pelo extrala emildo pos
Tnslwigie Jhepositana fzeaforre defindo abaiva), Adicionalments; par as
Debéulues cuslodiadas o 85T, serd expedido pelo S3MND o "Belaweic ce - -
Fasizio de Ativos”, acampanhodo dz eatrula em pome do cobeshiista,
emilislo pelix insttuicio Hraneoin responsavel pela cusiddia desles [i}ult’l:{ g

SR u \F\\

LS %]
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eaa o Lehéntures cugtoiiadig ne CRLC, serd expudida pela CRLC relakiria

indicando a Bluloridade das Dhebénmes qoe esiiverem custodisdas na CTILC.
Camversipitddoge, As Dohinmerss ndo sctfie conversiveis o agdes.,

fendefe. Aw Dochintures azrfio du cspécic quirngrefiria, nog semos oo
artipn 58 da Lot o 640470,

Loriie e eomésndo. Tendo em visla coe (1) o capil2] soctdl do Tmissora nests
dara & de BS16E0947 563,71 (um bilkdo, scisconfor £ oitcma milhdes,
novecenls o quurenly @ sele mil merer ey ¢ Fogseniy ¢ il Tems o scloke ¢
uo vendaves)t e (L) 8 emissto dos DelBuloes, sooeda {a) s debinloes Ja
primeisa cmissho da Bmissora em circnlacho nests data, de REA00.000.000,00
Cremicenlod o novenly mlbtes de reaisk o (b)ds deldnturcs da sogunca
cuissio Ja Biossorn e cioculagio nesta dula, Je BS400.CO000,00
rquamocimtos milhdes de rcais), tomaliza BS1FQ00MAO0EDD (wn bilhZe,
guinherntos e novent rilhdes de reris), o Timite de srissdo s oo
arigo &0 da Lei o 0. 40470 estd cumprido.

Cefocngdn. As Debérlures ser2o obpeto e dismibwizfe pibliza com
mtermedingio  de  instimigoas  financeirna  intapeones  de stateme e
distkuighn de walores mabhilidnes, atlwando-se o proccdimento ¢ foecasmdo
de cistribuiglo provisio no artiga 33 de [netrecio CWVH n® 23, de 30 s
sctombre de 1980, oio cxistindo rescrvas autecipadss, lules minimas oo
mdximns, devendn a distalnigdn zor efetivedds de aeorde o @ resuliads do
procediziento de bookfnefiding o ser orgunicado peles coomdenadaics desta
cmissdo (MUeordenadoceg”) de aconde com o dispesta na Cldusula 21700

FEHERL T

Segenkapdn, A omisso ol regesmeda pare Logocinclo we welsado
seyunchirio e Bovespa Fix ¢ ne 5MD.

Derter ofer ey, Pam lodos op cfoitos lepais, a dma de amissio das
Lebéntomes =erd 1Y de cevrembn de 20603 (" Tiata de Fnussda™.

Prazae & data de vewciniemio, () praco Jas (3} Trehéntures da primzic séric
serd de 38 {mnte & seisd meses, contades da Nasa de Beidssdio, vencendoese,

portunto, em 17 de dozerabro d2 2006 ("Dac de "'.-F-.“:'l'tl.-1l.'l1ﬂ'l1.{h_d.‘1 Prmecits .

dsne™); o (L Deb@oturcs da scepunda sée serd Je 60 (ressent) micses,
corsos da Dula de Tmisdo, vengendo-ge, poranto, s 1" de |:|E2Ern:|1'u de
2008 {"Drato de Vemrimer o du Sepundy Senc!). -

Prazo de swhsevics, Roespeitados o defesimenn do pedide de rogista na
CWM ¢ a publicaghe do acdneio de indcice de dismiboizfo, as ﬁnh.‘.ﬁn'l_urts
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setdg subseribe, o gpasiaquer lempe, o até G (scis] meses contados da da do
detenmsatoe do respoctivo mopismo pela OV M.

el

—_
=l

Forha ds subseripde o de dnegralizagde. A subsorigaa sem elelusda por
metn dor proced mentns da CETTR A inkepealizagdo das Delb8nto:es sesd &
vistn e zm moeda corent: pacionnl, to oato da spbooriede (Dale ge

[t il sseg e

15 Frege de subserigde. As Debéntives (i) do primeita série serso aohacrilos
pelo sen YWalor Momimal, screscido da Revnnersaz@e da PrioeciE S400c
(contorme definido aban:m cawcuwlada pru rage femgoeriy desds g Dy de
Eimszdo ot o Daa do Intoprealicagio; o (7] da sezunds séne serio subscrites
pelo sem Yialoe Nrominnal, eersseide dn Remwenceagiioo cda Sepuocs Sfac
{eon{orme definido abaixe), calenlada gro rare termporte desde g Datu de
—miaago nic & Lot Ao Inteeralizagio.,

516 Fagamcnto do Felor Nordeal, O YValor WNomina] {73 das Tiebinlures da
primeira évie serd pagn emc 1 Jons) dnica parecla oa Lrata ce Yewzieo
Pritdeira Séviz; @ (if) Sa2 Pebénlares da sepunds gére, atuehizado pola
Amabzagho blonctaria da Scpnbda Séne, serd pago em L {uma) drce parcels
i Dhula Je Vencimenio da Segonds 3oy,

ST Remomerende Ac Debéamrcs soifio rewmocoadas da seue inbe [

1 Prabénrures de primeivg sévier sobe o Valos Mominal dss Debénmres
du prineim sénie ocidic@o jures emoanzealonos comespocdenees o
100,5% (ecoto o sois nteiros @ citce déclmos por centd) ca yYamaio
acuriulals des lexas mwédizes diiedas des PT— Topdaitos
aneriinsneciros de um dia, "over extra-prupo”, expoesfas na fwma
pereenivgl no ane, bage 252 (duzeatos ¢ cinglleata o daish diws dieds,
Galvuliodas & divals pidas prelu CRTTR (' Taxa DI, defmida de acordo
eoml o disposto f'h‘l.]sm]n R u]"w:-m {"BErmimerneio 9 Prneirg
Scre™. A Fowmooasdo da Priena Sécie serd colvolod: Je lormw
expansacial & Smytative pre okt sersports por ding ueeds decorridos,
incidentes subme o Valor Nominal das Teh@nbres da princeisa séuc
desde @ Dats de Emidssiio, on da data de vencimenio [:r“-: iuriw
reeeandrios imadismments anledee, conforme o casa, gié 4 q.m_ i [
sor efctive pagameonto; ¢

I Debenberer da cepnada pérfer a2 Loodnturcs dn scennda 3-5‘1-: tardo
II|I..IS i ll."LI.ll.Illl..-J'.n.1l|.-|.1u P.I.'l:"r'l':»I.LL neste mneis:

(R} adredifepdn srawcfirir o Walor Kouial das DebEnlures da
sepunda série werd glualivada & patir da Da de Dinissio
monctariareente pefa varmaeio do fndic= Garal de T-'rcg*ns—

AN

- .r'""
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Memade, dislpade pels Fundug@o Getdlio Vargas ("FGY™)
{"1GPN"], caleclado por dias vweis, de frma pro poig temporis,
B0 NoCossanis, desde a Thata de Tumics®o and a duly Jo mesprelivi

pagament ("Atwalizacio Monetins da Seeunda Séeia™y: e

(hd  fures restenecatdricy; gobre o Valor Nominal das Debéntures
ta segunda série sluslivado pole Amalizacio Menetana da
Aepund: Sévie; ireidinZo juros reciuneraldmios correspondenes
¥ (dez por cenla), expresso da forma perpemiunl ao ato, base
232 {duzentos ¢ cinglenta & doig) diaz ez, cabeulula de forme
caponeucial e comolativa pre redld temperiv por diss Tels,
desde a Data de Gicisade, eu da data de vene'menla dos juros
remuneroloros mnediatamente anlerior, confone o cRso, ald o
dzta do sou elelive pugamento, definide d= acerde com o
dizpasto na Clivsuls 5,471 ghwixe ("lwrog Pemunenconos da
Seaunds Sene" e emoconjunto com a Adualizacin Maonetiria da
Segunda  Sériz, "Bemumerscio  Jf  Segundy Séric” o oa
Femunesagis  da Pomcira S80e em comjunta comy a
Remmmeracdz da Segucda 3ériz, "Remyeragdo™).

317 Beekbuilding, Para definicin da Renn:neracio Ja Primeira Série @ dog Turos
Reoupesadrios e Segunda 3érie, ol adotado o procedimeonto  cc
sonkbuilding argonizado pelos Coordevadores, pam n qne fod apuesenlads o
insrvalo mdicative de {i) 105% {vemo @ clnco por contod a 107% (Lo g
sele por centv) telativo 3 Remnuneragio ds Pririera Sére; o 1] Y (nerve e
certe) o 10% (doz por cowte) relalive ans Taos RenuneralOrios oo Sepunda
Siic. Encerrado o preceditnente de ookbrdding, v oconsclbo  de
administragio de Tmissors rehticou em reunida a Roomimegio Ja Primeim
simie e a5 Tnros Roleenerslocios da Scgunda Seétie azuradas no procedicnenity
de bopibufiding, cends 3 Benmmernefo dr Primeis Sctic e os Turas
Pemuonerauomios da Sezunda Série assir apados nsevidos e Cliysyta 517
£ IILA.

5.07.2 Perindicidide de Pugomenns da Bemtneroein, (i} Bemanarmpde Ja 2rimeirn
Seértel 4 Memuneragho da Primeira Seric seri pape omy 6 (seis) parslas
memeslils ¢ guesssivas.  ocomendn o proeiro pagamelite. rem
1Y de Simiaee de: 2004 @ o dllime, na Data de Veneinoento da Trimeis Séng, ©
(1} Remuneragio da Segunda Seric: (a)a Az livagin Manatfia da Segunds
Serie 5ord paga cm b {uma) dnica parcela na Data de Venzinenta da Segunda |
S¢:de, vounlonme previsto ne item (i) da Clinsula 506 acleg; o (hlos firos - . -
Romunemtorio: da Soganda Héne setdia pagos oo 5 {einca) parcclas andaie g
AUCESSTVAR, ooo: o o primeiro papa:nenlo cm 1% de dezembro de 2004 ¢ o
ulrima, na Diata de Vancimento da Sopunda Yére. Frfo jus a Remunaacdo, |-
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oa titnlares das Debénturas ac final do da otil amerior 3 respectiva dato da
petganisnto.

SV Foemnie de adtenio oa Remaeercede. A RemumerigSn devert ser calouleda
de agorde 2om o disposto abaixo:

i.

Remmineraedo da Primeira Sévier 3 Remuneraciio da Primcira Série

doverd ser caloulode d2 acocdo eomn o gepuinie frooulw

IR =
JR.=

(fixh.a0)=

W [l xf2 ..o x ) 1), onde:

valor da Bemmmarsgio da Prisneirn Série s ser
Mgy s datas cos scul “CSpoctivos vencumontos,
caleulads  com A (seis]  cosas decimais, sem
arradapdamento;

Valor Mominal, on seja, REIOO0DLD (dez mil

TiEaiaY;

fator de varecio sewmulado da Taxa DL, entes a
datz do inicie [iaclusive) ¢ dala fmal (exclusive)
dy Perdods do Capitalizaclo feorforme definice
abuixed, caleylado com § {oita)l casss docimais,
coonl arzosd o dammento, codoroe el dbaix o,

Y

I |' I ferang LUy H_"—l-l‘:ﬁ , onda:
L i, |'I'.||'.l 4 '

= fator da Toaxa D1 wefeacor: ao Jia ",
conkideradn oom 16 (dozesseis)
Gasas decimais sen gmednndaments;

Taxa DL - l'axa ¥, em percentual ao ano, hase
252 [duzeztes 2 cingienta & doia)
dies, celewlada ¢ divulpada pela
CTTTP, refqrene an dia "j", vilizada
g 2 {duas) casas decimeis: -

d preca definido pars @ Taxd D,
secda "dj* um qumieto inteiro; ¢

8. ereentual da Taxa tM aperede. noe

procodimentn de Doekbuiidieg,

previsla ra Cliusuls 5007 aciige..
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A Toxa 0T devara ser urilizads considerando idimdica nomers Je casas
dechmas divubeado pelo dopfo vesponsive] pelo wn cdlealo

Bewamey o Segpndr Sdein 8 Ronminerachion da Segomde Ree
cleverd sor calon]ada Co seordo oo as sepoinles Wernulas)

(2] Amatzapdo MWoseedfn o Segumda Seeie: o Acaliengdio
kioneraria ds =epvnda Série serd caleulads do aeomda com
segiante fammla:

Faa - FAax L, nnde:

WMa - YValar Morinagl atsalizade 2¢la Atalizagsdo
Wonetdra da Sepunda [ér'e, caloutadn eom
G {82128) casas deciroaiz, sem arredoendomenta:

Y2 = Walor Mominal na Dol de Emossds, oo neja,
RF O AWH, 00 (e, il Tenis];,

L= Falow avumulads day varapdes mensins cos mdiz2es
utlizacos, calealado com 8 {oita) casas decimas,
e wmedone|wmenio, gpuradis Ca segpaimle ormae

(LT L] i LT

H sl r \Lra ' L,
- _.x-riJ | NI,

o kS , e
| M,

: - . B
ML _M‘,,_,J‘

Ml = valor do momere-ndice de WGPM da més
antorior a2 s de inkzio dz otwalizogio;

NI = walot do nimoere-neice o TGP do mis
e mmieae de aiuiepgio;

PI; = volor de nomers-indice do HGPRK do miés
subgevienle  ao  mdx  de nivio Je
arualizagie;

valor Jo sisem-imdice do TOFM Gl mes .
anterior ao mas de amalizagio uribzaca ad -
a data dc aniversans da dobénture. Apos a

daty de smiversdoio, valar do ndmeso-iedice

de TGPV do mmés  de oluulivogie.
Considerzese  wids  de  analiogdg: o
compreendide enire dows dagns de -
anversimie  comsecubivas e ol de .
sniverséno como sende o din da data de

2

—_

Ry
e

[

| g )
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vanci-nenic do  Deb@nbare ou o dia
mforrale come relréneis par: utiligapio
de indice;

Ml —volor do nimero-indive do IGPM do més
anterior aa mes "n',

rop = nfimcrn de ding (ks da dltima date-pase,
fserdo esta o data de aniversdds: om cada
mits, alt a datd Jde atnahragdn, serdo "cap”
nm dmene inteire;

sl = wmest de hias neas comfdos erhe a dlima
e a prwama Jdaa-kaese, send:s: “dJul” o om
namers nisitn;

Caso no mds ce amelizagio o numcro-indice da 1GTR nda
exwjd ainds  hxponiee]l, seci wileesds u Altimas variaglo
digponiral Ao indise de proges cm qusstfo I’ '\-_J_m_‘l.

s

QO mierofodize do IOPRM deverd ser urilizade considerandn
céntico wimcto dc cazas docimais divifgade pole argdc
rEspLnsave. pr veu caleohs,

Acaplicacan the [T ircidimt no menor perado permitado pel:
lepiglagda e vipor, cem necessidade Ze gjusle 4 Lsermrz de
Lmizstio o qualques autra tormalidade,

Uibsore agoes:

137 g fatores reswhantes das  expressBo s, = sdc

oA
considerades com 3 {uilo)  casas Jecimais sem
arredondamento.

24 Q) prnluiimio & excewlada a patlic e Feler mais neeerie,
aciescentande s2, ey seznida, o5 maols recioles, Tk
mesdltados  idermediddes  sde calouladox cmn
14 felsssoi] carae decimais, sem aredondwmeonta, ¢

Jurme Fomienerordeing do Segueads Seede; ST TV

FEcmumerstonias da Scords Scne sere caleulados d2 acordo
2o A sepusnte B la

J= {F’?‘-ﬂ-.' E [Fe.-."r.u-:i'rln.f.w' - .i'F:'. ondr:
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1= vahar dog Jares Reomnerswdrios dx Segunda Série
clearidog ne firal de cada Perinda de Capitalizagiio,
caleulads  oom  fseig) casas  decimiag  som
urredondimmenie;

Wa— Walor MNominwl  aluelizods  pela  Atcalizasac
Monetirin Jda Beguuda Séne, emocada dete de
vancimento dior furea Remonaiamdcics, salealads
eom 6 freis) cimas decirais, s arrcdendamcio,;

Fatorlurns — tatos 4o juros fixos calewado cam % [toved casas
domimais, com arredoonlanenlo:

"

. = ..
Materr— [Jul'n. +4"] .. o
g

il:-:

taxa = taxa de juwos figi, na l[drma poreontual ac
ano, mbaemada oot 4 (Qusme)  casss
docimaiz, apurada no procedimznto de
boabbigiding, previsie oo CAusuls 517
aoirmea;

M= nimoo de dias mepresentatdve 2o speesd,
de 252 [Juweenlns 2 cingbents 2 dois) dias,
secdu "W uwn adoocen inteirog

1 — miarn Ao dias o ateis enhe oo dale do
proaimo evente e 4 data do evenrs amterior,
serdn "n" we Alneed Jatcie:

L' - numero de ding uteis ecire o dllimo £ o
priximao evenla, sende "DT" ume oo
aneiro; a

DF = ndmero de dies fteic entre o Gl ovente
¢ a data atugl, zendo "LDPY o nlmiero
eIt -

S0 7.4 Netine-se "Perod:r de Capalsleagio” o mlerdale de tompo durante o cypal & -
Femuasecagic serf acuraulada de forma cxporensiah. O ovdid dw
[Zemuneragae zonl agrepgada no Yalor Mominal paro efgite de apurated do
sildey devedor das Deléatures. O pogaiento da BonomeragEo Stlé-cxjg["-'u‘.' L.
somecte oo final de cada Pericdo de Cupitalizasio, san projuine dosy Jemais
wonsnenes provistos nesta Eseriims de Fomssfia, O prmears Prrindn de
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Capitalizegde Lem inicio 3 Data de Emissie o iérmica na doto do priveiso
papdmento 4a RemumeracEa. Os deinois Pericdos de Capitalizachno e mfcio
na data de pagamerio da Remuneragda co Periods de Chpilalizacio antesior e
Lereoiny it dale Je pagamento da Remoneragio subsegiecie, cada P'eriedo do
Capiralizacio auecdlend o anterion serosolugle de contunidude,

3.17.5 82, 2a data de vencinanse de quaisguer ubriguebes pecoiicias da Beiissos,
ndo bouver diviigredo do Taxa DI ou do [GDPM, sonforme o cuso, serd
epl:cuda a uldma Taxa 17 en o ddbtinn TP divadyade oficialinetfe, nas
gande dewvidas gquaisquer compensacdes financsiras cmirz a Emiveens e s
clehenlutslos quande da divulgagio poseret Jie T O o0 do (GEM quo
geria aplichvet, S ando dvulgugdo da Texs O ou du K3PM cxecdar o prazo
de 8 felnen) ding consecctivos, aplicat-se-4 o disposo ma Clawsels 5,176
ahata.

3,170 N ausénela da apurpiio wfou divuleagio da Taxa DL ou do IGPM, conlorme
O cako, pUT preed superion a5 (ches] dias iteis apos a dat esperada pard $0a
divutgagao, deo cxtingiio duw Taxy DT ou 4o JSPR, oa de impaessibilidad: de
aplicagan pro tmposicdo legal oo detorminagfo pudicisl, seri aplivaduy wo
lugear da Toacea D31, awtomnacicamenie, o lace subslilula gqua venlia a 567 adntada
pelos agettes de mercaco purd operogies siicilares, ou no lugar do HAPM,
sulotnuliceinenley, v wovo iodice de “nflagan que wier o ser divolgado pela
FGY em subsdmigho ao TCPM.  Ma impossibilidade dz substitvicio da
Tama O ou Jo IGPM nos temos agima, o Arcelc Fudweiiig coverd oorvosur
ansemblfie peral de deboploisias da séuic aplicdvwe], o ser reabiradi, ne praeo
rdxirra de 20 {v.nte] diss eomtador fy dule da gvenro que der causn i
convrcackn du referida assemnblia peral de debenmnstas du aéns aphvdve.,
para detiberat, de comun gcordo com a Tmissorm, no cisg Jw Tosd 13, 5 nowa
taxa de pures referensic] da reminecegas das Dobéntares da prmeito série, 4
yuul serd aslicada a mesma Rermmeragiin da Prameira Scéne definida no
procedimente do Dockndlding 2 gque z2 orefers a Clivsula 5.17.1 acime,
confarmne previste no neise [ da [Raosula 517 acia, o0, 1o case do LEPM,
o mave pardmctra de ataelizaglio moenetiaria das Deb3ntimes di seuunds séne o
ser apboailn, de forma que, além de se proservar o valor renl day TrehEnlumes
da primeirs séric ou da sepunda sére, confUone O cas, Syjacn 93 ICEMAs
remuneradis Ros MEses  nlveis  anteriares Caso debrmonrizlas .
reproscotando, ma mimioao, 73%% Gelenta & Sinco ner ceated Sos Dobéniutas
e cmenlagdo da primelrn sée ou Ja sopala sénic, eonfarme nocasd, nia
Qpro¥Emt 4 proposta ca BEmistor aohre o novo perdroetra, 4 Deb@enues om
citenlacfio da primeim série o da s=grunda sfrie, canfooms o cazo. deverdo
wer resproladaz nn aud totalidade pein Yalor Mominal, wereseide do O
Remunzrapio da Pomeire 9éoe ou 4o Remuneragio da Sepunda Sdrie, -
comdoree o coso, cdevida ad a data dooesgate, caloulada oo rafe fewepiris,
deade 1 Daw de BEmissdo ou 3 dsts do alimo pagaments s Remuneragin da

o
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Primngira Sere ow dos Toros Rerwnemabinies do Segunda Série, comfonms o
cusey, alé o dols deosen ofetivo sagamento, & de anaisquer auhos valores
evormtualments devidlos pafa Brmissore nos termos desta Escritura de Emissio,
Ao praa de até D {de) dins eonlados dz daea de cnecereavento da asscmbléls
a e 26 refiere ety Clausula, O resgar: a que 5o refere exts Clinsula ndis wera
azmescido dz premie de goalguer natoress, Aré o oamenio da datmicio do
pove Edowtro o dzodata de esgake, comforne o cano, fica desde jd
georlada gue, poa a: Debdnmres di primelra serc, smrd utilivods g mesnia
tada difria produzids pele Almma Teew BT divolpode ofGeialmente, caleulmda
e radir feproris desde @ dats do cvento and a data o qne ns debenmiristas &
w Braissers chogargm o om agorda Quanio ao nove pardmelto, o até a dara de
pogamento ds valor e Tesgas, canlorme o cago, o, para a5 Debinmics da
sepundy série) serd wlilieada @ waclg¥o peicenmal oo IGPRM verficeda oo
periado da S0 (teinta) diss imediztemonte aotedor 4 data o ayenle gque cer
s A eonvicagin & assembléin geral de debonturistas a que sc rotore csta
Cldusala, calcwada pro Fars temports dosdz 4 dua do cvendn 312 8 dao em
L 0F debonturstas o o bpnissore chegsem g Gm ocords qUAND 30 DOYo
purizielog, ou ald a daba de pegancno da valos do respare, eonforme o caso.

L
—

Repircipeayde, NEo Lavcrd copacmagio,

fipars frecipads facudfroere,. Observade o disposte na Clivaula 3.17.0
acirna, # Provissora nda poderd reggatar antecipadamente az Debdntures,

S2U dgwistgde foenfurtien, A Fmissora poderd) aoqualgeer tempo, adguior oo
moersaco Llohdnlures om cironlagdo por preco oie Ssuperior As sen valor
Foom-inal, ecrexcide da Remomecagdo da P'simciia Séne ou da Romuneraghio
da Bepunds Sére, confome o cume, obd o dals dy sguisicio, calouladys g o
rarn tengpory desce o Daw de Crsdssido ou a data do alfine pagamemos ©a
Foomcracie da Prineig S&4ds o dos Jurmos Remuonemionns da Segonda
Eérie, conforme o case. alé & data do seu clelve pagamesnio g de guaisdquer
ontres valomes  eventialments  devidos pela Fmissor wns tormes  desta
Fregdlure de Cmissfio, sheervado o disposte o parggrafo 2° do arizo 55 da
lei nt adiy7E A3 Debhéntures adguindas pela Favizsora podocdio. o
qualaquer terpa, por opele dz Bmissory, serocaneeludws, permgnecsr e
W2auTnIis ou o0 poerarnente oolocadis ne mercado,  As DShlilnmees
adguriclng pels Emissom pora perrianéncio #in tesonrdcia wos sermns deata
Clinsubs, we e guinde ecolocades a0 mercadn, fardo jus & mesen -
Romuncragis da Primeity Sénie ou 4 mesma Remunerugis da Sepunde Série,
comlrme o zaso, das domaiz Debéntores om cicculacio da princiea 3crie ou
da zepunda série, conforme o caso.

321  Excergos moerardrios, Ozomendo impontualidade ne peagmmans de omalquer
guamlig chewidy aos debenterses por forgn deslo Taedilurn de Tmigsie, a8
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dZbitos em strasn Ticarfa, aieda, sejcios 2 juros de o de 195 fun e
cento] az més, calenlades desde 3 dee do inadicylemento ot o dog di
clotive pagaricnts, ¢ reulta motaldnia de 2% (dnis por contz] =abes o valo
dev.de, independ=nlemente de aviso, netificagdo ou interpefagio judiciz] o
cutrapudicial ("Cocdtgos Moruldnos" ),

Lracerddnela chon diveisne gov gopdecineer, O Do comparecimenta o
debettunata parn roechor o wvalor comespondente s guaisgnar abrpzacdos
peeucidniog nes dutas previstss nesa Bsoritura de Emissdo nio The durd o
dircize a qualquer z2créscima ne pordoda relative a0 aTase ne recchimento,
asgegratadng, trdavia, o5 duevos adyoiidos ald a dala de respeactivo
yircitnento.

Loead de paggmeite, 08 pogaemen os relerenles 4 Debénres © 3 quaisquer
outcs viloces eveniunlmente devides nos tenues deata Escrimrg de BErissbo,
serac <fotaados pola BEmissora, por mtermédic da OTTTP mm da CRLE,
vunforene w2 Debenres catejam custodiadas ne SN0 ou aa CRLC o aindy,
Fot meio Sa lnstimigio Deposiline prrs o3 debenturstas que nfic oveeem
guas Mehdntunes susccdiadas ua CETIP au re CBRTLC.

Caro guuljuer Aehebn g deaba owodcdade oo dsenciie ribuldny, devesd
eneaminhar £ lnsticaicdo Depositdna, no preeo minims do 10 (dez] dias dteis
anteriores & dwle  provista parz nscebimento de walmes  reativos s
[rebznlwees, docummentayio comprobaina de tal dmunddade on igemydio
Ll HEFER

Provroguedo dev prozos. CongidersT-se-2o proveecados os prazes relforentes
A0 pagomain e quolguer chripugio previste nosta Bascitira co Homissdo ale
o primeira d g 6t subscgicure, se o veovimenlo coiaeidic com dig e que
a0 haja expedieate cothersial ou bancirs na Cidade do Ko de Joneiro,
Fslato do BRIz do Janciro, s2n neobwrn aeréscinn acs valores a sercim pagos,
rewnalvedos L8 puses gojos pagamentos devam zer realiswdoy pela CET1 au
pela COLL, mipdlese em qus somcnte bavord promogacio cuandae v data de
pagamento zaincidic cown [erkados bunsdrios nacisuais, :dbades ou demingas.

Fuliicidede. [xocto o3 aniuzios de inicio e de envemamenin de disobmiczo,
apie aerdo piblicados semweece o jurnsl "Gaeels Mercuntil™, edigio Sacicnal,
todos oo atos & desades decormrentes Josta emiszao que de gualquer Jomrs
viorcn a cnvolver inleresses cos dehmomistas deverfio ser vebulades, e
lurmna de aviza, 1o 2dne Cficial do Bsado da Rio de Janeite o now joroais

"Gazers Mercantil, sdiglie sacicnel, ¢ "Jornal do Cemmercia”, £ por meio de
site e Fmisaora (e w e by sempre im=dislsmerte apés a cigncia de
Farer 4 ger divyleado. devendo oz prazos pary manileatagdo dos debenraristas,
casn seja necessiio, ohedooor an disposs oy begislagdio em viger, nasm
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Bseritura de Emissdo ou, ma faltz de dicposicdn cxprossa, o mirime de
10 ez dins ateis contedos da data ¢la Hllines (eihleaco do awviso.

Comuntcacdes,  As commimicagdos a serem envianas por qnalqrcr clas perles
nus lernox dests Fxeribura de Brnisedo serfo consideradss enegues quando
berebidaz sobr protocole onm com Maviso do tcockimeale” expadidn aca
Tmpresy Bragi'cim o Couteros ¢ Teldgralos ou por elepmma nos enderecos
a2AiXe. AL comnicaphes foitas por fac simile ou cormeio elerfuco serdo
vonaldcradas recebrdas na data de seu envin, desde qne se reccbbuenlo seja
cunlimedo almuvis de indizativo (recibo emitide pela mdceing atilizeds pelo
ramefettel. U5 recpeclivos puginals deverdo sof cacaminkadns para ns
cndoregos abao el aléd 2 (dois) dias (dleis apds o cnvio da mensagem.

I pari o Fmissom:

COMPAMHIA HIDFRURGICA W ACHITAT,
Ay, Pres, Juscelino Kubitschek 1830, T-IE, 14° andar
543900 58 aulo, SI°

Al Qavie do Garela Lazeato
Telelane: Oy 3n4m 7553
TFragz-simila: (117 249 7562

Correio Eletrdiicn: oleviimre! aiiesn,com. br
TE. pura o Agente Fiduciario:

T AT 5.4, TIT YR
Avenida des Arndricas 2333, Goaps 307
22621405 Win de Jancira, BT

Al Wuwnicio da Cosin Ribeiro
‘I'clefenc: (2113328 5230
[as-simmile: (203328 500

Comneia Bletrdnico: penlacom ofipoalemonatrustes, com. ke

Inrriepipfin depostirin ¢ Bonco wmandaydrlo. A inslilvicas depositicia
prestadorn de seyvigow de baneo mandetade des Debénturcs zevd Banco

SoA L [Mnstrhicdin Doeposeldia™.

V]
NCHCEENT ANTECCTA 10

Dhservado o disposlo nox Cliusalna 61,1 ¢ 0,12 abaxo, ¢ Apcnie Fidoaririo
devera declarar amtoeipadaman e voncide toduy as vbrigucbos obijcto desm
erissdo e exigir o jmadialo papemenlo, pela Hoissorn, do Valor Tammal,

_____ M
14 1\ :':‘u 1L'I~: IL};ﬁf
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acroscido dy Hemuwneracie (¢, no guso du meina I unaize, dos Eovarces
Muradrios, de aconde con o previsto na Clduanla 6,1 3 ahain) e de
guiisquesr curtes valores eventualments dovidos pole Fomissora, nas lermos
desta Tsor tma de Fonissin, nicocorméncia de quisisquer dus SEEUITLeS CyonTos:

1. decrelngio de lalinciz da Emisscra, ou de gqualmicy comrolads 6r
Cmissory, oo pedide de cowcerdaa  prevendive Gamuoloke aela
Emizzora, ou por qualguer somrolada Ju Tmizees, ou ginda |
ligoielagio da Emissora;

1. ndo pagamcnto, pela Emizaera, do Yider Namindl, e Bemuneragdo ol
do quaiscuer ouwinos valomes devidos aos debenluisles oas dolas
providlas ness Deeribara de Treissio, ndo zasado to prazo de
A0 (mnta) dhas, contados da respeetiva daka de vensimento original;

L faln de curaprimente, pelo Emsssora, de ledy e qualquer obrigagio
previste amsly Escrifury de Emissfo, wiio sanacda cen 30 (rinta) diss,
contados da data de vecebimeno. pela Fmissoma, de colifcacie nests
serdido, a ser emviada pelo Apenie Fdueiaria, sondo oo gque o
digpoto neste iscige nfle sz aplica 4 oudlquer ovtre nciso desoa
Clusula ov a qualquer owtra higoteae de nedintplementlo provisia
exprossamente nos demeais ceisos Cests Clusola;

W,  proteslo lepithng de limlos couna a Emisso | oo qualqier controlada
A Emissera, onjo valor umitiric oo agremads seja il wu saperior a
UEE253.000.000,00 {viate e ¢inco milbéce de diolares dos Tisades
Lnidva rfa Amérca) foa seu condravalor e colrac roodas),
convertido em resiz conforme eotayiio divelgada prle Bunzu Cenlrul
do Brasl, via SIEHACEM, no Boletim de Taxws de Cimbio e da
Wercado, cddiws PTANI00, opyiic Swowls, mocda 220, ver ficada
para 2 lignidagho financeirs de obrgagdes venciveis om :legrmmada
datz ¢ divulgada [pelo Farce Cenmal do Hrasil ro o oadie Ol
imediaame:te anterdor i data do vvonlo ("Taxa de Covversdo™), salve
se, e Pracn maximo de M {lona) dias, coctado da Sata do profesto,
liver side corcprovedo a0 Asente Fiduciiz cue Ta) o proteswe [
eleluadn por eree ou ma-ft de tecceire; {b) o protesto foi cancedada; oy
{mh o valor Jos) tituTods) protsstichinds? [od deposilade em juizos L

V. a Tomissera, os gualquer conlralada da Tnissera, dowsar de pagar 0.
quaigquer divides finaccsias e valor uoicscis eoal oo aupcal A

TEF25.000000,00 (vime e oinco milhdes de ddlares dos “Bradoes . -
Inidna dn Amércap (oo sew contravalor om onteas  eecdas], . .
comverddo em reals pela Taxs de Conversio, se tal ndo pagumerio nde -
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for zanado no prave de aé 15 {quinae] dias comtados da daca cde
vencimentn de tal prgemento;

Y. guaisguer dividas hooncsirgs du Emassome ou de qualqeer soafroacs
i Bmiwson, em ovalor woifcoe ipeel co supecior a UEE25.5000.080,00
“einle e cipco milkdes de dalares dos Esbados Unades da Amdrical [ou
sew crtravator em ombriss moedast, comverbadoe e reaig pela 'Eaxa de
Cluomversfo, wetgan  aotecisadamente, xcoio 2l vemoimenio
sntecapado ooomer por opeda da Cmissora (on da controlada da
E:ussoen, confowe o casol, weste cagn dosde que ndin tenha ocomida
quolguaer jnadisplenento;

VTL as obrigagdes de pupar Cu Fudszora pevists nesra Tsortura Se
Eonissia deixarem de concorrer, no minitg, gord posve eam g Jdetnals
dividas gquirografarias de Tavissora, ressdvailas a5 obrgagfcs que
gozein de preferénaia por forga de dispasicio lepal;

Wi a Erissira transteric ou por qualquer forma oecer ou grometer ceder o
lercei=as ©F Cifcitos o obmigngdes gue respecdvamente odquaivio o
avyumin mesly Tueritura de Eonissdo, som s pecvia anuéncie dos
debenturisras reunidas am assembléia;

I1¥,  a Emissora ceisur dv maml=r z2us bens adequadamense ssmurados,
o R Ie prticas corTemoes e nrercacly,

L maricipoeis, peld Emdssora, &m qualuer operasiic ou gome de
apt1agdes e meio dAs quais a Timissons seja meotpareda oa Tundida a
gualquer puzra Messod (contarme definide shaixa), ou permissda, pela
C:nissota, oue gualquer 'essoa seja w ek meompurada oo, ainda, venda,
arrendamenivo ow gualyuer oubs [rue de alieaocio o wansfiotneia,
pela Crizaora, d2 todos o8 seus ofvos pormoanentss oo pameela
sulsloncil cos meswvos a o oqualcuer Pesson, a menos gue (a)a
Emiscorg suja 8 cmpresa re2olaacte de tal operagiio, ou a4 cmprosa
resullante [MhUeessora™) aoga wina socicdids comsiluitls no Brasl, eo
quabquer wsuedo dos Tsledos Tnidos du Aaudiica on o oubo zais
frpEyiment grade £ BSSUMMD SXPIEssImaite O pagamrsnin devido e
todas as obrigagdcs rcluciompdsas 4 Uebdnlures pssim chow 0
aumprmenta de ledos os coouprowissos @ cbizgagdes da Fanissana
ralecionados ds Dlebénuras: e (b apds a ocorrétola de tal eventa, a
Euussora om g Secessoa nidn estejam descampoindo gualguer das
SOMpPrOULEE0E U obrigueBls wwumidos nesta Facritura d¢ Emissdo; -

Ml orcdn ou permoidslio, pela Bmissard, do exisfocia do Qualquer
Clavanue ouwlma gque 25 Gafantiag Voritidas (conforme  defiaido
abaixe}, seja so'are a totalidade ov pune de recoiles ou alives de soa

r LI !
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propriedade, presenles ou Falomas Gnclusive sohre capital sobserito ¢
nio iatepralizaco), destinada a paraste qualquer Emcssaoe de Divida
Externa (eonfortne cefinido abaixa) ou parantia sobre oli, execto no
gue Jis reszeilo o et elacicnmda: 2 Swniesdio de Divida Bxremna
que ho execda, omoacu valor oemegado, o cguivalente a 30% fuAinla
por cento}l da Pabrimbnio Lignida (contemie dotinido abaixo} do
Hnviszor: por ovasido de concessic de 1ol gamenlio, salve 22 ma mwesms
ocngiio, o Bminsara garancr £s Debdnkares o ns docais abrgagdcs
contidas nesta Tacrhim de Tmissfio, conforme o cnso, de fomma
seliclaling ap Apente Fiducidrio ouw ofrecer oulld garantia que sgja
considerada polo Apcute Fiducifieio, o 300 exelusivo critdrio. como
fonalmenie vanlaiown uas akhenlomsdas, confomme  aprovaldo por
debentur sias peunidas am assetil i cosrecada para este fim,

Entcndc-sg poT;

"Digonunsfraedes Finunweeicus™: e My regendos  demossoea Ges
fiaanceiras da Emissora entregnes ac Agenta Fiducidrio de acordo com
as disposighzs desta Tisenitur de Tmizsio.

"Divids Lxtecrna™ quelquer Livida papavel (oo passivel de
Fagaments, () om wozda, ou atrclads @ mozda, que ndo A mooeds
cocTenss no Ersil por ocasido de ool pagamento; o (10 » Pesson ndo
resbden ¢ s Drasil.

"Divida": qualguier abrigagio oo valor devicho [presonte o lulua, oeal
ou Contingonie) por fargg 4o ingrnena oo doewnenie envolvendo oo
evidenciando empeéstiocs Jdo  digheire ou recursos  recebidos,
sciantamenmms de oréditn, vendn snb condigin, transfergncias com
coobr gagho ou condicionads & obripazie dz recompra oo decorrente
de arrchdamcnte com 03 rcsnos efcitos cecondricos qas qualquer das
instrumenies seima mencenados ¢ que corsaed, de acetdo com os
prneipios conbibels gorslmente accites, obngasio financciva.

"Conigsas de Dhivida Bsternn"™  gualquer Divide Exiema, seja vlo
presenre on fufure, rcal oo contingente, cesenlada par Liidos,
delbintnres ou oulros valores mobilidrivs yue sejaim, na momsn'e ou
Jvuramente, Lsados ou negociados em qualquer bolsa, sisemu de
negnciagdn antzmatizade, mercado de baledo ow wuio mercade de
lilwioe ¢ valores mobiidrio: for do Bresl.

"Ograntia”:  hipoteca, pEnddr ou qualquer oulm dnus, prusvame oo
dircity de parnmiia equivalerte, meinindo mas cic s¢ linilanda a
vualuer eule ciide o existente de scondo com g Jogisiecio

brasileira. —m
kel
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“Carapring Feipnitidae™s  ouaiquer Ciamariin rmmclyosabeooocnciliog
anlemft o asnMalse 2elchdadet pmld Eimizzara,  reproscatonds
grEditnee ¢ manber cevices @ D messone el aconmlie o wen b o s i
Cofivad oz cfomecne prla Boaisacen o qualson or Fessa,

Patcienenio Tigonla”. o godlgus mpo, o ooatncis de capital
mreprgcizado. mTesErras o m lpomas acumuladox cooackoodod o2z
Darwenmea jdee Vinenreings mois vecemms da leiese

TEazzog™ qualquer andivic s, ermpresa osmmale, nde e
wgeoc i, clpidiizsedoe, Esiado, ngtncias ostace] ow gutca emnifads,
infependenteTaen ¢ oo possir persomd Hade jonil o darianta.

i goehdwci 3™ paschvoiz relasi onatos @ oviendos, seer sl presodas,
Precemes oy i,

WL oon deesarseees procistes oy Clacsole 102 claiss proseu - o
substuncialmenly  fuleqs, Ioeumrsles, wWeemplsds o SMEACkSHR
ocdioole apcsealegao, pela Accaw Pidaeiuio, de Cocanceahcs
(T A LA I P TE T R =11 1T

KD demaccopriacio, comEeco o qualguer ectte eskicla de rpoalgner
enlicdnl Bcoreperial wraihiira aps resulte na pords da propi-adade
TR care la ile muas che BOHG Coilonbe prar contu bodus soos alived cal
ha Lcapecidads dd oeatao do soue neptaioy, peln Pmisarn, on suns
comireisda, confceis e, eeds quo Wi Jeaspoopriaziio, contizoo
e apdener seme medide e 2 Qebaneioleerte o cgeasidade e
pagcacui dn Ladssora Los ebrigacosa velysvis 1 [ ekeinry s

X1V, mie pinsamenbo s gl mer deesdo au denlenca jadiedal tranzitada am
jrleada conwa e Bwissara, ou suos eanzalados, =m rvidor ambme
sLpermr W LE33 1000000 [wine o ciney nilhdce do Lolare doz
E:adaz 1Inides da Amsericn) (o0 M1 aantarglor r antras meesis),
senverlicy el rewis sl Tuee de Comesmco, oo e e s
A Cxems a1 ey combwdos & ds o cet puloco parc pagdimene; o

T eevafucia de qualquer pooecd ienhe S seqieTto . anesiee o enhinm
ce gfivae Cn limissorn, oo de s comoelolos, cwjn salor |'-:1|I'|I;'.Isi|
et Boja Marericy 8 802, (aitama por comte] do sacimdais Wqeida
e Brocea A dpry levonmle coon e o dllcoa descnsliasio
FimuTaci pobliescl i @pousn, 2xeely 2 0 pn el ienin T e e,
wolmaeniads, v 2ilids oo eAroto oo prasme nldsinee o0 §aesseaty] ias
-:,:qnlqill:.m I.IL' PRTERE T

T e
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6.1

Gol.2

i1

Creorroende yuaisquer dog everlos previzios oos incises Tu KT da Clausula G.1
meena, gue daverns ser imediatamance informodos pels Emissor ao Agente
FHichzigrio, as  Nehénhipes tornar-qs-in antomaticamente vencidas,
indenendentameaste de awvise U nofificasie,  judicial ou  exia udicial,
Oeorrenda quasquer dos demais cventos provistos na Claasula 9.1 £cime, ©
eslamdo owles svenlos aimda ofio sunedes, o Apeanle Faducijoie dewerd,
inzlusive parz fing de dispasto na Cliumia 2.9 abaiko, convocar, no prago
maxmo o L3 {guinze’ dias, contades da data come que for constatada ans
ocarrinoa, sssembiEia de debenwnsiays pure deliberar sobre o yemeimeao
antecipado dos Debénmres, o wealizor-ze no proza mlaime peevists e led
Sr, na refrnda agsemaléia e deheqtyuristas, dehendorisms repressncandn, oo
mimime, 23 (dots borgos) des Debinlores em vinaalagio, decidiram por nao
comaArHTar o vervimenle anteripado cay Tebénlores, o Agente Filucigno nie
dewverd decluras o venconse ambecipudo dus Debéntuces; cusa coalrdrio, o
Aveenra Tiduciitio deverd declarr o vencimento anteeipodo doga Debéntuaras.

X veomenela do veneimento aoiecipudo, a Eomesore abriza-se o efelasr g
pilgarcne de Yalor Momingl, asrescido da Ranuneragio (¢, 0o case do
moerck TT du Clinsola 61 aeame, Jox Encureos hors doiox, caleoalados o parlic
dn dota em que taiz pagamentos deverinm ter sido afemados). caloulada pro
raey ferperis dezde a Thata de Emissfio on a data da dloime pazaments da
Femunorazio du Pomeity Séne ou dos Juros Benmendldnos de Segundy
Mimie, conlorme o caso, 408 @ dala do sen eletivo pagamento e de guaisguer
ailios valocs crenfoalimzetc devidos pela Ermigsorss wag termwg desta
Cuvrilury ¢de Cmissdo, em ald 10 (daz) diag Jteis coontedog de cofrunicagan
nesie 1entids, b Rer gnvindy pele Apentn Fidusiisie £ Enuador, sob pena de,
i ndo o farendo, flear obrizada, ainda, a0 papamonto dos Encargos
M cratirios.

¥
A3 UBRIOACHES ATICINMNATE oA [DIRS0RS

M lirnissora w6l adicionalmenle obrl g a:
I fomener ab Awents Frdugidnio;

ek oipiy  oas demomstryefes Anunuoeinas gwhiegdas o Llu;iﬁdu
cxigido pela legizlagdo aplicdvel, consalidacas, rolalivas a cada
sxervicio soci, prepuredus Jde acordu com us principios
zontdbeis peralmento aceitos no Brasi! ¢ deoclatagio de guorna
Finissom esth am die no cwrapnimentn de tades as soas
chripagiies previstas nesta Eecrimra de BEmissdo, no prazo da acs
S (novente) dias do ténrino do respeetivo oxereizio social;

15 g
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(=X copia de gua3a  demonstriedes  nanceicds  rimestrals nao
gubitadas referenies pes loiaestes cnaerrades em 31 de marn;o,
3 e junie & 30 de seterbro do padu ano, peeparades de acorde
com os princinios comidbeis poralmoncs accitos no Bradl
juntziianze codn declarsg¥o do que u Fmissorn estd e diz oo
cumpnimente e lodas a5 snas obr gEgies poovisny nodls
Euezitmy e Eanigsiio, ra pramn de até 45 {guarmla = cinco) Jdies
ConsAGos daly e enceramante Jo respactivo tiimestre;

S us ahcoemagdes previstas ng mstroc@io CWVRD ot 202, Je O ol
dezoribre do 1993, pom g mesma periodicidadz do covio dusgss
mloomugies 4 GV,

Gl asisns aos debontaristas, fatos reoevaniea, alierugaes sslotucdring
ocoridas na Bmissora, assin comuo eabales o oarze Je
gracmaaléies de scionistas e de 1gunides s comselho de
wibiunistra 0, desds que envebeam dirstemenle o inteccasc dos
debenianstos agui praviatos, NoS WESTNE EEAOE DIovIis Ll
[mstrucdn UWd al 200043 on, 30 46 nie previslos, o prazo da
S {eincal diws dl=is conwdos Ja data e gac ferem poblicados
o, se nie fosere publizados. da dats em goe Torem erquivados
ua Juzitz Comercial;

i infrmmaghies sobre qualguer desctunprimente 8o sinads, de

naluresa pecunifig oo nds, 90 quaisooer elioselis, emmes oo
condigiics desty Feemilura de Inissdo, o prazo de awd 5 [zineo)
chins Cleis, comlados da data do deacuripamenio;

i infrumagtes sobrg oeomdmein do previsto na Clansula 30
acime, s gae o Apente Fifacidio tome as providencios
cabiveir, no proze dz § (Enew) (lia? dkeiz, cantades da daw de
osor Gnein da reapeetivo evento; =

-

gy tedosz os demais docwrentas e nlommaedics que 2 Bmissora, nos
lermos & condipdac previsos nasta Escrm e Hmissio, se
COMPromets o enviar av Aol Fdocana;

submeler, no torrea da lel, suas contas & 04'angas a exarns por ehrpl2sd
Seacelilaria mndependeate, rapishmads na VR,

submnetsr, snoalmende, a precntc cmissio do Debénlursy 0 resasiio e
avalineio pelas agdneiow e clussilcogio de cisco Fiel o owite
creclhide entre Moody's € Standard & Poor's, digponibiliamide oo
Apcyme Foncidrio sopia dos elatores gqee vigoom a 2o ometiched por

4 ..-:I_IP
-

= n VT
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tal agéncia clessilicaders ne prazo de até 5 (cines) dins dieis, conlods:
da data do seu reechionemue pela Tomissora;

T manter seoupre aloalizado o registro da eampanhin shenla na (M e
disponinilizar acs  scus scloniswg e debenmuristas, pelo mopos
aavalmense, az demonsTaghes Fnanceiras eonsaldadas previstas na
artipe 174 da Lei nf 640470, ban come abservar as disposigbes
conndas na lnstmgiio OV M 0% 207, de 19 de fevereivo de 1994,

V.  pleluar, desde gque assim solicitado pelr Aperte Fidecidtio, o
pagamecntn raz desiesas devidwmenle camprovadaz incorridaz paio
Arcnte Fiducidrio, noes tereias da Cliusula 8.6 a2mx0;

Vi estulmmr oe omaner ew adeguado  fiosooamerte degao (e
epdimenin ang cebesmriaias, tendo en wistA assegurar ooclcieme
LALucwsto g8 t mEares das Tesh&mhres, podendo wtibizar, pae tal tim,
& cErury ¢ o6 orpfies destinados Ao atondimenie do sews acionisius,
Gl contratr wmatilwigEa [rdwceica outorizada para qus presle osge
_‘ufr‘rJlFLl: +

W1, nEorealivar operaciio, nepdcic ou atividads gue contranc o dispost: oo
gau objeta secial, cbservados as disposighus estalulanws, legsis e
regnlarncnrares vigeutes,

Il
TG AGTYTE M ICLARID

1 A Froigaore constilud @ noein ogent2 fiduciavio dos debenturistas da seninsac
ol desty Escutorn de Braissiing Penthzono 5.4, Thetrhoudara de Tilulos ©
Valores Mobilidros, seims cuslifeado, o qual, neste ato e pela melhor forms
di dirsitn, 2c=itn p norieacko pars, nes termed da lel ¢ da Hacuimra de
Mrnissiio, represemlar perants 3 Eimissora a comuolb3c dos thularos das
Oebérmres.

L (1 A prenle Fidoeidos d2elaen: C

[ ndo ler qualvoer impedimenio lepal, solv as oo ©a 1oL conive o
porigmai 3 de actipa 66 do Lal n " 640870, o domais normass
aplichvers, wnelusive eguiarientaccs, para exercmr 2 ngdn qre ke & -

comferida; o
M. aveilwr a f1acZo quz lhe & conterida, assuminds ictosmaimeme o8 L
deveres o anibuigdcs prowiatos na lepislagio ospecificn o n-,l-tat
Escrituva ¢ Enmissdo;
i M '-.ﬂi-",-
“%“ \
7] r\ ;
& "Il-l' !
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1 aceitwr integralmenee a Escrmrn oo Emisdiio, todas as sias cldusolas &
aondicdes;

IV,  artur clenle dos teccwss dp Cipcele n® LR de 31 dx ownibeo de
P90, do Banco Cential co Brasal: e

V., pdo ec eneomirar em henfuma das siwagbes de coollics de o infenesse
[rEvislas no antizo 1 da matrusiic CVM 0" 28, do 23 Jdu novemnbes de
TS,

2.2 B BTIissort, pOr suin ves, ceslera nfo ter conhecimenta de fato oue npogy o
Apenle Fiducidrio de excroer, plemamente, snzs fimgdas, nos termeos du De
n.® 40478, © domais necnes gphciaves, inchisive gy lamentares.

B4 Mas hpiteses de ausércla, impecimenios tempordrics, eolaea, insrvengzo,
liguadagido juelizial o extrgjedizial, falZneia, ou qualguer autre cozo oo
vacancia do Apente Fiducidve, serd realivada, denleo Jo pago méxine re
) (hinta) dias, contados do gvento que o determinar, assembléia gl de
debzntudstas pary o escuba do peso agenes Fduciiso, a gual podera 5T
conveends pela prdprio Aeente Fidugidoio a ser snbstitaido, pely Timissorn,
pur debenmirista que represertern 10% (dez por comied, ne cninibea, das
Crebériuns em ciccnlagiio, ow acia OVAL Ma bRipdiess s convocazio nio
poeTr o até 15 {guined Gias aotes do témmine Jo prazo ecima citado,
cabord & Timissurn elelodela, sondn certn gque o U¥M podord nomear
subetinig provisdcie enquand 8o s conscmm o processs de eseolha <l
novo azents Bduciatic. A temuneligito do nev azente fiducidcio serd
definidy ca prépria asscobléia geeal de dehenlotistas que cscolher o nave
nirenle fiducideie, observade o dispasto na Cliusula 3.4 .4 abuixn.

£4.1 Ma hipdtese do Agante Fiduciico ndo poder coutiuuzr @ cwercer as suis
finpdes por circunslincias suporvenicntss ¢ esto Escritura de Emiasio, deverd
comunicar imediatanienie o Rio aos delestur,smas, pedindo sus suhsliludio,

542 Cm case de rerdneiz Co Ageule Fidwedrio, este deverl permencoct no
exercicio de saus Umabes ol que uma instituizdy subetinta seja indicads pelu
Fmixsnna & eprovada pelos debenraristas & assuma cldvamente as fungdes de
Avreme Fidueidrio, o

543 E facultado aow debendurisles, apds o encesamenlo do prazo paca a
distribuigio dus DebEnmres ro mercado, procedar 4 substimiglo co Agrnle
Fiacidde = & Lclicagdo de sen substilole, cmo asseinblits goral  de
debemturistas cspeeislmente convecada perg mwse Ao, independentenceet: d=
anuéncia ol ¢oncordineia du Eonissera.

RN
g
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544 A subatiiuigio, s cardfer penmanents, do Agenle lidacaria fea ;ujcita 3
coruicagia pravis & CVM e & oua manifestag¥o acerca do alendimen.o uos
requisitos mrevistos nooarlign B da Instrogho CWERL R 283 ¢ everluais
TANTT.AS poSterioras,

%45 O5  pegumen'os ao Ageode Filucifiio  substihiido serio efefuacdos
vbservando-se a proporcionalidade so perioda da efetiva prestiglio dos
el Ry [

B4.46 O apente fducidos substinoto facd jus 4 mesica Temumenagda pereebida pelo
anterior, ¢azo 3 ssscmbléia gersl de debenucistas ufio delibere sobee a
rmarsta.

B.4.7 A suberimicte do Apenes Fideeidrio deverd ser oljew Je aciomscuso 4
Eszcritura oz bamisaio, nverbado na Juets Comercial dee locol e tensire da
Facrilyra Je Bonssio, conlouns prewism oo arkige 57 da Insimagle OV M
.t AR

.48 O apente fidasdrio substilula daverd, imadabutems apds us comesplio,
coramic-la o8 debenteastas cm fomg de aviso nos termos da Clénsula 523
Agm,

249 O Agents Fiducidrio =nmard no exercicio de suas tungdes & partr da data
dosta Eeerilury Je Dmizcio on de evanmal adimmcs welullvo 4 sua
substituigia, devence perinonacer o exercicio do suas [ungiey als sua efetiva
subslifuiedo.

2417 A Triissara neste abi: anwi gque a relagdc dos tularcs das ohiEnlures
cuslodindas wa CBLC & na CETLP scja disponibilizada no Apenle Fldaciaode
ACUMpte quUE alicitaca.

54,71 Aplicam-sz s hipoteses de subshimigae do Agente Fiducidnio as normes <
prece:tos curanados da TV, -

5 Serft davids ac Agente Flducidnia oo 4 stiicio gue vier o substilui-bo oesta
que lidade, » fikglo de honodirios pela desempenho dos deveres ¢ abribudpies
que lhe compoleny, hos tormos ca 1ol ¢ deatw Hsenwm de Cioissio, uma
TUTALUNETHLRD & 561 pagd Ui sopuiule Jarma: ST

[ cien arcelas wnusds o valor do WWSLHOALOD {dezoito mil Temis)
cada, sendo a primeirs devida no 57 {yuinwad die A0l do 12" (J5emo
gepunda) wés subsegienmtz 4 Gete de concessfio do regista . do
divtribaiyio das Debéuluess pole C¥h ¢ as demais, na mesmn datizdos
Aros subseqtentes:
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IL. o Apente Fiducifiio deverd enviar aviss de cobranga da semioheracie 4
Ermissorg cum aoleced Saea winimea 0z 13 (doz) dias da 2ata de eada
pegamento, sendz que se 3 Emissora nie meceber mellride avige denurg
do prazo acia, o pagamentos svoatualmente efefudos com alnso,
am razic to nae rocehineenta, pels Treisson, de raferide aviso, nZo
cetarhn sajeitos a maltas au penalicales;

Irl o valnr das parcelas serd allzlizace amvalmente pola vanagio
asotmalzda do BGMM ow pele indice que vier a subsotui-l, dosde o
Data do bumissfie até a data ce pagamenla de cado parcela, caleuade
pro rate div, se necessdriv, secdo gie cags o BIPM (om0 Ddics que
vier a subslitwi-ia), am qualquer més de referéncin, eprosentar taxa de
varagin megabiva, h¥o scred considernds qualquer variag@c pam
teferido més, nde alterands a vaougfio acamuolads do TOPM {ou Jo
mdice que vies a subatii-lo) st o periodo imedinemente anerar oo
el mds s guaes LA,

1%, aroemnneragio acima semd devida ald o canceameate dzs Debdamices o
mozms apds o vencimento, case o Apcate Fidecidne ainds cswga
atwanda nz cobeanga de inadivapléneias wic stnadas pela Famnissoong

Y. d teticneracio do Agewte Fiduciéne méio inclin ns derpieads mrcdvais e
devidamenle comprovudas com gullivagdes, wacsporle, alimeloacan,
viageas ¢ calwliss necessirias ao exetcicio da sua fimgdo, sendo s
despesias e rezponsabibidide da bBmiszom, wedinte pagemento cas
respegtivas faturas emitides direlumenle e seu e, oo aeerleesn,
EP0a PTEvia BpTOvEe T,

¥I.  em cose cde mora 0 papmimnie de gualona guantin devida em
decrniinnis desta remuneragio, o8 debitoz cm atrasc foaria sajcites
zor Encergos Moratdrics, €xectn ¢ 0 Agenle Fducidno ngo cwapor
corm sua obrigagdo eferde mo ireiso IT avima; 2

Yl as parcelds seriw acrescidas o lmposto Sob-e Sereipos de Qualguer
Mamrara— 185, dn Contribuicio we Frogroma de ntcgracio Social—
FI5 ¢ a Contibuiclo pard Financaciems du Soguridade Social -
COFIMS e quaisguer outas triboles yue venhary o ingidic sohoe a
reminetacia dio SAgenle Fidnsideie. eucctuando-sc o dmposio Sobic g
Benda ¢ Proventoz de Qualguer Muluress, nos aliusas vigeoles ios
duala: de soda pagamento.

£5.1 Mo estie incluldas pa remuneraglio do Apgonez Fiducidrno desposes wem
espocialistas, caso agmn emmailenulen necosshdns em base rozodvel, -ais
zame woechilone wou fscalizacio, eate vulzos, on ascessonia 1zaal 3 Fradreora,

sme=u
g."-""':;‘;b.l} 'f':"".l
24 i r *\\ I!_ i f:?r:'ﬁf’
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A6 A Tormissora TeRsmeird o Agenbe Fduciamio de walas as dospesas om que tonhs,
corprovadomente, nsomido pard protcger of direitos ©oinlerosses dos
gebentudistas ou para realizar 2cu3 creditas, O ressarcimento 8 oue se rofore
exfa Clivsula serd elewoaco enn we 10 (dex) dizs dlels apis o eolegs 4
E=nizsorn dos cocurentos comprobaidrios das  despesms  efetivoments
noemrides & neceasating & protegan dos diretos doas gtolares das Teb&ntnees.
L zass i inadimplineiy da Fmissora, ocas as Jespesas com preecdingentos
legaws, hclesve as administeativas, om que ¢ Agante Fidusidoo venha o
imoETeT  pard rgeardst ooz interesses des dehonourismas  cleverilo ser
previumente apeovadios e aliontidey pelod deheniumams, = posteriomments,
sonfraome prevism em len wessaccidas pela Emdzsoa, Tais despesas £ seown
adiuntadas pelos debentunalut ineluem lamadm os guslos com qoneninos
advocailoios de tecosieps, depdsios, coolis 2 mand Cudiciinio ma: cebes
promostas pein Agente Fidnzifrio ou decorrentes de agles contra cle
proadstad o exenicio de osua fungdin, au cinca que The causem prejui=os ow
MEcdd fnanceirds, coguanta repecschlante da somuoldio dos descotueistas.
A evenlgul:  desprens,  deposiles & cusas judicials decorrenles da
sacumbéncia e s¢fes wdiplals serho  izualments suportadaz  pelos
dehenbuvistns, hem conn & remureracan = ps despesas reembalsiveiz Ao
Agente Fiducidrio na hipétzse da Emisscra parmareser em inadimpléncia
com rologdo ac pagamcato destas poc we perioda supoiee a G0 {szsscnta)
divs, pedendo o Awenie Fidoetario seliilur gumcdio prévia dos debenlorislus
piri subartiien do dseo Ja sucuinbEncia.

6.1 Excliem-se dax obrigugdes de antecipagdo dv recursos csipaladss na
Cliazaly £.6 weimea os debeelumistas Tmpedidos par le o Zweé-e.

8.7 As despesas o gue se retere 3 Clansela 8.C aciiva compreenderan, iaclusisve,
aquzlas incorredas com:

[athlicacan de r=latcring, avians & notificazies, comforme mrevisto pesta
Ciemdura de Dmissdo, & oulras gus vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicdveds,

L1 axtracda de ccrtiddes;

M. loeomogaes entre Eslados da Federyefo o reapockivas hn-':pl,cE;-.]*"
quandu tecessinas ao desempenho das Fungdes; ¢ .

IV,  evenmudis levantamentos odicionais e eapesiaia oo pericinis qus +: ErET
A RET 1111l'|l't“i."'ll1|'|l1|."l.‘l‘§ 5 QCOIICIsn o1’ EERT- 1'!I1I l‘lhﬂﬂ]n-l'llﬂl_‘lCE 1.3
nlormuaybes perlinents: Hds esmrilos inleress=s dos debenonsie - -

2T O erddite co Agente Fidugideic por daspesas ‘ncowridas para proteper Jesitos
¢ ineeresses ou realizar créditss dos debenturdstas que ndo fenla sido sulciadﬁ

. 1"-' ::M‘
X
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na forma arg ssfabolecila serd scrmaeidy i divica ca Emissora ¢ poras das
mesmas garantias das Debéntures, tendo preferingic sobro ostas na onlem de
pagam etlo.

Além do outmos presistes em Jei, rmoemoato nocuclive da CWM, ¢ nesta
Est:ritura de Crmissdn, constituen deveres e atrbuigiicos do Agente Fiduciirie:

T. protcger s diczilos e inleresscs dos debentudstag, splicando  he
cxergicie da fimgfio o enidods ¢ n diligéneia que lads hamem ativa
proho cnstima empeegac i admiotzdragin de sous préprios negdcios;

1. Teqmmciar A nngAn, 0a Lipdlese de supemeenidncia ds oconMiees de
inreresge cu de qualquer onwa modalidede de inaptidao:

I, congervan e bow guarda toda 3 esoritiragSo, comespoucéncio o
dormats papéis relariemados com o CRorcicio Cc Suas Fungdes;

V. wverficar a obsarvineia, pels Fmisgora. doz luniles de emissao
previstes oo Athigo B0 da Lol o 0 404476,

¥, votificar, no memento de oanciar s Rondio, 2 verecidade das
infoareagdes contdas nesta Egcrines de Tiniszdn, diligenciando no
sentido de que sejom sanuwdus az omiszdcs. Zalhas o deleins de qoe
t=nha conhecincnlo;

V1 promover, nos competcntes drgdos, caso a Tomissorn odo o Liga, o
taserigo dests Escrilura o Emiss3o e respectives  cditamontos,
samgnde As lacumas e imepulemdedes porvonmurs scles sxistences
Meste casn, o aficial do egistro wtiflea) = adminislowedo da Bmissors
74 que 513 |he toemepa az milicagdes o docwumentos neassairios;

VT, acompanhar a obsarvinela da penndizidade ns  poastopdo daos
nlormaedes  nbrgatoriaa, alartando o debeniumatas acsrea de
mver AL outissdes o inverdades coasbomes de tals informaiios;

VIl cmitic parecer sobre A suficidociy das Ddeonacies constantes dos
prepostas de moditicagior nas condiches das Dreban urun;

LX. solicitar, qumda julger necessdrio pass o liel Zesenpenhn de spas
fungies, ceriiddes arualizadas dus dizmibuideres civels, das Yame de
Fpzenda IMGblicr, corones de proteste. Juntaz de Coacliagdn o
Julgaraemte & Procuradioria & Fracode Poliliva onde se lncaliza g -eds
ou o estabrlociments principal da Bmiszara;

X, solicilal, quonde cunsidersr necessiria, auditoria extruordingia mo
Fonissora,

2h y N\.' 5‘5':-:}‘?;,?}_ :
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X1 copwnrac, omAncn mecessaon, 2ssombidin gornl Gk debantusistas
medharts amiocio publicedo, pala moenws 3 {rés) vesss, wog eomos da
Maoenda 225 acimg. respeitwdus  cuteas  regras melaciormils: A
publiceoda comstentzs Ja Lot 0" 640470, dn sapulamencagia splicdve]
@ lesin Fuoriturens de Emissan,

I comparecer i useembliiz pecal de debonhwrivles & lim de prestn as
informagdes que Jhw torom solicindas,

KN, cabogar roledoiios deabinwdos oos  debennwristas, nos termos Jdo
alinea (b du pacdprato 1" Ja artgo i da Tl 0 6404570, relativos
a0s exercicios sogive da Eoissern e a0 primeiro, stgunno e lereeins
fomedtney Bos exerzicios saciais da Bimissora, vs quais deverdo comer,
HU LS, 35 $CpnUtzs mnrmagdes:

{0  cropteal rmissiio ou mverdacde de que erha conhecimento,
aoida nes Ciformactes divalpadas pels Tmiscors, oo, aimdi, o
imaditnpltenoerds oy pimse ne obrigotoeis  prestagao  do
informughes pela Einissoa,

(b altewagies ssramthuizs da Emissom acommidas ao pericde,

{c) couwcntarios sohre as damomstraghcs tinaneciras da Eindsaorn
anfocondo o5 Indicacores econdrmicos, faanceiras & @ csiruium
de capital da Emissony,

odd  podipiio da hatnbuwigic oun colocagio das Debinlmes no
e i,

(e}  rermale e pagamoato de llemuneragio veadicados no pericdo,
bem cowa agquimigies = vendus de Debdumes cfetiadas pela
R ER T :

(f:  acompanbamenu do destinogde dos recumeos Caplasdion ulraves
dag Debiniores, de acowds com oz drdos obtidos junin aes
adiministradores oa Biniseory;

(@) relacdo de bens e valowes eadregoes 4 sna admir istragfing

(h)  cumprcinedlo de outas obrigacios assomidas pela Tmissom
nesey Eacritura fe knissio; o

Ell declaraglo sobie s1ma aptiddo pars conbinuar cxereenitw oo
de agente fidueiing,; o

27 ,
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¥V, digponibil’zar os reletérios dooque trats o Incis XL acirna zos
daborvuristas da segainre forma; 65 relaldcie elalvo a0 cxcrcicon
sncids darleror, att a dia 24 de abal e codoe ane; {i] welatdris relative
a0 primeito mimasire de cude eaercicio socdal, até o din 31 d= maia de
cada ana, (10} relotdmie relotive ao segunde timestre de cada exercic.o
social, ulé o dia 3 de apostn de cada ano; o (i) rclatano Telativa 0o
tercoiro timestre da cada exerclcio zocial, uid o Jic 30 de povembes de
cacla uno. U5 relatdros deverda estar disponiveis go medos Les
geguintes lacais:

(o) oaosede da Bmisanes;

{tY oo local por ole mdicade;
R I TR B

{dy  na Bowvespa = na CTTIR; e

(e} na insdoeigio que Uderow s colocagfinn das Thebenlurcs, ha
lip3teys o prazo pavs o apresspiegdo da malatdrio venoeT anles
Lo encenanenta da praro maxima dx dsribuigieo ponsdria dos
Debanturcs;

V. publican S expensey da Emissorn, nos termos du Clinsula 523 eeima,
amiceio comumicando aos debcnhicistis que o relotéeio 1 que o relere
a lecieo X1 actma encontra-s= 4 soa dispazicdo noa loenis indicados
no inciso XK1Y duima,

£%T1. manter salizads a relagio dos debowmristas e seus enderegis,
medianm,  iechesive, gedldes guato & Emizeora, b [nstimicio
Lyepositina, 5 CGLOC e 8 CETIE,

XvILL fiseuFar o cuopriments das cldnsnlas comslanies desta Hseritura de
Emiadna, ecpecialments daguelas impogilivas de obeigaedes de ler =
de 03 farer. comforme  nloemagics  obfidus  cle Tmissora 2
informiacSes paalicas;

HVIITnoblcar o8 coboptusatng, A possivel moividvalments, no frawed
maxima  de S{ci.l.wuj.d.iﬁs fitgis. Aa dada do JSato, doo qaalquer
‘nadimplemento, pala Bmissor, e odripagbes assumides nesiy
Eseritira de Fraissfin, indicando ¢ local om quo omeecsrd . ooe
‘nteresssdos maiores egclarecimzntos,  Comunivcayio de Dresl teor
Agwre ser emviadi: e
(1) aUVAL ﬁééﬁ'f‘:?

i
=

),
Ml
A
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9.1

%1

(b} A Rovespue i CETER; e
[ch 4 Frjpseorin; v

M. enstear {altodas as desoecsas dzoonentes dn swecugiin dis sews
servigos, inchinds todos os trilaics, taxns @ conmibnigdzs, mumicipaiz,
cstadusis o federnis, presentes ou uluras, Cevidos em Jeeoceéneio da
exectrdn Jos seus seovigos, abeerdscdo o dispoato was Clansualas 8.5,
B4 oo 8.7 gama e (Bhodas 0 encarpos clveic, t<abalkistas efou
ey ideneadn i

M caso de inadimpiemento, pela Emiazorz, doosuss oonguedes nesto
Escaitura cl: Fizsio, ndo sanadn, se for o ocnsng nos prasos previstos na
Cligale 6.1 seine, deverd o Agente Fiducidno wsar de ody ¢ qualquer acfo
para protegcr dircitas ou defender interessca fod debenludstas, devendo poea
lano:

L decliar, obsorvacas as condigies  desta Dsorilora de Unoissfio,
priwipalmente a2 Cligsnlas &l & 6,12 acima, sntoepedemacmie
vemondax oy Debéntuses o cobrar scu priocipel © acesadnios;

. ecqueoecy a faléoeia ca bmissora 95 tRs existitem gorandio rewis;

M. wmar guaisquer cubas providéncids necessarss pars  que o
deheniw sias realizem aons arédies; ¢

I¥. represchiar as debontaristas o processo do fakéuci ou eomeerdaly o
Emnissora,

Dbservade o disposia vus Clhosoles 6.1 w 012 acham, o Agonte Fiducidrio
sumenle se eximicd da reeponsabilidids pola nie adogas das medidas
condempladas nos mmcisas [ oa 1 da Clavsela 89 acima 5c, convocadn &
winerabléia da debecmestas, esta assim o swtorlsar oor cleliberasio da
unammicade dos debenwistas e circulagio. Ma hipdfese do ineiso 5% do
Clivzula 8.9 peima, sord sufciente a celheracio du rmaloa Jdas Debéntures
cin cirellagio.

I
D'a ASSEMEBLELA D38 DEBENTLHISTAY

O tinulares das Tachémjurcs de<ts cmissfie poderic, a qualquer-tesipo,
reanur=se oon assemhbléia @ [ de deliberasens soboe @ matcria de insercsss da
comtihio dos debenmiristas, obscrrade cITCERIT que Ty assemb&as que
tiverom por chjcto matéring relacionmles Coicy ¢ exclusivamernle coo wmo

P
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Aererminada aéric das Tebénnies, o3 guomons de csmalacio @ delbeiaggo
previstes nesa Cldagule IX serbio compuludos exeloeivamente com hase nas
DichZntires da respech va doerie.

A 3sstmhbliia dog dohenniristas poderd ser comvacida pelo Ageate FMdociario,
Fela Emissors, por debanmivicstas que repregentem, no maimima, 0% (dez por
cunho] dos bebénturzs cm circulagda on pela OV,

A pssemnbléiy de debentunsios ss mslulyrd, om primeira convecagdo, com a
presenga e detenturisms que represcntom o cwdade, oo sdecima, dus
Lawebéntures ent circulagiio 2, em serunda vamveryyie, tom qualquer quomm.

Fara vis fing e aporagio du quomim Jde inslalagio em guulgucr assernblia de
debeslunslas, serbo enetuidas as Deb2nauves moantidis =m dezontazria pela
Bimiessenma.

A prozidtncie da asscmbliiz de debenlumstas caberd ao debenmirista cleino
prios liluleres Cog Debénlures ou dquealz aue for designaco aala CUAT

Was deliberaghics da ssscmbidia, a cadu Debéniurz em cirealaefo caberid ym
votn, admilicls a constituicio de mandatario, debenturista ou nfa. Ohaervatio
o alispaste na Clivsln 951 shaixe, as deliberapfies 4 serein wonndes erm
assembléia goval de debennpistzs dependerio de aprosvacas de dobenturistas
(e repreaciton, no m_nitie, 2603 (dois wroos) Cos Deb&nlures eim cincalegio.

Mo estSo incluidos mo guerurn a gue 5o refere a Clivsula 5.5 aclva:

I. D8 QUOTUNS cxpressamente  poevistes em onteas  Cliweclas  dosis
Earribura de Temt sabio oy em |20 ¢

L. a5 plteraghes (1) Cos quarund previsios nests Fsemom oo Emissho,
vk da Remmeracho; () das datas Jo pagoceuis Ja Berunersgio; ¢
rd] da especie das Tehénweres, owe deverao ser aprovadas por
deboituristas coprescatande, no mimimo, 73% (selznta = cinea por
cenla) das Diebénlures eny eirealaciy,

Par 1= Nins e wpuragho o goornm e delherag@o co gualgoer axsembléia
e cleaenwrsag, wordo cxcluides oz vores om brance o s Debénmes
pertencenies, de foomo direts oo oinelimely, 4 Hmimsorw, oo qoalawer o -
eortrabadrus on cortralada, dirzka on incbcra, cda Bmisara, oo gualguer
colipads de Smizseca, oo qualquer de sees divelores, comsehoimg ol -
acloniatas, :

Serd moullade v presenge dos represernlundss lcew3 da Enussor nas
azstanbléias dos debentuosias. e

.-.._-l."".l"‘\-
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27 0 Agonte Tiduciire devord comyparcecT 4 sssembléic e presiyr pos
glehenlomiatas as informagdes cwe Lhe formny saliciudms.

9.8  Aplica-se 2 assembléia Je debemiuristas, oo cue ooiher, o dhsposio na
Lo o2 6, 304706, sobre a azsembléia garal do agiumizlag

X
L3S EIRCT ARATOES

10,1 O Agente Fidecideio declars qoe:

1 astd davidamente autoncade a celeboar esta Escriira de Tinissio e a
TUMpIT eum seos obeipaghbes agul previslas, wenco sido satisfeivos
Ladis ws reqnisitos ‘cgails £ esteiutinos nevessdsos para tantc;

1. o cclehracko desta Teerinuz do Enussbe ¢ o cumprimento de suas
obripazdas  aqui  provisizs 3o ieloogen, qualgquer nbgacice
anterorments nesunndo pedc Apente Fidueidrio;

11, csta Euserijura de Emissiio constibul obrigagie dz Acecee Fiduodno
pxeiiivel Je woo:do com ns sens izmmos e condigdcs: ¢

IV, werificon a abserddincia, pela Lmessorn, do3 fumifes de emissio
presyistos na artigy 60 de Lel w G404176.

10116 Ageule. Favucidrio abrga-iz, de [oma brevegivel o amuetrulavel, a
incemizar oe debeniurism:z e o8 Cootdensdotes pur fefos o quaisquer
prejuizes, danos, pordas, castos cfou despesus [ineluicdo custas judicias e
honosrios Advosaticios) inceeridos e ooungarovatns pelos debenlomzas ¢
pclos Coordenadores em 1zio da inverasdade on incorregic de cuuisguer
e suus declaraglics prestadas nes tomens desta Clansula,

12,12 S pecuize do disposto ra Clusuia 10011 aetme, o Agenle Fidnciario
eomprometzge a4 notficer  imedisemente  ows dehenhiristas e os
Coordenadorss suaa gubizguer das deelaragfes ayui pracadas WOUMATe-5E
inveridicas, moempletaz oo incorrctng, .

2 A Dmissora nestc ato declara que: -

| £ ma sowecade devicomente organizads, conssimidy e exisianta 2ob a
[oarmmay e sociedads pow agBes de aenedn cor ex lets bresileiras;

- O
.J.','-a‘?. B
-
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1. estd devidamenre ammarizidn o celebeur esly Cucnilura de Brvissio ¢ B
curpmir oo todas as chipacdes aqui provistas, tendo side sasiselios
1odas 05 requisites lepgais e estaluldrion neressdrios par tase,

M. esly Pseritura de Bmissio e as obripagdes nqui previstug congiiluem
abrigacdes fla Fmissonn, excqiiivoiz do acordo com o3 scus lermans
ol

V. acclebrgio desla Tver lom de Mnissio £ 2 calecaghin das Thehénhures
nae infMinger quadjuer disposigdo legal, conrrato on Ihetmumecto do
qual 1 Emissara {ou suns eantredadus, tirelas ou indirctas) seia parts,
nem resiMario cm (a2) veociments antecipado Je cualg.er obrigario
eslabeleids en gualgquer dogses coclacos o instmmentoas, (B craciao
de qaayguer dnus au pravams sobre gualquer ative cu bem da
Erissory {ou ce suas conlrolacas, direlus ou incineas), copem pot
ayueles 14 existentes ng prosente cata; o (o) rescisto de rqualower desses
CONTTALDE oL lhstramenios,

W 03 prospectod preliminor = definilive {"Prospeetas™ ceniéoln,  no
minire, sem projuizo das dstosipBes legals e repulacentzres
partinenies, o sy informagdics relevantes om melagic 4 Bmiznors e
A5 suas suosidibmas, s respectiviss datws Cos Prospecis, ne erntexro
du prescube endssAo, necessAliaz pata cwe on nveslicores o sous
consultores tenbam condigdes do fazer uma analise comely dos alivos,
pastivas, das respansabilidades da Dinissors e de anzs sohsidideias, de
swas eondigies firancelras, lustos, perdas, perspectivas o direilos om
redagiio 0y Debénures,

Wl as declaragdies contidng nog Praspecios em relugio 4 Bmissorn, 43 suas
stihadiarias o £z Tiebdntires 320 vodadeias ¢ complelas, cexiviodo
tatos relativos 4 Femissora, s suas subsidiarias ou as Debénmues hoo
civalgarlos nos Prospectns cofa omissio, no contexre oa eodssio das
LcbEntures, faga com que algima ceclaracss relevents dos Prospoecios
sk eTZAnnsA, ncorrcts o inveridicas

Wi as opinides, analises & previstes (ge houver) cepressas nos Prospectos
am relagio 3 Emissern £ 85 sous subzididnaes foran dadas dz oca-&,
cocwideradas todas s cimonnstincias relovawes e s Base em
SUpDsigdes razaiveis: N .

Wl exceto pelas continednciss Informadss nos Prospectos, iy ten -
conhocimento de guaiquer agio judicial, mrocedirente admicisteatve
ou arbileal, Inyuinlo an oo fipo de investipaeio sovemamental que ..
poSst ¥ir 0 cLusar iopagto sdvorso iclovaste 0d Lmossom, oo s
cond gio Jmaocean ou oulras, ou em sys atividade, ow nis cuas

32 Dy T
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solsididciis, nes sous condicBes Nnaneeinas oo ool oo em sy
atividmles:

[, a3 demonstruecbe: Cneneeiras de Beolssora, relativas aos oxereicios
zocuals cnecrradoz chn 31 d2 dezemire do 20040, 31 de deremoroe de
2001 e 3l de decembyo de 2002 2 uos perodos eocertudos om
30 de setembrs de 2022 & 30 de setemb-o de 2003 cepreseniam
cotrelamenle o poxigdc pummonial & fmanceite dn Tnassora e foram
tyvidament: elaboradas om conformibdade com of principios conribeis
geralroente oeedbos na Brosl; o

2 estd cumprindo as leis, regulomentes, normas adinihictrativos e
dotormunacfcs cos Srgdos govornamcntaiz, aatirquias ow trabumnais,
aplicdveis 4 cundogi de seus negoeiLs,

A bmissora obropp-ze, co Doowa eevopdvel e ielalivel, o oodeoieor os
debentungtay, o Awent: Fidestdro ¢ oz Coordenadores pot todos ¢ gqueisquer
preulzos, danos, pordas, cusmos ofon despesas (iecluindo cosias judicias o
honorino: advocatr o] imcenidos ¢ comprovados pelos debentaristas, peo
Agente Tiduciano ¢ pelos Cogrdenadores om vazfo da mveracideds ou
noreio Je guarsyoer dis suas declmagbes prestudus nos eomox da
Clangala 10,7 acima.

1022 5em prejuizo da disposto ra Cldusola 10207 acima, & Bmdssorn

compronet2-2¢ o hotifiecr  imedivlumente o4 debenlomistus, o Apznte
Bidnciaria o ns Canrdenadores sasa gorisquer das Ceclarngbes agu: possiadas
tom arem-s& inveridicas, moeampletas ow fBeoTTCEs,

X1

Correrdn o gomtd diy Fisscoa sodos o8 cusins com o registro e publicagho
dos akiew ne=cessarios A emissan & § oolncagin das Nchdépmnes, rals comno a
Eaeritun da Fmisshie e of arod socieldros relacionalios @ ostd cmissan do
Dchenturcs,

XTI
DA RETHC!
==
a0 se aresime urenéneig g cuslquer daz diveltcs decorrentes desta Sserituen

de Lrissio.  ™enhum gmme, omisgne oo liborelidadc ne excrolein e
qualmquer dircing cu faonldade gue caiba oo Agente Fiducidce c'oe aos

P
ravd " Ho
R
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delenmiristas em azZe de oalquer inadunplemento Ja Budssora prejudicausd
o exercleio de tal diesibe ou JTacu’dade, ou sord inlerpretada come reningda ao
mesne on soneardinein con tal inaditploente, nam cansiiuaE novig o oo
] eagio de yualsyuer oulrs abrizpedes asiomidss pela Fmissora nesta
Fucrtura de Hmissdo oo precedente oo focanle o quelyuer  oulro
wilcimalcimenta o atrasa.

Kl
Lo DI EXECUTRGG EXTRATITHCMAL E 0A EXECLCAND RSrrcipfc s

13.1  Late Taeriury Jde Emissfio constiwl mlo sxesntivo sxtrajodiciol nus Letomnios
dos ineisos | e L do artigo 585 do Cadigo de Processo Clivil, soconliceonde as
partes desde ja que, Loce poodenatermentes de goalsoguer valras mediduas cablveis,
LE Obrigafties asanmilae nos wnnos dosta Bsotiira de Emissfa conmporiar
CcHoclgEn cipecilica, submetendo-se £s dsposizics dos oanipos 632 e
segnntes do C'odigo de Proceszo Clvil, sam areuiza do dirsibo e declagac o
venemenlo  anlecipade das Debdntures ned oonos deslza Fserilom de
Eunissiin.

X
Dy [ MSPOSIGOES GERAIS

-4l Cya Curnturu de Fmissio ¢ colebradn om cardicr ivecvogéined ¢ ieoeloalave]
chrrigandn as pranes ¢ eos sucssows o gualyuer Llolo.

[42 A ivalidagfo o0 nulidwle, ne tede ou om parte, de gualsqusr d3s clausulas
dosra Ederituma de Emissio nio afetard as demnmis, que permanscerfio s
vilidus e elicaves af o cumprmencs, pelas partes, dz todas op zoas
abrigngies oqui previslus,  Cleorrenco o declarag®o doo invalidagdo ow
“nlidade de gualquer cldvsola desta Bserllurs O= Proissaw, 35 panzs desde |3
$2 CLMPTOMCICm d MSgosial, Lo menor praze posdvel, =smosubstituisio &
climsula declarada invilicdn on nila, a inclisdo, nesta Fsciitoes de Emiasdiong de
wenes & codigbes valicos que relitem o8 Wwrmos @ condigdes do cliwscla
imvalidada o nula, observados a (olengie ¢ a objetive dis partcs qaancs da
neociagin da Sldusila invalidada ou mela ¢ o coulealo e gue se insgre”

- -
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131 Fiza eleits g fore da Comarcy Jo Rio de Janeiro, Eswco do Rie de Janeiro,
el exelusio de qualquer guurn, par mais privi egdado que acja, para dirlmic

AR MUeSTACS prvenmiz desnantss desta Esciitue de Boassiio,

Bstando assim cortas ¢ asiadas, as partes, obrigundo-se por &1 £ sucassores, firmam
U drevsle insloumento, em 5 (vineod vias Jooigual ceor ¢ fooms, jumtamente com

2 [-duasj teatrmuanhas, gue taribam o assindo.
Hie do Janeiro, 18 de dezembee de 2005
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