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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAC DE
DEBENTURES NAQ CONVERSIVERS E QUIRDGRAFARIAS DA
TERCEIRA EMISSAC DE COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

COMPANHIA SIDERURGICA MACIONAL, companhia aberta, com sede na Cidade do
Rio de Janeciro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lawro Miller 116, 36° andar,
inscrita no Cadastro Macionnl da Pessoa Juridica sob o n® 33.042.730/0001-04,
neste ato representadn nos termos de seu estatuto social (“Emissora”);

PENTAGOND S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTuLos B VaLores MOBILIARIOS, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Amdéricas 3333, Grupo 307, inscrita no Cadasiro Nacional da Pessoa Juridica sob
n” 17.343.682/0001 -38, neste alo representada nos termos de seu esiofuto social,
como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo (conforme definido
abaixo) ¢ nela interveniente (“Agente Fiducifirio™). representando a comunhio dos
adquirentes das debéntures objeto desta Escritura de Emissiio ("Diebéntures™):

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emissiio de Debéntures Nio
Conversiveis e Quirografirias da Terceira Emissliio de Companhia Sidenirgica

Macional” ("Escriura de Emissio™), com os seguintes termos ¢ condigbes:

[
DA AUTORIZACAD

1.1 A preseme Escritura de EmissSo ¢ cclebrada com base na deliberngdio do
consclho de sdministragio da Emissora, realizada em 11 dezembro de 2003

("BLCA").
n
L0 BECLUSITOR
21 A emissio das Debéntures serd feila com  observincia pos - seguinles
requisitos:

L. arguivamenio ¢ publicagde da ata da RCA. A sla da RCA deverd ter
sido arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janziro e
publicada no Digrie Oficial do Estado do Rio de Janciro ¢ nos jomais
"(aeeta Mercantil™ ¢ "Jomal do Commercio™;

1. registro desta Eseritura de Emizsdo. Estn Escritura de Emisso deverd
ter sido regisirada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro;
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Il. regisive para disteibwlpde pe mercado primario. A emissio deverd ter
sido registrada para distribuicSo no mercado primidrio por meio do
Sistema de Distribuiglo de Tiwlos = SDT, administrado  pela
Associaciio  Macional das  Institwigbes de Mercado Financeiro
("ANDIMA™), sendo a subscrigio liquidada pela Central de Custddia ¢
de Liquidacdo Financeira de Titulos ("CETIE");

IV,  regisiro para negoctagdo no mercado secunddrio. A emissiio deverd
ter sido registrada para negociagdo no mercado secundirio por meio
{a) do Sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix™), administrado pela Bolsa
de Valores de Sio Paulo ("Bovespa™), sendo aos negéeios liguidados ¢
as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagio ¢
Custodin ("CBLC™): ¢ (b)do Sisicma Macional de Debéntures
("SND"), administrado pela ANDIMA, sendo 05 negdcios liquidados ¢
s Dhebéntures custodiadas na CETIF; ¢

V.  repisire na Comissdo de Valores Mobilldrios ("CFM™. A emissiio
deveri ter sido registrada na CVM, na forma da Lei 06385, de
T de dexembro de 1976, d da Lei n.* .44, de
15 de dezembro de 1976, ¢ demais disposicbes legais ¢ regulamentares
periinenies; ¢

V1. registro na Associop@o Noacional dos Bancos de  Investimenio
(“ANBID™. A emisslo deverd ser registrada na ANBID, no prazo de
15 (quinze) dias a contar da daia da concessdo do respectivo regisiro
na CVM em atendimento ao termo 22 do Cadigo de Auto-Regulagio
da Associagiio Nacional dos Bancos de Investimentos — ANBID para
as Ofertas Piblicas de Titulos ¢ Valores Mobilidrios de 16 de janeiro
e 2002,

1
Do OmIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a fabricagio. a transformacdo, a
comercializagio, inclusive a imporiaglo ¢ exportagio de produtos
sidentrgicos, bem como o csiabelecimento e exploragio de quaisoues outras
atividades correlatas e afins que possam direta ou indirctamente interessar 4s
finalidades da Emissora, tais como indistrias de mineragio ¢ de lranzporte,
atividades de operagio portudria de navegngdo e de construgiio, fabricagio ¢
montagem de estruluras metalicas.
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DA DESTINACAC DOS RECURSOS

O recurses Hguidos obtidoes pela Emissora com a distnibuiglio das Debéntures
permanecerko no caixa da Emissora (como reforge de caixp, de forma a
permitir o descnvolvimento das suas atividades ¢ prover a Emissora de
lgquider adictonal), aguardando por oportunidade de uso.

v
A8 CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Nrimero da emizsdo. Esta Escritura de Emissfio representa a terceira emissdo
de debéntures da Emissora,

Falor toral da emiiisde. O valor total desta emisado & de FS300.000.0d:d,00
(quinbentios milhdes de reais) na Data de Emissio (conforme definido
abaixo),

Falor rominal, As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de RS 100,00
(e mil reais) na Data de Emiss3o (" Valor Nominal™).

Oueniidode. Serlo emitidas 50,000 {cingilenta mil) Debéntures.

Séries. A emissho serd realizadn em 2 (duas) séries, cada uma composta por
25000 (vimte ¢ cinco mil) Debdnures. A Emissora nlle poderd colocar as
Debéntures da scgunda série antes de colecndas todas as Debéntures da
primeira séric ou cancelado o saldo nilo colocado. Ressalvadas as referéncias
especificas s Debéntures da primeim ou da segunda sférics, todas as
referéncias ds “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Drebéntures das duas séries.

Forata.  As Debéntures seelio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem erisado de cautelas ou certificados. Para todos os fins de dircito, a
titwlaridade das Debéntures serd comprovada pelo exirato emitido pela
Instituigio Depositiria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as
Debéntures custohindas no SND, sech expedido pelo SND o “"Relatério de
Pasigiio & Ativas®, acompanhade de extrato em nome do debenturisa,
emitido pela instinidgio financeira responsdvel pela custbdia destes thiulos e,
para as Debéntures cusiodiadas na CBLC, serd expedido pela CBLT respionio
indicando a tilularidade das Debntures que estiverem custodiadas nn CBLEC,

Conversibilidade, As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes,

DEV/2RN
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5.4

Espécie.  As Debéntures serlo da espécie quirografinia, nos termos do
artigo 38 da Lei n° 6.404/76.

Limite de emizsdo, Tendo em vista que (1) o capital social da Emissora nesta
duta & de RELGE0MTI65.T] (um bilkio, sciscemos ¢ oitenta milhdes,
novecenios ¢ quarenta e sete mil frezenios ¢ sessenta ¢ irds peais ¢ setenia ¢
um centavoslk; ¢ (i) & emissho das Debdniures, somada (a) ds debdniures da
primicira emissio da Emissora em circulagdo nesta data, de REGS0.000.000,00
(seiscentos ¢ noventa milhdes de reais); e (b)ds debfntures da segunda
emissio da Emissora em circulagdo mnesta data, de RE400.000.000,00
(quatrocenios milhdes de reais), tolaliza RS 1590.0000000,00 (um bilhdo,
gquinhentos ¢ moventa milhdes de reals), o limite de emizsio previsio no
artigo 60 da Led n® 40476 esth cumpride.

Colocapdo.  As Debéntures serdo objeto de  distribuiglio pablica com
mtermediagio de  instituigdes  inanceiras  integrantes do  sistema  de
distribaigdio de valores mobiliinios, wlilizando-se o procedimento diferencindo
de distribuigiio previsto no artigo 33 da Instrugio CVM n® 13, de 30 de
setembro de 1980, nfio existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
muiximes, devendo a distribuiglo ser efetivadn de acorde com o resuliade do
procedimento de bookbufading o ser organizado pelos coordenadores desta
emissio ("Coordenadores”) de acordo com o disposto na Cliusula 5.17.1
abaixo.

Negociagde., A cmissdo serd regisirada para negociacdoe no mercado
secundirio no Bovespa Fix ¢ no SND.

Dt e emizedo. Para todos oz efeitos legais, a data de emissdo das
Diebéntures serd 17 de dexembro de 2003 ("Data de Emissio™).

Prazo ¢ data de vencimenfo. O prazo das (1) Debéntures da primeir séne
serd de 36 (rinta ¢ seis) meses, contados da Data de Emissiio, vencendo-se,

portanto, em 1% de dezembro de 2006 ("Data_de Vencimento da Primeim
S€oe™): e (i) Debéntures da segunda série serd de 60 (sessenta) meses,
contados da Data de Emassile, vencendo-se, portanto, em 1* de dezembro de

2008 ("Dota de Vencimento da Segunda S€rie™).

Prazo de subreripdo. Respeitndos o deferimento do pedido de registro nn
CVM ¢ a publicagiio do anincio de inicio de distribuiglio, as Debéntures
serfio subscritas, o qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data do
deferimento do respective registro pela CVM,

Forma de subscrigdo ¢ de imtegralizacdo. A subscricio serd efetunda por
mieio dos procedimentos da CETIP, A integralizagiio das Debéntuses =eri &

X /
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vista ¢ em moeda cormente nacional, no aie da subserigio ("Dala de
Integralizacio™).

Preco de subsericdo.  As Debbntures (1) da primcira série serio subscritas
pelo seu Valor Nominal, acrescido da Remuneraglo da Primeira Série
(conforme definido abaixo), calculada pro rafa femporis desde a Data de
Emissio até a Data de Integralizagdo; e (1) da segunda série serlo subscritas
pelo seu Valor Mominal, acrescido da Remuneraglio da Segunda Série
{conforme definido abaixo), calculadn pro rafa temporis desde a Data de
Emissioe atd a Data de Integralizogho,

Pagamento do Falor Nombral, O Valor Nominal (i) das Debéntures da
primeira série serd pagoe em | {uma) dnica parcela na Diata de Vencimento da
Primicira Série; ¢ (ii)das Debéntures da segunda sdrie, atualizodo pela
Atealizagho Monetdria da Segunda Série, serd pago em | {uma) dnica parcels
i Drata de Vencimento da Sepunda Série.

Remeneragdn, As Debéniwres serio remuneradas da seguinie forma:

I. Diebéntures da primeira séete: sobre o Valor Mominal das Debéntures
da primeira sére incidirio juros remuncratdsios correspondentes a um
determinado percentual da variagio acumulada das taxas médias
didrias dos DI — Depdsites Inderfinanceiros de um dia, "over
extra-grupa”, expressas na  forma  percentual ao  ano,  base
252 (duzentos e cinglenta ¢ dois) dias Gueis, caleuladas ¢ divulgadas
pela CETIP ("Taxa IM™), a ser definida de acordo com o disposto na
Cliusula 5.17.1 abaixo ("Remuneraglo da Primeira Série®) A
Remuneragilo da Primeira Série serd calculada de forma exponencial ¢
cumulativa pro rala temporis por dias Oeis decorridos, incidentes
sobre o Valor Mominal das Debéntures da primeira série desde a Data
de Emisso, ou da daa de vencimeno dos juros remuneratdrios
imedintamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento; ¢

II.  Debéntwres da segunda série: a8 Debéntures da segunda série fario
Jus & remunerngio prevista neste inciso;

(n} arwelizegdo monerdria; o Vabor Mominal das Debdtotnmes da
segunda #érie serd atualizado a partir da Data de Emissio
monetariamente pela variacso do Indice Geral de Pragos —
hercade, divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas ("EGY"F
(“LGPM"), caleulado por dias dteis, de forma pro rafe fraioris,
¢ necessirio, desde a Data de Emisslo até o data do respectivo
pagamento (" Atualizacio Monctiria da Segunda S€nic”™): &

s )ff/?f ‘E\
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(b) jwros remuncratdrios. sobre o Valor Nominal das Debéntures
da segundn séric mualizado peln Atalizagho Monetiria da
Segunda Séne, incidiriio juros remunerstdrios comespondentes a
um deferminado percentual, expresso na forma percentual ao
o, base 252 (duzentos & cinglenta ¢ dois) dias dleis, caleulsds
de forma exponencinl ¢ cumulotiva proe rong femports por dins
tteis, desde a Data de Emisslio, ou do data de vencimento dos
juros remuneratirios imedistamende anterior, conforme o caso,
oid & data de sew efetive pagamento, a ser definido de acordo
comi o dispesto ma Cliusula 5.07.1  abaixo  {"Jupos
Bemuncratbrios da Scgunda Séric” e, em conjunio com a
Atualizacio Monctiria da Sepunda 5érc, “Reomuneracio da
Sepumda Séric™ ¢ a Remuneraco da Primeica Série em conjunto
com a Remumeraghio da Segunda Série, "Remuneraclo™).

S50 Bookbuilding, Para definigdo da Remuneragio da Primeira Série ¢ dos Juros

Remuneratdrios da  Segunda Série, seri adotado o procedimento  de
bookbidlding a ser organizado pelos Coondenadores, para o que serd
apresentade o lntervalo indicative de (1) 105% (cento ¢ cineo por cento) a
107% (cento ¢ sete por cento) relative & Remuneragiio da Primeira Série; ¢
(1) 9% (nove por cemto) a 10% (dex por cento) relativo aos  Juros
Remuneratdrios dn Segunda  Série. Encerrado o  procedimento  de
bookbuilding, o conselho de administragio da Emissora ratificard em reuni3o
a Remunera¢ilo da Primeira Série ¢ os Juros Remuneratdrios da Segunda
Séne apurados no procedimento de bookbailding, sendo a Remuneraco da
Primeira Série ¢ o8 Juros Remuneratdrios da Segunda Série assim apurados
inseridos na Cldusula 5,17 acima.

5.17.2 Periodicidade de Pagomento da Remuneragdo. (1) Remuneragdo da Primeira

Série; & Remuneraclo da Primeira Série serid paga em 6 (3¢is) parcelas
semestrais ¢ sucessivas, ocomendo o poimeiro  pagamento  om
1* de junho de 2004 ¢ o dltimo, na Data de Vencimento da Primeira Série; ¢
(ii) Remuneraglio da Segunda Série: (a) a Atualizaciio Monetiria da Segunda
Séric serd paga em | (uma) dnica parcela na Data de Vencimento da Segunda
Série, conforme previsto no item (i) da Chiusuala 516 acima; e (b) 05 Juros
Remuncratdrios da Segunda Série serfio pagos em 5 (cinco) parceles anuais ¢
sucessivas, ocomendo o primeino pagamento em 1% de dexembro de 2004 ¢ o
alime, na Data de Yencimento da Segunda Série. Fardio jus & Remuneragio,
as ulares das Debéntures ao final do dia d6l anterior & respectiva data de

pogamenta.
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5.17.3 Fdrmuln de cdlowlo do Remuneracdo, A Remuneragio deverd ser calculada
dbe weordo com o disposio abaixo:

Rempneracds da Primeirg Série: a Bemuneragdo da Primeira S¢ric
devert ser caleulada de acordo com a seguinte Mremula:

IR=
JR =

W-

(fi % f...x f) =

AU [ I - % i) — 1], onde:

valor da Remuneragho da Primeirn Série o ser
paga nas dotas dos seus respectivos vencimenios,
calculada com 6 (scis) casas decimais, sem
srredondamento;

Valor Mominal, ou seja, R$10.000,00 (dez mil
reais),

fator de vanaclo acumulado da Taxa DI, ewire a
data de inicio (inclusive) ¢ data final (exclusive)
do Periodo de Capitalizagho (conforme definidoe

abaixo), calenlado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento. conforme fSrmuln abaixo;

£-1+{[[:+r“f£r' f"_ul,s}.md:;

fj= fator do Toxo D referenie mo dia ")",
considerado  com 16 {deresseis)
cosas decimais sem amedondamento;

Taxa D=  Taxa [, em percentual ao ano, base
252 (duzentos ¢ clnglicnta ¢ dois)
diaz, caleulada ¢ divolgadn pels
CETIP, referente a0 din "j", wtilizacdas
com 2 (duas) casas decimais;

dj = prazo  definide para o - Toxs DI
sendo "dj™ um mmero intein; ¢

5= percentual da Taxa DI apurado no
procedimente  de  bookbuldine.
previste na Clissuln 5,07 ncima,

A Taxa D deverd ser wtilizada considerando idéntico nidmero de casas
decimais divulgado pelo Grglo responsivel pelo seu caleulo.
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Il Remuneragido da Segunda Série: a Remuneragio da Segunda Série
deverd ser calculada de acordo com as seguintes fhrmulas:

(a)

Arwaiizagdeo Monerdreia da Seguwda Sérfe: a  Adualizagio
Monetina da Segunda 5éne serd calculadn de acordo com a
seguinte formula;

F¥Na = FNe = O, onde:

VMa= Valor Nominal atsalizado pela  Atualizagio
Monetinia da Segunda Série, caleulado com
f (scis) casas decimais, sem arredondamenio;

WHe = Valor Mominal na Data de Emissio, ou seja,
R510.000,00 {dez mil reais);

C= fator acumulado das variagdes mensais dos indices
utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arrcdondamento, apurado da seguinte forma:

e ) L ] ]
i ks ks E
cad[ 2 | M L ™ L onde
NI, NI, NI,

Mlg= wvalor do numero-indice do IGPM do més
anterior ao més de iniclo de atualizagio;

NIy = valor do nimero-indice do IGPM do més
de infcio de atualizagio;

Ml; = wvalor do nimero-indice do MGPM do més
subsegliemte ao més  de  inicio  de
atualizacio;

Ml = valor do nimero-indice do 1GPM do miés
anterior a0 més de mualizacio utilizado até
a data de aniversirio da debfwiure. Apds a
dnta de aniversdrio, valor do ndmero-indice
do IGPFM do més de alvalizwgdo.
Considern-s¢  meés  de  ammlizagio o
comprecndide entre duas  datnse de
aniversirio  consecutivas ¢ datz  de
aniversdrio como sendo o dia dn dafa de
vencimenta  da Debénture  ou .0 dia

=0 - Dy

-|'

"
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informado como referéncia para utilizaglo
do indice;

Ml =valor do nimero-indice do [GPM do més
anterior a0 més "n";

dup = nimers de dias dleis da dliima data-base,
sendo esta a data de aniversdrio em cada
més, até a data de atualizagdo, sendo "dup”
um namero ineiro,

dut = nimers de dias Gleis contides entre a dltima
e a proxima data-base, sendo Sdut" um
nimera inteino;
Cazo no més de atualizagdo o namero-indice do [GPM nio
esteja ainda  disponivel, serd utilizada a altima  vanagio
disponivel do indice de pregos em questio [ ﬂ—"] :

0 niimero-indice do [GPM deverd ser utilizado considerando
idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo drgho
responsdvel por sew céleulo,

A aplicagio do IGPM incidicd no menor perfodo permitido pela
legislagdio em vigor, sem necessidade de ajusie 4 Escritura de
Emissio ou qualquer outra formalidade.

Observagdes:
i ey
1) (s fatores resullantes das  expressio [h':;- ].., LR Y
considerados com B {oito) casas  decimaiz  scm
arredondamento.

2) O produtdrio ¢ executado a partir do fator mais recente,
serescentando-se, em seguida, 0z mais remoios . Os
resultades intermedidrios  s8c  caleulados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; ¢

Juros  Remuneratéries  da  Segunda  Série: o2 - - Juros
Remuneratdrios da Segunda Série serfio caleulados de acordo
com a seguinte formula:

J= ilf'il'ﬁ..': [F'ﬂ.r::r..l'urm - }]}, onde:
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Via =

FatorJuros =

valor dos Jures Remunernidnos da Segunda Séne
devides no final de cada Periodo de Capitalizagiio,
calculade com 6 (seis) casas  decimais  sem
arredondamento;

Valor MNominal stualizado pela Atwalizagio
Monetinin da Segunda Séne. em cada data de
vencimento dos Jures Remuneratérics, caleulado
comm & {scis) casas decimais, sem arredondamento;

fulor de juros fixos caleulado com 9 (nove) casas
decimais, com armedondamento:

(L
=

e 55 e

taxn = taxn de jures fixa, na forma percentual ao
ano, infermada  com 4 (quatrod  casas
decimais, apurada no procedimenio  de
bookbuilding, previsto na  Cliusula 5.17
acima;

M= mnimere de dins representative do spread,
de 252 (durenios e cinglienta ¢ dois) dias,
sendo "M® um nimero inbeiro;

m= nmomers de dias Gweis enire a data do
proxime evento ¢ a data do evento anterior,
sendo "n”™ um ndnen el

DT = nimere de dias Gbeis entre o Gltima ¢ o
proximae evento, sendo "DT" um mmero
imteiro: ¢

DF = nomero de dias Glers enlne o allimo svento
e a data atual, zends "DPY um wamero
inteiro,

5.17.4 Define-se "Periodo de Coapitalizacio™ o intervalo de tempo durantz o qual a
Remuncragdo serd acumulada de forma exponencial. O wvalor da

Remuneragio serd agregado a0 Valor Nominal para efeito de apusagio do
saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragdio serl exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagiio, sem prejuizo dos demais
vencimenbos previstos nesta Escritura de Emissio. O primeire Periodo de
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Capitalizagio tem infcio na Data de Emissio ¢ térming na data do primeiro
pagamento da Remuneragio. Os demals Perlodos de Caplializacdo 1&m inicio
na data de pagamento da Remuneraglo do Periodo de Capitalizagio anterior ¢
érmino na data de pagamento da Remuneragdo subseqliente, cada Periodo de
Capitalizag@o sucedendo o anterior sem solugdio de continvidade.

5.07.5 5S¢, na data de vencimento de quoisquer obrigagbes pecunidrias da Emissor,
mdio houver divulgaglio da Taxa DM ou do 1GPM, conforme o caso, serd
aplicada a dltima Taxa DN ow o dltimo 1GPM divelgedo oficialmente, nko
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora ¢ os
debenturistas guando da divulgagho posterior da Taxa DI ouw do 1GPM que
seria aplicdvel. Sc a ndo divulgagio da Taxa DI ou do IGPM exceder o prazo
de 5 cinco) dias consecutivos, aplicar-se-i o dispesio na Cliusula 5.17.6
abaixo.

5,176 Ma auséncia da apuragio efou divalgaedo da Taxa D ou do IGPM, conforme
O Cas0, por prazo superior a 5 (cinco) dias dteis apos a data esperada para sua
divulgagio, de extingdo da Taxa DI ou do IGPM, ou de impossibilidade de
aplicaglo por imposiclo legal ou determinaglo judicial, serd aplicada no
lugar da Taxa DI, sutomaticamente, a taxa substinvta que venha a ser adotada
pelos agenies de mercado parn operagbes similares, ou no legar do 10GFM,
automaticamenie, o nove indice de inflagdo que vier & ser divelgado pela
FGY em substiuig®o ao [GPMM. Ma impossibilidade de substituigfio da
Taxa D] ou do I1GPM nos termos acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar
assembléin peral de debenturistas da série aplicivel, a ser realizadn no prozo
mdximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa &
convocacko da referida assembléia geral de debenturisias da série aplicavel,
para deliberar, de eomum acordo com a Emissora, no caso da Taxa DL a nova
taxa de juros referencial de remuneragio das Debéntures da primeira série, &
qual serda aplicada a mesma Remuneragio da Primeira Série definida o
procedimente dé bookbuilding a que e refere a Cliusula 5.17.1 acima.
conforme previsto o ingiso | da Clausala 3,17 acima, ou, no caso do [GPM.
o novo pardmetro de atualizaglo monetaria das Debéntures da segunda séric a
ser aplicado, de forma que, além de se preservar o valor real das Debéntures
dn primeira séric ou da segunda série, conforme o caso, scjam a8 MEsMas
remunerndas  pos  meEmos  nivels  anlerionss, Casop  debenturisias
representands, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debintures
em circulaclo da primeira séric ou da segunda séric, conforme o caso, ndo
aprovem a proposta da Emissora sobre o novo parimetro, as Debintures em
circulagio da primeira série ou da segunda série, conforme o caso. deverdio
ser resgoindas na sua tolalidade pelo Valor Nominal, acrescide da
Remunerselio da Primeira Série ou da Remuneragio da Segundn Séne,
conforme o casn, devida aé a data do resgate, calculada pro rafa femporis,
desde a Data de Emisefiio ou a data do Gliimo pagamento da Remunereg o dil# _

o
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Primeira Séric ou dos Juros Remunerntdrios da Scgunda Série, conforme o
caso, alé a doia do seu efetive pagamento, € de quaisqueer oulres valonss
eventualmente devidos peln Emissora nos termos desta Escritura de Emissiio,
no prazo de até 10 (dex) dias contados da data de encerramento da assembléia
a que s¢ refere esta Cliusula, O resgate a que se refere esta Cliusula niio serd
acrescido de prémio de qualquer naturezn.  Até o momento da definigio do
novo parimetro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde ja
acordado que, para as Debéntures da primeira série, serd wilizada a mesma
tnxn didrin produzida pela altima Taxa DI divalgada oficialmente, calculada
pro rata femporis desde a data do evento alé a data em que 05 debenturistas e
a Emissora chegarem a um acordo quanto ag novo parimetro, ou alé a data de
pagamento do valor de resgate, conforme o caso, e, para as Debéntures da
segunda série, serd uliizada a vanagdo percentual do [GPM verificada no
periodo de 30 (trimta) dias imediatamente anterior 4 data do evento que der
causa b convocacdo da assembléia peral de debenturistas a que se refere esta
Clausula, ealculada pro rava fesporis desde a data do evemto aid a data em
que o8 debenturistas ¢ a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo
paurfirmetro, o alé a data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso,

508 Repacrwagde. Mio haverd repaciuagio.

509 Resgole anfecipade faculiative. Observado o disposto na Cliusuls 5.17.6
acima, 8 Emissora niko poderd resgatar antecipndomente as Debdmures,

.20 Aguizigdo foculfattve. A Emissorn poderd, a qualquer tempo, adguirir no
mercade Debdntures em circulaghe por prego niio superior oo seu WValor
Momimal, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série oo da Remuneragiio
da Segunda S€rie, conforme o caso, até o data da aquisicho, calculada pro
rata femporis desde a Data de Emissiio ou a data do dltimo pagamento da
Remuncragio da Primeira Série ou dos Jures Hemuneratdrios da Segunda
Série, conforme o coso, até a data do sew efetive pagamento ¢ de quaisquer
outros  valores evenlualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisslio, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da
Lei n®6404/76. As Debénturcs adquiridas pela Emizsora poderio. o
qualquer tempo, por opedo da Emissora, ser canceladas, permanccer em
lesguraria ou ser novamente colocadas no mercado.  As  Debdniures
adguiridas pela Emissora para permandneia em lesouraria nos termos desta
Cliusula, s¢ ¢ quando recolocadns no mercado, fardo jus & mesma
Remuneracko da Primeira Série ou & mesma Remuneragio da Segunda Sdrie,
conforme o caso, das demais Debéntures em clreculagio da prameisa séric ou
da segunda série, conforme o caso,

521  Engargos moratdrios, Ocorrends impontualidade no pagamento de quakgueer
quantia devida aos debenturistas por forga desta Escritura de Emissdo, o8
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débitos em atraso ficaro, ainda, sujeitos a jurcs de mora de 1% (um por
centa) wo mds, calculados desde o data de insdimplemento até o dota do
efetive pagamento, ¢ multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagiio judicial ou
extrajudicial ("Encargos Momidrios™).

Ivegelfncin dos direites aes acrdscimes, O nilo comparecimento do
debenturista para receber o valor comespondente a quaisquer obrigngfes
pocumiirias fas dslas previstas nesla Esenura de Emisslio nflo The dard o
direito a quabguer acréscima no periodo relalive &o alrase mo recebimento,
assegurades, todavia, os direilos adquiridos até a data do respectivo
vEncimento,

Local de pagamento. 05 pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer
outras valores eventualmente devidos nos termos desta Escritura de Emissiio,
serfio efetundos pela Emissora, por intermédio da CETIP ou da CBLC,
conforme as Debéntures estejam custodiadas no SND ou na CBLC ow, ainda,
por mein da [nstituigio Deposidria para of debenturistas que nilo Mveren
sisas Debéntres castodiadas na CETIP ou na CRLC.

5231 Cazo qualquer debenturista tenha imunidade ou Sengio tributdria, deverd

5.24

525

encantinhar & Instiubgio Depositinia, no praze mindmoe de 10 (dez) dias deeis
anteriores & data  prevista para  recebimente de valores  relatives  &s
Debéniures, documentaghio comprobatdria de tal imunidade ou izengio
tribyutdria.

Prorragacde dos prazes. Consblderar-se-50 prorrogados o8 prazes referenies
ao pagamenio de gualguer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emisshio até
o primeiro dia Offl subseqgilente, s¢ o vencimemo coincidir com dia em que
nic haja expediente comercial ou bancirio na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rie de Janeire, sem nenhum serdscimo aos valones a serem pagos,
ressalvados 05 casos cujos pagnmentos devam ser realizados pela CETIF ou
pela CBLC, hipdtese em gue somente haverd prorrogag#o quando a data de
pogamentc coincidir com ferizdos bancirios nacionms, sibados ou domingos.

Publicidade. Excelo os anincios de inicio ¢ de encermmento de distnbueigiio,
que serfio publicados somente no jornal "Gazeta Mercantil™, edigdo nacional,
tados 0f alos ¢ decisdes decorrentes desta emissfio que de qualquer forma
vierem a envolver interesses dos debenturistas deverdo ser veiculados, na
forma de aviso, no Didrie Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ nes jormais
"Gazeta Mercantil”®, edigio nacional, ¢ "Jomal do Commercio”, ¢ por meio do
site dn Emissora (waowcsncomubr) sempre imedintamente apds o ciéncia do
fate a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagdo dos debenturistas,
casn sejm necessirio, obsdecer ao disposio na legislaclio em viger, nesla

T
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Escritura de Emissdo ou, na falta de disposicho expressa, o minimo de
10 (dez) dias dicis contados da data da dltima publicagso do aviso.

5.3 Cowmicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualguer das partes
nos termos desta Escritura de Emissho seelo consideradas enfregues quando
recebidos sob protocelo ou com “avise de recebimente™ expedido peln
Empresa Brasileira de Cormeios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
phaixe. As comunicagles feitas por fac-simile ou correio cleirdnico seriio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde gque seu recebimento sejn
confirmsdo através de indicativo (recibo emitide pela miquina utilizada pelo
remetente).  Os respeclivos originnis deverfio ser encaminhados para os
endleregos abaixo em até 2 (dois) dizs dleis apds o envio da mensagem.

L. pira m Emissornm:

COMMPAMHIA SIDERURGH A NACIOMAL
Ao, Pres, Juseelino Kubitschek 1830, T-11, 14° andar
04543-900 530 Paulo, SP

Al Oitdvio de Garcia Lazcano
Tebefone; (11) 3049 7553
Fac-simile: (11) 3049 7502

Correio Eletrdnico: plaviogarciaficsncom.br
I,  para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO 5.A. DTVM
Avenida das Aménicas 3333, Grupo 307
FHe31-003 Rio de Janeiro, R

AL Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (20173325 5059
Fac-simile: (20173323 5969

Corrcio Eletrdnico: pentagono/@pentagonolrssies, oo, b
527 Imstliuipfo depositdeio ¢ banco mondatdrio. A institnigoe depositirin

prestaudora de servigos de banco mandatino das Debénfures serd Banco [tad
S0 ("Instiuicke Deposilina”).

W1
VEMCIMENTO ANTECIPADOD

6.1 Observado o disposto nas Cliusulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo, o Agemte FPidwciirio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes objeto destn
emissho ¢ exigir o imediato pagamenio, pela Emissora, do YValor Mominal,

ST,
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acrescido da Remuneragdio (e, no caso do inciso Il abaixo, dos Encargoes
Moratérios, de acordo com o previsto na Cliusula 6.1.2 abaixo) ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissiio, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes evenlos:

L decretagio de faléncia da Emissora, ou de qualquer controlada da
Emissora, ou pedido de concordata preventiva formulado pela
Emissora, ou por qualquer controlada da Emissora, ou ainda a
liquidagio da Emissora;

IL. ndc pagamenio, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remunerscdio o
de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissio, ndio sanado no prazo de
30 (trinta) dias, contados da respectiva data de vencimento original,

. falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias,
coniados da data de recebimento, pela Emissora, de notificagdio neste
sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que o
disposto neste inciso nlo se aplica a qualquer outro inciso desta
Cléusula ou a qualquer outra hipdtese de inadimplemento prevista
expressamente nos demais incisos desta Clausula;

IV. protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ou qualquer conirolada
da Emissora, cujo valor unitdrio ou agregado seja igual ou superior a
US325.000.000,00 (vinte ¢ cinco milkdes de dolares dos Estados
Unidos da América) {ou scu contravalor em outras mocdas),
convertido em reais conforme cotagiio divulgada pelo Banco Central
do Brasil, via SISBACEM, mo Boletim de Taxas de Cimbio e de
Mercado, cddigo PTAXEDD, opgiio Sivenda, moeda 220, verificada
para a liqguidagio financeira de obrigaghes venciveis cm deierminada
data e divulgada pelo Banco Central do Brasil no dia oul
imediatamente anterior & data do evento (" Taxa de Conversio™), salvo
se, no prazo maximoe de 30 (ininta) dins, contadoe da dota do protesto,
tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio que (a) o protesto fol
cletado por ermo ou méd-é de tereeire; (b)) o protesto fod cancalads: ou
(¢} o valor dofs) titulo{s) protestado(s) foi depositado em juizo;

W, a Emissora, ou qualquer controlada da Emissora, deixar de pagar
quaisquer dividas financeiras em valor unitirio igual ou sagcrior a
USS25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhdes de dolares dos Estados
Unidos da Amdrica) (on seu contravalor em  outras  moedas),
convertido em reais pela Taxa de Conversiio, se tal ndo pagamants nio
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for sanado no prazo de mé 15 (quinze) dias contados da data de
vencimentc de tal pagamento;

quaisquer dividas financeiras da Emissora ou de qualquer controlada
da Emissora, em valor unitirio igual ou superior a US$25.000.000,00
(vinte ¢ cinco milhdes de dilares dos Estados Unidos da América) (ou
seu contravalor em outras moedas), convertido em reais pela Taxa de
Conversdio, vengam antecipadamente, exceto s¢ tal vencimento
antecipado ocorrer por opelio da Emissora (ou da controlada da
Emissora, conforme o caso), neste caso desde que ndio tenha ocorrido
qualguer inadimplemento;

as obrigaghes de pagar da Emissorn previstas nesta Escritura de
Emissiio deixarem de concorrer, no minimo, pari passy com as demais
dividas guirografirias da Emissora, ressalvadas as obrigagies que
gozem de preferéncia por forga de disposicio legal,

a Emissora transfenr ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a
terceiros os direitos ¢ obrigagdes que respectivamente adquiriu e
assumiv nesta Escritura de Emissdio, sem a prévia anuéncia dos
debenturistas reunidos em assembléia;

a Emissora deixar de manter seus bens adequadamente sepurados,
conforme priticas correntes de mercado;

participagiio, pela Emissora, em qualquer operagiio ou séric de
operaches por meio das quais a Emissora seja incorporada ou fundida a
qualguer outra Pessoa (conforme definido abaixo), ou permissio, pela
Emissora, que qualquer Pessoa s¢ja a ¢la incorporada ou, ainda, venda,
arrendamento ou qualquer outra forma de alienagio ou ransferéncia,
pela Emissora, de todos of scus alivos permanentes ou parcela
substancial dos mesmos a qualquer Pessoa, a menos que {aja
Emissora seja a empresa resultante de tal operaglio, ou a empresa
resultante ("Sucessorn™) sejn uma sociedade constituida no Brasil, em
qualquer estado dos Estados Unidos da América ou em outro pais
imvestmewnd grade € assuma expressamenie o pagamenio devido de
lodas as obrigaghes relacionadas 4s Debéntures assim como o
cumprimentae de todes os compromissos ¢ obripagdes da Emissorn
relacionados 45 Debéntures; e (b) apds a ocorréncia de tal evento, a
Emissora ou a Sucessora ndio estejam descumprindo qualgucr  dos
compromizsos ou obrigacdes assumidos nesta Escritura de Emissfio;

criagiio ou permissio, pela Emissora, da existéncia de qualquer
Ciarantia outra que as Garantias Permitidas (conforme * definido
abaixn), scja sobre a idalidade ou pare de receitas ou ativos de sua
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propricdade, presentes ou futuros (inclusive sobre capital subscrito ¢
nio integralizado), destinada a garantic qualquer Emissfio de Divida
Externa (conforme definido abaixo) ou garantia sobre ela, exceto no
que diz respeito a garantias relacionadas a Emissdo de Divida Externa
que ndo exceda, em seu valor agregado, o equivalente a 309 (Irinta
por cento) do Parrimdnio Liquido (conforme definido abaixo) da
Emissora por ocasifio da concessfio de tal garantia, salvo se, na mesma
ocasilio, a Emissora garantir as Debéntures e as demais obrigagies
contidas nesta Escritura de Emissio, conforme o caso, de forma
satisfatoria ao Agente Fiducidrio ou oferecer outra garantia que scja
considerada pelo Agente Fiducidrio, a seu exclusivo critério, como
igualmente vantajosa acs  debentunistas, conforme aprovado por
debenturistas reunidos em assembléia convocada para este fim.

Entende-se por:

"Demonstragdes  Financeiraz": a5 mais recentes  demonstragies
financeiras da Emissora entregues ao Agente Fiducidrio de acordo com
as disposigdes desty Escritura de Emissdio.

"Divida Exterpa™  qualquer Divida pagivel {ow passivel de
pagamento) (i) em moeda, ou atrelada a moeda, que niio a moeda
corrente no Brasil por ocasio de tal pagamento; ¢ (ii) a Pessoa nio
residente no Brasil.

"Divida™: qualquer obrigagio ou valor devido (presente ou futuro, real
ou contingente) por forga de instrumento ou doecumento envolvendo ou
evidenciando  empréstimos  de  dinheiro ou  recursos  recebidos,
adiantamentos de crédito, venda sob condigio, transferéncias com
coobrigagio ou condicionada 4 obrigagho de recompra ou decorrente
de arrendamento com os mesmos efeitos econdmices que qualquer dos
instrumentos acima mencionados ¢ que constitua, de acordo com os
principios contibeis geralmente aceilos, obrigagio Minanceira.

"Emissio_de Divida Externa™ qualquer Divida Externa, seja ecla
presente ou fulura, real ou contingente, representada por titulos,
debéntures ou outros valores mobilidrios gue sgjam, no momento ou
futuramenie, listados ou negociados em qualquer bolsa, siztema de
negociagio auwtomatizads, mercado de balefio ou outro mercadc de
titulos e valores mobilidrios fora do Brasil.

"Garantia®:  hipoteca, penhor ou qualguer outro dnus, gravame ou
dircite de garantia equivalente, incluindo mas nio se limilzndo a
qualgquer outro criade ou exisiente de acorde com a legislagio
brasileira. T,
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“Gamntias Permitidas™: — qualquer Garantia criada sobre créditos
advindos de coniratos celebrados peln Emissora, representando
créditos a receber devidos & Emissora relacionados a vendas de ago ou
derivados efetuadas pela Emissora a qualquer Pessoa.

"Patnmidnie Liquido™ a qualquer tempo, © montante de capital

integralizado, reservas ¢ lucros acumulados relacionados nas
Demonstragles Finonceiras mais recentes da Emissora,

"Pesson™ qualquer individuo, empresa, sociedade, joinf venfure,
associagdo, organizagio, Estado, agénein estatal ou outra entidade,
independentemente de possuir personalidade juridica distinia,

"Recebiveis™ recebiveis relacionados a vendas, sejam elas passacas,
presentes ou futuras;

as declaragbes previstas na  Cliusula 10,2 abaixo  provarem-se
substancialmente  falsas, incofmetas, incompletas ou enganosas,
mediante apresentagiio, pelo Agente Fiduciirio, de documentos
comprobatirios neste sentido;

desapropriagio, confisco ou qualguer owira medida de gqualguer
entidade governamental brasileira que resulte na perda da propriedade
ou posse direta de mais de 80% (oitenta por cento) dos seus atives ou
na incapacidade de gestiio de seus negdcios, pela Emissora, ou suas
controladas, conforme o caso, desde que tal desapropriagio, confisco
ou qualquer outra medida afete substancialmente a capacidade de
pagamento da Emissora nas obrigagoes relativas ds Debéntures;

nfle pagamento de qualguer decisfio ou sentenca judicial transiiada em
julgado contra a Emissora, ou suas controladas, em valor umitiano
superior a UIS525.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhdes de dblares dos
Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas),
convertide em reais pela Taxa de Conversfio, no prazo de aid
&0 (sessenta) dias contados da data estipulada para pagamento; ou

ocorréncia de qualquer procedimento de seqiestro, armesto ol penhora
de atives da Emissora, ou de suas controladas, cujo valor contibil
unitirio scja superior a B0% (oitenta por cento) do patrimonio liouido
da Emissora a época, levantado com base na altima demonstrigio
financeira publicada & época, exceto se tal procedimento for suspense,
sobrestado, revertido ou extinlo no prazo maximo 60 (sessenta) dias

coniados de seu infcio, .
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Ocorrendo quaisquer dos cventos previstos nos incisos [ a X1 da Cléusula 6.1
acima, que deverlo ser imedistamente informados pela Emissora oo Agente
Fiducidrio, as Debéntures tomar-se-30  swlomaticamente  vencidas,
independentemente  de aviso ou notificagho, judicial ou extrajudicial.
Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos nn Cliusula 6.1 acima, ¢
estando estes evenlos ainda nio samados, o Agente Fiducidrio devers,
inclusive para fins do disposto na Cliusula 8.9 abaixe, convocar, no praeoe
méximo de 13 (quinze) dins, contados da data em que for constatada sua
seorréncia, assembléin de debenturistas para deliberar sobre o vencimento
antecipado das Debéntures, a realizar-2¢ no prazo minimo previsto em lei.
Se, na referida assembléia de debenturistas, debenturistas representando, no
minime, 273 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo, decidirem por nfio
considerar o vencimeno antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciirio nfio
devert declarar o vencimento amecipado das Debéntures;, caso contrano, o
Agente Fiducifrio deveri declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado, 0 Emissora obriga-se a cfetuar o
pagamente do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo (e, no caso do
inciso 11 da Cliusula 6.1 acima, dos Encargos Moratdrios, caleulados a partic
da data em gue tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissiio ou a dota do dltimo pagamento da
Femuneragio da Primeira Série ou dos Juros Remuncratérios da Segunda
Série. conforme o caso, até a data do seu efetive pagamento ¢ de quaisquer
outros  valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Eseritura de Emisslio, em até 10 (dez) diss Gicls contados de comunrcagio
neste sentido, a ser envinda pelo Agente Fiducidrio & Emissora, sob pena de,
em n3o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios,

vl
DaAS OBRIGACOES AINCIOMALS DA EMISSORA
A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
L. formecer a0 Agente Fiduciinio;

{a) copin das demonsiragdes finonceiras auditadas e quando
exigido pela legislagho aplicével, consolidadas, relativas a cada
exercicio socinl, preparadas de scordo com os principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil ¢ declamglio de que a
Emissora estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagles previsias nesia Escritura de Emissdo, no prazo de mé
90 (moventa) dias do término do respectivo exercicio sosin;
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copin de suas demonsiragdes financeiras trimestrais  niio
auditadas referentes aos trimestres encerrados em 31 de margo,
30 de junho e 30 de setembro de cada ano, preparadas de acordo
com os principios contibeis geralmente accitos no Brasil
juntamente com declaragio de que a Emissora estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigages previsias nesta
Escritura de Emisslo, no prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias
contados data de encerramento do respectivo trimestre;

as informacdes previstas na Instrugio CVM n® 202, de 6 de
dezembro de 1993, com a mesma periodicidade do envio dessas
informagdes 4 CVM;

avisos aos debenturistas, fatos relevanies, alierapbes cstalutirias
ocorridas na Emissora, assim como extratos de atas de
assembléias de acionistas ¢ de reunides do conselho de
administragdio, desde que envolvam diretamente o interesse dos
debenturistas aqui previsios, Nos MESMOs Prazos previsios na
Instruglo CVM n.” 202/93 ou, s¢ ali ndo previstos, no prazo de
5 (cinco) dias deis contados da data em que forem publicados
ou, ¢ ndio forem publicados, da data em que forem arquivados
i Junta Comercial;

informagdes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de
natureza pecunidria ou ndio, de quaisquer clausulas, lermos ou
condighes desta Escritura de Emissfio, no prazo de até 3 (cinco)
dias iteis, contados da data do descumprimentao;

informagdes sobre ocorréncia do previsto ma Clausula 6.1
acima, para que o Agente Fiducidrio tome as providéncias
cabiveis, no prazo de 5 (cinco) dias ateis, contados da data de
ocorréncia do respectivo evento; €

todos o5 demais documentos ¢ informagdes que a Emissora, nos
termos ¢ condigbes previsios nesta Escritura de Emissiio, sc
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

submeeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos o exame por Cinpresa
de auditoria independente, registrada na CVM,

submeter, anualmente, a presente emissdio de Debéntures & revisiio ¢
avaliagho pelas agéneins de classificacdo de nisco Fitch ¢ outra
escolhida entre Moody's ¢ Standard & Poor's, disponibilizando ao
Agente Fiducidrio copia dos relatdrios que vierem a ser emitidos por
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ial agéncia classificadora no prazo de até 5 {(cinco) dias Gteis, contados
da data de gen recchimento pela Emissona;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberia na CVM ¢
disponibilizar aos seus acionistas e debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonsiragbes financeiras consolidadas previstas o
artigo 176 da Lei n” 6.404/76, bem como observar as disposigdes
contidas na Instrugio CWM n® 207, de 17 de feversiro de 1994;

cfctuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidnio, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incommidas pelo
Agenie Fiducidrio, nos termos da Cliusula 3.6 abaixo;

cstruturar ou  manter em adequado  funcionamenio  drglo  de
atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar o cficiente
iratamento aos titulares das Debéntures, podendo utilizar, para tal fim,
a estrutura ¢ o8 drglos destinados ao sendimento de seus acionisias,
ou contratar instituigio financeira awlonzada para que presie €ssc
SErVIGo; &

nio realizar operagdo, negdcio ou atividade que contrarie o disposto no
scu objeio socinl, observadas as disposigies cstatutirias, legms ¢
regulamentiares vigentes.

i
Do AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui ¢ nomeia agente fiducidrio dos debenturistas da emissdo
objeto desta Escritura de Emissho, Pentdgono S.A, Distnbuidora de Titulos ¢
Valores Mobilidrios, acima qualificado, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma
de direito, aceita a nomcagho para, nos termos da lei e da Eseritura de
Emissdio, representar perante o Emissora o comunhlo dos ntulares das
Drebinturcs.

O Agente Fiducidrio declara:

]I

IL.

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei. conforme o
parigrafo 3* do artigo 66 da Lei n® 640476, ¢ demais pomias
apliciveis, inclusive regulamentares, para exercer a funglio que the &
conferida;

accitar a fungfio que Ihe ¢ conferida, assumindo integralments os
deveres ¢ atribuicles previstos na legislagho especifica ¢ nesta
Escritura de Emissiio;

2zl
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1M1, aceitar iniegralmente a Escritura de Emisslio, todas as suas cliusulas ¢
condigles;

1V,  estar ciende dos termos da Circular n® 1832, de 31 de outubro de
1950, do Banco Central do Brasil; e

V. nfo se encontrar em nenhuma das siteagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instruglio CVM n.” 28, de 23 de novembro de
1983,

A Emissorn, por sua vez, declara ndio ter conhecimento de fato que impega o
Agente Fiduciirio de exercer, plenamente, suas funges, nos termos da Lei
n.® 640476, ¢ demuis noemas apliedveis, inclusive regulnmentares.

Mas hipdteses de auséncia, impedimentos temporirios, rendncia, intervencdo,
liquidacio judicial ou extrajudicial, falncia, ou qualquer outro caso de
vacineta do Agente Fiduciirio, seri realizada, dentro do prazo miximo de
30 {trinta) dias, contades do evenlo que a determinar, assembléia geral de
debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Diebéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipdlese da convocagio nio
ocorrer em oté 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberdi 4 Emissora efetui-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituio provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolhn do
nove apgente fducidrio. A remuneragiio do nove agente fiduciino sera
definida na pedpria assembléin geral de debenturistas que escolher o novo
ngente fiducirio, observado o disposto na Cliusula 8.4.4 abaixo.

Ma hipotese do Agente Fiducidrio ndio poder continuar a exercer as suns
funges por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissiio, deveri
comunicar imedistamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituigio.

Em caso de renincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
excreicio de suns fungdes até que uma Instituigho substituta sejn indicada pela
Emissora e aprovada pelos debenturistas ¢ assuma efetivamente as fungdes do
Apente Fiduciirio,

E faculiado asos debenturistas, apds o encerramento do prazo para @
distribuigio das Debéntures no mercado, proceder & substituiglio de Agente
Fiducidrio ¢ & indicaglo de seu substituto, em assembléin peral de
debenturistas especialmente convocada para esse fim, independemenente de
anuéndia ou concordineia da Emissora,

—
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A substituigho, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita &
comunicaglio prévia 3 CVM ¢ & sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9 da Instrugho CVM n® 2883 ¢ eventuais
NGNS PpOsieriones,

Os pagamentos ao  Agente  Fiduciirio substimido serfio  efctuados
observando-se a proporciomalidade a0 periodo da efetiva prestacio dos
SCMVIGOS,

O agente fiduciirio substitute fard jus @ mesma remuncragdo perccbida pelo
anterior, caso a assembléin geral de debenturistas nio delibere sobre a
rmebéri,

A substiiuicio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento &
Escritura de EmissSo, averbado na Junta Comercial do local de registro da
Escrilura de Emissliio, conforme previsto no antigo 5° da Instrugle CVM
n 28783,

O agente fiducidrio substitwo deverd, imedistamente apds sua nomeaglo,
comunici-la aos debenturistas em forma de aviso nos termos da Cliusula 5.25
ACIFTEA.

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data
desta Fscritura de Emissio ou de eveniual aditamento relative & sua
substituicho, devendo permanccer 10 exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substiluigio,

£4.010 A Emissora neste ato anui que o relaglio dos titulares das Debentures

custodiadas na CBLC ¢ na CETIP s¢ja disponibilizada ao Agente Fiduciino
sempre que solicitada.

8.4.11 Aplicam-se ds hipdteses de substituigho diov Apgente Fiducidrio as nonmas ¢

L

preceitos emanados da CVM.

Serd devida 3o Agente Fiduckinio ou @ instituigdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a timbo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuigdics
que The competem, nos termos da lei ¢ desta Escriturn de Emissiio, uma
remuncraglo a ser paga da seguinte forma:

I cinco parcelas anuais no valor de RS15.00000 (dezoito mil reais)
cada, sendo a primeira devida no 5% (quinto) dia Gtil do 127 (décimo
segundo) més subseqiente i data de concesslo do registro de
distribuigio das Debéntures pela CVM ¢ as demais, no mesma data dos

anos subscqiientes;
f
Y /)
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II. o Agente Fiducidrio deverd enviar avise de cobranga da remuneragdio &
Emissora com amecedéncia minima de 10 (dez) dias da datn de coda
pagamento, sendo que s¢ a Emissora ndo receber referido aviso dentro
do prazo acima, o3 pagamentos eventualmente efetuados com atraso,
em razio do niio recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo
esiarfio sujeitos o mulias ou penalidades;

IMl. o valor das parcelas serd awalizado anualmente pela varagio
peumlada do [GPM ou pelo indice que vier a substibwi-lo, desde a
Data de Emissiio sté a data de pagamento de cada parcela, calculado
pro rada die, se necessinio, sendo que caso o IGPM (ou o indice que
vier a substitui-lo), em qualquer més de referéncia, apresentar taxa de
varingilo negativa, nio serd considerada qualquer varagdo para
referido més, ndo allerande a variagio acumulada do IGPM (ou do
indice que vier a substitui-lo) até o periodo imedialamente anterior ao
il s em Quesido;

IV. aremuncragio acima serd devida até o cancelamento das Debéntures ¢
mesmoe apds o vencimento, caso o Agente Fiduciirio ainda csteja
atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

V.  aremuneragio do Agente Fiduciirio ndo inclui as despesas razodveis ¢
devidamente comprovadas com publicagbes, transporte, alimentagio,
vingens ¢ estadias necessirias ao exercicio da sua fungio, sendo tais
despesas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturns emitidas dirstamente em seu nome, ou reembalso,

apds prévia aprovagio;

V1. em caso de mora no pagameno de qualquer gquantia devida em
decorréncia desta remuncracio, o5 débitos em atrso ficario sujeitos
aos Encargos MoratGrios, exceto se o Agente Fiducidrio ndo cumprir
com sua obrigaglo referida no mnciso 11 acima; ¢

VII. as parcelas serfo acrescidas do Imposto Sobre Servigos de Qualgquer
Matureza = 155, da Contribuicio a0 Programa de Integragiio Social -
PIS ¢ a Contribuigho para Financiamento da Seguridade Social -
COFINS e quaisquer outros tributes que venham a incidir sobre a
remunera¢io do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto Sobre a
Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza, nas aliquotas vigenies nas
dotas de cada pagamento.

£.5.1 Nio estho incluidas na remuneracio do Agente Fiduciino despesas com
especialisias, caso sejam consideradas necessirias em base razoavzl, tais
como auditoria efou fiscalizacio, entre outros, ou assessoria legal & Emissora,

i
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8.6 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha,
comprovadaments, incomide para proteger os direilos ¢ interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos. (O ressarcimento a que se refere
esta Cliusula serd efetuado em até 10 {dez) dias Gteis apds a entrega &
Emissora  dos  documentos  comprobatdeios das despesas  efetivamente
incorridas ¢ necessdrins & profecio dos direitos dos titulares das Debénfures.
Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer  para resguardar o3 imleresses  dos  debenturistas  deverdo  ser
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos debenturistas, ¢ posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas incluem lambém o gasios com honoririos
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxos judiciirias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra cle
propostas no exercicio de sua fungdio, ou ainda que [he causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas.
Az eveniuais despesas, depisitos ¢ custas  Judicias  decorrentes  da
sycumbéncia em agbes judiciais serio  igualmente suportadas  pelos
debenturistas, bem como a remuneragio ¢ as despesas reembolsiveis do
Agente Fiducifrio na hipdtese da Emissora permanccer em inadimpléncia
com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenia)
dins, podendo o Agente Fiducifrio solicitar garantia prévia dos debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia

86,1 Excluem-s¢ das obrigagdes de antecipagiio de recursos estipuladas na
Cliusula £.6 acima os debenturistas impedidos por lei a faeé-lo.

8.7  As despesas a que se refere a Cliusula 8.6 acima compreenderilo, inclusive,
agquelas incorridas com;

I publicagdo de relatdrios, avisos ¢ notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura e Emissdo, ¢ oulras que vierem & sor oxigidas por
regulamentos apliciveis;

1. extraelo de certidbes;

L. locomogdes entre Estados da Federagho ¢ respectivas hospedagens,
quando necessirias oo desempenho das fungidies; ¢

IV, eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocomerem omissies efou obscuridades nas
informagdes perlinenles aos estritos interesses dos debenturisias.

&8.7.1 O erédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas parn proteger dircitos
& interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha side saldado
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na forma ora estabelecida serd acrescido & divida da Emissora ¢ gozard das
mesmas garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de

pagamento.

Além de ouviros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, ¢ nesta
Escritura de Emisslio, constituem deveres e atribuiges do Agente Fiduciirio:

1.

[L

V.

V1,

I

VIIL.

X

proteger o5 dircitos ¢ interesses dos debeniuristas, aplicando no
exercicio da funglio o cuidado ¢ a diligéneia que todo homem ativo ¢
probo costuma empregar na administragiio de seus proprios negdcios;

renunciar i funclio, na hipdtese de superveniéncin de conflites de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, comespondéncia ¢
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observincia, peln Emissora, dos limites de emissdo
previstos no artigo 60 da Lei n® 6.404/76;

verificar, no momento de aceitar a fungho, a verscidade das
informaghes contidas nesta Escritura de Emissho, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omisses, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover, nos competentes drglos, caso a Emissora ndo o fagn, o
inscrigo desta Escritura de Emisslo e respectives  aditamentos,
sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes.
Meste caso, o oficial do registro notificard a administraglo da Emissora
para que csta lhe fornega as indicagdes ¢ documentos necessarios;

acompanhar a observiincin da periodicidade na prestagho  das
informagdes obrigatdrins, alertando o2 debenluristas  acerca  de
evenluals omisetes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia dos informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o ficl desempenhe de suas
funghes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazendn Piblica, cartdrios de protesto, Junins de Concillagio ¢
Julgamento ¢ Procuradoria da Fazenda Pablica onde se localiza a sede
o o estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio, suditorin extraordindria na

Emissora;

21
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XI. convocar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas
mediante antncio publicado, pelo menas 3 (trés) vezes, nos termos da
Cliusula 5.25 acima, respeitadas outras regras relacionadas @
publicagiio constantes da Lei n.” 6.404/76, da regulamentagdo aplicivel
¢ desta Eseritura de Emissiio;

XIl. comparccer @ assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as
informagdies que [he forem solicitadas;

XK. elaborar relmdrios destinados aos  debenturistas, nos termos da
alinea (b) do parigrafo 1* do artigo 68 da Lei n® 6.404/76, relativos
a0s exercicios sociais da Emissora ¢ ao primeiro, segundo ¢ terceiro
trimestres dos exercicios sociais da Emissora, os quais deveridio conter,
a0 menos, as seguintes informaghes:

{a) eventual omissdio ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento oun  atraso na  obrigatéria  prestagiio  de
informagdes pela Emissora;

(b}  alteraghes estatutirias da Emissora ocorridas no periodo;

{¢) comentirios sobre as demonstraghes financeiras da Emissora
enfocandoe os indicadores econdmicos, financciros ¢ a eslnilurd
de capital da Emissorn;

{d) posigho da distribuigio ou colocagio das Debéntures no
miercado;

{e) resgate ¢ pagamento de Remuneragdio realizados no periodo,
bem como aquisicdes o vendas de Debéntures efctuadas pela
Emissora;

() acompanhamento da destinaglio dos recursos captados atraveés
das Debéntures, de acordo com os dados oblidos junto aos
administradores da Emissora;

{g) relagho de bens e valores entregues i sua administragio;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
ne=ta Escritura de Emissillo; e

(i}  declaraglio sobre sua aplidio para continuar exercendec a fungdio
de agente fiduciinio;
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X1V, disponibilizar os relatérios de que trata o inciso XIII acima aos
debenturistas da sepuinte forma: (i) relatdrio relativo ao exercicio
social anterior, mé o din 30 de abril de cada ano; (i) relatério relativo
ao primeiro trimestre de cada exercicio social, até o dia 31 de maio de
cada ano; (iii) relatério relativo ao segundo trimestre de cada exercicio
social, até o dia 31 de agosio de cada ano; e (iv) relatdrio relative ao
terceiro trimestre de cada exercicio social, até o dia 30 de novembro de
cada ano. Os melatérios deverdo estar disponiveis ao menos nos
seguintes locais:

{a)  nasede da Emissora;

(b)  no local por ele indicado;
e} naCVM;

(d) na Bovespa ¢ na CETIP; ¢

{¢) na instituigho que liderou a colocagho das Debéntures, na
hipitese do prazo para a apresentagho do relatério vencer antes
do encerramento do prazo méximo da distribuiglio primdria das
Debénfures;

XV. publicar, & expensas da Emissora, nos termos da Cléusula 5,23 acima,
anftincio comunicando aos debenturistas que o relatdrio a que sc refere
o inciso X111 acima cncontra-se i sua disposigio nos locais indicados
no inciso XIV acima;

XV, manter atvalizada a relaglo dos debenturistas ¢ scus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto & Emissora, &  Instituigdio
Depositiria, & CBLC e 4 CETIF;

XVIIL. fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daguelas impositivas de obrigagies de fazer ¢
de ndo fweer, conforme informagbes oblidas da Emissora ¢
informagies publicas;

XVIILnotificar oz debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
mdcimo de 5 (cinco) dias dteis da data do fato, de . guatiguer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidis: aesta
Escriwra de Emissiio, indicando o local em que fomecerd aos
interessados maiores esclarecimentos.  Comunicagio de igual teor
deve ser envioda:

(a) a4 CWVM, el ":':"-.
% '!
a8 4](

148



2.0

8.9.1

2.1

Y
- a»

ff

CSN

{b) & Bovespaed CETIP;
(e} & Emissora; ¢

XIX. custear (a)todas as despesas decorrentes da execugio dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, taxas e contribuigdes, municipais,
esiaduais ¢ federais, presentes ou futuros, devidos em decomréncia da
execucllo dos seus servigos, obdervado o disposto nas Cliuwsulas 8.5,
86 ¢ 8.7 acima; ¢ (b)todos o3 encargos civeis, trabalhistas efou
previdencidrios.

Mo caso de madimplemento, pela Emissora, de suns obrigngles nesta

Escritura de Emissfio, ndo sanado, se for o caso, nos prazos previslos no

Cldusula 6.1 acima, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda ¢ qualquer aglo

para proteger dircitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para
tanto:

I.  declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissiio,
principalmente a3 Cliusulas 6.1 a 6.1.2 acima, amecipadaments
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessérios;

I, requerer a faléncia da Emissora se nfio existirem garntins reais;

L. tomar quaisquer oulras providéncias necessdrias para que oS
debenturistas realizem seus créditos; ¢

1V, representar o3 debenturistas em processo de faléncia ou concordata da
Emissora,

Observado o disposto nas Cliusulas 6,1 a 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario
somente s¢ eximird da responsabilidade pela ndo adoglo das medidas
contempladas nos incizoal a Il da Cliusula 8.9 acima s¢, convocada a
assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberngiio da
unonimidade dos debentunstas am circulagio. MNa hipotese do inciso 1V da
Cléusula 8.9 acima, serd suficiente a deliberagiio da maioria das Debénturcs
em circulagio.

IX
Da ASSEMBLELA DOS DERENTURISTAS

Os titulares das Debéntures desta emissdo poderfo, a qualques tenmipo.
reunir-se em assembléia a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da
comunhdo dos debenturistas, observado entretanto que nas assembidias que
tiverem por objeto matérias relacionadas Gnica ¢ exclusivamente com - uma
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9.1

9.3

9.5.1

0.4

0.5

¥l

9.5.2

9.0

9l

determinada séric das Debéntures, os quoruns de insialagdo ¢ dehiberacdo
previstos nesta Clivsula IX seriio computados exclusivamente com base nas
Debintures da respectiva série.

A pssembléin dos debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciirio,
pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
centa) das Debéntures em circulagio ou pela CVM.

A assembléia de debenturisias se instalark, em primeira convocacdo, com a
presenga de debenturisitas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulagiio €, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

Para 05 fins de apuragdio do quoram de instalagdo em qualquer assembléia de
debenturistas, serfo excluidas as Debéniures mantidas em fesourarin pela
Emissosa.

A presidéncin da assembléia de debenturistas caberd ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou dquele que Tor designado pela CVM.

Mas deliberngtes da assembléia, a cada Debénture em circulagio caberd wm
volo, admitida a constituigio de mandatirio, debenturista ou ndo. Observado
o disposto na Cliusula 9.5.1 abaixo. as deliberagdes a serem lomadas em
assembléia geral de debenturistas dependerfio de aprovagfio de debenturistas
que representem, no minimo, 203 (dois tergos) das Debéntures em circulagho.

Mo esi@io incluides no quonam a que se refiere a Chinsula 9.5 acima;

I 08 (uOruns expressamente previstos em outras Cliusulas desia
Escritura de Emissio ou em lei; ¢

II.  as alteragbes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissfio
(b} da Remuneragho; (c) das datas de pagamento da Bemuneragio, ¢
(dyda espécie das Debénfures, que deverko ser aprovadas por
debenturistas  representando, no minimo, 75% (selenta ¢ cinco por
cento) das Debéntures em circulag®o,

Para os fins de apuragiio do quorum de deliberaglio em qualquer assembléin
de debenturistas, serfio excluidos o volos em branco ¢ as Debiéntures
pertencendes, e forma  dircia ou  indirels, & Eoessor, o qualgier
controdadora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, ou quaiquer
coligads da Emissora, ou qualquer de seus diretores. consclheiros ou
acionistas.

Seri faculiada a presenca dos representantes legais da Emissora - nas
assembléias dos debenturistas.

L _._._;_‘.
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9.7 O Agente Fiducidrio deverd comparecer & assembléia ¢ prestar aos
debenuristas as informagdes que The forem solicitadas,

9.8 Aplica-se i assembléia de debenturistas, no que couber, o disposie na
Lei m® 640476, sobre a assembléia peral de acionistas.

X
Das DECLARACOES
10.1 O Agente Fiducidrio declara que:

1. esty devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisslio ¢ a
cumprir com suas obrigagles aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todlos o% requisitos legais ¢ estatutdrios necessinios para lanto;

. & celehraglio desta Eseritura de EmissSo ¢ o cumprimento de suas
obrigaghes  aqui  previstas ndo  infringem  qualquer  obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducifrio;

. esta Escritura de Emissdo constitui obrigagfio do Agente Fiducidrio
exeqlivel de acordo com 08 seus termos ¢ condigdes: ¢

IV. verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissio
previstos no anigo 60 da Lei n.® 6.404/76.

10.1.1 O Agente Fiducidrio obriga-se, de forma irrevogivel ¢ irrctrativel, o
indenizar 0% debenturistas ¢ os Coordenadores por todos ¢ quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos ef'ou despesas (incluindo custas judiciais ¢
honordrios advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos debenturistas ¢
pelos Coordenadores em raziio da inveracidade ou incormegiio de quaisquer
das suas declaragbes prestadas nos termos desta Cliusula.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Cliusula 10.1.1 acima, o Agente Fiducidrio
compromete-se  a  notificar  imedistamente  os  debenturistas ¢ os
Coordenndores caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tomarem-sc
inveridicas, incompletas ou incorretas.

10.2 A Emissora neste mo declara que:

I ¢ uma socicdade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileirss;

3
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IV,

I,

VIL

VIl

esti devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeilos
todos os requisitos legais ¢ estatuldrios necessdrios para tanio;

esta Escritura de Emissiio ¢ as obrigaghes aqui previstas constiluem
obrigaghes da Emissorn, exeqiliveis de acordo com o8 scus termos ¢
ciondigdes;

a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ a colocagdo das Debéntures
nfo infringem qualquer disposigdo legal, conirato ou instrumento do
qual a Emissora (ou suas coniroladas, dirctas ou indirctas) seja parte,
nem resultario em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio
de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ative ou bem da
Emissora {ou de suas controladas, diretas ou indirctas), exceto por
agueles ji existentes na presente data; e (c) rescislio de qualquer desses
contralos ou insinimentos;

o5 prospecios preliminar e definitive ("Proospectos”) comtém, no
minimo, sem prejulzo das  disposigles legais ¢ regulamentares
pertinentes, todas as informagdes relevantes ém relagdo & Emissora ¢
{5 suas subsididrias, nas respectivas datas dos Prospectos, no contexto
da presente emissiio, necessdrias para que os investidores ¢ seus
consultores tenham condigbes de farer uma andlise correta dos alivos,
passivos, das responsabilidades da Emissora e de suns subsididrias, de
suas condighes financeiras, lucros, perdas, perspectivas e dircitos em
relagfio ds Debéntures;

as declaragbes contidas nos Prospectos em relagiio 4 Emissora, 38 suas
subsididrias ¢ is Debéntures sfio verdadeiras ¢ completas, incxistindo
fios relativos & Emissorn, 45 suas subsididrias ou s Debéntures ndio
divulgados nos Prospecios cuja omisslio, no contexto da emissiio das
Debéntures, faga com que alguma declaragiio relevante dos Prospectos
scja enganosa, incorreta ou inveridica;

as opinides, andlises e previses (s¢ houver) expressas nos Prospectos
em relagiio 4 Emissora ¢ 45 suas subsididrias foram dadas de boa-fé,
consideradas todas a3 circunstincins relevanies ¢ com  base em
suposicles rapoiveis;

exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos, niie fem
conhecimento de qualquer aglio judicial, procedimente adm:mstrativo
ou arbitral, inguérite ou outro tipo de investigagio governamenta! que
possa vir & causar impacio adverso relevante na Emissora, em sua
condigho financeira ou outras, ou em sua atividade, ou was suas

“ 7 3\{%‘
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subsidiirias, nas suas condigdes financeiras ou owlras ou em suas
atividades;

IX., a5 demonstragdes fnanceiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2000, 31 de dezembro de
2001 e 31 de dezembro de 2002 ¢ aos pericdos encerrados em
30 de setembro de 2002 ¢ 30 desciembro de 2003 representam
cofrelamente a posiclo patrimonial ¢ financeira da Emissora ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os pringipios contibeis
geralmente seeitos no Brasil; e

X.  esti cumprindo as leis. regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgios governamentais, aularquins ou tribunais,
apliciveis & conduglio de seus negdcios,

10.2.1 A Emissorn obriga-se, de forma irevogivel ¢ imetrativel, a indenizar os
debenturistas, o Agente Fiducidrio ¢ os Coordenadores por todos ¢ quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo cusias judiciais ¢
honoririos advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos debenturistas, pelo
Agente Fiducidrio e pelos Coordenadores em razio da inveracidade ou
incorregiio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da
Cléusula 10.2 acima,

10.2.2 Sem  prejuizo do  disposto na Cliusula 10.2,]1  acima, a  Emissom
compromete-se a notiflear imediatamente os  debenturistas, o Agente
Fiducifrio ¢ os Coordenadores caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas
tornarem=s¢ inveridicas, incompletas ou incorretas.

X1
Das DESPESAS

11,1 Correriio por conta da Emissora todos o custos com o regisiro ¢ publicagdio
dos atos necessarios & emissio ¢ & colocaglo dos Debéntures, lais como a
Escritura de Emissdio ¢ 05 atos societdrios relacionados a esta emissdo de
Debéniures.

X1
Lka BENUNCIA
12.1 Nio se presume a renineia a qualquer dos direitos decorrentes dests Escritur

de Emisslo, MNenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade gque caiba ao Agente Fiducidrio 27ou aos

RYANE
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13.1

14.1

14.2

9l

debenturistas em razfio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como renincia ao
mesme ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagho ou
modificagho de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura  d¢ Emiss®o ou precedente no tocante a  qualquer outro
inadimplemento ow alrsd,

A

Esta Escritura de¢ Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial nos termos
doz incisos | ¢ 11 do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissiio comportam
execuglio especifica, submetendo-se ds  disposigles dos arligos 632 ¢
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimenio antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Fomisadio.

XV
DAS DISPOSICOES GERALS

Esta Eseritura de Emissiio ¢ celebrada em cardter imevogavel e irretrativel,
obrigando as paries ¢ seus sucessores a qualguer titulo,

A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer dos cldusulas
desta Escritura de Emissiio ndio afetard as demais, que permanceeriio sempre
vilidas ¢ cficazes aié o cumprimento, pelas paries, de todas as suas
obripngBes aqui previstas, Ocorrendo a declaraghe de invalidaglio ou
nulidade de qualquer cliusula desta Escritura de Emissdo, as partes desde ja
s comprometem a negociar, no menor praze possivel, em substituigiio &
cliusula declarada invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissio, de
termos ¢ condigles vilidos que reflitam os termos ¢ condighes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengdo ¢ o objetive das partes quando da
negociagio da cliusula invalidada ou nula ¢ o contexto em que s¢ insere.
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15.0  Fica eleito o foro da Comarca do Bio de Janeiro, Esindo do Rio de Jancim,
com exclusio de qualquer outre, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resullantes desia Escrifurn de Emissfo.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 [duss) testernunhas, que tambEm o asaimnam,

Ko de Janeiro, 12 de dezembro de 2003
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