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Pelo presente instrumento particufar, as'partes a seguir qualificadas:

CESP — CompaNHIA ENERGETICA DE SA0Q PAULO, sociedade anémima com sede na
Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Ministro Rocha Azevedo, 25,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob
o n°® 60.933.603/0001-78, neste ato representada na forma de seu estatuto social, doravante
designada “CESP”, e

C&D DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede
na Cidade de Curitiba, Estado do Parani, na Rua XV de Novembro, 270, conjunto 601,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob
o n° 82.016.270/0001-55, neste ato representada, respectivamente, por seu Diretor de
Operagdes e por seu Diretor Geral, os Srs. Antonio Peixoto Cherem, brasileiro, separado
judicialmente, residente ¢ domiciliado na Cidade de Curitiba, Estado do Parané, na Rua
Visconde do Rio Branco, 1.541, apartamento 172-B, inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda (CPF) sob o n° 171.623.869-20 e portador da Cédula de
Identidade n°® 728.313 PR, e Vilson Ronald Ribas, brasileiro, casado, residente e
domiciliado na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Nicola Pelanda, 211, inscrito
no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (CPF) sob o n® 002.034.679-49 ¢
portador da Cédula de Identidade n® 283.061 PR, nomeada nesta escritura e nela
interveniente de acordo com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com
as alteracGes introduzidas pela Lei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001, para representar a
comunhdo dos debenturistas da presente emissdio perante a CESP, doravante designada

“Agente Fiduciario”,

vém celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de 35.000
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da 10* Emiss3o da CESP — Companhia
Energética de S3o Paulo, doravante designado simplesmente “Escritura”, ynediante as

seguintes clausulas, condigdes e caracteristicas.
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1. DA AUTORIZACAD: * 3, °» 3¢
1.1 A presente Escritura ¢ celebrada com base na deliberagio da assembléia

geral extraordinaria da CEYP, relizpdp g1p 26 He ofpverciro de 2003, ¢ da reunizo do
consetho de administracio 32 ('ZE.SP,. T;:aii‘z.ada 'e;n 26 de maio de 2003, nos termos do
artigo 59 da Lei n° 6.404/76.

2. DOS REQUISITOS
2.1 Arquivamento das Atas que Deliberaram sobre a Emisséo
211 A ata da assembléia geral extraordinaria da CESP, realizada em 26 de

fevereiro de 2003, e a ata da reunifio do consetho de administragdo da CESP, realizada em
26 de maio de 2003 foram devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado de S@o
Paulo — JUCESP (“JUCESP”), respectivamente, sob os n°s 50.581/03-0 ¢ 108.493/03-9, nas
sessdes de 17 de margo de 2003 e 3 de junho de 2003, e publicadas no “Diario Oficial do
Estado de Sio Paulo” e no jormal “Gazeta Mercantil” em 20 de margo de 2003 e em 6 de
junho de 2003, de acordo com o disposto no inciso I do artigo 62, da Lei n°® 6.404/76, com a
redaciio dada pela Lei n® 10.303/01.

2.2 Inscricdo da Escritura

221 A presente Escritura foi inscrita na JUCESP, de acordo com o disposto no
inciso II do artigo 62, da Let n°® 6.404/76, com a redagdo dada pela Lei n® 10.303/01.

2.3 Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM
2.3.1 A distribuigdo publica das debéntures sera registrada na Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM (“CVM™), na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de

1976, da Lei n° 6.404/76 € de acordo com a Instrugdo n° 13, de 30 de setembro de 1980,/da

CVM, e demais disposicOes legais e regulamentares pertinentes.
3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

31 Namero da Emissio

issdo das Debéntures



3.1.1 Esta é a 10* §décknd)® dmissio {d debéntures realizada pela CESP

(“Debéntures”, conjuntamenté,-é “Pebenture’, irdividualmente).

3.2 Data deEmi§§.ﬁo ._' E E 5.' E : .:
3.2.1 Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures, doravante

designada simplesmente “Data de Emisso”, sera 1° de margo de 2003.

33 Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries

3.3.1 Serdo emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures, em série 1inica.

34 Valor Nominal Unitario e Montante da Emisséo

341 O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissio, sera de R$

10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total da emissio de R$ 350.000.000,00

(trezentos e cinqiienta milhGes de reais), na Data de Emissio.
35 Prazo e Data de Vencimento

351 O prazo da emissdo sera de 54 (cingiienta e quatro) meses, contados da Data

de Emissio, vencendo, portanto, em 1° de setembro de 2007.
3.6 Juros Remuneratorios

3.6.1 As Debéntures renderdo juros correspondentes 3 variagiio acumulada de
100% das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo
(“Taxas DI”), calculadas e divulgadas pela CETIP — Central de Custddia e Liqiiidagdo
Financeira de Titulos (“CETIP”), capitalizada de um spread ou sobretaxa de 2% (dois por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, incidentes sobre o valor
nominal ou saldo do valor nominal da Debénture, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao
final de cada periodo de capitalizagdo (“Juros Remuneratdrios”), de acordo com a fgmula
abaixo.
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“Periodo de Vigg.nc:iasdfe Jusos” '-.gségéo de tempo durante o qual vigerd o
critério de apuragho dos jurosedefinid® pela assembléia geral extraordinaria ¢
pela reunido do conselho de adm1n1stra<;ao da CESP, encerrando-se na data

de pagamenté. de cada Lima das 38 (aezmto) amortizagdes parciais das
Debéntures, nes*termos dva cfausula-ﬁ.'/' aBalxo,

“Periodo de Capitalizac@o” - intervalo de tempo que se inicia e se finda nas

datas descritas na tabela abaixo:

Periodo de Inicio

Capitalizacio

Fim

1° 01 MAR 03 01 MAR 06
2° 01 MAR 06 01 ABR 06
3° 01 ABR 06 01 MAI 06
4° 01 MAI 06 01 JUN 06
5° 01 JUN 06 01 JUL 06
6° 01 JUL 06 01 AGO 06
7° 01 AGO 06 01 SET 06
8° 01 SET 06 01 OUT 06
9° 01 OUT 06 01 NOV 06
10° 01 NOV 06 01 DEZ 06
11° 01 DEZ 06 01 JAN 07
12° 01 JAN 07 01 FEV 07
13° 01 FEV 07 01 MAR 07
14° 01 MAR 07 01 ABR 07
15° 01 ABR 07 01 MAI 07
16° 01 MAI 07 01 JUN 07
17° 01 JUN 07 01 JUL 07
18° 01 JUL 07 01 AGO 07
19° 01 AGO 07 01 SET 07
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de /r\é\ !

continuidade. Os juros correspondentes ao 1° (primeiro) Periodo de
Capitalizagdo serdio incorporados ao valor principal das Debéntures go fim CU/
deste periodo, ou seja, em 1° de margo de 2006, passando o valor pbtido a
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ser o valor princiéaf tgaieo tlaéi: bélsgangxzﬂss para todas as amortizagdes. Ao
término do 2° (segundo) Bériddeo de*Chpitalizacio, ou seja, em 1° de abril de
2006, ocorrera o 1° (pnmelro) pagamento dos juros ¢ a 1° (primeira)
amortizagio pﬂicxaui’hs Ddbénture& krn.t‘!onforrmdade com a tabela do item
3.7.2 abaixo. --Os 9urose corcesponﬁenies aos Periodos de Capitalizagio
subseqiientes serdo devidos nas respectivas datas de pagamento de cada uma
das 17 (dezessete) amortiza¢Ges parciais subseqiientes, conforme a tabela do

item 3.7.2 abaixo; e

1i1) “Subperiodo de Capitalizagao™” - prazos definidos de acordo com as Taxas
DI apuradas, sendo que as taxas do Subperiodo de Capitalizagdo sdo
acumuladas de forma exponencial, utilizando-se o critério pro rata iemporis
por dias tteis para a taxa DI e para o spread, se necessério, até a data do
efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de

Capitalizacio.
O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J = {¥Nex [(F atorDI x FatorSpread) - 1]}

onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VNe = valor nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
FatorDI = produtério das Taxas DI Over, da data de inicio de capitalizaciio, inclusive,
até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento; /
j\® r
Dy J
Fator DI =[ [[1+( TDI, )] : @\/
k=1 i
onde:
Npi = namero total de Taxas DI Over, sendo "np," um nimero inteiro;
’?\E“VR) 5
[ VC -
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TDI, = Taxa DI Over, expgre,ssé éo dta, caf(;ubd‘a com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento; ton ot
o ® -: .* 1) a i 0':
: "E‘Dlz{w" +:’]: f,onde:k= 1,2,..,n
- & L 3 L ]
DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dy = numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI

Over, sendo "dy " um nimero inteiro;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove)} casas decimais, com

arredondamento;
DP
d » o lor
spred N
FatorSpreat = i +1
100
onde:
spread = 2% (dois por cento) ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;
N = nimero de dias representativo do spread, sendo 252 (duzentos € cingiienta e
dois) dias, sendo "N" um nimero inteiro;
n = numero de dias uteis entre a data do proximo evento e a data do evento
anterior, sendo “n” um ndmero inteiro;
DT = nimero de dias Uteis entre o dltimo € o préximo evento, sendo "DT" um
niimero inteiro;
DP = nimero de dias iteis entre o 1ltimo evento e a data atual, sendo "DP" um

numere inteiro;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais dfvylgado
pelo orgio responsavel pelo seu cajeulo.

issao das Debéntures
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3.6.2 No caso de indlsponibiildidéseripbriria da Taxa DI quando do pagamento

de qualquer obrigagio pecumana prev1sta nesta Escntura serd utilizada, em sua
substituigio, a mesma taxa d;ana.pmduh@ Peli ﬁltlm‘a Taxa DI conhecida, acrescida do
spread até a data do calculo; o910 sendo-devui'as JuhiSelier compensagdes financeiras, tanto
por parte da CESP quanto dos debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI

relativa i data de encerramento do ultimo Subperiodo de Capitalizagéo.

3.6.3 Na auséncia de apuragiio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias contados daquela data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposigdo
legal, o Agente Fiduciario devera convocar assembléia geral de debenturistas para definir,
de comum acordo com a CESP, o parimetro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse
parimetro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na
presente Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida na data de
encerramento do tltimo Subperiodo de Capitalizaggio, acrescida do spread, até a data da
deliberagio da assembléia geral de debenturistas.

364 Deve ainda ser observado no célculo dos Juros Remuneratérios que:

i) o fator resultante da expressio [1+(TDI, )] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais sem arredendamento;

ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+(TDI, )] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; €

1ii) uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante

“Fator DI” com 8 {oito) casas decimais com arredondamento.

3.6.5 Os juros remuncratérios das Debéntures scrdo pagos em 18 (dezoito)
parcelas mensais, consecutivas, nas mesmas datas de pagamento das parcelas do principal,
em conformidade com a tabela constante do item 3.7.2 abaixo, sendo que o valor de cada A
uma das parcelas de juros serd calculado sobre o valor principal remanescente apds a 1*
(primeira) amortizagio parcial das Debéntures, mediante a aplicagdo da formula degctita no

item 3.6.4 acima.
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3.7 Amortizagio sl te, e i
3.7.1 O valor principal das Debéntures, sera, amortlz.adq._mensal e

consecutivamente, em 18 (dezoito) parcelas, 1n1015q1do—s,¢ m’tammd do 2." (segundo)
Periodo de Capitalizagdo, ou seja, em 1° de abril o '2006 nds tet’mos o n'em 3.6.1 (ii)

acima.

3.7.2 As datas de pagamento das parcelas referentes a amortizagdo das Debéntures
coincidem com as datas finais dos Periodos de Capitalizac&o, conforme o item 3.6.1(ii)

acima, e encontram-se discriminadas na tabela abaixo:

Numero da Parcela de Data de Pagamento % do principal” a

Amortizacio amortizar

1* 01 ABR 06 5,5556%
2° 01 MAI 06 5,5556%
3® 01 JUN 06 5,5556%
4*° 01 JUL 06 5,5556%
57 01 AGO 06 5,5556%
6° 01 SET 06 5,5556%
7° 01 OUT 06 5,5556%
8? 01 NOV 06 5,5556%
9° 01 DEZ 06 5,5556%
10* 01 JAN 07 5,5556%
11°? 01 FEV 07 5,5556%
12* 01 MAR 07 5,5556%
13° 01 ABR 07 5,5556%
14* 01 MAI 07 5,5556%
15° 01 JUN 07 5,5556%
16° 01 JUL 07 5,5556%
17° 01 AGO 07 5,5556%
18° 01 SET 07 5,5556%

™ O valor principal base das Debéntures que sera utilizado para o calculo das parcelas de
amortizagdo sera obtido ao fim do 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo, ou seja, em 1° de

marco de 2006, conforme definido no item 3.6.1 (ii) acima, pela somatdria do valor

nominal das Debéntures com o valor dos Juros Remuneratorios acumulados duragte o 1°

p |
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(primeiro) Periodo de Capitalizagdo. Sobre este valor 1nq1c£1ra q pexx:pntua], cb_amortlzag:ao
equivalente 4 1/18 (um dezoito avos) do valor prmc1p‘al b’dse bbti'tfd cbnfbrme a tabela

aCIma' . aes . (1) . (LN}

3.8 Forma, ConversibilidadeeTitularidd;:lE L AEEE A

3.8.1 As Debéntures serao da forma nominativa-escritural, simples e ndo
conversivel em a¢des da CESP.

382 A CESP nio emitird certificados de debéntures. Para todos os fins de

direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures aberta em nome de cada debenturista, emitido pela instituigio depositaria das
Debéntures. Adicionalmente, serdo expedidos, (i) pelo Sistema Nacional de Debéntures —
SND (“SND”), o Relatério de Posi¢do de Ativos, acompanhado de extrato em nome do
debenturista emitido pela instituigio financeira responséavel pela custodia destes titulos,
quando depositados no SND; e/ou, (ii) pela Companhia Brasileira de Liquidagio e Custddia
— CBLC (“CBLC”), o extrato de custédia em nome do debenturista, quando as Debéntures
forem depositadas na CBLC.

3.9 Espécie

39.1 As Debéntures serfio da espécie subordinada aos credores da CESP, nos
termos do artigo 58, “caput”, da Lei n® 6.404/76.

3.10 Prego de Subscricdo ¢ Forma de Integralizagio

3.10.1 O prego minimo de subscrigio da Debénture serd o seu valor nominal
acrescido dos mesmos fatores utilizados para o calculo dos juros remuneratérios das
Debéntures ¢ o respectivo spread, em conformidade com o item 3.6 acima, pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscrigio € integralizagio, sendo
admitido 4gio no leildo, a ser realizado nos termos do item 3.17.2 abaixo.

-

3.10.1.1 Na hipétese de 4gio no leildo, nos termos do item anterior, o prego minimo
de subscrigio das Debéntures praticado na CETIP ser4 idéntico ao alcangado no lt:l[laﬁ %
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3.10.2 Nio sera admitido desigio no leilio, bem éofné tio siexé a'dmifidE) desagio na
hipotese prevista no item 3.17.3 abaixo. f TeT Tet See % 0
3.103 A integralizagdo das Debéntures subséiitas 'rfo léiiéof 39ré§‘1 Slisﬁ:!: no ato da

subscrigdo, em moeda corrente nacional, conforme o d!s'p<;§to m.)'iten‘l' 3.17%2 abhixo.

3.10.4 A integralizagio das Debéntures subscritas no mercado de balcdo
organizado, nos termos do item 3.17.3, sera a vista, no ato da subscri¢do, em moeda

corrente nacional ou com créditos detidos contra a CESP.

3.10.4.1 Na hipétese de as Debéntures subscritas no mercado de balcdo organizado
serem integralizadas com créditos, a CESP devera enviar comunicado, por meio de carta ou
fax, endere¢ado ao banco coordenador, ao banco escriturador ¢ mandatirio ¢ a3 CETIP,
solicitando ao banco coordenador a transferéncia das Debéntures para o credor que as
subscrever. A CESP deverd realizar os langamentos contabeis em suas demonstragdes
financeiras decorrentes da integralizagdo das Debéntures com dividas constantes em seu

balanco patrimonial.
3.11 Juros e Multa Moratdria

3.11.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures, sobre os débitos em atraso (valor nominal das
Debéntures acrescidos de juros remuneratérios e spread) serfio acrescidos juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, e de multa nao compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou

extrajudicial.
312 Nio Comparecimente dos Debenturistas
3.12.1 Sem prejuizo do disposto no item anterior, o ndo comparecimento do

debenturista para receber o valor colocado & disposi¢io pela CESP, comespondente a
quaisquer das obrigagBes pecunidrias, nas datas estabelecidas, ndo lhe dara o direito ao
recebimento de qualquer acréscimo sobre o periodo relativo ao atraso no recebiento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

zﬁf-o\
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3.13 Local de Pagamento E : E E ) E, .', E.:
3.13.1 Os pagamentos referentes as obrigagdes pecuniérias a qtge fa;em jus as

Debéntures (tais como o valor nominai e juros remungratonos):scrwsfemados ,pela CESP

de uma das seguintes formas, ressalvade o dlspostd'r!o “tem 3.13.2: (1) utlll‘Zando -Se 08
procedimentos adotados pelo SND, para as Debéntures registradas para negociagdo neste
sistema; ou (i) em conformidade com os procedimentos adotados pela CBLC, para as
Debéntures registradas junto ac mercado de negociagio da Bolsa de Valores de Sdo Paulo —
BOVESPA, denominado BOVESPA FIX; ou (iii) na sede da instituicio financeira
depositaria das Debéntures, para os debenturistas que ndo estiverem vinculados ao SND ou
ao BOVESPA FIX.

3.13.2 Para os titulares das Debéntures que ndo possuirem conta bancaria, os
pagamentos serdo efetuados pela CESP, através das agéncias do Banco Itad S.A., nos
seguintes enderegos:

1) S#o Paulo, SP, na Rua XV de Novembro, 318, térreo, tel.: (11) 3247-4669;

ii) Rio de Janeiro, RJ, na Rua 7 de Setembro, 99, sub-solo, Centro, tel.: (21) 276-2439;
iii)  Curitiba, PR, na Rua Jodo Negrio, 65, tel.: (41) 320-4128;

v) Porto Alegre, RS, na Rua Sete de Setembro, 746, tel.: (51) 210-9150;

v) Belo Horizonte, MG, na Rua Jo#o Pinheiro, 195, mezanino, tel.: (31) 249-3524;

vi) Salvador, BA, na Avenida Estados Unidos, 50, 2° andar, Edificio Sesquicentenario,
tel.: (71) 319-8063; ¢

vii)  Brasilia, DF, na SC Sul Quadra 3, Edificio Dona Angela, sobreloja, tel.: (61) 217-

5138. /\{

3.14 Vencimento Antecipado

3.14.1 O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as

obrigagdes constantes desta Escritura e exigir da CESP o imediato pagamento valor

11
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nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido dos Jugog Refuingratorigs,siyros e multa
. . , : LSOOI S .
moratoria previstos no item 3.11 acima, na ocorréncit do$ sefuiftes eveﬁtos, 05 quais

deverdo ser imediatamente informados pela CESP ao A‘gen.tg.Fidgciéric_):

M R & SN
1) protesto legitimo de titulos contra a CESP* c;lijo valor *total® .ultrapasse RS

80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), salvo se, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, contados da data em que a CESP receber o aviso, por escrito, do Agente
Fiduciirio nesse sentido, a CESP comprovar validamente que (a) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro(s); (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o
protesto foi objeto de garantias em juizo, oferecidas pela CESP;

i) descumprimento pela CESP de obrigagdes e/ou pagamentos que, conjuntamente,
resultern em vencimento antecipado de divida liquida, certa e exigivel em valor
superior a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), e que ndo sejam
regularizados no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de seus
respectivos descumprimentos;

i)  pedido de concordata preventiva apresentado pela CESP;
1v)  inicio de processo de dissolugio, liquidagio ou pedido de faléncia da CESP;

V) falta de cumprimento, pela CESP, de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura,
ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario;

vi) falta de pagamento de qualquer valor devido em relagio as Debéntures nos termos
desta Escritura, principalmente aqueles mencionados no item 3.6 e 3.7, quando nio
sanados em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso que the foi enviado pelo
Agente Fiduciario;

vil)  trinsito em julgado de sentenga, emissio de laudo arbitral definitivo, execugio de
mandado de penhora ou inicio de processos de execugdo que versem sobre o
pagamento, pela CESP, de quantia igual ou superior a R$80.000.000,00 (oitenta
‘milhdes de reais);

vill)  encampagio, caducidade gu intervencdo, em uma ou mais concessdes da CESP;

P
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ix)  ocorréncia das hipoteses previstas nos artigos. $33% 1.42 an Novd Codige Civil

Brasileiro (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002); e ve o eee
.o . . 8 @ [ Y .
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X) demais casos previstos em lei. hht R
3.14.2 Ocorrendo qualquer dos eventos previstos no item 3.14.1 acima, o Agente

Fiduciario, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis, contados da data em que este tomar
conhecimento de sua ocorréncia, declarara as Debéntures vencidas antecipadamente,
mediante envio de carta protocolada na sede da CESP. Coépia desta carta sera enviada a
CETIP, a BOVESPA, a CBLC ¢ a instituigo financeira depositaria das Debéntures.

3.14.3 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, a CESP obriga-se a
resgata-las pelo seu valor nominal, acrescido dos juros remuneratorios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, acrescidos ainda
dos encargos previstos no item 3.11. O resgate das Debéntures devera ser efetuado em até
30 (trinta) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada no item 3.14.2 acima.

3.15 Prorrogacio dos Prazos

3.15.1 Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qﬁaisquer obriga¢des referentes as Debéntures até o primeiro dia util subseqiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancario na cidade
de Sio Paulo, sem qualquer acréscimo moratério aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP ou CBLC, hipétese em que
somente havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,

sdbado ou domingo.
3.16 Negociaciio
3.16.1 A presente emiss3o serd registrada para negociagio no mercado secundario

através (i) do SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP g7(i1) do
BOVESPA FIX, ambiente de negociacio da BOVESPA.
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3.17 Procedimento de Distribuicdo e Forma de Ugldedcdo °« ¢ .2
'Ol.‘.O:....l:
3.17.1 A colocagdo publica das Debéntures somente tera 1n101o apos a expedlgao do

registro de emissdo pela CVM e a realizagido da phblmagae ao-ﬁnur;cm d-e inicio de

a-o « " 3 @ 0000

distribuigdo. ets "o v e ' %a

3.17.2 As Debéntures serio colocadas mediante leildo especial na Bolsa de Valores
de Sio Paulo — BOVESPA, visando a investidores qualificados. Nao sera admitido desagio
sobre o prego de subscrigio das Debéntures no leildo. A liquidagdo do leildo sera realizada
através da CETIP, no primeiro dia 1til subseqiiente a data da realizagio do leilao,
obedecendo-se suas normas e procedimentos vigentes.

3.173 As Debéntures niio subscritas no leildo especial serdo distribuidas no
mercado de balcio organizado, através do SDT - Sistema de Distribuigio de Titulos
(“SDT”), operacionalizado pela CETIP, ndo sendo igualmente admitido desagio sobre o
preco de subscrigio. Para as Debéntures que forem colocadas através de mercado de
balcdo organizado, sera adotado o procedimento diferenciado de distribuig¢do, conforme
previsto no artigo 33 da Instrugiio n° 13/80, da CVM, ndo havendo lotes maximos ou
minimos, nem reservas antecipadas. As Debéntures subscritas no mercado de balcdo
organizado serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢@o, em moeda corrente nacional
ou com créditos detidos contra a CESP, nos termos dos itens 3.10.4 € 3.10.4.1.

3.17.4 A CESP podera adquirir Debéntures no mercado, para manutencdo em
tesouraria, nos termos do artigo 55, §2° da Lei n°® 6.404/76.

318 Destinagio dos Recursos

3.18.1 A CESP possui dividas venciveis ao longo do exercicio de 2003 no montante
de R$ 2.788 milhdes, conforme Orcamento Empresarial aprovado pelo Conselho de
Administracio da CESP. Desse total, aproximadamente R$ 849 milhdes correspondem a
dividas em moeda nacional, sendo que o restante se refere a divida em moeda estrangeira.
Os recursos obtidos com a integralizacio das Debéntures serfo destinados ao pagamento
dos compromissos com a divida em moeda nacional de curto prazo, observada a
possibilidade de as Debéntures serem integralizadas com quaisquer créditos detidos contra
a CESP, nos termos do item 3.10.4 agima. .
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3.18.2 A estimativa realizada no item 3.18.1% dcimk *cémpraende? obrigagses
presentes ¢ futuras. Caso a totalidade das Debénture%ﬁﬁ‘cr%eja'cibcﬁdﬁ o mercado, a

CESP, para honrar tais obrigagdes, podera adotar as seguintes alternativas:
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1) postergar novos dispéndios; e/ou . A A
ii) propor aos credores que financiem, nos moldes do que ocorre atualmente, o
pagamento das obrigagdes.
3.19 Publicacio na Imprensa
3.19.1 Exceto os anuncios de inicio e de encerramento da distribuigdo das

Debéntures, que serdo publicados somente no jornal “Gazeta Mercantil”, todos os demais
atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses
dos debenturistas, serdo publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos jornais
“Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” ¢ “Gazeta Mercantil”. A CESP devera enviar ao
Agente Fiduciario copia da publica¢8o no prazo de até 3 (irés) dias uteis, contados da sua
ocorréncia. A CESP podera substituir a publicagio na “Gazeta Mercantil” por outro jornal
de grande circulag3o, a seu exclusivo critério, devendo comunicar o Agente Fiduciario até 3
(trés) dias tteis apés a decisdo de substituigdo, bem como publicar com antecedéncia
“Aviso aos Acionistas” junto ao extrato da ata de assembléia geral ordinaria, nos termos do
artigo 289, paragrafo 3° da Lei n® 6.404/76.

4. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA CESP
41 A CESP esta adicionalmente obrigada a:
i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:
a) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias ap6s o término do primeiro -

semestre de cada exercicio social, copia de seus demonstrativos financeiros
relativos a esse semestre social, acompanhada de parecer dos auditores
independentes e declaragio de que esta em dia no cumprimento de todas as
suas obrigacdes previstas nesta Escritura; x

b) dentro Wmo, 30 (noventa) dias apds o término de cada € jicio o
PV%] 15
XA '
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social, acompanhados de parecer 0% s Sullifores’s iRd&pendentes,
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demonstrativos completos relativos a esse exercicto Seciale declaragio de

que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacées prey.istas nesta
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dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informa¢io que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente por este contratado), através de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros

contabeis;

as informagdes pertinentes a Instrugdio CVM n°® 202, de 6 de dezembro de
1993, fornecidas com a mesma periodicidade do envio dessas informagdes &
CVM;

dentro de 15 (quinze) dias, todos os demais documentos ¢ informagdes que a
CESP, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura, comprometeu-se a

enviar ao Agente Fiduciario;

dentro de 2 (dois) dias tteis, a contar da respectiva publicagdo, os avisos aos
debenturistas, os fatos relevantes e as atas de assembléias que, de aiguma
forma, envolvam o interesse dos debenturistas;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no
item 3.14 desta Escritura, imediatamente apds sua ocorréncia; e

copia das atas de reumio do consclho de administragio vinculadas a

emissdo, quando instaladas, 15 (quinze) dias apds a realizagfio das mesmas;

ndio pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, ou, por qualquer forma,

distribuir todo ou parte seu resultado, mesmo para pagamento de debénture de

participagdo nos lucros, se estiver em atraso superior a 5 (cinco) dias em relagdo ao

pagamento das obrigagdes devidas sob esta Escritura;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
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viii)
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manter sempre atualizado o registro de companhla aberfa na CVM ¢ formecer aos

.ef0ee
scedee

seus acionistas ¢ debenturistas as demonstragdes ﬁn;mcelxas pr.cvxst.as no-artlgo 176

da Lei n® 6.404/76; B ; N '::_ e

contratar institui¢do financeira autorizada para prestar servico de atendimento aos

debenturistas;

a CESP obriga-se também, desde que solicitada e com sua prévia autorizagio, a

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que

" venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou

para realizar seus créditos. As despesas a que se refere este item incluem,

exemplificativamente:

a) publicagdo de relatdrios, avisos, notificagdes previstas nesta Escritura, e

outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicavets;
b) contratacdo de empresa de auditoria independente; e

c) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
considerados imprescindiveis, em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes fomecidas pela CESP;

convocar, nos termos do item 6 desta Escritura, assembléia geral de debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione

com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario nfo o faga;

ndo realizar negocios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido no seu
estatuto social, (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados pelo
estatuto social ou (c) que nio tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos pelo estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposi¢des estatutirias, legais ¢ regulamentafe
aplicaveis; '
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ix)  ndo praticar quaisquer atos em desacordo com se® gstt8to Suwcial"a e Escritura,
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em especial os que possam, direta ou indiretathente, cOmptometer o pontual e

integral cumprimento das obrigagdes assumidas r.lest.a.Esci'j,tPrz.l;_ . ave
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X) enquanto as Debéntures estiverem em circulal’d, fido efetuar qualquer alteracio

substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta data, e ndo
efetuar qualquer alterago substancial na forma legal de seus negécios, conforme

existam nesta data, exceto quando e se exigido pela legislagdo em vigor;

Xi) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens

aplicaveis em qualquer jurisdi¢3o na qual realize negdcios ou possua ativos; €

xii)  manter atualizado, pelo menos anualmente, o relatério de avaliagio da emissdo das
Debéntures elaborada pela agéncia de classificag@io de risco, bem como dar ampla

divulgacio do mesmo ao mercado.
5. DO AGENTE FIDUCIARIO
5.1 A CESP nomeia e constitui a C&D Distribuidora de Titulos € Valores
Mobilidrios Ltda. como Agente Fiducidrio desta emissio, qualificada no predmbulo desta
Escritura, que expressamente aceita a nomeac3o € assina a presente Escritura na qualidade
de representante da comunhdo dos debenturistas perante a CESP.

52 O Agente Fiduciano declara:

i) sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, § 3°,

da Lei n° 6.404/76, para exercer a fungio que lhe é conferida;

i) aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;
iti)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes; )g

iv) nfo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses prgvistas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983; ¢ D

-
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v) aceitar a obrigagdo de acompanhar a ocorrencm das‘hlpétcses' .dé «Vencimento
antecipado descritas no item 3.14 acima, que §e dara com ‘Dase nas obrigagdes
previstas nos itens 4.1(i)}(g), 5.12(ix), 5.12(xi), 5.12(x;v), 3 12(g<,v111).e 5.12(xx11)(a),

3 . P4
dentre outras desta Escritura. S et i .t P
e s ® 8 ® L
ese o . . . .
5.2.1 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢des a partir da data em

que for notificado pela CESP, o que se dara apds a concessdo do registro de distribuigo
das Debéntures pela CVM, ou do aditamento relativo & sua substituigio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor €/ou pagamento
integral das Debéntures objeto da presente emisséo, nos termos do item 1, do Anexo I do
Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente Fiducidrio e Outras Avengas, celebrado entre
CESP e o Agente Fiduciario em 18 de fevereiro de 2003 (“Contrato de Prestagio de
Servigos™).

5.3 O Agente Fiducidrio, ou seu eventual substituto, recebera da CESP, a titulo
de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei, desta Escritura e do Contrato de Prestagido de Servigos, remuneragio equivalente ao
valor total de R$ 68.000,00 (sessenta ¢ oito mil reais), data-base Fevereiro/2003. Esse
valor serd pago em parcelas mensais e consecutivas, variaveis de acordo com os servigos
prestados em cada més pelo Agente Fiduciario e sera atualizado monetariamente, conforme

o item 5.5 abaixo.

5.3.1 O pagamento de cada parcela mensal da remuneracdo serd efetuade no
dltimo dia til de cada més mediante a apresentagdo pelo Agente Fiduciario de nota
fiscal/fatura de prestaciio de servigos realizados, desde que os servigos constantes da nota
fiscal/fatura tenham sido executados, atestados e aprovados pela fiscalizagiio da CESP, nos
termos dos itens 5.3.2.1 €.5.3.3 desta Escritura.

5.3.2 O prazo de pagamento de cada parcela mensal da remuneragdo em questdo,
pela CESP, serd de 30 (trinta) dias, contados a partir da apresentago da nota fiscal/fatura
pelo Agente Fiduciario, ou seja, da data final do perfodo de adimplemento dos servigos
mensalmente prestados.

5.3.2.1 Para efeito do - disposto no item 53.2 acima, considera-se como

adimplemento dos servi¢os mensalmente prestados a emissdo dos documentos de cobranga,

-

d
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lq.

bem como a apresentagdo a CESP dos documentos a
Agente Fiduciario:

i) relagiio nominativa dos empregados utilizados " 1;os se:vu;os rﬁénsaﬁmntes)restados
acompanhada da folha de pagamento individdalifada dnde condtem’ apenas os

nomes desses empregados;
it) copia autenticada da guia do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo — FGTS;

iii)  copia autenticada do documento de recolhimento do Imposto sobre Servigo de
qualquer Natureza — ISSQN, observando para tanto, o disposto no art. 12 do
Decreto-lei 406/98, no que se refere ao municipio onde estiver situado,
efetivamente, o estabelecimento prestador do servigo, ou no caso de servigos
relacionados a construgio civil, o municipio onde estiver sendo realizado; €

iv) documento de cobranga respectivo ¢ os demais documentos exigidos, que deverfio

ser entregues, impreterivelmente, até o dia 10 (dez) do més subseqiiente & medigo.

533 Cumprido o disposto no item 5.3.2.1 acima, a fiscalizagéo da CESP emitira
aprovagdo interna para processamento do pagamento ao Agente Fiduciario.

5.34 O pagamento sera efetuado através de crédito na conta corrente n° 04-
000081-2, agéncia 1003-1, do Banco Nossa Caixa S.A.

5.4 O prazo para prestagdo dos servigos serd de 54 (cinqiienta e quatro meses).
As condigdes contratadas poderio ser prorrogadas, nos termos da legislagio vigente,
mediante aditive ao Contrato de Prestagiio de Servigos.

5.5 O prego total da remuneracio mencionado no item 5.3 acima sera reajustado

anualmente, a partir do dia 18 de fevereiro de 2003, data da apresentagdo da proposta do .
Agente Fiduciario a CESP, de acordo com a seguinte formula:

R=Po [(IGPM)-1], onde

1) R = parcela de reajuste do prego;
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i) Po=Prego referido a base econdmica originalmentg cpriratadg, *. S.¢

iti)  IGPM = Variagdo dos indices representativos de, “Indlce Geral e PI;pQ ocorrida
entre a base econdmica do prego ¢ a penodlcldaag: penpmda;ot:la.legstaqﬁa vigente,
publicados pela revista “Conjuntura Econdmica**8a. FGV 'indlées g€'rais,”coluna 7,
“indice Geral de Precos de Mercado”;

tv)  M&és base econémica dos pregos: Fevereiro/2003.

5.6 O ndo cumprimento de qualquer condigdo estabelecida no Contrato de
Prestagdo de Servigos e descritas no item 5.3.2.1 acima sujeitard o Agente Fiduciario ao
pagamento de multa de até¢ 5% (cinco) incidente sobre o valor total da remuneragdo
mencionado no item 5.3 acima. A fiscalizagdo da CESP estipulard o percentual de multa a
ser aplicado apds avaliagdo da gravidade da falta cometida pelo Agente Fiduciario.

5.6.1 O valor da multa serd cobrado por deducdio nos pagamentos ou pelo seu
recolhimento na tesouraria da CESP.

5.7 Os termos desta Escritura, quanto a contratagiio do Agente Fiducidrio, e do
Contrato de Prestagio de Servicos estio vinculados ao Edital do Convite n°
ASC/FFM/004/01/2003 e reproduzem os termos ¢ condigdes da proposta vencedora.

5.8 A CESP compromete-se a efetuar, desde que previamente aprovado, o
pagamento de todas as despesas solicitadas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para
realizar seus créditos. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas em que tenha incorrido
para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nio tenha sido
saldado na forma deste item sera acrescido a divida da CESP e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento. As despesas a que se

refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes despesas, relacionadas com: -

i) publica¢io de relatérios, avisos, convocagdes e notificagdes conforme previsto nesta
. . . . - . . 4
Escritura, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas, por lei e reghlamentos
aplicaveis;

11) extragiic de certidoe
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iii)  despesas com viagens, incluindo custos com transp

quando necessarias ao desempenho das fungdes; ¢
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v) eventuais levantamentos adicionais e especial8®ou” peritiais® que *vietem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagGes

pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

59 No caso de inadimplemento da CESP, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela CESP.
Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas, € taxas judiciarias nas agOes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele intentadas no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages judiciais serdo igualmente suportados pelos
debenturistas, bem como a remuneracio mensal do Agente Fiducidrio ¢ as despesas
reembolsaveis, previstas no item 5.8 acima, que deverdo ser pagas pelos debenturistas até a
data do completo pagamento pela CESP das obrigagdes pecuniarias objeto desta Escritura,
na hipétese da CESP permanecer em inadimpléncia com relag@o ao pagamento destas por
um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

5.10 Nas hipéteses de auséncia, impedimento temporario, rentncia, intervencao,
liquidago judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente
Fiduciério, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 15 (quinze) dias contade do evento

que a determinar, assembléia geral de debenturistas para a escolha do novo agente

fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario, pela CESP; por -

debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagéo,
ou pela CYM. Na hipétese da convocagdo nio ocorrer em até 8 (oito) dias antes do término
final do prazo acima citado, caberd 4 CESP efetui-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escplha do novo

%J 22

agente fiduciario.
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por circunstincias supervenientes, devera comumcar imedmtaﬂMne o" fato aos

5.11 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo pod

o-ﬂoo

debenturistas, pedindo sua substitui¢o.

SEEENE D
5.11.1 Fica estabelecide que, na hipotese de v1r'zt bcdrrer ¥ sub!stltmc}io do Agente

Fiducidrio, o substituido deverid repassar a parcela proporcional da remuneragao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢io, ao agente
fiduciario substituto, como forma de remuneragiio aos servicos a serem por ele prestados.
Este valor sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragfio pelo
Agente Fiduciario, pela vanagio do Indice Geral de Pregos de Mercado, da Fundagio
Getiilio Vargas - IGPM/FGV.

5.11.2 E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuigio das Debéntures no mercado, proceder a substituigiio do Agente Fiduciario € a
indicagio de seu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse

fim.
5.11.3 A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita a2 comunicagio prévia a
CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos nos artigos 7°, 8°

¢ 10 da Instrugiio n°® 28/83, da CVM, e eventuais normas posteriores.

511.4 A substituicio em cariter permanente do Agente Fiduciirio devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura, devendo ser averbado na JUCESP.

5.11.5 Aplicam-se as hipéteses de substitui¢io do Agente Fiduciario as normas e

preceitos baixados pela CVM.

5.12 Constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio, além de outros

© previstos em lei ou em ato normativo da CVM:

3

/ﬁ%\

i) aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

i1) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos t{rmos da

legislagdo vigente; .

"‘3‘?‘”?0, 23
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i11) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empr arde ne exercicio da
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iv)  renunciar 4 fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptiddo;

V) conservar em boa guarda toda a escrituragdio, correspondéncia e demais papéis

relacionados ao exercicio de suas fungdes;

vi) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 60
(sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela CESP, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, nos termos do artigo 68, § 1°, “c” da Lei n°® 6.404/76, com a
redaco dada pela Lei n® 10.303/01;

vii)  verificar, no momento de aceitar a func@o, a veracidade das informag¢des contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanados as omissdes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento,

viii) promover nos competentes orgdos, caso a CESP ndo o faca, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, se houver, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; neste caso, o Agente Fiduciario deveri solicitar a Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo - JUCESP que notifique a CESP para que esta
The fornega as indicagdes e documentos que porventura se fizerem necessarios;

ix) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacgdes
obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagoes;

X) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de

modifica¢des nas condigdes das Debéntures;

xi)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na CESP, bem

como certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,

24
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xiii)

Xiv)
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cartorios de protesto, juntas de conciliagdo e julg’arhejat? ® orgaqs datFazenda
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>
Publica onde se localiza a sede da CESP; R R s’
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convocar, quando necessario, assembléia geral de-debeﬂtumsfas:-atrave§ det anunc1o
publicado, pelo menos por 3 (trés) vezes, nos orgaas Jol 1mp1'ensa°onde°a CESP deve

efetuar suas publica¢des;

comparecer a assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, “b”, da

Lei n°® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela CESP ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacio de informacg&es pela CESP;

b) alteragdes estatutarias da CESP ocorridas no periodo;

c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da CESP, enfocando os

indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura de capital da CESP;
d) posicio da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;

€)  resgate, amortizagio, e/ou pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela CESP;

f) acompanhamento da destinagiio dos recursos captados através da emisséio

das Debéntures, de acordo com os dados obtidos dos administradores da

CESP,

g) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela CESP na Escritura; ¢

h) declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcio[do Agente
Fiduciario; : \J

25
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Xix)
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colocar o relatério de que trata o item (x1v) acima a-dl,ﬁmsgga@dos dqbguMnstas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do enCerramento dd'exermmo social da

uintes locais:
CESP, ac menos nos seg e ees o se o wes
[ 1) * [ ] - L
- . ™ [ ] L]
[ ] * [ ]
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a) na sede da CESP, no enderego apontado 18 ']);eﬁ;nbu‘l desta éscritﬁra;

b) no escritério principal do Agente Fiduciario, no enderego apontado no
preambulo;
c) na CVM;

d) no mercado de balcao CETIP;

) na BOVESPA; e

f) na sede do coordenador que liderou a colocag@o das Debéntures;

publicar, nos 6rgidos da imprensa em que a CESP deve efetuar suas publicagdes,
respeitadas as outras regras relacionadas a publicag@o constantes desta Escritura, ¢
as expensas da CESP, antincio comunicando aos debenturistas que o relatério se

encontra a sua disposig#o nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a CESP;

fiscalizar 0 cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, espectalmente

daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 60

‘(sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela companhia, de obrigagdes

assumidas na escritura de emissio, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos; comunicagiio de igual teor deve ser

enviada 4 CVM, a CETIP e a Boisa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA,;

a notificagdo de que trata o item anterior, sem prejuizo dos procedimentos judiciais

proprios, far-se-a por fax (sendd o respectivo comprovante de transmissao prova
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suficiente de que a pessoa cujo nimero de fac-simile cioiilcidi.cofn 0%j® aparelho
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receptor recebeu tal notificagdo), e discriminata s ptovidénctas *judiciais e

extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha torflado' para, acay}elar.e pIQteger os
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interesses da comunhiio dos debenturistas; I " s eslde s e
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xxi)  divulgar o valor unitario de cada Debénture, através da central de atendimento do
Agente Fiduciario, disponibilizando-o aos debenturistas, 8 CESP e aos participantes
do mercado, mediante solicitagio;

xxii)) o Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a CESP para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhfo dos
debenturistas e da realizacio de seus créditos, podendo, em caso de inadimplemento
da CESP e desde que aprovado pelos debenturistas reunidos em assembléia

especialmente convocada para esse fim, nos termos da clausula 6 desta Escritura:

a) declarar, nos casos previstos nesta Escritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

b} representar os debenturistas em processo de execugdo judicial, aplicando o
produto do mesmo no pagamento, integral ou proporctonal, dos
debenturistas;

c) representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata,
insolvéncia, encampagdo, intervengéo, dissolugio ou liquidacio extrajudicial

da CESP; ¢

d) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem
seus créditos; €

e) requerer a faléncia da CESP.
5.13 Nos termos do §4° do artigo 68 da Lei n° 6.404/76, o Agente Fiduciario

responde perante os debenturistas pelos prejuizos que lhes causar por cuipa oy dolo no

exercicio de suas fungdes. -
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5.13.1 O Agente Fiduciario somente se eximirds d'a -rsspor;s;abﬂujaaq- pela ndo

adogio das medidas contempladas nas alineas (a), (b), (d) ¢ (e)‘do iter? 5‘12"(x>ﬂ1) acima se,
convocada assembléia de debenturistas para esse fim, es.ta assrm autonzar por dgliberagio
da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Por outro -lado g ?egenue ?uiuplano se
eximira da responsabilidade pela nio adogdo das medr&as contempladas nzt ahﬁea (c) do
item 5.12 (xxii) acima se autorizado por deliberagio da maioria das Debéntures em

circulacgio.
6. DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS
6.1 Os titulares das Debéntures desta emissdo poderdo, a qualquer tempo, reunir-

se em assembléia especial, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhao

dos debenturistas.

6.2 A assembléia dos debenturistas poderd ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela CESP; (iii) por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulagio; ou ainda, (iv) pela CVM.

6.3 Aplica-se 4 assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

6.4 A assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em circulaciio, e, em

segunda convocagdo, com qualquer nimero de presenga.

6.5 Nas deliberagdes da assembléia de debenturistas, a cada Debénture seri
atribuido um voto.

6.6 A assembléia somente poderd aprovar alteragies nas condigdes das
Debéntures pelo voto de debenturistas que representem, no minimo, 70% (setenta por
cento) das Debéntures em circulagio. Em qualquer caso, para efeito de quorum, serdo
excluidos os votos em branco ¢ as Debéntures pertencentes 4 CESP, a qualquer de suas
subsidiarias, coligadas ou controladoras, empresas sob controle comum ou qualquer de seus

diretores, conselheiros ou acionistas.

6.7 Sera facultada a presenca dos representantes legais da CESP nas ssembléias

J\eNr‘\
r‘\
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6.8 O Agente Fiduciario deverd comparecer a assembleia £ prestar aos
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debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. '; -: .2 i L
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7. DA RENUNCIA
7.1 Niio se presume rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

Escritura. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissfo no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento das obrigagSes da CESP prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios ou sera interpretado como constituindo uma rentncia a0s mesmos
ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou precedente no

tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
8. DA AUTONOMIA DAS DISPOSICOES

3.1 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢oes afetadas
por outras que, na medida do possivel, produzam o mesmo efeito.

9. DAS MODIFICACOES

9.1 Observando-se os requisitos dos artigos 59 e seguintes da Lei n° 6.404/76,
qualquer modificagio 2 presente Escritura somente serd vélida se realizada por escrito e
com a concordincia de todas as partes que assinam a presente.

10. DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA CESP
10.1 A CESP nesté ato declara que:
1) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
‘forma de sociedade andénima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras; ){
it) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes para tanto; h
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11) todas as autorizacdes societarias necessarias a ee!e'brag:ao desta «Fseritura ¢ ao

cumprimento de todas as obrigacGes assumidas nesta Escritura foram obtidas e

encontram-se validas, eficazes ¢ em pleno vigor;*s  «° LY
.

iv) os termos desta Escritura ndio contrariam (a) qualquer contrato ou documento no
qual a CESP seja parte ou a que quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados; (b) qualquer lei, decreto, regulamento a que a CESP ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisio ou
senten¢a administrativa ou judicial que afete a CESP ou quaisquer de seus bens e

propriedades;
V) esta Escritura constitui uma obrigagao exeqiiivel, valida e eficaz;

vi)  os prospectos preliminar e definitivo relativos a presente emissfio e dos quais os
debenturistas possuem copia contém todas as informagdes relevantes em relagio a
CESP; todas as declaragdes ali contidas sio verdadeiras, completas e precisas; ndo
ha outros fatos em relagio & CESP ou as Debéntures cuja omissio, no contexto
dessa emissdo, faca com que alguma declaragfio do prospecto seja substancialmente
enganosa, incorreta ou inveridica; e todos os esforgos foram feitos pela CESP para
assegurar-se de que as declaragdes, informagdes ¢ fatos descritos no prospecto séo

verdadeiros;

vii} a CESP tem todas as autorizacdes e licencgas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o exercicio de suas

atividades, sendo todas elas validas;

viii)  as Demonstragbes Financeiras da CESP, datadas de 31 de dezembro de 2000, 2001
e 2002 representam corretamente a posi¢io financeira da CESP naquelas datas,
foram e terdo sido devidamente elaboradas em conformidade com os principios

contabeis geralmente aceitos no Brasil;

1x) a CESP tem cumprido as leis, regulamentos, normas administrativas e /
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aglipaveis & '
condugdo de seus negocios; e /
N i
ST .
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X) exceto pelas contingéncias informadas no prospette i)réllmmar e-ne-prospecto
definitivo, nido ha qualquer acdo judicial, procedlmento adminisirativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo goverr;amg:n.ta] Que possa. viseg causar
impacto adverso relevante na CESP, em suas concﬁgoe&.ﬁnancebras ou cut.rag, ou em

I.. - *

suas atividades.

10.2 A CESP compromete-se a notificar imediatamente aos debenturistas e ao
Agente Fiducirio, nos termos da clausula 11 abaixo, caso quaisquer das declaragdes aqui

prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
11. DAS NOTIFICACOES

11.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

1) ‘para a CESP:

CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo

Diretor Financeiro e de Relages com Investidores:

Sr. Vicente Kazuhiro Okazaki

Alameda Ministro Rocha Azevedo, 25

01410-900 — Sao Paulo - SP

telefone n° (11) 252-3415 / 252-3489 e fax n° (11) 3285-1377
e-mail; vicente.okazaki@cesp.com.br

i) para. o Agente Fiduciario:

C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Lida.
A/C: Sr. Antonio Peixoto Cherent/ Sr. Vilson Ronald Ribas
Rua XV de Novembro 270 — conj 601 Curitiba- Parana
CEP: 80020-310

Fone: (041) 224-2494 Fax (041) 224-7900.

iii)  paraa CETIP %) )
Central de Custddia e de Liquidagio Financeira de Titulos - CETIP

Av. Republica do Chile, n° 230 - 11° andar '

CEP 20031-170 - Rio de Janeiro — RJ

Fone: (21) 2276-7474 - Fax (21) 2262-4308/2262-5481
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Rua Libero Badard, n® 425 - 24° andar "e” %07 % fee W0

CEP 01009-000 — S#o Paulo — SP

Fone: (11) 3111-1400 - Fax (11) 3115-1664; e ‘E o i : &, i e
4 ¢ % o s e 8 280w

iv)  paraa CBLC

Central Brasileira de Liquidacio ¢ Custdodia
Rua XV de Novembro, n° 275 — 6° andar
CEP 01013-001- S3o Paulo — SP

Fone: (11) 3233.2307 — fax (11) 3233-2306

V) para a BOVESPA

Bolsa de Valores de Séo Paulo

Rua XV de Novembro, n° 275 — 5° andar

CEP 01013-001- S3c Paulo — SP

Fone: (11) 3233-2222 — fax (11) 3233-2061/2062

vi) para a Instituic3o Depositaria, Escrituradora e Mandataria das Debéntures:
Banco Itau S/A

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar.

04344-902 - Sio Paulo - SP

Fone: (11) 5029-1317~ fax (11) 5029-1917

11.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados
por fax deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 {dois) dias tteis apos o

envio da mensagem.

12. DO FORO

12.1 Fica eleito o forc da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para

dinmir quaisquer questdes oriundas da presente Escritura, com exclusdo derqualquer outro,

por mais privilegiado que seja. J
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E, por estarem assim justas e contratadas, as partes ﬁrmané 2 pgeﬁeﬁt& Escmurgl;em 7 (sete)
[ ] [ N ] LN

vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testernunhas, ~s* - "s% ¢

Sdo Paulo, 6 de junhg dé 2003..

Mol Lo

. CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAQ Z&D D &JIDORA DE TITULOS E VALORES

Pa OBILIARIOS LTDA.
GUILHERME AUGUSTO CIRNE DE TOLEDO Ve@vre K okazakt
PRESIDENTE Diretor Financeiro ¢ de VILSON RONALD RIBAS DECONN®  ANTONIO PEIXOTO CHEREM
Relagdes com Investidores Direter Geral Bhtetorde Opeiagogs
. i
Diretores: Diretores:

— 74

Nome: Valmir s Comes Nome: Reinalde Vinha
R.G.: 6.380.890 R.G.: 16.548.251

ED(000046-2/000

AR 0 0 0
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