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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E QUIROGRAFARIAS DA
SEGUNDA EMISSAO DE COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA — COSIPA

COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA — COSIPA, companhia aberta, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. do Calé 277, Torre B,
9° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 02.790.893/0001-41, neste ato representada na forma de seu estatuto social
{"Emissora");

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. - USIMINAS, com sede na
Cidade de Belo Horizonte, FEstado de Minas Gerais, na Rua Prof. José Vieira de
Mendonga 3011, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
n.° 60.894.730/0001-05, neste ato represeniada na forma de seu estatuto social
{("Usiminas™);

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeire, na Rua Sete de
Setembro 99, 16° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu contrato social,
como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissédo (conforme definido
abaixo) e nela interveniente ("Agente Fiducidrio"), representando a comunhéo
dos adquirentes das debéntures objeto da presente emissio ("Debéntures"); e

BANCO DO BRASIL S.A., com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, por
sua Agéncia Corporate Minas Gerais {MG), na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Av. Afonso Pena 1964, 10° andar, Bele Horizonte, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 00.000.000/4934-49, neste ato
representado nos termos de seu estatuto social ("Banco Centralizador");

resolvem celebrar a presente "Escritura Particular de Emissdo Publica de
Debéntures Nio Conversiveis e Quirografirias da Segunda Emissdo de
Companhia Siderdrgica Paulista - Cosipa” ("Escritura de Emissdo"), de acordo
com o0s seguintes termos ¢ condigdes:

1
DA AUTORIZACAO

1.1  Esta Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberagdes da
reunido do conselho de administragdo da Emisscra realizada em 11 de
julho de 2003 ("RCA da Emissora"), da reuniio do conselho fiscal da
Emissora realizada em 11de julho de 2003, da assembléia geral
extraordinaria dos acionistas da Emissora reahza a em 29 de julho de
2003 ("AGE da Emissgra"), e da reunido do conselho de administragio da
Usiminas realizada em 3 de Julho de 2003 ("RCA d mmmas")
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1.2 A AGE da Emissora autorizou o consetho de administragdo a deliberar ou
alterar as matérias de que trata a segunda parte do paragrafo 1° do
artigo 59 da Lei n.® 6.404/76.

11
DoOs REQUISITOS
2.1 A segunda emissdio de Debéntures sera feita com observéncia aos

seguintes requisitos:

I. arquivamento e publicagdo das atas da RCA da Emissora, da AGE
da Emissora e da RCA da Usiminas. As atas da RCA da Emissora
e da AGE da Emissora deverdo ter sido arquivadas na Junta
Comercial do Estade de Sio Paulo e publicadas no "Diario Oficial
do Estado de Sdo Paulo” e no jornal "Gazeta Mercantil", edigo
nacional. A ata da RCA da Usiminas devera ter sido arquivada na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais e publicada no "Diario
Oficial do Estado de Minas Gerais" e nos jomais "O Estado de
Minas" e "Gazeta Mercantil", edi¢@o nacional;

IL. registro desta Escritura de Emissdo e seus anexos. Esta Escritura
de Emissdio e seus anexos deverdo ter sido registrados na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo e nos competentes cartorios de
registro de titulos ¢ documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, ¢ da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais;

IHI.  registro na Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A emisséo
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, da Lei n.° 6.404/76, ¢ demais disposicdes
legais e regulamentares pertinentes;

IV. registro para negociacdo no mercado secunddrio. A emissdo
devera ter sido registrada para negociagdo no mercado secundério
por meio do Sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix"), administrado
pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo ("Bovespa"), sendo os neg0cios
liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de
Liquidagdo e Custodia ("CBLC"), ¢ por meio do Sistema Nacional
de Debéntures ("SND"), administrado pela Associagio Nacional
das Instituicdes de Mercado Financeiro— ANDIMA e
operacionalizado pela Central de Custédia e de Liquidagdo
Financeira de Titulos {("CETIP"); e

V. registro na Associacdo Nacional dos Bafigos de Investimento
("ANBID"}. A emissdo devera ter sido regisfrada na ANBID no
prazo de 15 (quinze) dias, a contar da ¢afa da concessdo do
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respectivo registro na CVM, em atendimento ao termo 22 do
Caédigo de Auto-Regulagdo da Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento — ANBID para as Ofertas Pablicas de Titulos e
Valores Mobiliarios de 16 de janeiro de 2002,

1
Do OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1  Objeto social da Emissora. A Emissora tem por objeto social a
exploragdo da indastria siderurgica e o comércio de seus produtos ¢
subprodutos, podendo, ainda, importar ¢ exportar ¢ praticar outras
atividades industriais, comerciais e de prestagio de servigos de qualquer
natureza, correlatas ou nfo.

v
DA DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a distribuigdo das
Debéntures serdo destinados ao alongamento do perfil e 4 redugdo do
custo do passivo da Emissora.

v
DaS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1  Nimero da emissdo. Esta Escritura de Emissdo representa a segunda
emissdo de debéntures da Emissora, sendo a primeira emissdo puablica de
debéntures.

5.2 Valor total da emissdo. O valor total da emissdo € de R$240.000.000,00
(duzentos e quarenta milhdes de reais) na Data de Emissfo (conforme
definido abaixo).

5.3  Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

5.4 Quantidade. Serdo emitidas 24.000 (vinte e quatro mil) Debéntures.
5.5  Séries. A emissio sera realizada em série Gnica.

5.6  Forma. As Debéntures serfo emitidas sob a forma nominativa, sem
emissdo de cautelas ou certificados, obrigando-se g Emissora a emitir o
respectivo certificado no prazo de até 60 (sessentaj dias contados da data
de recebimento de solicitagio neste sentido enviada pelo debenturista.
Para todos os fins de direito, a titularidade| das Debéntures sera
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comprovada pelo registro no livro de registro de debéntures nominativas.
Adicionalmente, para as Debéntures depositadas no SND, serd expedido
pelo SND o "Relatdrio de Posigdo de Ativos", acompanhado de exirato em
nome do debenturista, emitido pela institei¢fo financeira responséavel pela
custodia destes titulos e, para as Debéntures depositadas na CBLC, sera
expedido pela CBLC relatorio indicando a titularidade das Debéntures que
estiverem depositadas na CBLC.

3.7  Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes.

5.8 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria {sem preferéncia),
na forma disposto no artigo 58 da Lein.° 6.404/76, concorrendo em
igualdade de condigdes com os demais credores da Emissora sem
preferéncia em caso de liguidagio da Emissora.

5.8.1 Limite de emissdo. O capital social da Emissora nesta data € de
R$1.763.814.853,78 (um bilhdo, setecentos e sessenta e trés milhSes,
oitocentos e quatorze mil, oitocentos e cingilenta ¢ irés reais e setenta ¢
oito centavos), estando a presente emissdo, portanto, dentro dos limites de
emissiio previstos no artigo 60 da Lei n.? 6.404/76.

5.8.2 Fianca. Pela presente Escritura de Emissio, a Usiminas desde ja
obriga-se perante os debenturistas como fiadora e principal pagadora de
todas obrigagBes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissio,
renunciando neste ato expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 366,
821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 & 839 do Codigo Civil e nos artigos 77 ¢
595 do Codigo de Processo Civil, obrigando-se pelo pagamento integral
do Valor Nominal, acrescido da Remuneragio {conforme definido abaixo)
e, se for o caso, dos Encargos Morat6rios {conforme definido abaixo), e de
todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo quaisquer encargos
decorrentes de eventuais agdes judiciais ("Fiancga").

5.8.2.1 A Fianga é prestada pela Usiminas, em cariter irrevogavel e irretratavel,
e vigerd até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas
obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissio.

5.8.2.2 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugéio da Fianga, conforme
fungfio que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hipdtese de
insuficiéneia de pagamento de todos e quaisquer valores, principais ou
acessarios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo.

a Usiminas, neste ato, obrigam-se, em carater irrevogdvel ¢ irretratavel, a
constituir até 15 de junho de 2004 ("Data de Constituigdg do Penhor"), em
favor dos debenturistas, nos termos do artigo 1.451 ¢ %c uintes do Codigo
Civil, penhor sobre: ‘

2 //25

5.8.3 Promessa de constituicdo de penhor de direitos creditf;z})s. A Emissora e
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1. os créditos contra os Clientes (conforme definido abaixo) da
Emissora e/ou da Usiminas, decorrentes da (a) comercializagdo de
produtos siderirgicos, fabricados e produzidos pela Emissora e/ou
pela Usiminas e/ou (b) prestagiio de servicos no setor siderirgico
pela Emissora e/ou pela Usiminas, em ambos 0s casos no
desempenho regular de suas atividades, incluindo todos os
documentos ¢ titulos representativos de tais créditos ("Direitos
Creditorios™), que atendam aos Critérios de Elegibilidade
{conforme definido abaixo) ¢ descritos e caracterizados no Anexo |
ao Contrato de Penhor (conforme definido abaixo), assim como
aqueles a que se refere a Clausula 5.8.3.8 abaixo ("Direitos
Creditdrios Empenhados”); e

11. os créditos contra o Banco Centralizador (a)pelos recursos
recebidos por conta da Emissora e/ou da Usiminas em pagamento
dos Direitos Creditorios Empenhados; e (b) pelos recursos
recebidos por conta da Emissora e/ou da Usiminas em pagamento
dos Direitos Creditorios Empenhados mantidos em depdsito, de
tempos em tempos, (i) na conta corrente de titularidade da Emissora
n.° 5.194-2, aberta ¢ mantida exclusivamente para este fim junto a
agéncia n.° 3308-1 do Banco Centralizador e/ou na conta vinculada
a referida conta corrente, também mantida junto ao Banco
Centralizador (as duas contas em conjunte denominadas "Conta
Centralizadora da Emissora"); ¢ (ii)na conta corrente de
titularidade da Usiminas n.°304.000-3, aberta e mantida
exclusivamente para este fim junto & agéncia n.° 3308-1 do Banco
Centralizador e/ou na conta vinculada a referida conta corrente,
também mantida junto ao Banco Centralizador (as duas contas em
conjunto  denominadas "Conta Centralizadora da Usiminas" e,
juntamente com a Conta Centralizadora da Emissora, simplesmente
"Contas Centralizadoras"), em qualquer caso independentemente de
onde se encontrarem, inclusive enquanto em trdnsito ou em
processo de compensacdo bancaria ("Créditos Bancarios” e,
juntarmente com os Direitos Creditorios Empenhados, "Créditos

Empenhados™).

5.8.3.1 O penhor sera constituido substancialmente nos termos do "lnstrumento
Particular de Constitui¢do de Penhor de Direitos Creditorios e Outras
Avengas" ("Penhor™), cuja minuta, rubricada pelas partes, integra esta
Escritura de Emissdo como Anexol ("Contrato de Penhor"),
obrigando-se, desde j4, (i) a Emissora, a Usiminas, o Agente I'iducidrio
¢ o Banco Centralizador a celebrar o Contrato de Penhor no prazo de até
15 {quinze) dias anteriores & Data de Constituicio do Penhor; e (ii)a
Emissora a, no prazo de 15 {quinze) dias contados da data da respectiva
assinatura, prazo este que nfio podera exceder a Data de"Constituigio do
Penhor, registrar o Contrate de Penhor, seus anexo$ g, observado o
disposto na Clausula 5.8.3.9 abaixo, seus eventuais |aditamentos, nos
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competentes cartorios de registro de titulos e documentos da Comarca de
Sda Paulo, Estado de Sao Paulo, da Comarca do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, € da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, ¢ enviar ao Agente Fiducidrio comprovante de tais registros.

5.83.2 A partir da data de assinatura do Contrato de Penhor e durante sua
vigéncia, os Direitos Creditérios Empenhados ficarfio indisponiveis a
Emissora e a Usiminas e a disposigdo do Agente Fiducidrio.

5.8.3.3 A partir da data de assinatura do Contrato de Penhor ¢ durante sua
vigéncia e observado o disposto na Cldusula 5.8.3.8 abaixo e no
Contrato de Penhor, a Emissora ¢ a Usiminas n&o poderio movimentar
as Contas Centralizadoras.

5.8.3.4 Os Direitos Creditdrios Empenhados deverdo sempre atender, durante
todo o tempo em que esta Escritura de Emissfo e o Contrato de Penhor
estiverem em vigor, cumulativamente, aos seguintes critérios de
elegibilidade ("Critérios de Elegibilidade"):

I ser decorrentes de clientes que, cumulativamente, (a)sejam
pessoas juridicas; (b) ndo sejam do setor pablico; (¢) ndo sejam
controladores ou controladas, diretas ou indiretas, ou coligadas da
Emissora e/ou da Usiminas; (d) nfio sejam inadimplentes com a
Emissora e/ou a Usiminas por prazo superior a 15 (quinze) dias
contados da data de vencimento da respectiva obrigagdo; (e) nfio
tenham seu nome incluido em cadastro negativo do Servigo de
Proteciio ao Crédito e/ou do Serasa; e (f)cuja faléncia ou
concordata ndo tenba sido pedida ou decretada ("Clientes");

11 ser decorrentes de vendas ou servigos realizados pela Emissora
e/ou pela Usiminas no desempenho regular de suas atividades,
efetivamente entregues ou prestados, e aceitos pelos Clientes, e
que ndo tenham sofrido atrasos no cronograma previsto para sua
entrega ou prestagfo, por prazo superior a 15 (quinze) dias
contados da data prevista para a respectiva entrega ou prestacdo;

III. estar devidamente formalizados conforme relagdo das notas
fiscais em arquive de cobranca fornecidas pela Emissora e/ou
pela Usiminas ao Agente Fiducidrio;

IV. ser representados por duplicatas (a)geradas por sistema
eletrdnico para emissao de notas fiscais e duplicatas da Emissora
e/ou da Usiminas; (b)sacadas contra Clientes por meio
eletrnico; e (c) transmitidas e entregues ao Banco Centratizador
por meio eletrdnico ou magnético;

V. estar livres e desembaracados de todo e qualquef] dnus, gravame,
Judicial ou extrajudicial, restricdo, cessdo, penhgra ou condigdo

NN
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de qualquer natureza que possa obstar ou inviabilizar o pleno
exercicio dos direitos e prerrogativas definidos no Contrato de
Penhor;

VI.  ndo ter sido contestados pelos Clientes junto 4 Emissora e/ou i
Usiminas, por via judicial ou extrajudicial, e nfio ser objeto de
deposito judicial, nem decorrentes de compras ou servigos
rescindidos ou cancelados;

VIL.  nfo representar parcelas vencidas na ocasifio da constituigio do
Penhor;

VIIT. nio ter data de vencimento inferior a 10 (dez) dias ou superior a
90 {noventa) dias contados da data de envio dos respectivos
arquivos (eletrénicos ou magnéticos) de cobranga ao Banco
Centralizador, observado que (a) no minimo 50% (cingiienta por
cento) dos valores dos Direitos Creditorios Empenhados tenham
vencimento no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias; e
(b) a data de vencimento nfio exceda a Data de Vencimento em
mais de 30 (trinta) dias;

IX. observar ¢ limite maximo de 10% (dez por cento) dos valores dos
Direitos Creditérios Empenhados relativamente ao Limite
Minimo devidos por um mesmo Cliente; e

X.  nfo ter o valor a pagar e/ou o prazo de pagamento alterados, salvo
se, cumulativamente, (a)tal alteragcdo ocorrer antes da data de
vencimento do respectivo Direito Creditdrio Empenhado; (b) a
alteracfio do prazo de pagamento observe o disposto no
inciso VIIT acima; (¢) o Agente Fiducidrio seja comunicado sobre
tal alteragdo, por meio do acesso e¢letrdnico as Contas
Centralizadoras, imediatamente a efetivacio da alteragiio; e (d)a
Emissora e/ou a Usiminas observem a manutengdo do Limite
Minimo, de acordo com o disposto € com os procedimentos
previstos no Contrato de Penhor.

5.83.5 A Emissora e a Usiminas desde ja declaram, sob as penas da lei, que os
Direitos Creditorios para os fins da Clausula 5.8.3.11 abaixo atendem, e
os Direitos Creditorios Empenhados nos termos do Contrato de Penhor
atenderdo, durante todo o tempo em que esta Escritura de Emisséio € o
Contrato de Penhor estiverem em vigor, aos Critérios de Elegibilidade,
obrigando-se a substitui-los caso deixem, a qualquer momento, de
atender aos Critérios de Elegibilidade.

5.83.6 A partir da data da assinatura do Contrato de Penhor ¢ até a liquidagdo
de todas as obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Usiminas nesta
Escritura de Emissfio ¢ no Contrato de Penhor, m como do

ressarcimento de toda e qualquer importincia que debenturistas
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venham a desembolsar em virtude da constituigdo, manutencio e/ou
excussdo do Penhor, e independentemente do valor dos Créditos
Bancarios, os Direitos Creditorios Empenhados deverio sempre ser
(i) de valor equivalente a, no minimo, 50% (cinqiienta por cento) do
saldo devedor das Debéntures em circulac@o, correspondente ao Valor
Nominal, acrescido da Remuneragdo e, se for o caso, dos Encargos
Moratérios ("Limite Minimo"), dividido o Limite Minimo entre a
Emissora e a Usiminas a exclusivo critério destas; e (ii) mantidos em
cobranga junto ao Banco Centralizador.

5.83.7 A fim de asscgurar a manutengio do Limite Minimo, a Emissora e a
Usiminas deverdo entregar Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade em favor dos debenturistas, em substitui¢dio
aos Direitos Creditérios Empenhados vincendos, de acorde com os
procedimentos previstos no Contrato de Penhor.

5.83.8 Quando da conclusio do processo de substituicio dos Direitos
Creditorios Empenhados vincendos por Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, tais Direitos Creditérios
passardo a integrar o Penhor, inclusive para fins de apuracfo do Limite
Minimo devendo, para todos os fins de direito e, especialmente, para os
fins do Contrato de Penhor, serem considerados e tratados como Direitos
Creditorios Empenhados, devendo o Banco Centralizador transferir
automaticamente os Créditos Bancdrios das Contas Centralizadoras para
as contas correntes mantidas pela Emissora e pela Usiminas junto ao
Banco Centralizador e indicadas oportunamente a este ("Contas
Movimento") apos as 12 horas (meio-dia) do mesmo dia de seu crédito
nas Contas Centralizadoras, salvo se existir comunica¢do escrita enviada
pelo Agente Fiducidrio ao Banco Centralizador até as 12 horas
{meio-dia) de cada dia Wtil, instruindo-o a nfio transferir os Créditos
Bancarios para as Contas Movimento em decorréncia de qualquer de um
destes eventos:

I.  n#o ser respeitado o Limite Minimo; ou

II. a Emissora e/ou a Usiminas estarem inadimplentes com relagéic a
quaisquer de suas obrigagdes, financeiras ou nfo, assumidas nesta
Escritura de Emissdo ou no Contrato de Penhor; ou

1II. os aditamentos ao Contrato de Penhor, quando necessdrios, nfo
tiverem sido celebrados.

5.83.9 Na ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo e no prazo de
15 (quinze) dias contados da data em que a substituicio de Direitos
Creditorios Empenhados por Direitos Creditorios que aiendam aos
Critérios de Elegibilidade for aprovada pelo Agente Fiducidrio, e
independentemente de qualquer instrugfio, ordem ou notiffaciio, judicial
ou extrajudicial, (i) a Emissora ¢ a Usiminas, assim c¢pmo as demais

A e a
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partes, desde ja obrigam-se a celebrar aditamentos ao Contrato de
Penhor e a cumprir os procedimentos ali previstos, para incluir no
Penhor os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade; e (ii) a Emissora desde ja obriga-se a promover ¢ registro
dos referidos aditamentos nos termos da Clausula 5.8.3.1 acima:

L nfo ser respeitado o Limite Minimo; ou

1I.  a Emissora e/ou a Usiminas estarem inadimplentes com relagdo a
quaisquer de suas obrigacdes, financeiras ou nfo, assumidas nesta
Escritura de Emissdo ou no Contrato de Penhor; ou

ITI.  ocorréncia de um evento que resulte ou possa resultar na declaragio
do vencimento antecipado das Debéntures, inclusive na ocorréncia
de convocagio de assembléia geral de debenturistas nos termos da
Clénsula 6.3 abaixo.

5.8.3.10 A partir da data da assinatura do Contrato de Penhor, a Emissora ¢ a
Usiminas deverdo (i) confiar ao Banco Centralizador a administragio da
cobranga dos Direitos Creditdrios Empenhados durante todo o tempo em
que o Contrato de Penhor estiver em vigor; e (ii) fazer com que os
Clientes devedores de tais Direitos Creditorios Empenhados efetuem os
pagamentos devidos nas respectivas Contas Centralizadoras.

5.8.3.11 A Emissora e a Usiminas obrigam-se, desde ji, mesmo antes da data de
assinatura do Contrato de Penhor, a (i} confiar ao Banco Centralizador a
administrago da cobranca de Direitos Creditdrios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade em montante igual ou superior ao Limite
Minimo, divididos tais recursos entre a Emissora ¢ a Usiminas a
exclusivo critério destas; e (ii) fazer com que os Clientes devedores de
tais Direitos Creditorios efetuem os pagamentos devidos nas respectivas
Contas Centralizadoras, obrigando-se o Agente Fiduciario a verificar o
cumprimento do aqui disposto.

5.8.3.12 O Banco Centralizador poderi ser substituido (i) por destituigéo,
aprovada pelos titulares das Debéntures reunidos em assembléia
convocada especialmente para esse fim; ou (i) por sua renincia,
mediante comunicagdo a Emissora, & Usiminas e ao Agente Fiduciario.
Ocorrendo a destituicio ou a rentncia do Banco Centralizador, os
sucessores serdo Banco Itad S.A. (ou, a partir da assinatura do Contrato
de Penhor, Bance 1taid BBA S.A)), Banco do Estado de Sdo Paulo S.A. —
Banespa (ou, a partir da assinatura do Contratc de Penhor, Banco
Santander Brasil S.A.) e Unibanco — Unifo de Bancos Brasileiros S.A.,
rateada a propor¢io do Banco Centralizador em proporges equivalentes
entre tais instituigdes. Caso uma ou mais de tais institnicdes néo aceite a
nomeagdo, a propor¢io daquela(s) que ndo aceitar(ern) serd rateada entre 7
as demais. Caso nenhuma institui¢do aceite a nomeagio o prazo de até .
30 (trinta) dias corttado da data da respectiva renuncia oly destituicdo, a

2.0 0 //L@-
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Emissora obriga-se, no prazo de até 15 (quinze) dias contados do
términe do prazo acima, a indicar uma ou mais instituigdes para
substituir o Banco Centralizador e a submeté-las & aprovacio da
assembléia geral de debenturistas convocada especialmente para esse
fim. O Banco Centralizador assim substituido somente estara exonerado
de suas obrigagdes previstas nesta Eseritura de Emissfio e no Contrato de
Penhor, quando celebrado, quande, cumulativamente, (i) esta Escritura
de Emisso e o Contrato de Penhor, quando celebrado, forem aditados
para excluir o Banco Centralizador e incluir a(s) instituicio(des)
substituta(s) conforme procedimento acima; e (i1) e Banco Centralizador
eniregar os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade ou, apds a constituigio do Penhor, os Créditos
Empenhados (e os documentos de cobranga de tais Direitos Creditérios
ou Créditos Empenhados), a(s) institui¢do{ des) substituta(s).

5.8.3.13 O Banco Centralizador neste ato adere a esta Escritura de Emissdo,

59

5.10

5.11

concordando com todas as suas Clausulas, termos ¢ condigdes,
obrigando-se, neste ato, (1} a celebrar, juntamente com a Emissora, a
Usiminas e o Agente Fiduciario, o Contrato de Penhor de acordo com o
aqui disposto, e a cumprir com todas as obrigacdes previstas no Contrato
de Penhor, guando celebrado, praticando todos os atos de sua
responsabilidade para que o Contrato de Penhor permanega vélido ¢
eficaz a partir da data de sua celebracio até o cumprimento de todas as
obrigagdes da Emissora e/ou da Usiminas assumidas nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Penhor, quando celebrado; e (i} mesmo antes
da assinatura do Contrato de Penhor e conforme previstc na
Clausula 5.8.3.11 acima, a administrar a cobranga dos Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a fazer com
que os Clientes devedores de tais Direitos Creditorios efetuem os
pagamentos devidos nas respectivas Contas Centralizadoras.

Colocagdo. As Debéntures seriio objeto de distribuigdo pablica com
intermedia¢do de institui¢des financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribuicdio previsto no artigo 33 da Instrugio CVM
n.° 13, de 30 de setembro de 1980, ndc existindo reservas antecipadas,
lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os
clientes dos coordenadores da presente emissdo ("Coordenadores”) que
descjarem efetuar investimentos nas Debéntures.

Negociagdo. A emissdo sera registrada para negociagdo no mercado
secundario no Bovespa I'ix e no SND.

de 2003 ("Data de Emisso").

o |
0 S &

Data de emissdo. A data de emissdo das Debéntures serd/ II° de setembro
/’
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5.12  Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures serd de 48 (quarenta
e oito) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
1° de setembro de 2007 ("Data de Vencimento™).

5.13  Prazo de subscrigcdo. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM e a publicagio do anfincio de inicio de distribuigo, as Debéntures
serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data
do deferimento do respectivo registro pela CVM.

5.14  Forma de subscrigdo e de integralizagdo. A subscriciio serd efetuvada por
meio dos procedimentos da CETIP. A integralizagdo das Debéntures serd
a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricio ("Data de

Integralizagio").

5.15 Preco de subscricdo. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor
Nominal, acrescido da Remuneragfio calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissfio até a Data de Integralizacio.

5.16 Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal serd pago em 1 (uma)
unica parcela na Data de Vencimento.

5.17 Remuneragdo. Observado o disposto nas Clausuvlas 5.17.6 e 5.17.7
abaixo, no que se refere ao Primeiro Periodo de Remuneragio (conforme
definido abaixo), sobre o Valor Nominal incidirfio juros remuneratorios
correspondentes 4 variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI -
Depdositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na
forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinqtienta e dois) dias teis,
calculadas e divulgadas pela CETIP ("Taxa DI"), capitalizada de um
spread ou sobretaxa ("Sobretaxa") ("Remuneracéo™).

5.17.1 Periodicidade de pagamento da Remuneragdo. A Remuneracfio sera paga
semestralmente a partir da Data de Emissfo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 1° de margo de 2004 ¢ o Gltimo, na Data de Vencimento.

5.17.2 Férmula para cdlculo da Remuneragdo: A Remuneragfo serd calculada
de acordo com a seguinte férmula:

J= {VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]}, onde:

J= valor da Remuneragio devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo),
calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal no inicio do Periodo de Capitalizagio,
informado com 6 ({seis) casas dgeimais,

seim
arredondamento;
T
N ij \
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FatorDI = produtorio das Taxas DI, da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a formula abaixo:

Fator DI = ]‘[ [1 +( TDI, )], onde:

k=l

npr= ntimero total de taxas DI Over, sendo
"np" um nimero inteiro;

i

]m —I5,onde: k=1,2,..,n

71, = 2s
100

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP;

di = niumero de dia(s) util(eis)
correspondentes ao prazo de validade da
Taxa DI, sendo "d," um niimero inteiro;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a
férmula abaixo:

FatorSpread=  [I+  (Sobretaxa/100)]""%?,
onde:
DP= numero de dias Oteis entre o

ultimo evento de pagamento da
Remuneracio e a data atual,
sendo "DP" um numero inteiro.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

Define-se "Periodo de Capitalizacfio” o intervalo de tempo durante o qual
a Remuneragdo sera acumulada de forma exponencial. O valor da
Remuneragio serd agregado ao Valor Nominal para efeito de apuragio do
saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneracdo serd
exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo
dos demais vencimentos previstos nesta Escritura de Emissdo, O primeiro
Periodo de Capitalizag¢o tem inicio na Data de Emissdo e término na data
do primeiro pagamento da Remunerag¢do. Os demais Periodos de
Capitalizagio tém inicio na data de pagamento da Remuneragdo do
Periodo de Capitalizagdo anterior e término na data de pagamento da

Remuneracdo subseqiiente, cada Periodo de Capitah.j sucedendo o

anterior sem solugdo de continuidade.

“Hs

2
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5.17.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da
Emissora, ndo houver divulgagdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os debenturistas quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo
da Taxa DI exceder o prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o
disposto na Clausula 5.17.4 abaixo para a defini¢do do novo pardmetro de
Remuneragio das Debéntures.

3.17.4 No caso de auséncia de apuracio e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apos a data prevista para sua apuragfo ¢/ou divulgagio,
de extingdo ou de impossibilidade legal de aplicacio da Taxa DI as
Debéntures, o Agente Fiduciario convocara, mo prazo maximo de
15 (quinze) dias a contar da data em que foi verificada a auséncia de
apuragdo e/ou divulgaciio, a extingio ou a impossibilidade legal de
aplicagio da Taxa DI, assembléia geral de debenturistas (na forma e
prazos estipulados no artigo 124 da Lei n.°6.404/76 ¢ na Clausula 5.26
abaixo), para a delibera¢io, de comum acordo com a Emissora, observada
a regulamentagdo aplicavel, do novo pardmetro de remuneragfio das
Debéntures, a ser proposto pela Emissora. Até a deliberagio desse
parimetro, serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas na Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria produzida pela
altima Taxa D1 divulgada oficialmente, acrescido da Sobretaxa, calculada
pro rata femporis, até a data da deliberacdo da assembléia geral de
debenturistas. Caso ndo haja, entre a Emissora e os debenturistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) do total das
Debéntures em circulagdo (ainda que em decorréncia da falta de quorum
para deliberar sobre a matéria), acordo sobre o novo pardmetro de
remuneragio, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo
da respectiva assembléia geral de debenturistas, pelo seu Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragio até a data do
efetivo pagamento, utilizando-se a tltima Taxa DI divulgada oficialmente.
O resgate a que se refere esta Cldusula nfio serd acrescido de prémio de
qualquer natureza. A Usiminas desde ja concorda com o disposto nesta
Clausula, declarando que o aqui disposto ndo importard em novagao,
conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do
Codigo Civil, mantendo-se a Fianga vilida e em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar a obrigagio a Fmissora de resgatar as Debéntures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora,
de tal obrigagdio. A Usiminas desde ja concorda em firmar todos e
quaisquer documentos necessarios a efetivagiio do disposto nesta Clausula.

5.17.5 Periodo de Remuneragdo. Entende-se por "Periodo de Remuneragdo” o
espaco de tempo durante o qual a respectiva Remuneragiio permanece

inalterada. a,
13 Q(Q w
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5.17.6 Primeiro Periodo de Remuneragdo. O primeiro Periodo de Remuneragio

tera inicio na Data de Emisséio e encerramento 24 (vinte € quatro) meses
contados da Data de Emissdo, encerrando-se, portanto, em 1° de setembro
de 2005 ("Primeiro Perfodo de Remuneracio”).

5.17.7 Sobretaxa do Primeiro Periodo de Remuneracdo. A Sobretaxa do

5.18

Primeiro Periodo de Remuneragdo serd de 3,5% (trés inteiros e cinco
décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cingilenta e dois) dias
lteis.

Repactuagdo. A primeira repactuagiio ocorrerd em 1°de setembro de
2005, quando as caracteristicas ¢ condigdes das Debéntures poderdo ser
alteradas por proposta da FEmissora, desde que o conselho de
administragio  da FEmissora comunique aos debenturistas, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis da data a que se refere esta
Clausula, os novos termos e condigBes aplicaveis as Debéntures.

5.18.1 Os termos ¢ condigdes fixados pelo conselho de administragdo da

Emissora de acordo com o disposto na Clausula 5.18 acima serdo
comunicados aos debenturistas na forma da Clausula 5.26 abaixo, para que
os debenturistas que ndo aceitarem as condigdes fixadas manifestem, por
meio do SND ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam depositadas
no SND ou na CBLC, ou por meio do Banco Mandatirio (conforme
definido abaixo} {caso as Debéntures nio estejam depositadas no SND ou
na CBLC), a partir da data de publicagdo do anuncio, inclusive, ¢ até o
2° (segundo) dia til anterior & data de repactuago, inclusive, sua intengéio
de ter todas ou parte das Debéntures de que sfo titulares adquiridas pela
Emissora, indicando, na hip6tese de manifestagfo relativamente & parte
das Debéntures de sua titularidade, a quantidade de Debéntures a serem
adquiridas pela Emissora. A falta de manifestagio por parte dos
debenturistas no prazo a que se refere esta Clausula ou a manifestagio
relativa a somente parte das Debéntures de que forem titulares sera
considerada aceita¢do, por tais debenturistas, aos termos da repactuagéo
relativamente as Debéntures que ndo forem indicadas nos termos desta
Clausula.

5.18.2 A Emissora obriga-se a adquirir as Debéntures dos debenturistas que se

manifestaram de acordo com o disposto na Cldusula 5.18.1 acima,
mediante pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneragio
aplicdvel até a data da efetiva aquisi¢io calculada pro rata temporis desde
a data do altimo pagamento da Remuneragio até a data do seu efetivo
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em 1° de setembro de
2005. A aquisi¢do a que se refere esta Clausula nfo serd acrescida de
prémio de qualquer natureza. As Debéntures adquiridas pela Emissora
nos termos desta Clausula poderdo, a qualquer tempo,
Emissora, ser mantidas em tesouraria, canceladas ou nova
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no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no
mercado, farfo jus & mesma Remmuneragio das demais Debéntures em
circulagfo.

5.18.3 Eventuais novas repactua¢des. Se os termos e condi¢des fixados nos
termos da Clausula 5.18 acima tiverem prazo de vigéncia inferior ao da
Data de Vencimento, ao final do prazo de vigéncia de tais novos termos e
condi¢bes, a Emissora se obriga a promover nova repactuagio
aplicando-se, no que couber, as disposi¢des da Clausula 5.18 acima.

5.18.4 Inexisténcia de novagdo para a Usiminas. A Usiminas desde jé concorda
com os termos da repactuaciio a que se refere a Clausula 5.18 acima e
eventuais novas repactuagOes deliberadas pela Emissora, sendo certo
desde ja que tais repactuagdes nfio importarfo em novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil,
mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de
acarretar a obriga¢lio 4 Emissora de adquirir as Debéntures, conforme
acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal
obrigagdo. A Usiminas desde ja concorda em firmar todos e quaisquer
documentos necessarios & efetivagio da repactuacdo a que se refere a
Clausula 5.18 acima e de eventuais novas repactuagdes a que se refere a
Clansula 5.18.3 acima.

3.18.5 Awrorizacdo ao Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario fica desde ja
autorizado a celebrar os aditamentos a esta Escritura de Emissdo em
decorréncia da repactuagéc a que se refere a Clausula 5.18 acima e de
eventuais novas repactuagdes deliberadas pela Emissora nos termos da
Clausula 5.18.3 acima.

5.19 Aguisi¢do obrigatoria. Observado o disposto nas Clausulas 5.19.1, 5.19.2
e 5.19.3 abaixo, a Emissora obriga-se a adquirir a totalidade das
Debéntures em circulagdo, na ocorréncia dos seguintes eventos:

L fusdo, cisdo ou incorporagio da Emissora, ou a incorpotagéo, pela
Emissora, de outra sociedade ou de patrimdénio cindido de outra
sociedade, salvo s¢ as operagdes em questio forem previamente
aprovadas por debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, reunidos em
assembléia convocada especialmente para este fim, nos termos do
artigo 231 da Lei n.® 6.404/76; ou

II. fusdo, cisdo ou incorporagdo da Usiminas, ou a incorporacio, pela
Usiminas, de outra sociedade ou de patrimdnio cindido de outra
sociedade, salvo se as operagdes em questdo forem (a) previamente
aprovadas por debenturistas titulares de, no minimo, 7% (sctenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, [feunidos em
assembléia convocada especialmente para ¢ fim; ou

-
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5.19.1

5.19.2

(b) envolverem exclusivamente a Usiminas e quaisquer de suas
controladas, diretas ou indiretas (exceto a Emissora) existentes na
data de assinatura desta Escritura de Emisso (sem incluir eventuais
re-ratificagBes ou aditamentos), desde que a fusdo, cisdo ou
incorporagdo a que se refere esta alinea nio afete a capacidade
financeira da Usiminas; ou

III.  perda, compartilhamento ou ndo exercicio do poder de controle
{conforme defini¢do prevista no artigo 116 da Lei n.° 6.404/76),
direto ou indireto (a) da Usiminas; e/ou (b}da Usiminas sobre a
Emissora.

Ocorrendo qualquer dos eventos previstos na Clausula 5.19 acima (sem
que, no caso dos incisosI e Il da Clausula 5.19 acima, tenha havido
aprovagio dos debenturistas reunidos em assembléia convocada
especialmente para este fim ou tenham sido atendidos os requisitos da
alinea (b) do inciso Il da Clausula 5.19 acima), o Agente Fiduciério
publicard, no praze méximo de 2 (dois) dias uteis contado da data da
publicagdo de fato relevante, da data em que for constatada sua ocorréncia
ou da data da comunicac¢io do evento pela Emissora ao Agente Fiduciario,
0 que ocorrer primeiro, anincio nos termos da Clausula 5.26 abaixo,
informando sua ocorréncia e solicitando que os debenturistas manifestem,
por meio do SND ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam
depositadas no SND ou na CBLC, ou por meio do Banco Mandatério
(caso as Debéntures ndo estejam depositadas no SND ou na CBLC), até o
5° (quinto) dia util apds a data da publicagdo do antncio, sua intengdo de
ter todas ou parte das Debéntures de que sdo titulares adquiridas pela
Emissora, indicando a quantidade de Debéntures a serem adquiridas pela
Emissora. A falta de manifestaco por parte dos debenturistas no prazo a
que se refere esta Clausula ou a manifestagdo relativa a somente parte das
Debéntures de que forem titulares serd considerada aceitagdo, por tais
debenturistas, a ocorréncia do evento previsto na Clausula 5.19 acima com
relagdo as Debéntures que ndo tiverem sido indicadas nos termos desta
Clausula,

A Emissora obriga-se a adquirir as Debéntures dos debenturistas que se
manifestaram nos termos da Clausula 5.19.1 acima, mediante pagamento
do Valor Nominal, acrescido da Remuneragio aplicdvel até a data da
aquisi¢do calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data
do ultimo pagamento da Remuneracdo até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias
Uteis contados da data de término do prazo de manifestag&o a que se refere
a Clausula 5.19.1 acima. A aquisicdo a que se refere esta Clausula ndo
serd acrescida de prémio de qualquer natureza. As Debéntures adquiridas
pela Emissora nos termos desta Clausula poderfio, a qualfuer tempo, por
op¢io da Emissora, ser mantidas em tesouraria, canceladas pu novamente

RN
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colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria mos (ermos desta Clausula, se ¢ quando
recolocadas no mercado, farfio jus @ mesma Remuncragio das demais
Debéntures em circuiacdo.

5.20 Resgate antecipado facultativo. A partir de 1°de setembro de 2004, a
Emissora reserva-se o direito de promover o resgate antecipado das
Debéntures em circulagdo, mediante o pagamento do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragfio aplicavel até a data do resgate calculada pro
rata temporis, desde a data do ultimo pagamento da Remuneragdo até a
data do seu efetivo pagamento, e de prémio de 0,5% (cinco décimos por
cento), calculado proporcionalmente ao prazo, em dias Gteis, restante entre
a data do efetivo resgate ¢ a data de repactuagdo aplicdvel ou a Data de
Vencimento, conforme o caso, devendo a Emissora publicar aviso aos
debenturistas com antecedéncia minima de 10 (dez)} dias iteis da data de
resgate. O resgate podera ser total ou parcial, sendo, neste Gltimo caso,
mediante sorteio nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei
n.° 6.404/76 e demais normas aplicaveis. O disposto nesta Clausula ndo se
aplica ao resgate a que se refere a Clausula 5.17.4 acima. O prémio a que
se refere esta Clausula sera calculado de acordo com a seguinte formula:

P= (VNe+I) x[(1,005)" " _ 1], onde:

P= prémio de resgate antecipado facultativo, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

VNe =Valor Nominal no inicio do Periodo de Capitalizagio, informado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

J

i

valor da Remuneragio devida até a data do resgate antecipado
facultativo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

dr= nGmero de dias teis entre a data do resgate antecipado facultativo e
a data de repactuagio aplicdvel ou a Data de Vencimento, conforme
0 caso; €

du= a depender da data do resgate antecipado facultativo: (i) nimero de
dias uteis entre 1° de setembro de 2004 e 1° de setembro de 2005
ou, (ii) nimero de dias (teis entre duas datas de repactuagdo; ou
(iii) nimero de dias ateis entre a ultima data de repactuagdo e a
Data de Vencimento.

521 Aquisicdo facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no
mercado Debéntures em circulagdo por preco nfo superior ao seu Valor
Nominal, acrescido da Remuneragiio aplicavel até a datg da aquisicdo
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou ta do altimo ?
pagamento da Remuneragdo até a data do seu efet pagamento, )

50
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observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a qualquer tempo, por
op¢do da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos 1ermos desta Clausula, se €
quando recolocadas no mercado, farfo jus a mesma Remunerag¢do das
demais Debéntures em circulagao.

5.22  Encargos moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualguer quantia devida aos debenturistas por forca desta Escritura de
Emissiio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, ¢ multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratdrios").

593 Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dard o
direito a gualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

5.24 Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao Valor Nominal, a
Remunera¢do ¢ a quaisquer outros valores eventualmente devidos nos
termos desta Escritura de Emissdio, serdio efetuados pela Emissora ou, se
for o caso, pela Usiminas, por intermédio da CETIP ou da CBLC,
conforme as Debéntures estejam depositadas no SND ou na CBLC ou,
ainda, por meio do Banco Mandatario para os debenturistas que nfo
tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

5.24.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria, devera
encaminhar a0 Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis
anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacio comprobatdria de tal imunidade ou isengdo
tributéria.

525 Prorrogagiio dos prazos.  Considerar-se-do prorrogados 08 prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emissdio até o primeiro dia dtil subseqiiente, se o vencimento coincidir
com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP ou pela CBLC, hipotese em que somente havera prorrogagio
quando a data de pagamento coincidir com feriados naciongis, sébados ou
domingos.
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526 Publicidade. Exceto os anuncios de inicio e de encerramento de
distribuigdio, que serdic publicados somente no jornal "Gazeta Mercantil”,
edi¢iic nacional, todos os atos ¢ decisdes relativos as Debéntures deverdo
ser obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Didrio Oficial
do Estado de Sdo Paulo e no jornal "Gazeta Mercantil", edi¢do nacional, e
por meio dos sites da Emissora (www.cosipa.com.br) e da Usiminas
{(www.usiminas.com.br) na Internet, sempre imediatamente apos a ciéncia
do fato a ser divulgado, devendo a Emissora avisar, antecipadamente, o
Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicagdo, devendo os
prazos para manifestagio dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer
ao disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta
de disposigio expressa, 0 minimo de 10 (dez) dias uteis contados da data
da ultima publicacio do aviso. Caso o jornal "Gazeta Mercantil” deixe de
ser publicado, os debenturistas decidirdo o jornal substituto, a partir de
lista triplice de jornais com edi¢fio nacional apresentada pela Emissora aos
debenturistas em assembléia convocada para este fim. O jornal substituto
que vier a ser escolhido pelos debenturistas nos termos desta Clausula
devera ser utilizado pela Emissora para publicacio de seus demais atos
societdrios ¢ informagdes da Emissora.

5.27 Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos
enderecos abaixo. As comunicagbes feitas for fac-simile ou correio
eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverfio
ser encaminhados para os enderegos abaixo em até 5 (cinco) dias ateis
apo6s o envio da mensagem.

L para a Emissora:

COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA — COSIPA
Av, do Café 277 Torre B, 9° andar
04311-000 S&o Paulo, SP

At.: Diretor de Relagtes com Investidores
Telefone: (11) 5070 8979
Fac-simile: (113 5070 8847

Correio Eletronico: magno{@cosipa.com.br
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I1. para a Usiminas:

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS
Rua Prof. José Vieira de Mendonga 3011
31310-260 Belo Horizonte, MG

At.: Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (31) 3499 8775
Fac-simile: (31) 3499 8771

Correio Eletronico: ppenido@usiminas.com.br

II. parao Agente Fiduciario:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
L1DA.

Rua Sete de Setembro 99, 16° andar

20050-005 Rio de Janeiro. RJ

At Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507 1949
Fac-simile: (21) 2507 1773

Correio Eletrénico; pavarinif@pavarini.com.br

IV. para o Banco Centralizador ¢ o Banco Mandatéario:

BANCO DO BRASIL S.A.

Agéncia Corporate Minas Gerais (MG)
Av. Afonso Pena 1964, 10° andar
30130-005 Belo Horizonte, MG

At Humberto Freire de Carvalho
Telefone: (31) 3248 7900
Fac-simile: (31) 3248 7925

Correio Eletrénico: age3308@bb.com.br

528 Banco mandatdrio. O banco mandatario das Debéntures sera o Banco do
Brasil $.A. ("Banco Mandatério").

VI
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Observado o disposto nas Clausulas abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta
Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo (e, no caso do inciso IIf
abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.4 abaixo) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, acorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos:
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L. (a) pedido de faléncia da Emissora ou de qualquer controlada,
direta ou indireta, da Emissora, em valor igual ou superior a
US$10.000.000,00 (dez milhdes de dolares dos Estados Unidos da
América) {ou seu contravalor em outras moedas), convertido em
reais conforme cotacdo divuigada pelo Banco Central do Brasil, via
SISBASCEN, no Boletim de Taxas de Cambio e de Mercado,
codigo PTAX800, opgdo S/venda, moeda 220, verificada para a
liquidagdo financeira de obrigagdes venciveis em determinada data
e devidamente divulgada pelo Banco Central do Brasil no dia util
imediatamente anterior a data do evento ("Taxa de Converséo"),
nio elidido no prazo de 2 (dois) dias Wteis; (b) decretagdio de
faléncia da Emissora ou de qualquer controlada, direta ou indireta,
da Emissora; ou (c) pedido de concordata preventiva formulado
pela Emissora, ou por gualquer controlada, direta ou indireta, da
Emissora;

IL. (a) pedido de faléncia da Usiminas ou de qualquer controlada,
direta ou indireta, da Usiminas {exceto a Emissora) em valor igual
ou superior a US$10.000.000,00 (dez milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América) {(ou seu contravalor em outras
moedas), convertido em reais pela Taxa de Conversdo;
(b) decretagio de faléncia da Usiminas ou de qualquer controlada,
direta ou indireta, da Usiminas {exceto a Emissora); (c) pedido de
concordata preventiva formulado pela Usiminas, ou por qualquer
controlada, direta ou indireta, da Usiminas (exceto a Emissora); ou
(d) pedido ou decretagdo de faléncia, pedido de concordata
preventiva ou intervengdo ou liquidagdo extrajudicial de qualguer
controladora da Usiminas ou qualquer evento andlogo nos termos
da legislagio aplicdvel que caracterize estado de insolvéncia,
incluinde acordo com credores;

[[I. nio pagamento, pela Emissora, da Remuneragao e/ou de quaisquer
outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo no prazo de 2 (dois) dias fiteis contado das
suas respectivas datas de vencimento;

IV. nfo constitui¢do do Penhor nos termos do Contrato de Penhor e de
acorda com os requisitos legais, inclusive de acordo com disposto
no artigo 1.452 do Cédigo Civil, até¢ a Data de Constituigdo do
Penhor;

V. falta de cumprimento, pela Emissora ou pela Usiminas, de toda ¢
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de FEmissiio, ndo sanada
em 30 (irinta) dias contados da data da inadimpléncia, sendo certo
que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica a qualquer outro

inciso desta Clausula ou a qualquer outra/\hipétese de
| | S
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VI

VII.

VIII.

IX.

XL

inadimplemento prevista expressamente nos demais incisos desta
Clausula;

a Emissora, a Usiminas ou qualquer controlada, direta ou indireta,
da Emissora ou da Usiminas, deixar de pagar quaisquer dividas em
valor agregado igual ou superior a US$12.500.000,00 (doze
milhdes ¢ quinhentos mil dolares dos Estados Unidos da América)
(ou seu contravalor em outras moedas), convertido em reais pela
Taxa de Conversdo, se tal nio pagamento ndo for sanado no prazo
de até 5 (cinco) dias uteis contado da data de vencimento de tal
pagamento,

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, da
Usiminas, ou de qualquer controlada, direta ou indircta, da
Emissora ou da Usiminas em valor agregado igual ou superior a
US$12.500.000,00 (doze milhdes ¢ quinhentos mil dolares dos
Estados Unidos da América) (ou seu comtravalor em outras
moedas), convertido em reais pela Taxa de Converséo;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, a Usiminas, ou
qualquer controlada, dircta ou indireta, da Emissora ou da
Usiminas, cujo valor unitdrio ou agregado, seja igual ou superior a
US$10.000.000,00 (dez milhdes de dolares dos Estados Unidos da
América) {(ou seu contravalor em outras moedas), convertido em
reais pela Taxa de Conversdo, salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora, pela Usiminas ou pela controlada,
direta ou indireta, da Emissora ou da Usiminas, conforme 0 caso,
ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos protestados for
objeto de depdsito em juizo, em qualquer hipltese, no prazo
maxime de 10 (dez) dias contado da sua ocorréncia;

qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado, ou
conjunto de decisdes ou sentengas judiciais transitadas em julgado
em qualquer periodo de 12 (doze) meses, que condene a Emissora,
a Usiminas e/ou quaisquer controladas, diretas ou indiretas, da
Emissora ou da Usiminas, ao pagamento de valor igual ou superior
a US$10.000.000,00 (dez milhdes de dolares dos Estados Unidos
da América) (ou seu contravalor em outras moedas), convertido em
reais pela Taxa de Conversio;

o Penhor, quando constituido, e/ou o Contrato de Penhor, quando
celebrado, for anulado, questionado ou, de qualquer forma, deixar
de existir ou for rescindido;

mudanga do objeto da Emissora e/ou da Usiminas gye resulte em
(1) direito de retirada de qualquer acionista da Emjsora efou da
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Usiminas, conforme o caso; e/ou (ii) alteracdo das atividades
comerciais da Emissora e/ou da Usiminas;

XII. as declaragdes previstas nas Clausulas 10.2 ¢ 10.3 abaixo
provarem-se falsas, incorretas, incompletas ou enganosas.

XIII. ocorréncia de mudanga na condigfo financeira ou nas perspectivas
dos negocios da Emissora ¢/ou da Usiminas que afete ou possa
afetar, de qualquer forma, a capacidade da Emissora e/ou da
Usintinas de cumprir fiel e integralmente com suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissao;

XIV. falta de cumprimento, pela Emissora e/ou pela Usiminas, de
qualquer disposi¢do prevista no Contrato de Penhor, quando
celebrado;

XV. falta de cumprimento das obrigagfes previstas no inciso XVI da
Clausula 7.1 abaixo;

XVI. falta de cumprimento, pela Emissora e/ou pela Usiminas, durante a
vigéncia desta Escritura de Emissdo ¢ do Contrato de Penhor,
quando celebrado, das leis, normas e regulamentos, incluindo leis,
normas e regulamentos ambientais, que afetem ou possam afetar, de
qualquer forma, a capacidade da Emissora e/ou da Usiminas de
cumprir fiel e integralmente com suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Penhor, quando
celebrado; ou

XVII. falta de enquadramento da Usiminas, ao final de cada trimestre de
seu exercicio social em que existirem Debéntures em circulago,
por 2 (dois) trimestres consecutivos, dentro dos seguintes indices e
limites financeiros, a serem apurados com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Usiminas preparadas e entregues pela
Usiminas ao Agente Fiduciario de acordo com ¢ disposto nas
alineas (a) € (b) do inciso I da Clausula 7.1 abaixo:

(a) Divida Total/EBITDA igual ou inferior a 4,5 {quatro inteiros
e cinco décimos) ao final de cada trimestre de seu exercicio
social, a partir de 30 de setembro de 2003 (inclusive); e

(b) EBITDA/Despesas Financeiras igual ou superior a 2,4 (dois
inteiros e quatro décimos) ao final de cada trimestre de seu
exercicio social, a partic de 30 de setembro de 2003
(inclusive).

Para os efeitos deste inciso, aplicar-se-8o as seguintes defini¢des:

"Despesas Financeiras": somatorio (determinado se dupllmdade)
do valor de juros provisionados, em relagdo aos 12 (doze) meses

§ =7 /“@
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6.2

6.3

anteriores a data de apuragio do indice, relativos a Divida Total,
incluindo os pagamentos feitos a titulo de arrendamento mercantil
ou leasing ¢ juros capitalizados a divida.

"Divida_Total": somatério de qualquer importincia, determinada
sem duplicidade, relacionada a empréstimos e financiamentos,
titulos de crédito {incluindo duplicatas e cambiais descontadas),
titulos e valores mobiliarios, conversiveis ou ndo, de emisslo
publica ou privada, no Brasil ou no exterior (incluindo debéntures),
arrendamento mercantil ou leasing, tributos parcelados, contas a
pagar a Fundagdo Cosipa de Seguridade Social - FEMCO,
fornecedores de longo prazo no exterior, saldo contabil de ganho ou
perda das operagdes de hedge, venda ou cessdo de recebiveis
presentes ou futuros, com ou sem coobrigagio da Usiminas, e
qualquer garantia relativa aos itens acima (incluindo fianga, aval,
penhor, hipoteca, anticrese ou vinculagio de recebiveis).

"EBITDA": com relagdo aos 12 {doze) meses anteriores & data de
apuragdo do indice ¢ determinado de acorde com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, o lucro ou o prejuizo
liguido, acrescido do_somatorio dos seguintes valores, se tiverem
sido utilizados na apuragio do lucro ou do prejuizo liquido:
(i) despesas de depreciagho; (ii) despesas de amortizacdio do
diferido; (iii) despesas financeiras; (iv) despesas de imposto de
renda; (v) despesas extraordindrias € nfo operacionais; {vi) despesa
liguida de qualquer outra pessoa apropriada pelo método de
equivaléncia patrimonial; menos ¢ somatério dos seguintes valores,
se tiverem sido utilizados no lucro ou prejuizo liquido: (i) receitas
financeiras; (ii) receitas extraordindrias ¢ nfo operacionais;
(iii) receita liquida de qualquer outra pessoa apropriada pelo
método de equivaléncia patrimonial; e (iv) receitas de imposto de
renda.

Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisosl a VII da
Clausula 6.1 acima, que deverfio ser imediatamente informados pela
Emissora ao Agente Fiduciario, as Dcbéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacéo,
judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Clausula 6.1 acima,
que nédo sejam aqueles previstos na Clausula 6.2 acima, que deverdo ser
imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto na Cldusula 8.9.1
abaixo, convacar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da
data em que for constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembiéia de
debenturistas, os debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
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cinco por cento) das Debéntures em circulagiio, decidirem por ndo
considerar o vencimento antecipado das Debéntures, 0 Agente Fiduciario
nio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso
contrario, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

6.4 Na ocorréncia da declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio (e, no caso do inciso 111 da Clausula 6.1 acima, dos
Encargos Moratorios, calculados a partir da data em que tais pagamentos
deveriam ter sido efetuados), caleulada pro rata femporis desde a Data de
Emissdo ou a data do tltimo pagamento da Remuneragéo até a data do seu
efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdio, em até 5 (cinco)
dias uteis contados de comunicagfio neste sentido, a ser enviada pelo
Agente Fiduciario 2 Emissora no endereco constante da Cldusula 5.27
acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios.

6.5 No 5°(quinto) dia atil apés o término do prazo a que s¢ refere a
Clausula 6.4 acima sem que a Emissora tenha efetuado os pagamentos
devidos, a Usiminas devera efetuar o pagamento de todos os valores
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo.

VIl
DAS OBRIGACORS ADICIONAIS DA EMISSORA E DA UUSIMINAS

71 A Emissora e a Usiminas estdo adicionalmente obrigadas, cada uma, a:
1. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 90 {(noventa) dias do términc de cada
exercicio social, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com 08 principios contdbeis
geralmente aceitos no DBrasil (incluindo a Instrucdo
CVM n.° 247, de 27 de margo de 1996, e demais normas de
consolidagdo emitidas pela CVM) — explicitando, no caso da
Usiminas, as rubricas necessarias & apuragdo dos indices ¢
limites a que se refere o inciso XVII da Clausula 6.1 acima —
e declaragdo de que esta em dia no cumprimento de todas as
suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo ¢ no
Contrato de Penhor, quando celebrado, acompanhadas, no
caso da Usiminas, de relatorio demonstrando gyapurago dos
indices e limites a que se refere o ihdiso XVIL da

Clausula 6.1 acima;
AR .
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

(g)

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de
cada trimestre de seu exercicio social, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas, com revisdo
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil (incluindo a Instrucho
CVM n.° 247 e demais normas de consolidagdo emitidas pela
CVM) - explicitando, no caso da Usiminas, as rubricas
necessarias  apuragio dos indices e limites a que se refere o
inciso XVIT da Clausula 6.1 acima — ¢ declaragdo de que esta
em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor, quando
celebrado, acompanhadas, no caso da Usiminas, de relatério
demonstrando a apuragio dos indices e limites a que se
refere o inciso XVII da Clausula 6.1 acima;

as informagdes previstas na Instrugdo CVM n.° 202, de 6 de
dezembro de 1993. com a mesma periodicidade do envio
dessas informagdes 2 CVM;

avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragOes
estatutdrias ocorridas na Emissora e na Usiminas, assim
como atas de assembléias gerais, reunides do conselho de
administracio, reunides de diretoria e reunides do conselho
fiscal que de alguma forma envolvam o interesse dos
debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo
CVM n°202/93 ou, se ali ndo previstos, no prazo de
5 (cinco) dias Gteis contados da data em que forem (ou
deveriam ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados,
da data em que forem realizados;

informagdes sobre alteragdes de titularidade de acbes de
emissdo da Emissora ¢ da Usiminas, para os fins previstos no
inciso I1I da Clausula 5.19 acima, no prazo de até 5 (¢inco)
dias uteis contados da data da respectiva alteragdo;

informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condigBes desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Penhor, quando celebrado, e de quaisquer contratos
relevantes a sua respectiva atividade, de que a Emissora e/ou
a Usiminas sejam parte, no prazo de até 5 (cinco) dias teis
contado da data do descumprimento;

informagdes sobre ocorréncia do previsto na Clausula 5.19
acima, para que o Agente Fiducidrio tome as providéncias
cabiveis na mesma data de publicagdo dofirespectivo fato
relevante ou, se a operagdo ndo for objeto ¢g publicagdo de
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fato relevante, no prazo de 1 (um) dia util contado da data de
ocorréncia do respectivo evento;

(h)  qualquer informagdo que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, no prazo de até 10 (dez) dias titeis contado da data
da respectiva solicitagdo; e

(i)  todos os demais documentos ¢ informagdes que a Emissora,
nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo,
se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

II. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

III. manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM, ¢
disponibilizar aos seus acionistas € debenturistas as demonstragdes
financeiras consolidadas previstas no artigo 176 da Lei
n.° 6.404/76, bem como observar as disposigdes contidas na
Instrugao CVM n.° 207, de 1° de fevereiro de 1994

IV. manter em adequado funcionamento um orgio de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar instituigdo financeira
autorizada para que presle esse servigo;

V. até a Data de Constituicio do Penhor, constituir o Penhor nos
termos do Contrato de Penhor ¢ de acordo com os requisitos legais,
inclusive de acordo com disposto no artigo 1.452 do Cédigo Civil,
e cumprir com todas as obrigagdes previstas no Contrato de Penhor,
quando celebrado, praticando todos os atos para que 0 Contrato de
Penhor permanega vélido e eficaz a partir da data de sua celebragio
até o cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura
de Emissiio e no Conirato de Penhor;

VI. confiar ao Banco Centralizador, desde ja e em cardter irrevogavel e
irretratavel, mesmo antes da data em que o Penhor for constituido, a
administragao da cobranga de Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade em montante igual ou supetior ao Limite
Minimo, divididos tais recursos entre a Emissora ¢ a Usiminas a
exclusivo critério destas, ¢ fazer com que os Clientes devedores de
tais Direitos Creditérios efetuem os pagamentos devidos nas Contas
Centralizadoras:

VII. franquear ao Agente Fiduciario, ou a quem este vier a indicar, o
livie acesso, inclusive eletrdnico, para consulta das Contas
Centralizadoras, e dos sistemas de cobranga dos Direitos
Creditérios Empenhados, autorizando desde o Banco
Centralizador a franquear tal acesso ao Agente uciario ou a

ool ¢é :

173




==

—
COSIPA

EMPRESA DO SISTEMA USIMINAS

VIIIL

IX.

XI.

X1,

X111

XIV.

XV.

quem este vier a indicar independentemente de anuéncia ou
consulta prévia 2 Emissora e/ou 4 Usiminas;

manter todos os seus bens adequadamente segurados, conforme
praticas correntes de mercado;

manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, os prestadores de servigos imerentes as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo © Agente
Fiduciario, o Banco Mandatirio, o Banco Centralizador ¢ o0s
sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundério
(SND e Bovespa Fix);

cumprir em todos os aspectos as leis, regras, regulamentos e
determinagdes de autoridades de qualquer jurisdig@o na qual realize
negécios ou tenha ativos, mantendo e fazendo que suas controladas
mantenham, todas as licengas operacionais, ambientais, de
funcionamento ¢ demais licengas necessdrias 4 consecucdo ©
desenvolvimento de seus objetos sociais em qualquer jurisdi¢do na
qual a Emissora, a Usiminas e¢/ou suas controladas realize{m)
negacios ou tenha(m} ativos;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.7 abaixo,

manter atualizado, pelo menos anualmente, os relatérios de
classificaciio de risco das Debéntures, elaborados por Standard &
Poor's ¢ SR Rating, disponibilizando ao Agente Fiduciario ¢ ao
mercado copia de tais relatérios no prazo de até 5 {cinco) dias Uteis
contados da data de seu recebimento;

ndo (a) firmar, ou permitir que sejam firmados, acordos. contratos
ou instrumentos, incluindo acordos de acionistas; e/ou (b) renovar,
ou permitir que sejam renovados, acordos, contratos ou
instrumentos, incluindo acordos de acionistas, cujos termos sejam
de qualquer forma contraditérios ou inconsistentes com os termos €
condi¢des desta Escritura de Emisséo;

ndo pagar dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participa¢io em lucros se estiver por mais de 2 (dois) dias (teis em
mora relativamente ao pagamento da Remuneragdo ou qualquer
outros pagamentos devidos aos debenturistas;

ndo realizar operacio, negbcio ou atividade ndo contemplado em
seu objeto social ou que possa comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritupa\de Emisséo
e no Contrato de Penhor, quando celebrado; e
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XVI. ndo vender ou de outro modo alienar ou transferir, todos os seus
ativos, ou parcela substancial dos mesmos, ou deixar de conduzir
todos os seus negdcios ou parcela substancial dos mesmos, como
vém sendo atualmente conduzidos, ou permitir que suas controladas
realizem ou pratiquem quaisquer dos atos previstos neste inciso.

Vi
Do AGENTE FIDUCIARIO

21 A Emissora constitui e nomeia agente fiduciario dos debenturistas da
emissdo objeto desta Escritura de Emissdo. Pavarini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificado, o qual, neste ato e
pela methor forma de direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e
da Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora a comunhdo dos
titulares das Debéntures.

8.2 O Agente Fiducidrio declara:

L. nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n.° 6.404/76, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a fungdo que lhe
¢ conferida;

I1. aceitar a funcio que lhe & conferida, assumindo integralmente 0s
deveres ¢ atribuigdes previstos na legislagdo especifica ¢ nesta
Escritura de Emissio;

11l. aceitar integralmente a Escritura de FEmissdo, todas as suas
clausulas e condi¢des;

[V. estar ciente dos termos da Circular n.° 1.832, de 31 de outubro de
1990, do Banco Central do Brasil; e

V.  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro
de 1983,

83 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega
o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lei n.° 6.404/76, ¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

84 Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
assembléia geral de debenturistas para a escolha do
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agenfe|Fiduciario a
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841

4.2

843

844

2.4.5

8.4.6

8.4.7

848

ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.
Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
términe do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetua-la, sendo certo
que 2 CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto nido se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A
remuneragdo do novo agente fiducidrio serd definida na prépria
assembléia geral de debenturistas que escolher o novo agente fiduciario,
observado o disposto na Clausula 8.4.4 abaixo.

Na hipétese do Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao,
deverd comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua
substituigfo.

Em caso de rentncia do Agente Fiduciario, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigdio substituta seja indicada
pela Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma efetivamente as
fungdes do Agente Fiduciario.

E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuigio das Debéntures no mercado, proceder a substituigdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em assembléia geral de
debenturistas especialmente convocada para esse fim, independentemente
de anuéncia ou concordincia da Emissora.

A substitui¢io, em carater permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 3
comunicagdo prévia 8 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento
a0s requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.°28/83 ¢
eventuais normas posteriores.

Os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfio efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
Servicos.

O agente fiduciario substituto fard jus 4 mesma remuneraciio percebida
pelo anterior, caso a assembléia geral de debenturistas ndo delibere sobre a
matéria.

A substituicio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissdo, averbado na Junta Comercial do local de registro da
Escritura de Emissdo e nos cartorios de registro de titulos e documentos a
que se refere o inciso IT da Clausula 2.1 acima.

O agente fiducidrio substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagio,
comunicd-la aos debenturistas em forma de aviso ngs termos da
Clausula 5.26 acima.
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84.9 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data
desta Escritura de Emissdio ou de eventual aditamento relativo 4 sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
cfetiva substituiglo.

8.4.10 Aplicam-se as hip6teses de substituigio do Agente Fiduciario as normas €
preceitos emanados da CVM.

8.5

Sera devida ao Agente Fiduciario ou & institui¢do que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de
Emisso, uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

L.

11.

1I1.

v.

VL

parcelas trimestrais antecipadas no valor de R$10.000,00 (dez mil
reais) cada, sendo a primeira devida no 10°(décimo) dia atil
subseqiiente a concessdo do registro pela CVM e as demais na
mesma data dos trimestres seguintes até o vencimento ou, se for o
caso, o cancelamento das Debéntures. O valor da Gltima parcela
antecipada devera ser calculado pro rata die até a Data de
Vencimento;

o Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da
remuneragio a Emissora com antecedéncia minima de 10 {dez) dias
da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora ndo receber
referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente
efetuados com atraso, em razdo do nio recebimento, pela Emissora,
de referido aviso, ndo estario sujeitos a multas ou penalidades;

o valor das parcelas sera atualizado anualmente pela variagio
acumulada do indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundago Getilio Vargas desde a data de assinatura desta Escritura
de Emissido até a data de pagamento de cada parcela, calculado pro
rata die, se necessério;

a remuneracdo acima serd devida aié o cancelamento das
Debéntures e mesmo apds o vencimento, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora;

a remuneracio do Agente Fiducidrio ndio inclui as despesas
razoaveis e devidamente comprovadas com publicag¢des, transporte,
alimentacfio, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da sua
fungdio, sendo tais despesas de responsabilidade da Fmissora,
mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente
em seu nome, ou reembolso, apos prévia aprovagao;

em caso de mora no pagamento de qualquer quaftfa devida em
decorréncia desta remunecragdo, os débitos em aso ficardo

EMPRESA DO SISTEMA USIMINAS
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8.5.1

8.6

8.6.1

sujeitos a4 multa e juros de mora na forma definida para as
obrigagdes tratadas nesta Escritura de Emissio, exceto se o Agente
Fiducidrio ndo cumprir com sua obrigagdo referida no inciso 11
acima; e

VII. as parcelas serdo acrescidas do Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza— ISS, da Contribuigio ao Programa de
Integragdo Social - PIS ¢ a Contribui¢do para Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Nio estdo incluidas na remuneracio do Agente Fiducidrio despesas com
especialistas, caso sejam consideradas necessarias em base razoavel, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a
Emissora.

A Emissora ressarcira 0 Agente Fiduciario de todas as despesas em que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger oS direitos e interesses
dos debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que s¢
refere esta Clausula serd efetuado em até 10 (dez) dias uteis apds a entrega
4 Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente
incorridas e necessdrias 4 protegio dos direitos dos titulares das
Debéntures. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas
com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
agGes contra ele propostas no exercicio de sua funcfio, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhio dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipotese da Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

Excluem-se das obrigacbes de antecipagio de recursos estipuladas na
Clausula 8.6 acima os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo.
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As despesas a que se refere a Clausula 8.6 acima compreenderdo,
inclusive, aguelas incorridas com:

L

II.

111

Iv.

publicagfio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsio
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicdveis;

extragdo de certidoes;

locomogdes entre Estados da Federago e respectivas hospedagens,
quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informages pertinentes aos estritos interesses dos
debenturistas.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos € interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nfo tenha
sido saldado na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora
e gozara das mesmas garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre
estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuiges do Agente
Fiduciario:

L.

.

1II.

Iv.

VI

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo
€ probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
negdeios;

renunciar a tuncdo, na hipotese de superveniéneia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo
previsios no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, a
inscrigiio desta Escritura de Emissdio e respectives aditamentos,
sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura heles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificard a ddministracio da

LR
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VIL

VIIIL

IX.

XL

XL

XIIL

XIV.

XV.

XVL

Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
Necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das
informagdes obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar (a) o cumprimento, pela Emissora e pela Usiminas, do
disposto na Clausula 5.8.3.11 acima; e (h)a regularidade da
constitui¢do do Penhor, bem como o valor dos Direitos Creditorios
Empenhados nos termos do Contrato de Penhor; ¢ (¢) a manutencgio
da suficiéncia e exeqiiibilidade da Fianca e do Penhor e da
suficiéncia do Limite Minimo, observado o dispostoc na
Clausula 5.8.3.9 acima;

examinar a proposta de substitui¢gio dos Direitos Creditérios
Empenhados nos termos do Contrato de Penhor manifestando sua
expressa ¢ justificada concordincia;

intimar a Emissora ¢ a Usiminas a refor¢ar o Limite Minimo a
qualquer tempo, ¢/ou a Fianga, na hipétese de sua deterioragio ou
depreciagio;

solicitar, quando julgar necessario para ¢ fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Concilia¢do e
Julgamento e Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza a
sede ou o estabelecimento principal da Emissora e/ou da Usiminas;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora em base razodvel;

convocar, quando necessdrio, assembléia geral de debenturistas
mediante anilincio publicado, pelo menos 3 ((rés) vezes, nos termos
da Clausula 5.26 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagio constantes da Lein.° 6.404/76, da regulamentagdo
aplicavel e desta Escritura de Emisséo;

comparecer A assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, relativos
aos exercicios sociais da Emissora e da Usiminas @ ao primeiro,
segundo e terceiro trimestres dos exercicios sociai Emissora e
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da Usiminas, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

(a)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora e/ou pela
Usiminas, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora e/ou
pela Usiminas;

(b}  alteracBes estatutirias da Emissora e/ou da Usiminas
ocorridas no periodo;

{c)  comentdrios sobre as demonstra¢bes financeiras da Emissora
¢ da Usiminas enfocando os indicadores econbmicos,
financeiros e a estrutura de capital da Emissora e da
Usiminas;

(d) posico da distribuicio ou colocagio das Debéntures no
mercado;

(e)  resgate, repactuagiio e pagamento de Remuneragdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f)  acompanhamento da destinacio dos recursos captados
através das Debéntures, de acorde com os dados obtidos
Jjunto aos administradores da Emissora;

(g} relagio de bens ¢ valores entregues A sua administragio;

(h)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
¢ pela Usiminas nesta Escritura de Emiss@o e no Contrato de
Penhor, quando celebrado;

(i)  declaracdio acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade da Fianga e
do Penhor ¢ da suficiéncia do Limite Minimo, observado o
disposto na Clausula 5.8.3.9 acima; e

()  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
funcgio de agente fiduciario;

XVIL disponibilizar os relatérios de que trata o inciso XVI acima aos
debenturistas da seguinte forma: (i) relatorio relativo ao exercicio
social anterior, até o dia 30 de abril de cada ano; (ii) relatério
relativo ao primeiro trimestre de cada exercicio social, até o dia 31
de maio de cada ano; (iii) relatério relativo ao segundo trimestre de
cada exercicio social, até o dia 31 de agosto dg cada ano; e ?
(iv) relatorio relativo ao terceiro trimestre de cada rcicio social,
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até o dia 30 de novembro de cada ano. Os relatérios deverdio estar
disponiveis ao menos nos seguintes locais:

(a) nasede da Emissora;

(b}  no local por ele indicado;
() naCVM;

{d) naBovespacna CETIP;

(e) na(s) instituicdo(Ges) que liderou(aram) a colocagdo das
Debéntures, na hipotese do prazo para a apresentaco do
relatorio vencer antes do encerramento do prazo maximo da
distribuic¢do primaria das Debéntures;

XVIl.publicar, s expensas da Emissora, nos termos da Clausula 5.26
acima, antncio comunicando aos debenturistas que o relatdrio a
que se refere o inciso XVI acima encontra-se a sua disposi¢@o nos
locais indicados no inciso XVII acima;

XIX. manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestbes junto a FEmissora, ao Banco
Mandatario, 8 CBLC e a CETIP;

XX. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas em caso de
resgate parcial;

XXI. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura
de Emisséo, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de
fazer e de ndo fazer, conforme informagdes obtidas da Fmissora
e/ou da Usiminas ¢ informagdes publicas, incluindo verificar, no
prazo de até 5 (cinco) dias uteis contado da data de recebimento de
demonsiragdes financeiras da Usiminas a que se referem os
incisos (a) ¢ (b) do inciso I da Clausula 7.1 acima, o enquadramento
da Usiminas nos indices e limites financeiros previstos no
inciso XVII da Clausula 6.1 acima, informando prontamente aos
debenturistas, nos termos do inciso XXII abaixo, as eventuais
inadimpléncias verificadas;

XXIL notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
méximo de 5 (cinco) dias uteis da data do fato, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Usiminas, de obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissio e/ou do Contrato de Penhor,
quando celebrado, indicando o local em que fornecerd aos

interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio/\de igual teor

deve ser enviada:

T OL Q S
% 36 ' '

182



i
=

COSIPA

89

8.9.1

6.1

(b) aBovespaeaCETIP;e
(¢) & Emissora; e

XXIII.custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, taxas ¢ contribui¢des,
municipais, estaduais e federais, presenies ou futuros, devidos em
decorréncia da execugdo dos seus servigos, observado o disposto
nas Clausulas 8.5, 8.6 ¢ 8.7 acima; ¢ (b) todos os encargos civeis,
trabalhistas e/ou previdenciarios.

No caso de inadimplemento, pela Emissora e/ou da Usiminas, de suas
obrigagBes nesta Escritura de Emissio, ndo sanado, se for o caso, nos
prazos previstos na Clausula 6.1 acima, devera o Agente Fiduciario usar
de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos
debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo,
principalmente as Clausulas 6.1 a 6.3 acima, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessorios;

1. executar o Penhor, quando constituido, aplicando o produto no
pagamento, integral ou proporcional, das Debéntures;

III.  requerecr a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

[V. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que 0S
debenturistas realizem seus créditos; e

V.  representar os debenturistas em processo de faléncia ou concordata
da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 6.1 a 6.3 acima, 0 Agente Fiduciario
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nos incisos I a III da Clausula 8.9 acima se, convocada a
assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagéo da
unanimidade dos debenturistas em circulagdo. Na hipétese do inciso IV
da Clausula 8.9 acima, serd suficiente a deliberagio da maioria das
Debéntures em circulagio.

IX
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titutares das Debéntures desta emissdo poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembléia a fim de deliberarem sobre matégly de interesse
da comunhio dos debenturistas.
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9.6

9.7
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A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou por debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

A assembléia de debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com
a presenga de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulagfio e, em segunda convocacgdo, com qualquer
quorum. Para os fins de apuragdo do quorum de instalagdio, considera-se
Debéntures em circulagio todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora.

A presidéncia da assembléia de debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagtes da assembléia, a cada Debénture em circulacdo caberi
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou néo.
Observado o disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, as deliberagdes a serem
tomadas em assembléia geral de debenturistas dependerdo de aprovagio de
debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo.

Nio estfio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissdo; e

11. as alteragdes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio;
(b) da Remuneragéo; (c) da Fiang¢a; (d) do Penhor; e (e) das datas
de repactuagio, que deverfio ser aprovadas por debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo.

Para os fins de apuragdo do quorum de deliberagio em qualquer
assembléia de debenturistas, serdo excluidos os votos em branco e as
Debéntures pertencentes 4 Emissora e a Usiminas, ou qualquer
controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou da
Usiminas, ou qualquer coligada da Emissora ou da Usiminas, ou qualquer

de seus diretores, conselheiros ou acionistas controladores.

Serd facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4 assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se & assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na

Lein.? 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.
38 ' '
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DAS DECLARACOES

O Agente Fiducidrio declara que:

L. esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e
a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

I1. a celebragio desta Escritura de Emissdo € o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

TII.  esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo do Agente Fiduciario
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢des.

10.1.1 0 Agente Fiduciario obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a

indenizar os debenturistas e os Coordenadores por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e¢/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) incorridos e comprovados pelos debenturistas e
pelos Coordenadores em razio da inveracidade ou incorre¢do de quaisquer
das suas declaragdes prestadas nos termos desta Clausula.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, o Agente Fiducidrio

10.2

compromete-se a notificar imediatamente 0s debenturistas € 08
Coordenadores caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornarem-se
inveridicas, incompletas ou incorretas.

A Emissora neste ato declara que:

L. ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis
brasileiras;

IL. esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e

a cumprir com todas as obrigagBes aqui previstas, podendo,
inclusive celebrar o Contrato de Penhor e constituir o Penhor até a
Data de Constituicio do Penhor, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais ¢ estatutarios necessdrios para tanto;

TII. esta Escritura de Emiss@o e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes da Emissora, exeqiiiveis de acordo com os seus termos ¢
condigdes;

[V. a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ a colocagdo das
Debéntures nfio infringem qualquer disposi¢io legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte, nem resultario em
(a) vencimento antecipado de qualquer obriga¢do/gstabelecida em ?
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VL

VIL

VIIL

IX.

XL

dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
por aqueles ji existentes na presente data e pelo Penhor: e
{c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

0s prospectos preliminar e definitivo ("Prospectos") contém, no
minimo, € sem prejuizo das disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes, todas as informagdes relevantes em relagdo 4 Emissora
e 4s suas subsididrias, nas respectivas datas dos Prospectos, no
contexto da presente emissdio, necessérias para que os investidores
e seus consultores tenham condigdes de fazer uma analise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora e de suas
subsidiarias, de suas condigdes financeiras, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo
declaragbes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaragdes foram dadas;

as declaragoes contidas nos Prospectos em relacdo 4 Emissora ¢ as
suas subsididrias sdo verdadeiras e nfo sdo enganosas, incorretas ou
inveridicas;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos em relagio 3 Emissora ¢ as suas subsididrias foram
dadas de boa-fé, sendo expressas apOs serem consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposi¢Oes razoaveis;

ndo ha fatos relativos a Emissora ¢ as suas subsididrias, nas
respectivas datas dos Prospectos, ou relativos as Debéntures, ndo
divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no contexto desta
emissio, faga com que alguma declaragio relevante dos Prospectos
seja enganosa, incorreta ou inverjdica;

todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar que as
declaragfes, informagdes e fatos descritos nos Prospectos em
relagéio 4 Emissora € as suas subsididrias sdo verdadeiros;

as demonstracdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2000, 31 de dezembro de
2001 e 31 de dezembro de 2002 ¢ aos semestres encerrados em 30
de junho de 2002 ¢ 30 de junho de 2003 representam corretamente
a posicdo patrimonial e financeira da Emissora e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis & condugiio de seus negdcios; e

oy # /@
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XII. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, nfo tem
conhecimento de  qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigag@o
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em sua condigédo financeira ou outras, ou em sua
atividade, ou nas suas subsididrias, nas suas condigdes financeiras
ou outras ou em suas atividades.

10.2.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel ¢ irretratavel, a indenizar os
debenturistas, ¢ Agente Fiducidrio e os Coordenadores por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos
debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelos Coordenadores em razio da
inveracidade ou incorregio de quaisquer das suas declaragdes prestadas
nos termos desta Clausula.

10.2.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2.1 acima, a Emissora
compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiduciario e os Coordenadores caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

10.3 A Usiminas neste ato declara que:

L. ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis
brasileiras;

II.  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio €

a cumprir com a Fianga e todas as obrigagbes aqui previstas,
podendo, inclusive, celebrar o Contrato de Penhor ¢ constituir o
Penhor até a Data de Constituicdo do Penhor, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

M. esta Escritura de Emissdo, a Fianca e as obrigagdes aqui previstas
constituem obrigagdes da Usiminas, exeqiiveis de acordo com 0s
seus termos e condig¢des;

IV. acelebracio desta Escritura de Emissdo ¢ a prestagio da Fianga ndo
infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do
qual a Usiminas seja parte, nem resultario em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em qualguer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes na presente data e pelo Penhor; e (¢) rescisio de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

V. o0s Prospectos contém, no minimo, ¢ sem prejuiz

as disposig¢oes
legais e regulamentares pertinentes, todas as info ?

cOes relevantes
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em relagdo & Usiminas e as suas subsididrias consolidadas, nas
respectivas datas dos Prospectos, no contexto da presente emissio,
necessérias para que os investidores e seus consultores tenham
condi¢es de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Usiminas ¢ de suas subsididrias consolidadas,
de suas condi¢des financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos
em relagio as Debéntures, ndo contendo declaragoes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que €ssas
declaragdes foram dadas;

VI.  as declara¢Bes contidas nos Prospectos em relagdo 4 Usiminas ¢ as
suas subsidiarias consolidadas sdo verdadeiras € ndo sdo enganosas,
incorretas ou inveridicas;

VIL. as opinides, analises ¢ previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos em relagio 4 Usiminas e 4s suas subsididrias
consolidadas foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem
consideradas todas as circunstincias relevantes ¢ com base em
suposigdes razodveis;

VII. ndo ha fatos relativos 4 Usiminas e as suas subsidiarias
consolidadas, nas respectivas datas dos Prospectos, ou relativos as
Debéntures, ndo divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no
contexto desta emissdo, faga com que alguma declaragio relevante
dos Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica;

IX. todos os esforgos foram feitos pela Usiminas para assegurar que as
declaragdes, informagdes ¢ fatos descritos nos Prospectos em

relacio a Usiminas e as suas subsididrias consolidadas sédo
verdadeiros;

X. as demonstragées financeiras da Usiminas, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2000, 31 de dezembro de
2001 e 31 de dezembro de 2002 e aos semestres encerrados em 30
de junho de 2002 e 30 de junho de 2003 representam corretamente
a posi¢gio patrimonial e financeira da Usiminas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

Xl. estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
apiicdveis a condugio de seus negdcios; e

XII. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo tem
conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo g¢ investigagio
governamental que possa vir a causar impacto adversq relevante na
Usiminas, em sua condi¢do financeira ou outr ou em sua
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atividade, ou nas suas subsidiarias consolidadas, em suas condigdes
financeiras ou outras, ou em suas atividades.

10.3.1 A Usiminas obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
debenturistas, o Agente Fiducidrio ¢ os Coordenadores por todos ¢
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorérios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
debenturistas, pelo Agente Fiducidrio ¢ pelos Coordenadores em raziic da
inveracidade ou incorreio de quaisquer das suas declaragSes prestadas
nos termos desta Clausula.

103.2Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3.1 acima, a Usiminas
compromete-se a notificar imediatamente o0s debenturistas, o Agente
Fiduciario ¢ os Coordenadores caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

XI
DA DESPESAS

11.1 Correrdio por conta da Emissora todos os custos com o registro ¢
publicagiio dos atos necessarios 4 emissdo ¢ a colocagfio das Debéntures,
tais como a Escritura de Emissio, o Penhor e os atos societdrios
relacionados a esta emissdo de Debéntures.

Xl
DA RENUNCIA

12.1 Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Fmissio. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente ¥ iduciario
e/ou aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
e/ou da Usiminas prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou
serd interpretado como remnlincia 4o mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou medificagdo de quaisquer
outras obrigages assumidas pela Emissora e/ou pela Usiminas nesta
Escritura de FEmissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

X111
DO TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E DA EXECUCAO ESPECIFICA

13.1 TEsta Escritura de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial nos
termos dos incisosle 1T do artigo 585 do Coédigo de Prycesso Civil,
reconhecendo as partes desde j4 que, independentemente de quaisquer

/
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outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissio comportam execugdo especifica, submetendo-s¢ as
disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura de Emissdo.

X1V
DaS DISPOSICOES GERAIS

14.1 FEsta FEscritura de FEmissio é celebrada em cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

142 A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que
permanecerio sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de
invalida¢do ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo,
as partes desde ja se comprometem a negociar, N0 Menor prazo possivel,
em substituicio 4 cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdio, nesta
Escritura de Emissdio, de termos ¢ condigdes validos que reflitam os
termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo
e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou
nula e o contexto em gue se insere.

XV
Do FOoRrO

15.1 Fica eleito o foro da Comarca de S3io Paulo, Estado da Sdo Paulo, com
exclusio de qualquer ouiro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam o presente instrumento, em 35 {cinco) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 3 de setembro de 2003

COMPANH!IA SIDERURGICA PAULISTA — COSIPA
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