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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESC :
DEBENTURES NAO CONVERS IVELRENE: . e oo won” e SIBSAD DA
CFFLENERGIA 8.4, % ¢ ==, 2 1 . ¢
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Pelo presenie nstrumento particular, CPFL ENERGLA S.A., sociedade por acdes com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paolo. & Rua Ramos Hatista, o 444 13"
undar, ingeritn o CM,PJ/MF. sob n® DZ.AZ% 144/D001-93, neste ato devidamante
representada na forma de seu Estatuo Social (2 “EMISSORA™ e como apene
| Faciario da presente emissiio, representando a comunhido de debenfuristas adguiremes
'das debéntures ds Emissio {os  “Debenturistns™ ou, individualmente, o
“Debenturisia™), PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. Instiiuigio finsncetra com
sede o Cidade de S50 Paglo. Estsdo de Sio Paulo, & Avenida Paulista n” 2.439 - 11°
andar. trscrita mo CN.PJ. sob o n” 67030, 3950001-46, neste 310 representada na
foema de seu Contrato Socisl (0 “AGENTE FIDUCTARIO™, vém por esta e na melhor
forma de dincite celebmr o presente Instrumento Paricular de Escritura du 2* Bmissio
de Debéntures Nio Conversiveis em Acdes de Emisio da CPFL Energia 5.4 (a

“Escriturn de EmissAo”. & ~2* Emigsso™), que serd feyida pelas seguintes cliwslos e
comdscies

Cliusula Primeira - DA AUTORIZACAQ

A presente Escritern de Emussio é celebradn com base oo deliberacio dos Assembiléias
Germs Extraordinirias dos acionisias da EMISSORA renlizadas em 25 & 27 de fevereim

de 2003 (as “AGEs™), complementadas pela deliberacio dps Conselho de Adsminestracio
ds Companhia realizada em 10 de abril de 2003 (a “RCA™),

Oa sevomistas do EMISSORA delearam ao Conselho de Administragso poderes para (1)
deliberar, de forma ampls, sobee as condigtes de que tratam os incises VT a VI do
artign 59 da Lei n.* 6404776, inclusive modificanda tais condigdes do modo que julgar
maK convemente, bem como sobre & oporiunidade de emissio das debéntures da 2*

Emigsdo € (i) efeuar o cancelamento das debéntures ds ** Ermissio gue ndo sejam
colocadas junto a investidores.
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L1. Hepistro na Comissiio de Valores Mobillarios = *** =

A 2* Emissio de debéntures da EMISSORA s Timsyiyla nashmidsio de Valores
Mobalidrios (0 “CVM™), na forma das Leis B BISSTE o1 . BUMT6 e demais
disposigies legais ¢ regulamentares apliciveis

LI, Arguivamento ¢ Publicagio das Atas das AGEs ¢ da RCA

As atas das AGEs que deliberaram sobre a 2* Emissao foram asquivadas na Justa
Comercial do Estado de Sio Paulo - JUCESP (a “IUCESP™) em 17 de margo de 2003 &
publicadas nos jomais Dianio Oficlal do Estado de 580 Paulo e Valor Econdmico em 07
de margo de 2003. A ata da RCA serd arquivada na JUCESP e publicada nos jomads
Dhario Oficial do Estado de Sio Paulo e Valor Econfimicn,

13, Registre da Escritura de Emissio

A presenie Escriurs de Emissio seed regisirada na JUCESP, nos 1ermas do amigo G2,
incss 11, da Lei n® 6.40476,

1.4, HRegistro das Garantias

=4.1. O Contrate de Penhor de Agles ¢ Outras Avencas (“Conirato de Penhor™), peko
qual seri formalizada a garantia mencionada no nem 4.7.1. {a) da Cliusula ruaria

abaixo serd registrado no competente Cartdrio de Registro de Thulos & Documentos.
sendo o penhor das agbes devidomente averbado nos livios das sociedades ETISSMTS
das aghes objeto do penhor, nos termos do disposto no Artigo 39 da Lei o 6.404/76

242 O Contrato de Fianga a que sc refere o item 4.7.1. (b) da Cliusula Ouwarta, serd
registrode no competente Cartdno de Registro de Tinlos ¢ Documentos.

Clamsuln Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA 2* EMISSAD

il Objeio Social da EMISS0ORA

A EMISSORA tem por objetivo a promogio de empreendimentos no setor de gerachio,
distribusgiio, transmissio e comereializagho de enerpgia chétrica e atividades correlatas, a
presiacio de servigos em negdcios de energia elénca, welecomonicacies & tansmissio
de dados, bem como a prestagho de servicos de apoio técmico, operacicnal,
administrativo e financeiro, especlalmente 3 sa ades controladas e colipadss ¢ a

ol atividades semelhamies s
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1LY Mamero de Séries
A T Emssfio sevd realizads em duas senes.

33 Limiie da Emissio

A * Emissio atende ao limate estabelecdo no copud do artige 60 da Lei o® 6.404/76,
conforme descTiin o segE

&) o vabpr das debdniures da 17 série do 2* Emissdo ndo ultropassa o valor equivalente o
Hifly joitema por cemio) do valor des bens objeto do gormnio real descrita no ibem
4.7.1, destp Clauguls Quana; ¢

b} o volor dos debéniures da 2* série da 2* Emissko. somnda ao volor das debenfures da
I* emisshio. ndo ultrapassa o valor do capital social da EMISS0RA que, em 31 de
dezemirn de MN0T totadizava BS 33000008 247 (6 (trés hilkfes, trezenine & noventa
milhdes, novecsnios & noventa & oo mil, Quarrteemos ¢ quarenty & sete rews)

34, Destinacio de Recurses

(ks recursos copiados com @ colosagio das depentures da 2 Emusdo sedio destmados
para pagamento dos valores da |* Emissio de Debénmures da EMISS0RA e de parcela
da ¥* Emisado de Motes Promusonas reabizeds pela EMISS0RAL

Llma vez abndo o valor necessano an pagamento das sefendas dividas. evennual saldo
s cabocado das Debémures sern cancelado pela EMISSORA,

A3, Uslocagde e Procedimenio

151, As debéntures serdo obpeto de distnbuicio piblica, sob regime de melhores
esforgos, com imermedingde de msttwigoes (napcemas mtegrantes do sigema de
distribuiciio de valores mobiliarios, pare colocagio por meto do (1) 3DT - Sistema de
Drli:'ll;rml;m:l de Titulos, admimstrade pela ANDIMA - Aﬂmaﬂn MWacional das

! "CF_T[I""L & {il) Siscema de

Mepociazio BOVESPA FIX (o “BOVESES Holsa de Valores de 5o Pawlo =
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BOVESFP A, custiodiado na CBLC - Companhia Bﬁ:ﬂiﬂi du:!. Lq.nlﬂa.ﬁ'r e Cusitdia (2
“CBLC™), utilizando-se o procedimento diferenciado de dismibuicio PTEVIEID T AFtigo
33 da Instrucdo CWM n® 13, de 30 de 5=1=rr|hm.d|: Lag0, rﬁr qn;.tmndﬁ [ESETY %
amrecipndas, npem  fxacdo de lowes mmumqs mmm-rii mdn abendidins,
preferenciaimente, os clientes dos coordennderes du " distribuleho’d de eventuais
imstiuagtes financeiras imegrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios e
devidomente autorizadas & operar e mercado de capitads, contratadas pelo coordenador
lider da dasiribuicho, que deseisrem efemar iovestimento nos Debentures. Mio haverd
preferéncta para o subscnigio das Debéntures pelos otuais acionistzs da Emiasora

352 A colocagho poblica dos Debéntures somente 1erh bucio apds 2 concessio do

registre de distribuigio pablica pela CWVM e do poblicaco do aninan de inico de
distribuics.

Jb Mepociagho

At debéntures serlo registradas para negociogio no mercado secundirio por meio (1) do
awstema Macsonal de Debéntures (0 “SND7), sdministrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP ¢ (u) do BOVESPA FIX

3.7, Certificades das Debentures

A EMISSORA nio emiticd cerificados represemtativos das debéntures, Para odos os
fins de direito. a nimalandade das debéntures serd comprovads pelo extrars emitido pela
mstitngdo finopceira respomavel pela escritumacko dos debéntures, defimida no em 4.6
da Cliwsula Quarma abaxg. Adscronalmente, seri admitido como comprovante de
titularidade o “Relmorio de Poisio de Ativos™ expedido pelo SND, scompanhade de
extrato, em nome do Debentunsta, emitido pela instituigio financeira responsavel pela
custodin destes tinulos quando depositados no referide sistema. Parn as debéntures

depositndas ns CBLC serh emitido, pela CBLC, extrata de custodio em nome do
Debentunsia,

Cliusila Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Pata de Emissio

Parn todos o5 efeitos legais, 1 csta de emissio das debéntures serd 01.04 2003 (2 “Data
de Emissiio™)

42 WValor Total da Emissdo
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O vabor total da ¥ Emissio serd de RS 1. Huum{rmu 00" i silldo & oilocaios
miblhides de reais), ne Data de Frmissia.

43, Cuantidade de Titukos &
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Serdo emitidas 180,000 {cento ¢ citentn mil} debéntures. sendo S0.000 (povenia mil}
debéntures na |* séne (a5 “Debénmares da 1* Série™) ¢ Y0000 [noveniz mil} debéniures
na X séne (as “Debéntures da 7* Sénie™), sende as Debéntures da 1* Sévie e as
Debéntures da 2* Séne, em conjunta, designadas como “Debintares™,

4.4, Valer Nominal Unitdrio

O wabir noming] unitito das Debénmres serd e BY 10,000,040 {dez mal reais), na Data
de Emissio, parn ambas a8 séres fo "Valor Mominal Umitdrio™).

4.5 Proeo e Dots de Vencimenio

AS Debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados da Datn de Emissio. vencendo-
se em BLO4 2008 (2 “Diata de Vencimento™, Na Data de Vencimenio, & EMISSORA
obnge-se 2 proceder i liquidacio das Debéntures que ainda se encontrarem em
circulacdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitirio, screscide da remuneracio devida
na forma estabebecidn nesta Escritua de Emissdo

4.6, Farma & Conversibilidade

As Debéntures serdo do tipo escriteral & n@io conversivers em agdes da EMISSORA,

sendo o Banco Bradesco S.A responsivel pelos servicos de escrimracdo das
Debéntares.

4.7, EF.dl'
4.7.1. Espécie das Debéntures da 1* Série

a} As Debéntures da |* Série serdo du espéele com garantia real, regresentada pelo
penbor de aches de emissfio da Companhia Paulista de Forea e Luz {n “CPFL Paulista™)
efou da CPFL Gemagho 5.A. (3 “CPFL Geracio™) de tiselarionde da EMISSORA. em
valor equivalente a 125% (cento & vinte ¢ cincgpiT cento) dp'valer do saldo devedor
das Debéntures &2 1" Séne, formalizada
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imegranie ¢ inseparivel da presente Escritura de mmﬁud:dmn..ﬂdmm I, Para fins de
constibingio e evennml reforgn do penhor ofa referido. 2 u.u;-in:i. de emidsio da CPFL
Pauhsts ¢ ds CPFL Geragio serio considerndns por geu vu]-:-r pummuqnl
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bl Como gorantun adicional do fiel ¢ ponmal pagamenio das [:elxrqm-e.s da 1* Série. o8

acomstas da EMISS0RA VBC Epergia 5.4 (a “VBC"), 331 Pamcipactes S.A. {a
“52171 ¢ Bonaire Participecdes 5.4 (2 “Bonsire”. sendo VBC, 521 ¢ Booaite, em
comunto, referidas como Caranidoras™ ) prestam fanga, obrgando-se como fisdoras ¢
prncipais pagadoras pele pagasents do vabir pominal das Debémares da 1* Séne,
acrescido da remuneracio e dos encarges moratonos. caloulados nos termcs desia
Escritura de Emissfio, nos rermes do Contraie de Fisnga que, sssinado pelas paries.

COnStiial pame iniegronie ¢ mseparivel ds pr=ente Exontum de Emissdo coma Anexo
I

o

¢h A fiangn sera dada pelas Garsntidoras na seguinte proporcio, sem sofidanedade entre
5 Mesmas:

Garantidora Limite de Responsabilidade sobre o saldo devedor |
dos Debéntares du 1° Série
VBC 45.32% !
52 ] 1800 '
Bamaare | |, 60

di A fianga scrd prestada pelas Gamandidoras em cardber irrevogavel e irretracivel, e
permanecetd om vigor aié o pegamento inegral dos vabores devidos aos Debenturistas &
tiule de principal, juros ou encargos das Debéntures da |* Séne.

4.7.2. Espécie das Debéntures da 2° Sérfe

As Debémmures da 2* Série seriio da espéere subordinada

48 Remueragio

4.8.]1. Remunerscdo das Debéntures da 1° Sérke

i) As Debéntures da 1° Sénie serBo remuneradas com base na taxa média dos Depdaitos
interfinanceiros de wm din = DT, “over exira grups™ expozssa no forma pereensual o ang

f Chi} .Er\. |
o lAtgecs Oy
Bl L, 137 . '“i'il-.?-l
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nacional, doravante denominads “Taxa DI, base 253 tﬂ.aﬂmdﬁ :rpmn::hlm:
de spread ou sobretaxa de 2,65% (dois inteitos e oftents ¢ Caisch CENLESINGS por cenlo)

an ano, hase 252 dans (2 “Sobrecaxa aplicived 4 Dlﬂ:él'llurel_lh.l’ Sdrie” e a
“Rermneracio dos Debéntures da 1* Série™). +1a

- L ] -
L " .-I a
L1 -

b} A Taxa D]. acrescadn da Sobretana aplicivel is Debémures da [* Sére, incalera sobre
o Yalor Mormnal Unitdne dos Debéntures da 1 Séme, a partir da Data de Emissiio,

devendo ser pagos oo final de cads Pericdo de Caprializacio, nas Datas de Pagamenio
a Rermumeraciio (contorme defividas abamo).

ch Para fing de remuneracio das Debennmes da 1' Séne, enznde-se por “Peniode de
Capitalizacho™, no cas do primeim Periodo de Capitalizagio, o imtervalo de tempo que
se mnicie nn Deta de Emissio, inciusive, © termina na primera Data de Pagamento de
Remuneracie das Debéntures do 1* Série, qual seia i de obnil de 2004, exclusive. e no
caso do semundo Pericdo de Capialezacio, o istervolo de tempo que s imicia na
primeira Data de Pagamente de Remuneraglo das Debénmores da 1® Série, qual seja 01
de abril de 2004, inclusive, ¢ termima na Data de Repactuaglo, qual sesa 01 de outsheo

de 2004, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anienior sem soluglo de
comrmuidade,

d) "Periodo de Vigineis da Remuneragio da 1* Séne”™ significa o periode durante o qual
05 condigdes de Bemuneragho das Debénfures da 1 Séne permanecerio vigenies
ficando desde ji estabelecido que o primeiro Penodo de Vigéncia do Remuneraciio das

Dehéniuiees ds 1° Sene terd inicio na Dinta de Emissda, encermando-se em 01 de sutubro
dex i

) O edleuln dos yumos incidentes sobre as Debénmres da 1* Série serd realirado com
hasse na segoime formuin

4 = (¥ w [ Fasar)d = FavorSpread )= (]
onde:

] = valor dos juros devides no final de cada Perfodo de Capralizacio,

cabeulado eom 6 (seis) cosas decimans sem amedondamenso;

VHNe = wvalor nominal da debénture po micio do Perido de Copitalizagdo,
calculaco com b (seis) ceas decrmas, sem armedondamendo;

Fatord = produtdmio das taxas DN Owver, da data de injerge capitalizacio, inclosive,

aié o data de cdiculo exclusive, A (oiio) cases decimais, com
arredondamento;

ar T-'lBE..I IJE.
iF
Izt lF:I-Hi Cardeni 4
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onde;

my = pmern fonsl de axas DE-Oher considersdas pa stuidimgio
de ativo, sendo um nameso inteiro;

Dl = Taxs DI Over divulgads pela CETIP, uilizads com 2 (duns)

casas decimais;

dk = mimero de diafz) atilieis) cormespondestss) a0 prazo de
validade da Taxa DI Over,

FatorSpread = Sobrethza de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais. com
arredondamento;

onide:

gresl = spresd ou sobestaxa, ma forma percenfual a0 oo,
informado com 4 {quatro) casas decimnis:

by = 252 dhas utew;

n = numern de dins dieds  compresndide entre o evento
mmexlintameante antenor & o subssquente;

D7 = pumen de dias Gieis compresndido emre 0 evento
imedisaments antenor € o subsequents;

DF = pumerg de dns uies entne o evenrd imediatarmente
anberior e 3 data &m curso.

Dservagio: Lma vex os fatores estandp-aCumulados, ponsidera-se o fator resuliante
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“Fator DI™ com 8 (aite) casis decimazs, com amedondamenta, = LR SRR
f) Caso & CETIP venba a drvulgar a Taxa DI com mais de duas casns decimass, g Tans
1M devern ser utilizadn considerande idéntico namero de -['.H.ii ﬂ?mﬁ!ﬂlﬁ?%ﬁ_ﬁ
CETIF LOLA ' LR D

£f Mo caso de indisponibshidade temposiria ds Tane DI gquando do pogamenio de
dualguer obrigngdo pecanriann previstn nesta Eseriturn de Emissio, serd whlizada. em
sun substinzicdc, 0 mesma mxa difra produzida pels Glims Taxa DI conhecida até a
data do cilculo. ndo sendo devidas quaisquer compensagies financeitas, @nlo por pare
da EMISS0RA quama pebes Debentunsias, quando da divulgogio posterior da Taxa DL

h Mo caso de enungiio, ousénci de apurncho e'ou divelgacho por mus de 10 (dez) dias
consecutivos (o "Periodo de Auséneis da Taxs DI") apds o dola esperada parm sun
apuragiio e'ou divulgaclo, co impessibilidade de aplhcacdo da Taxa DI & Debénnares da
1* Séne, por previsio begal oo deserminzcho judicial, o AGENTE FIDUCIARIO devera
realizar 2 Assembléin Geral de Debentunstas (na forma e nos prazos estipulados no
arhigo 124 da Les dos Sociedades por Acdes), parn 2 deliberagiio, de comum acords com
o EMISSORA. chservads 2 Dectsdo Conjuntn BACENCVM of 132003 elou
regulamentacis aplcivel, do novo parimetro de Remuneracio das Debéngures da 1*
Série 4 ser proposto pela EMISSORA. A Assembléia Geral de Debenurisins seri

realizadn no prozo maximo de 20 (vinie} dins comdos, contados o pamr do Gltimo dia
do Periodo de Auséncia da Taxa D1

i) Caso nan haja scordo sobese 5 nova Bemuoneracio das Debénmures da 1° Série enise a
EMISEORA e Debentunistas representando, no mdnime, T5% (setenta e cinco por cento)
do total das Debéntures da 1* Sénie em errculacio, n EMISSORA optari, & seu ex clusivo
cribério, por wmas das slternativas 4 seguir estabelecidas, chrigando-se 4 EMISSORA a
comunicar por escrito a0 AGENTE FIDUCIARIO. no prazo de |5 (quinze) dias

comidos, contados a parir da data da realizacho du respectiva Assemblein Geral de
Dehentunstas, qual a altemative escolhida:

(A EMISSORA deverd admonr a tofaiidade dos Debépures da 1°
Série em circolsgho, no prozo de 30 (inma) das comidos coniados do data
da realizacio da respectiva Assembléas Gernl de Debentaristas, pelo seu
Walor Nomina! Unitdrio seesscido da Remunerncio das Debbnmores da 1°
Senie devida arc a daia da efetiva aquisigio, cakcylada pro rata femporis. a
partir da Dain de Emissbo ou da Gldma Dam de Papamenio da
Remuneracio, o que ocorrer primeiro, Nesta alternative, para cileulo da
Remuneragio aplicivel is Dth‘.ﬂnun? I" Bérie a serem adquiridas, para

CPFL
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cadn dis do pericdo &m que GO & auséncia dgiﬁ;i&_q.q: ‘qﬁﬁﬁli
Gltimsa Taxa DM divalgada oficialmee, au

e
"

iy A EMISSORA dever amortizar & totalidhle dns Bebautrbsidas*
Série e chreulaciio, sm cronogroma o ser estipehedd peln EMISSERA 5
dual ndo excederd o prazo de vencimento das Debéntures dn 1* Sedeoua
data em que cCcoTTer 8 pRaAima repactuncis das condipbes das Debéntures
da 1° Seme, o que ocomer primeiro. Mesta aliernativa, durame o prazo de
amortizaciio das Debénmres do 1° Série pela EMISSORA (1) todos os
Debennumstas tiulares de Debéntures da 1° Séne receberiio o pogamenio
s measma proporgaa £ (i) a periodicidode do pagamento da Bemimesadcio
das Debentures da 1" Séne contimuara sende aguela estabelecida no shem
4.8.3 destn Cliusala Chaarta, observado que, sié a amortizacio micgral das
Debémures da 1* Sére, sevd utilzada uma taxa de remuneracio definida
pefes Debentunsias @ apresentada & EMISSORA na referids Assembléia
Ceral de Debentunstas. Caso a respectiva maxa de remuneragdo seja
referenciade em prazo diferente de 252 dins, essa taxa devern ser ajustada
b2 moidd n refletir a base de 252 dins,

481, Remineracio dus Debéntures da 2* Sérle

g} As Debéntures do 2* Série serflo remuneradas com base na Taxa DM, base 252 dias,
serescidn expenencislmente de sprecd o sobretaxa de 2.B5% (dois inteiros ¢ oitenia ¢
cinco centESimos por centn) ao ano, hase 252 dias, {4 “Sobretaxa aplcivel is
Drebiéntures da 2* Série™ & o “Remuneraciio das Debéntures da 2 Série™)

b A Taxn DI, acreseads ds Sobretaxa aplicivel is Debéntures da 2 Série incidisd sobre
o Valor Nominal Unitano das Debénures da 2* Béne, o partir da Dats de Emissin,
devendo ser pagas oo final de cadn Periodo de Capitalizachs, nas Datas de Pagamento
da Eemuneracio conforme definidas abaixn),

) Fara fims de remuneragio das Debéntures da 2* Séne, entende-se por “Periodo de
Capitalizas3o”, no caso do primedro Perlodo de Capitalizacio, o intervalo de rempo que
s ihicka na [t de Emissdo, inclusive, e ermina o2 primers Data de Pagumenio de
Remuneragio das Debéntures da 2* Sére, qual seia 0 de abal de 2004, exclusive, &, no
cas0 do scgunda Periodo de Capitalizacio, o imfervalg de tempo que se inicia na
primeirn Data de Pagamento de Remuneragio d Eptiires da 2* Série, qual seja 01
de abnl de 2k, inclusive, e wemming na [ats i, qual sein 01 de outubmn

de 2004, exclugive Cada Feriodo dg iZapid suceds o anterior sem solugho de
comtmuidade.

3 TABELED E .
AT H
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d) “Perindo de Vigtocia s Remuneracho da 2 Séne” StEIllt_I.C.ﬂ.ﬂ [!crmdu- dunmu: o quak
& oondigbes de Remuneracio dss Debépmres da 2° EEI'IE pﬁqumn \'w
ficando desde j& estabelecido que o primeire Periodo de Vigénfia ds REuberatat dus

Debéntures da 2° Série terd inicio an Dato de Emissio, encerrandosse enrill e Dutubsn
de 2004,

€] 0 célculo dos juros incidentes sobre as Debéntures da 7 Séne seri renlizado com
bease na seguinte formulo:

I = (e || Fasnrf v FasorSprea ) -

I'JI'HJE.

H = wvalor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagiio,
calculado com 6 (sei5) casas decimais sem arredondamento:

Wiie

= valor nominal do debénture no nicio do Periodo de Capivalizagio,
cabculado com 6 (sews) casas decimais, sem amedondamenta;

Fator[ = produtdrio das tmas DI Over, da dsta de micio de capitalizacio, inchesive,

pte a data de cdleulo exclusive, calculodo com 8 (obto) casas decimais, com
arredondamento;

Faor Bl = 1'|||—l-a|

il

fov = mmero total de towss DI-(hver consideradas na stualizacio
d afivo, serdo am wimeno mterro;

Ol = Taxa DI Over divulgads pela CETIP, utilizada com 2 {duas)
casas decimais;

dk = numero de diais) i rrespondeniels) a0 prazo de

CPFL
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FatorSpread = Sobretaxa de jures fivos calculado com 9 (nowd) ilé-ﬂk Mumu: :hm
arredondamenio;

[ o
ome

spread = spread ou sobretaxn, pn forma perceniuzl ao ano,
mformade com 4 {guatra) casas decimas;

M = 157 dias dteis:
n = mimere de dias gteis compreendido entre o evenio

imediatamente anterioe ¢ o Subseguente;

= mimere de dias ulels compreendido emtte & evenio
imedistamente antericr & 0 subseguerite,

or = pomere de dias dfeis entre o evento onediamente
anterior e a dota em curso.

Qbservacio: Uma ver os fatores estande acumulados, considern-se o fator resulante
“Fator DI™ com B {060} cases decimais, com arredondamenin,

f} Caso o CETIF venha a drulgar o Taxa DI com mais de duas casas decimais, a Taxa

DY devera ser utilizads considerando idéntico nwmens de casas decimais divalgado pela
CETIP.

gl Bo caso de indisponibilidade emporaria do Taxa DI quands do pagamento di
qualquer chrigacio pecunidna previsia nesta Escriturs de Emissdo, serd wtilizada. em
sun substitwicio, a mesma taxa didna produzids pela dlima Taxa DI conbecids ate a
data do cibculo, nio sendo devidss quaisquer compensaches financsirs, tanta por parte
ds EMISSORA quanto pelos Deberturistas, quando da divalgaciio posterior da Taxa DI

b No caso de extingdo, suséncia de apuracio efou d::w]lni;il:- por mass de 1 {dez) dins
comecutivos (¢ “Perlodo de Auséncia da Taxa QI

apuragio e'ou divulpagio, ou impossibilidade-d :p]m&ndanaDFuD:b-Emmda

T Sene, por previsio legal ou determipaSo judicial, 0 AGENTE FIDUCIARIO deverd
reahizar Assembléin Geral de Debeptiuristas (na forma e ned prazos estipulados ne artigo

124 da Lei das Sociedades por Pbﬂ#.pmadglh&qnhmmmmﬂncuml
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EMISSORA. observads # Decisio Conjurta BACENCVREE §=2 13330032 et
regulamentagiio aplicavel, do novo parimetro de Remunerngio das Debéntuses da 2
Séne a ser proposto pela EMISS0RA, A Assembbétn Oeral da Dehenmristas gech
realizada no praze mixime de 20 (vinte) diss corridos, contaifps g parfride AlEmo dia
do Periodo de Ausfpetn ds Taxa DI PR R

&4 #
[T E R

- - L1 L % aw
=
L]

i) Camo ndo hams acords sobre o nova Remuneragio das Debéntures da 2 Sére entre o
EMISS0RA e Debenturistas representande, ne minimao, 75% (setenta e cinco por cento)
do fotal das Debéntures da * Séric em ciroulag@o, a EMISSORA oplard, a seu exclusivo
ErieETio. por umas das alternativas a seguir estabelecidas, obngando-se a EMISSORA o
comumicar por sento an AGENTE FIDUCIARID, no prage de 15 (quinze) dias

cormidos, comados o parir da data da pealizacio da respectivae Assemblén Gernd de
Dehenturistas. qual o alvernotiva escolhida:

il A EMISS0ORA deverd adquine a wialulade das Debfnmures da 3
Série em circulagdo, o prazo de W) (enmda ) diss comdos contados da dus
da realizacho da respechiva Assemhbléia Geral de Debemunstas, pelo seu
Valor Nominal Unittee acreseido da Bemuneragio das Delbdnrunes ds 2
bene devida até o dara ds efetiva squissciio, colculada pro rata temporis, 2
partir do Dala de Emissio oo ds oitima Data de Pagameito da
Remuneragdo, o gue ocorrer prmeire. Mesia olemativa, pars cibeulo da
Remuneracio aplicivel ds Debéntures da 2* Série a serem adgumdas. parn
cada dis do pericdo em que ocorrn o auséncia de toxas, serd utilizads a
ibtima Taxa D divulpada oficizlmente: ow

{n] A EMISS0ORA deverd amortizar o toalidade dos Debéniures da 2
Seéne em crrculagio. em cronograma a ser estipulado pela EMISSORA, o
qual nio excederd o prazo de venctmento das Diehéntures da 2° Sére oun
data em que DCoTTer 8 proxima repactuacio das condigtes das Debénures
da I Serie, 0 que oomrer pramerrs. Mesia alicrmativa, dumasie o prazo de
amorizagio das Debbntures do 2* Sénie pela EMISSORA (1) todos os
Dehenturistas titulares de Debéntures da 2* Sénie receberdo o pagnmento
na mesma proporgde e {ii) & penodicudade do pagamento da Remuneracio
tdas Debéntures da 1" Série cominuard sendo aguela estabelecida no rtem
4.8.3 desta Clivsula Quuarta, observado gue. até a amortizagio imtegral das
Debéntures do 2* Série, serd utilizada ums taxa de remuneragio definida
pelos Debentunistas ¢ apresentsda o EMISSORA na refenida Assembléia

Geral de Debenturistas. Caso o respectiva iaxs de remuneragio seja
referencisda em prazo diferente de 252-dfas, esgprtaxa deveni ser ajustads
de modo o refletin o base de 252 e
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4.83. Datas de Pagamento da Remuneracio e s L

Durante o primeira Perfodo de Vigéncia da Rmmﬁndulihiﬂm&ia:l'ﬂt ep
primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracio das Debénturessda ' Sine, o primefro
paamento da Eemuneragio das Debénmores de ombas 68 sériet st realizado oo faal
do primezro Periodo de Capitahizacio, em 01 de abril de 2004 € o segundo pagamento
da Remuncracio das Debéntures de ambas as séries serd realizado ao final do segundo
Periodo de Capitalizacho, em 0] de outobro de 2004 (cada data de pagamento da
remuneracdo referids como o “Data de Pagamento da Bemunerseio™)

4.9, Amortizacho

Ressalvadas as hupéteses prevastas nos tens 481 1) (i) e 487 i) ¢ii) desty Cliusula
Cruanp. nio haverd amonizagde porcinl das Debéntures, sendo o seu Vabor Nominal
Irmitério devido integralmente na Data de Vencimento

4.1 Repoetuagdo

1. A pimeirs nepactungiio das Debéntures de ambas os séries ocorresd em 01 de
outubro de 2004 (a “Data de Repacagks™),

4102 O Congelho de Adminsracdoe da EMISSORA devers deliberar ¢ comunicar 8os
Debentunstas com antecedéneia minima de |5 (quinze) dias ers da Data de
Repacuogio, as condighes apliciveis po Perindo de Vigéncia da Remuneracio
subseqivente (0 “MNove Periodo de Vigéneia da Remunersgo™,. inchrndo:

a] prien do Movo Pertads de Vigéncia da Remuneracso;

Bl o resumcracio a vigorar durante o Nove Periodo de Vigéncia da
Remuneragiio com relaco ds Debéntures de cada wines séries da 2* Emiss3o:

¢ a periodicidade de pagamento di remuneracis duranie o Novo Perlodo de
Vigéncia da Remuneragiio; e

dj o5 Indices e Limites, comforme abaixo definidos, a vigorar durmnie o Movae
Periado de Vigéncia da Remuneracio.

ENERGIA 373
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forma do item 4.17 desta Cliusula Quarta ste o 15 (décimo qugi &) 2wl andchod” i
Data de Repactuacie. Caso os Debenturistas ndo concordem com as condihes fixadas
pelo Conselho de Admintstracio da EMISSORA para o Movo Periado de Yivimci da
Remuncragio, cu caso tais condicdes nfo sefam publicadss pets BMISSORA. v
Dehenturistas poderde. entre o 147 (décimo quano) ¢ o ¥ (qemm) didinl Anterior i
Data de Repaciuagdo. manifesiar sus opciio de exercer o dirsits de venda das
Debéntures, sem pecjuizo da possibilidade de ser requerido o vencimento antecipado
das Debéntures na hipiiese de nfo publicacio das condicies spliciveis ds Dehéntures
duramte o Nove Periodo de Vigénein da Remunerncio, A manifestacho  dos
Debenturistas serd realizada por meso da CETIP e'ou do BOVESPA FIX. conforme o
casa, ou, trufando-se de Debemunsins pio vinculsdos ao sisema CETIP efiou
BOVESFA, por comespondéncia dirigada & EMISSORA, nos termos da Cligsuls Nong
desta Escritura de EmissBo, sendo certe gque somente serfin consideradas  as
manifestacies recebidss pels CETIP, pelo BOVESPA FIX ou pela EMISSORA,
caaforme o caso, até o 5° (guinto) dia Gl anterior i Data de Repactuacio

4104, A EMISSORA obngo-se a adguirie as Debénmures dos Debenmurisias que se
manifestargm de acordo com ¢ disposto o dtem 4103, desta Cliusita hasna, pelo
Valor Nominal Unitino acrescido da remuneracio devida nos tesmos desta Escringra de
Emissdo s1¢ & data da efetiva aquisicio, que devera ocomer na data de encerramenta do
respective Perindo de Vigéneia da Remunesacio. A nguisiclo o que se refere este ftem
£.10.4. ndo sera acrescida de prémio de qualquer naturezn,

4.11. Preco e Forma de Snbsericio e Integraliracio

4.1L1 A subserigio das Debéntures sera efemadn com observiinein dos procedimentos
{1} do Sistema de Distribuichs de Tiwlos - SDT. desponibilizade pela CETIP e (i) do
BOVESPA FIX. As Debénwres serio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdea,

screseido da respectiva remuneracho. caleulada pro rara remports. desde o0 Data de
Emissho ate o datn do efetive intepralizacino,

4112 As Debéntures serfio insegralizadas 4 vista. o alo da subscricko, em moeda
CoMTenle nacional,

4.12. Aquisiclio Facultativa

4121 A EMISSORA poders, a gualquer tempo, adquirr Debéntures em circulagdo,
PoT prego ndo superior a0 sew Valor Momima) Uniids acresoide da respectivi
remnesscao, calculada pro ranr iemperis. ob 157w

do Artigo 33, da Led n* 6404076,

| 15
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+.11.2. As Debéamres que eventunlmente vierem a ser mlqulndn.pci; EMISSORA
podetio s cancelsdas, permanecer em tesouraris da E?-ﬂEEEH.LFu_:q Ivasnes
colocadas em mercada, - T =y

-
- -

& @ o EE -
LR | -

4.13. Juros Maratbrios ¢ Mulia

Sem prejuize do vencimento antecipade dass Debéntures, conforme previsio no ftem
414 desta Cliusuls Uuarta, ccorrendo imponiualidade no pagamento de qualquer
quantia devida sox Debenmanstas, inciditho sobre o8 débitos em atraso vencidos e nio
paos pela EMISSORA, desde a data da inadimpléncia s1é a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagin judickl ol extrapudicial (i) a
Remuneracdio das Debéntares da |* Séne ou & Remuneracio das Debéntares da 2 Séne,
conforme o caso; (5) mulia convencional de 2% §dois por cento) e (1il) jursd moraonos
8 taxa de 1% (um por centa) ao meés, caloulados pro rata temparis, desde & data em que
0 pagamento em devido #1¢ 8 data do efesivo pagamento pela EMISSORA

404, Vemcimento Antecipadi

4.14.1. O AGENTE FIDUCIARIO, ohservado o disposto no fem 4.14,2 abaine, poders
declorar antecipadamente vencidas as obrigacBes constantes dests Escriturm e EXIEIr O
imedleato pagamsenio, peln EMISSORA, do Valor Nominal Unitirio das Drebéntumnes,
acrescido da remuneracio, caleulads pre rafa ramporis, desde o Datn de FrmissSo, ou da
ultima Dats de Pagamento de RemuncracSo de cada série, até o dats do efetivo
pagamento, independentemente de qualquer aviso, notificacin ou interpelecio judicial
i extraudicial. s ocoménci de qualquer das seguintes hipiteses:

a) nilo pagamento pela EMISSORA do principal ou do remuneracio ou de quaisyuEr

outros vikeres devidos em rarfio da Debéntures nas respectivas datas de pagamenio
00 vencimesnto;

b) prodesio legitimo e resterade de titulos contrn @ EMISSORA, 2 CPFL Paulistz. &
CPFL Gerngdo e qualguer das Garantidoras. cujo valor total irsdimplido, parn cada uma
das somedades. seja supenior a RS 30.000.000.00 {irinta milhdies de rexis), salvo se o
protests fiver sido efefunde por emo ou m-fE de terceiros, desde que validemente
comprovade pela EMISSORA, ou se for eancelado no praze de 30 (trnta) dias corridos
contsibos da data de sun ocorméncin;

¢ pedido de eomcordata prevenriva formuls
ou pela CPFL Geragho ou por qualguer des
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db liquidacho, dissnlugio, extingio ou pedido de auco-faléneis Elu'lhﬂ]:i&:h :I;: fglngt
s EMISSORA ou da CPFL Paulista ou da CPFL Gerachio ou’ de qualquer das
Garantidoras;

el falta de cumpnmento pein EMISSORA de qualquer obmgstio Bih pe
prevista nests Escritura de Emissde. nlo sanada em 30 {irinta) diss corridis, contados

do data do recebamento, pela EMISSORA, de aviso escrito que The for enviado pelo
AGENTE FIDUCIARIO,

L2 L
LLE ]
aEEe

e R
-
(N I

f1 vencimento antecipade ou fmadimpléncia no pagamento de qualquer divida da
EMISSORA que seja decorrente de empréstimos bancarios efou de titalos de divida de
emissdo ou com garantia da EMISSORA, de suas controladas, diretas ou indiretas, ou
de qualquer dos Garamtidoras, colocados no mercado de capiisis brosileito ou

internacional, em montante igual ou supenor a RS 3000000000 ftrintn milhies de
reass);

g1 perdn ou cassagiio, por qualquer mowve, da concessio para exploraciio dos servicos
de geracdo e'ou de distribuicdo de energin elétnica. de que seid tinglar 3 CPFL Paulista
e'ou a CPFL Geragio, desde que & perda ou cassagiio da concessio par a exploracio
dis servigos implique reducho igual ou supertor a 25% da receits quida da sociedade
cupn concesshy foi perdida ou cassada, caleulads com base nas Gltimas demonsirapdes
financeiras auditsdas da EMISSORA;

b} o percentunl das apdes osdindriss de ermissdio dz EMISSORA  detide el
Garantidoras. em conjunto, dirsts ou indiretamente, venha n ser inferice a $1%
icmgbenta ¢ um por cento) do 1otal dos agdes do capital vatanie da EMISSORA, ou se
gualquer das Garantidosas deixar de participar do contrale da EMISSORA:

1) 0 percentanl das acoes ardiniriad de emissdo da CPFL Paulista e'ou da CPFL Geragiio
detico peln EMISS0RA, direta oo indiretamente. venha a ser imferior o 51% {cngienta
¢ um por contod & total dat aghes do capital volante da CPFL Paslsts &ow da CPFL
Geragio, ou s a EMISSORA deinar de deler o conmrole sciondrio dn CPFL Paulista
clou da CPFL Gemagio:

¥ afio cumprimento. na Data da Apuracio, dos Indices ¢ Limies descritos no ieem & 10
ia Cléusula Qhunta desta Escriturn de Emissiio, que nfio sefs sanado em 30 (trinta) dias
cormdos, contades da dota do recebimento, pela EMISSORA, de aviso escrito que The
for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIC, &

ik} nbo reforco da garantipfepresentada pelo penhor das acles de emissio da CPFL

= 17
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Paulista ¢ da CPFL Ceeragie, mos termns do Contrain de Peshor =

L L]
* - @
[l L] LE 2] L3 L]

4142 Quando da ocorréncia dos evernos previstos nos itens (b), (ahe(f),4gh, (), {i).-44
e (k) do tem 4141 scima, o EMISSORA poders convocar, denyt def I Aelobs)s dits
wies, Assernblérn Geral de Debentunsias para solicizor a renite Hog ]'_'I-:hmrm'm'm a0
direto de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.  Na suséncia de
convoeacho da Assembléss Geral de Debentunstas por parte da EMISSORA no prazo
estabefecido, deverd o AGENTE FIDUCIARID convocar 8 Assemblén oo prazo de até
05 (sinco) diss ateis 8 contar da coomencia do evento,

4,143, Na Assembléra de Debentunsios mencionada no item anterior, que serd insialada
ohservado o guorem previsto no Cliusula Sétma desta Escritura de Emissio, 03
Debentunistas poderio optar por mio declarar antecipadomente vencidas a5 Debdntures,
A defiberacio acerca da ndo declarnglo de vencimento antecipado das debéntures sera
tmiada por seme e dependema da aprovacdo de Debenfunisas que representem oo
minimo 75% (setenia ¢ cinen por cenin) das Debéntures de coda séne em circulacio.

4.14.4. Ma hipitese de (i) ndo mstalagio da Assembléia de Debenturistas mencionada
B0 item 4143 acima, por falta de quorem, eu (i) obo sprovacio do exercicio da
faculdade previssa oo item 4.14.3. acima, ¢ AGENTE FIDUCIARIO deveri declarar o
vencimenio antecipado das Debénmures, pes rermos do tem 4,14 1. acimo

4.14.5. Quande da ocomincia dos evenos previstos nos itens (b, () e (d) do fem
4.14.1 acima, o AGENTE FIDUCIARIO devera declarar o vencimento antecipado das
Diebénitures, ihdependentemente de consulta prévia aos Debenturistas.

4.14.6. Na ocoméncia do vencimento antecipado, a EMISSORA obriga-se o efetuar o
pagamente do Valor Mominal Unitine das Debéntures em circulacdo, acrescido da
femunerscio respectiva, caloulada pro rara femporis. desde a Data de Emissiio ou do
iltimn Data de Pagamenio dn Remuneracio de cads série. and a data do g=u efetive
pagameEnio ¢ di quasiguer oqtmes valores evenfualmente devidos pela EMISS0RA nos
termos desta Escrtura da Emassio, em até 5 {cinco) diss dteis contados de comunicacdio
neste sentido, o ser enviads pelo AGENTE FIDUCIARIO & EMISSORA siravés de
carts protecslada no endereco constante da Cliusula Mona desia Escobern de Emissdo,
sob pena de, em niio o fazendo, Gear obnpads, sinda, a0 pagamento dos encargos
marakanos previsios na Cliusela 4.13, acema, que, no hipditess prevista do item () da

Cliusuln 4.14.1. acima, ﬂhtalculndmdmd:idlnmquumpigmm[mw
ter sudo efetundos.

4.15. Decadincia do Direlo aos &
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Sem prejuizo do disposte oo item 4.13. supea, o niio compamecHRnt |i:l -Dil;tm&qm
pasa receber o valor correspondents & qualguer das ohngagoes p-:-numa.ﬂaﬂ devidas pelo
EMISSORA, nas datas peevistas nests Escritura de F'mh.sun s £T. lmn'mmnda
publicado pela mesma, ndo The dord direito a0 recebimentn” -E: qu .
redativo an atraso no recebimento, sendo-lbe, todavia, assegirados ot diremos ;urfqﬁmﬂ:s'
ateé @ data do respectivo vencimenio,

I.'lr
addE

4.6, Prorrogacio dos Prasos

Considerar-se-io profrogados os prazos referentes ao pagamento de gualguer nhrgacio
decorrenie destn Escriturn de Emissio, até o primeine dia oul subsequente. se o
venciments comcidir com dis em que nio haj expediente comercial ou bancanio na
Cidade de 530 Paule. sem nenhum acréscime aos valores a serem pagos

4.17. Publieidade

Com excecds dos snunctos de inicio & de encerramento da disinbaicio das Debéntures,
que seriin publicados st jormeis Valor Econdmico e Gaseta Mescantl, todos os pos e
decisies relevames decorremies da 2 Emissdo gue, de gualquer formo wvierem a
envolver, direta ou indiretomente, os inferesses dos Debentunstas, deverdo ser
publicados sob a forma de “Aviso sos Debeniurstas™ nos pornais Didrio Oficial do
Estado de Sho Pauio e Valor Econdmico. ou, na impossibilidade de publicacio em
quabguer dos yomss oma relacionados, em veiculo semelhanie

418, Lucal de Pagamento

Os pagamenios teferentes @os rendimentos a que fapem jus @s Debéntures sesdo
eferuades wilizando-se. conforme o caso. (1) os procedimentos adotados pela CETIF,
para a5 Debéntures registradas oo SND; (i) os procedimenios adotados pela CBLC,
para = Debipmres registrades oo BOVESPA FIX; ou oip para o5 Hiulans de

Debéntures que nlo eseram vinculados 2 esses sistemas, por meio do Banco
Mandatino da 2 Emissio

Clinsula Quinta - OBRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA
A EMISSOREA &t adicionaimente obrpads o

5.1, Formecer ao AGENTE FIDUMCLARIO:

a) dentro de. no mdximo, 90 diss gerfidos apis o 1érmino de cada exercicio sacial,

CPFL
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dempnstraghes financeiras completas relativas ao exercicio -.-T.I:_muﬁl.:i:uhp-;’th‘i
do parecer dos audnores independemtes e das comrespondéncias frocadas entre o
EMISSORA £ 0a suditores independenies reiacionadas a5 d fie5 FNANCCITas, = e

EE Y

b) ns informagies previstas nn Instragao CVM 1° 202, de 6 dedestmbrirde 1893 com
a mesma periedicidade do envio dessas informaghes a CVh;

¢} imediniaments, qualquer informagio relacionada & I° Emssdo que lhe venba o ser
solicitada

52 Bubmeter. ns forma da el suss contas ¢ balancos o exame por empresa de audisoria
independenie, regisrada oo CVM. fazendo comstar, &m notns  explicativas ds

demonstragdes financeiras, os dados e informagies necessanos A npuragdo dos Indices e
Lirmites.

53, Manter sempre atualizado o seu regisivo de companhia sbern ma OWM, e
disponibilizar a0s Debentunsias, a5 demonstractes fnancerss dluboradas e aprovaidas,

poevesias no afigo |74 da Lel 0" 6404576, bem como obiervar as dispesicdes conbidas
na Imsrrucdo OV 5 30708

5.4, Manter smushizada, pelo menos anualmente, & classificacio de nsoo da 2* Emissiio,
devendo minda (1) eniregar, snalmene, ao AGENTE FIDUCIARIO a simula de
classificagdo de risco preparads por agéncia de classificacdo de rsco e (1) comunscar ao
AGENTE FIDUCIARIO qualquer alieracio oa classificagio dos raumps concedides a

presenie emissdo ou & EMISSORA, bem come o micio de qualquer processo de revisdo
destes rotimgs,

55, Manter em adequade funcionamento um drgio para stender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou contratar instisuigdes financeitas sutorizades para o prestacdo desse
SEFVICD.

5.6, Mo pagar dividendos, excete os obnigardnos por lek, jurcs sobre capital proprio ou
qualguer outra participacio estautin em lucros, se estiver em mora relotivamente ao
pagametito de quaisquer ohrigagibes referentes is Debéntures.

5.7. Efetuar, desde que assim solictiado pelo AGENTE FIDUCIARIO. o reembolso de
todas ax despesas comprovadas pelo AGENTE }'mUEL*.RI[} que venham & ser

mECcCaganias para projeger o diretiog @ interesses dos Debentunstas, nos termos do item
6.9 ds Clinesaln Sexta abaixo
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.8, Manler sempre wilidas e em vigor a8 lecenias, iummﬁ:ﬁ'giﬂlmiﬁi'fﬂ}h
exploracde de servicos. de distnbuicio de ensrgia elétmca objete do Coamrato de
Concessao,
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3.8, Comunicar, oo prazo de aié 2 (dois) dias dtels, ao AGE'ITF ﬁﬁl’ﬂ].ﬁﬂﬂ'ﬂ
descumprimenio, pein EMISS0RA. de quaisquer cliwsalas, womos ou condagiies desto

Escritura de Emissio de nofureza pecunidria ou nie e'ou de quaisquer contratos que o
EMISSOFEA sean pane

5.10. Mamter, duranie o prazo de vigéncin das Debéofures e deade que hapa Debénsures
em circulacds, o4 indices e limites financeiros esabelecidos (o5 “Indicss & Limites™]
Drrznte o Primeiro Periodo de Vipénea da Remuneragdo, devem ser observados os
weganies Indices e Limites:

a} o maio entre Patnmonio Liquido Todol ¢ Copitalizag be Totnl madsr ou igual a (L5;

B a mzio entre EBTTDA & Despesas Fionnceiras Liquidss maior aa jpual 2225 &

€] & razio enire Emdwidamento e EBIT DA, menor oo igual a 3.5,

5.100 1. Para fins de apuraciio dos Indices ¢ Limites, entender-se-& por:

(1) Patnmdnio Liquido Total, o valor indicado na conta com ests denominacio nas
demanstragiies financeras padronizadas encaminhadns i CVM:

{i1) Capatalizacio Total, 2 soma do Endividamento ¢ do Patrimdaso Liquido:
(1) Endividamento, & o passivo com instituighes financetrns, acrescido de tiulos ¢
valares mohilidnos representatnvos de divido emitidos e confissio de divida jumo &

entidade de previdéncan privads, subtraindo-se {a) Divida Regulatdeia com o BNDES ¢
(1) operagles swap,

{iv) Divida Regulstiria com o BNDES, o financiamento relstive ao progrumo
emergencial de racbonamento de enengin eléran;

(vl Operaches swap, mesuliado obibde do mecansmo financeiro pors conversfo dos

-
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ivi) Despesas Financeiras Liquidas, o valor indicado na conta Despesas Financeims
com esin denominagio nas demonsiraghes fnencerrss padyginisntas m.;
CW4, exclukts a vanacio monetirin. 2 varscin cambial a.t-mﬂm ;:;Jnfpi:ﬂh-: o
capital proprio ¢ o amortizackn de dgio aplickvel nesia conta,

5.10.2. Os Indices ¢ Limites estabelecidos peste item 5.10, foram determinados com
hase nos indices ¢ himites fixados no Private Plocement and Agency Agreement, datado
de 31 de maio de 2001, referente 4 emissio de Floatimg Rase Nores pela CPFL Paulism
(os “indices FRN™). 0 AGENTE FIDUCIARIO, neste ato, expressamenie reconhece e
concords que os Indices e Limues apliciveis is Debéntures deverio scompanhar os
indicadores dos Indices FRN. Dessa forma, os Indices ¢ Limites serfo autamancamente
alterados  quando houver aleragio nos  Indices FRM. independentemente  de
manifesiacio dos Debensurtas e sem qualquer custo adicional 3 EMISSORA. A
aheraciio dos Indices e Limites serd vilidn o pamir do recebimentn, pedo AGENTE
FIDUCIARIO, de comun:cacdo da EMISSORA miormando u alteragio dos indices

FRN. que devera ser acomparthada do comprovante de tal alieragho e da indicagio dos
niovos Indices FRM vigentes

5.10.3, Para fins de cidculo dos Indices ¢ Limites, os iens Parmdnio Liguido Toul,
Endividamenta, Coprabzacio Total, EBITDA e Despesas Frnsnceims  Liguidas,
ohservada a forma de céloulo indicads neste item 5,10, serio calculados com base no
somatono simples de: (i) dos valores constanbes das demonstraghes financeims em
bases niio consoldadas da Companhdn Paolista de Forga e Loz (i) dos wvalores
consontes das demonstraches financeiras em bases ndo consolidadas da Companhia
Piratiningn de Forga € Luz e (iii) dos valores constantes das demonstraches financeiras
em bases consolidodas de Rio Grande Energia SA todas elaboradas de acordo com o
Plano de Contas de Setor Elétrico ¢ devidamente auditadas, publicadas e encaminhadas
i CVM. Oy Indices e Limites serlo apurados anualmente, a partir do exercicio findo em
31 de dezembeo de 2003, no prazo de aré 30 {innta) dias comridos, comados a partr da
dats de pablicagio dos demonstracbes financeiras amuis referentes a0 termine dos
exXeTCicios  socmis, dos sociedades refendas meste item. caso s demonstragbes
financesras venham a ser publicadas em datas diversas, o prazo de 30 (rime) dias
commidos acima serd contade 3 partir da data em gue ocomer a Gliima publicacdo (o “Data
da Apuragio”],

3.11. Manter contratados, durante o prazo defigéncia das Debénrures, is suas expensas,
prestadones de servigns de banco LT
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5.12. Realizar o reforeo ds parantin representada pelo pmhui'du g d"rmmi: s
jermos da CPFL Paulsia 2 da CPFL Geragiio, nos termas do Confrato de Penhor.
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5.13. Eferuar is suas expensss, até a dma de inicio dﬂ.dﬂmhlﬁﬂf‘gﬁift& as
Debéntures, o registro do Contrato de Penbor & dos Contfilos de Flanga celebrados
pelas Goranndaras ne Corttno de Begistro de Titolos e Documento competente.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1, A EMISSORA nomen e constionn AGENTE FIDUCIARIO da 2* Emissio, a
PLANMER TRUSTEE DTWM LTDA que, neste ao. aceitn 0 nomeacdn pora, nos

termos da lex ¢ da presente Escritura de Emissde, representar, perante 2 EMISSORA, o3
interesses da comunkbiio dos Dehentunstas,

f.1.1. A EMISSORA & 0 AGENTE FIDUCIARID declaram ndio haver gualguer ligngio

entre omhns que impegn o AGENTE FIDUCIARIO de exercer pienamente suas
tungiies

2 0 AGENTE FIDUCIARIO declarm:

al spb ps penns da les, ndo ter qualguer mipedimems lapal. conforme o paragrafo
terceira, do artigo 46 da Lei 0" 6.404/76, ¢ o artigo 9" do Instrucho OV 5 28, de 23 de
novembro de 1983 (“Instrucio CVM n® 28/83™), para exercer o funcio para a qual nesie
i & neameEaiED

b acenor a funcio que lhe € conferida, apuminds os deveres 2 airibuicies previstos na
lemslacio espocificn ¢ pesta Escniura de Emissso;

¢l conbecer @ acerlar imegralmeme a presente Escnturn de Emissio em todas as suas
clausulas £ condigdes.

Cl Que mie e encontra em nenbumia das sitagdes de conflio & interesses previstas o
arigo 10, da instrogdo VM n° 28/83;

T estar da ciente do coneeida do corculas 5° 1 832, de 31 de oumbro de 1990, emitida
pelo Banco Central de Brasil:

g e venbicndo a reulanidade dn constuicio dag g
Diebéntiares da 1° Séne, bém como o valor dogb
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lerenos da led e destn Escriturm de Emassao: -t
a) parcelns mimesrais de BE 2 7300 (nis il selecemos e nnthmn r‘tﬂ-ihil. .-mm‘m a
primetra devida no peezo de 05 {cinco) diss contados da data de consessio, peln CVM,
do registro para distribaigio poblica das Debéntures ¢ as demais @ coda periodo de trés
mess até o vencimento das Debénmires, devendo ser calouladas pro radn femparis, se
for 0

b} s remuneraches previstas na alinea “a” do presente item serde devidas mesmo apas o
venctmento das Debépmures, case o AGENTE FIDUCTARIO aimda esteja auando oo
cobrancs de eventuals obrigaches nbo cumpridas pels EMISSORA,

&) as parcelad referidng acims sechn atualizsdss anualmente peto [GF-M ou. o ges fahs

pelo mesmo indice gue vier & substitui-lo, desde 3 data de assinatura desta Escritura de
Emdsdo alé o data di efetivo pagsmenti;

di 4 remunerapio serh acrescida de (1) 155 {lmposto Sobre Servico de Qualguoer
Mamirera), (i) PIS (Contibuwicho do Programa de Inlesracio Socal), (i) COFINS
(Contribuicio par2 Financiamento da Segundade Social) e quaisquer outros impastos
que venbam a medsr sobre refemds remumeruciie. excetumbe-se o Imposio de Renda,
nis aligootes vigentes de cada dota de pagamentoy;

€ a5 remunerzcies ndo incluem os despesas incorrides pelo AGENTE FIDUCIARIO no
exeroicio de suas funghes e no Cummprvmento dos seus deveres, gue serio reembolsados
rela EMISSORA nma forma do item 2.7, da Claosula Quints scama;

fi em caso de inndimplemento pela EMISS0ORA das obngoctes de pagsmento aos
Diebentunsizn estabelecidos nemia Escriura de Emisslo, podas as despesas  oom
procedimentid legais em que o AGENTE FIDUCIARIO vesha o incomer para
reggusnitsr s nberesses dos Debenfunsizs deverio ser previamente speovadss e
adisradas pelos Debenturistas e, posterionmente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela EMISSORA. As despesas o serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
0% gattos com honorarios sdvocaticios de terceims, depagites, costas @ mxas judicidrias
nas agbes propostas pele AGENTE FIDUCIARIO, enguanto representante da
comunhio dos [Debentunstas. As eventuais dﬁpnna.. depasitos ¢ custas judiciais
decorrentes da suwcumbénein em aghes pudicnis o almenie supomadas pelos
Debenturisias, bem como a remuneracin J IARID oo hipatess de a
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penodo supenior o 60 (seisentah dias comdos, L

6.4, A substinniclo do AGENTE FIDUCIARIO ohservam amuﬂu:i stndictad:,

*
e

llll

i) s casos de vachneia, dentro do prazo maxmo de 30 ||:n|h‘.u"| Elmmmdm :umnu;
0 evento gue a determinar, serd renlizada Assembiéia dos Debenfuristas para escolhs
do novo agemte fiducidrio, que poderd ser convocads pelo priprio AGENTE
FIDUCIARIO a ser substituido, peis EMISSORA, por Debenturistas que representem,
B0 mmamo, 10 % (dez por cenio) das Debéntures em circutag3o, ou pela CVM:

b caso & convocacio néo ocoma em ale 15 (quinze) diss cormidos antes do térming do
prazo acima citade, cabern @ EMISSORA. eferud-la, sendo ceno que o CVM poderd
NOMERT SWBSENED provasano enquanio ndo s consumar o processo de escolho do e
agente fiduciano;

G4.1. A substituigio permanente do AGENTE FIDUCIARIO deverh ser objeto de
aditamente a presente Eseriurn de Ermssdo. devendo o mesmo. ser averbado na
TUCESP juntamente com a Escritura de Emissio. A subsiwics fles sujeitn a
comunicagio prévia @ CVM e s manifestagiio acerca do mtendimento dos requisitns
mmpostos na Instrocdo CVM o 2883 ¢ eventuais normas posienones

&4.2, E faculindo sos Diebenturistas, apds o encerramenio do prazo para & detmbuigio
das Debéntures, proceder a substituiclo do AGENTE FIDUCIARIO ¢ i indicacio de

sey eventual substituto, em Assembléls de Debentunistas especialmente convocada parn
esse fim

04 O oggente fiducino substinto deverd, mmedistamente apds 3 nomeaciio,
comunici-1a. acs Debenturistas, mediante publicaclo nos drglos de imprensa onde a
EMISSORA deva efetunr suss publicagies relativas i preseme Emisso

644, Em caso de renineia do AGENTE FIDUCIARIO. este deverd permanecer no
exercicin de suns fungdes abé que ume wmsbfuicio substiiubs seja cseolhida pels
EMISS0RA e asprovadn pelos Debenferisias & sssumn efetivamente &s funcdes do
AGENTE FIDUCIARIO. Serd devida a0 AGENTE FIDUCIARIO substiruice a parcela
de remunerncio, calculada pro raie femporis, aié a data da efetiva substinico.

645, O agente fiducidrio substituto fard jus 4s mesmas condicies de remuneragiio
estshelecidas para o AGENTE FIDUCTARIO no itege-T festa Oliusuls Sexta

O OF MUTAS |
AUTEMRT|C i-,,l:':
B Migann Dardey dg Gren
A Bl LS. . L 1% . T
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na legeslacio e regulamentagio especifica: LS L T

a) proteger o5 direitos o interesses dos Debenturistas, erufredibdo "so. exerjcig=da
funcdo o cuidado e o diligincia que todo homem atito T prbk *ynfrege, “na
edministracio dos proprios bens,

b} renunciar & fungiio, no hipdtese de superveniéncin de conflita de mteresses ou de
quadguer outta modalidade de impedimento ou inaptidio;

) comservar em boa guarda todo @ escriwracho, correspondéncia e demass papéis
relacionados oo exerciein de suns fungies;

¢y verificar. no momento de aceimr a funghio, 3 veracidade das informacses contidas

nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas a5 omisstes,
falhos ou defeiios de que tenba conhecimenta;

€} prumaver nos competentes orgios, caso @ EMISSORA niio o fagca, o registro dest
Esentura de Emissio e seus eventuais nditamentos, sanando as kacunas e irregulardades
porventura neles existentes. Meste caun, o oficial do registro notificari o EMISSORA
pars que £3ta The forneca as indicacies ¢ documenos necessiros:

1 scompanhar a observéneia dn periodicidade na presiacic des informiagies
obrigattriss, alerfando s Debenturistas acerca de eventuais omissbes ou inverdades
eonstantes de mis informacies;

gl verificar, na Data da Apuragho. o stendimento, pela EMISSORA. dos [ndices e
Lirmites estabelecidos no item 5.10. da Cléusudn Quinta acima.

bl emitir parecer sobre a suficiéncin das informacies comstantes das propostos de
madificagiios nas condicies das Debéntures, s hmiver

11 werificar & regularidade da constituigio dos porantiss reas e fidejussdnas das
Debéntures da 1* Serie. bem como o valor dos bens dados em parantia. shservando a
manutencEe de sua suficiénela e exegiibilidade;

1} examinar a proposta de substituicio de bens dudos em garantia. mandfestando a sua
cipresia e justiflicads conoorddnea;

E]
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depreciacio da mesma, nos termos do Contrsto de Penbor,  *.

B
* s FET -

[ solscitar, quando fulgar necessing, para o fiel desempenbo de s3as fincdes, denitlites
mnualizadss dos distribuidores civeis, das varas da Fasenda Fibiigs Cartfietos le
Protestos, huntas de Concilisgdo ¢ Julgamento, das Varad“da®Jussicn Foderal ¢ da
Procuradoria dn Fazenda Piblica onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da EMISS0RA:

) sdicitar, guando ecessano, auditoriz exirasondinara na EMISSOHA:

0l eonvocar, quands necessdne. @ Assemblée de Debentunstas. através de andmcio

publicade, pelo menos por rés vezes. nos orgies de imprensa onde 2 EMISSORA deva
etetuar suas publicaghes refativas i presente Emissin:

o} comparecer a Assembléia dos Debentunsias a fim de prestar as informagdes que The
forem saliciladas:

P elaberar relatosio destinado sos Debemtorisos, nos termas do artign 68, pamgrfs

pamero, alinea “h”, da Le: o’ 6.404/76. o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informagbes:

(i) evenmual omissdo ou inverdade de gue temha conhecimento, contids nas
informacies divulgadas pela EMISSORA, ou ainda, o madimplemento ou
NITASS M sheigatdna prestacio de informagbes pels EMISSORA:

(i) aberagies estonuirias ocomidas no periodo:

(i} comentanes sobre 85 demonstraches finsnceirss  da EMISSORA,

eafocande o3 indicadores coondrmicos, financeiros @ de estrutura de capital
socinl:

(iv) pesicio da destiiwicko ou cobocacio dos Debéntures no metcado:

(V) aguimgles realizadas no periodo, bem como vendas de Debéntures efetuadas
pels EMISS0RA;

i) acompanhamento da destinagiio dos recurses captados através da Emissd@o

das Debéntures, de scordo com os dados obtido s, a0s admintaradores da
EMISSORA,;

S

27

—_—
CPFL

ENERGMA




o
CPFL

ENERGIA

(i) relagiio dos bens & valores entreoues & sua ndnun!ls'.l‘r.-a!;ﬁ: - ‘-= st

[wili) cumpriments des obrigacies ssumidas pela b,h!lﬂﬂﬂﬂ.ﬁ.um‘uﬁgﬁlim
de Emissio: ¢ T

(ix) deciomin sn!:nn: sua aptidio para coatioesr evercende a funcio de
AGENTE FIDUICLARICY,

) colocar o nelatong de que trata o alinea aoterior 4 disposicio dos Debemiuristas, no
privee maxime de 4 (guatro) meses @ conlar do escerramento do exercicie social da
EMISS0RA. a0 menos nos scguintes locais:

(i1 na sede da EMISSORA;

(i) no sew ewntono ou, quando instituiclo finsncetrs, em local poT £S5
imndhcado;

{d na CWp:

{rwh mas bolsas de valones ow mercade de balcie organizado, quande for o caso;
e

(v} em emabelecimento do instituicko quee lderou a colocacio das Debéntures;
rl publicar, nos Gregdos do imprenss onde 3 EMISSORA deva efeuar suas publicapfes
relativas a presente Emissio, amincio comunicando ars Debenturistas que o relstdnio sa

enconird & sua disposicio nos locaks indicados na alinea =g~ acima;

s) manter tualizada o relacio de Debentunsias & seus endeTeqos,

1) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constanies do presenie Escrmura de Emissiio,
especialmente daquelas imposstivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

u) motificar ox Debenturistas, s possivel individualmente, oo przo miximo de 10 (dez)
dins r:nrruﬂm de qualguer |n|:l|mplu1u.'nm, pele EMISSORA, m assamidas
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{u}as bolsas de valores ou mercado de halcho organizado, quando for o caso; e

Y ) - LR L
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v) custear (i) todss as despesas decorrentes da execugin dog seis sevirtty duid
todos o tribulos, tixis e contribuighes, mumicipais, estaduudls e federiis, presentes oo
fiuros, devidos em decoréncin do execucio dos servicos: e (i) todos os EnCArgos
civeis, irahallistas efon previdencrrios,

6.6, (F comumicado 205 Debenmuristas, no sentido de informi-los de que o relatéric anual
refendo oo alinea “m” do item anterior estd & disposicio, serd publicado no prazo
maximo previsio na alinea “n” do mesmo item, no jormal cnde & EMISSORA deva
realizar as pubkicacies relasivas i preseme Emissio,

6.7. A oetificacio de que At o alinen “u” do item 6.5, scma, sem prejuizo dos
procedimentos  judiciais proprics, serd encaminhada  individuslmenmte 1 cads
Debertunsta, © na impossibilidode de eovio o qualquer Debentarmstn fur-se-d por
publicagiio oo jomal onde n EMISSORA deva reafizar as publicaciies relativas &
presenls Emissho ¢ discnmmud & providéncias judiciais e exirmjudicias que o
AGENTE FIDUCIARIO tenba romado para acoutelar ¢ proteger o interesses da
cosmnhiio dos Debenturistas. As despesas decorrentes de eventuais acdes judiciais
serdo de respoasabifidade ¢ cobemurs dos Debenturisias.

a8 O AGENTE FIDUCIARIO, usard de quaisquer procedimentos judiciais o
extrajudiciais contra o EMISSORA para a protesdo e defesa dos interesses da comunhiio

dos Debenurisias na realizagho de seus créditra. devende, em caso de madimplemento
da EMISSCHLA

a) womar qualguer providéncin para a realizacio dos créditos dos Debenturisas:

by representar os Debenturistas em processo de faléncts, concordatn. imervenciio ou
liquidaco extruyuibicnl da EMISSORA:

¢) requerer a faléncia da EMISSORA so nilo mais existirem bens para garantic as
obngagies do EMISS0RA;

d) declarur antecipadamente vencidas todas ns obmigacies constantes dests Escritura de

Emissio, nas hipiteses previsias no tem 4.14. da Clausula Quarta éa presente Escriturn
de Emiss,

6.8.1. 0 AGENTE FIDUCIARIO somen 42 responsabilidade peln ndo
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ado¢do das medidas comempladas nas aliness =", "¢ r"‘.ﬁ“:.:fu'i:hi-&ﬂ-'nimn.
observada as condighes dispostas mo flem 4,143 desta Escriturn dc Emissdo, se g
Assembléia de Debentunstas assim atorizar, por dcljbmqyn.i_m:.ﬁ:h: titullived tas
Debentures em circulaio, hastando, porém. o deliberagiod das masfch “farlisa dos
tiulares dos Debéntures em circulsgio, quando sl hipdsese e Teferic ao I.i.l.Em:‘t-l]' il
alinea *h" do mesmo tem

682 Se qualquer quantia devids aos Debenuristes em virtude dests Escriura de
Emissao for paga por meio de acio Jadicial, ou sua cobranga for feita por meio de
advogades. & EMISSORA deverd pagar. em complesnento a todos os valores devidos

previsios nesta Escriturn de Emdssdio, 0s bonoririos advocaticios e outras despesas ¢
wustas incormdas devido & cobranga

6.9. A EMISSORA ressarcirst o AGENTE FIDUCTARIO de todas s despesns & gue o

mesmo ienks comprovadsmente mcomide parn proteger os diteitos & meeresses dos
Debenturestas ou para realizar seus créditos.

6.9.1. O ressarcimento & que se refire o ttem 5.7, supra serd efetuado mmedissasmente
apts & emtrega 0 EMISSORA dos documentos comprobaiorios daes despesas
efetivamente incorridas, necessdnias & protegiio dos direitos dos Debentusistas

b9I1. As despesas 3 gue se refere o dem 5.7, acmmo compreendem, mclusive, o
SE[munE;

a) publicacss de Telatdoes, avisos e natificagdes. conforme previsto nesta Escritur de
Emisslio. ¢ outras que vierem o ser exigidas por rejulamentos apliciveis:

b exmrocin de cortidies:

€} bocomocio entre estados da federagio ¢ respectivas hospedagens, guande oecessirias

oo desempenho dos fungdes: @

d) eventuais levamtamenios adicionmis e especins ou pericinis quE vierem 4 ser

tmprescindivels. se ocomerem omissdes e'ou obscuridade nas informagdes periinentes
w018 estritos interesses dos Debenturistas

SO TREE A0 DE WOTAE - & Pali
E . AL TENTIEREAS
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fimi de defiberasem sobre maténa de mteresse do comumhfio m;nqumm

L1 A Assembléin dos Debentunistas podera ser convocade. aﬁqualquq Lewtpo! j!-.-Jn
AGENTE FIDUCIARIO, pela EMISSORA. par Debenturfstas” qug ﬁmh ni

minimo, 1% (dez por cento) das Debéntures em circulsclio, 4 fela CTM

T3, Aplicar-se-i o Assembléan dos Debemurisia. no gee couber, o dispasto na Lei n®
A Th, parn Assembigin Geml de Acionsas,

T4, A Assembléin de Debentunsips instalor-se-i em primeira convocacso, com a
presenca de Defbenfunstss gue representem metade. no minimo, das Debdntuares o

respectiva séne em circulacio ¢, em segunda convocagio, com qualquer nomen de
Debenmirtensg,.

7.5, Nas deliberagies da Assembisia de Debentunistas, cada Debénture dard direito o um
votp, admitids & constituigio de mandatinos. Debenturisias ou ndo,

7.6, O AGENTE FIDUCLIARID. a EMISSORA, a OVM ou o Debemurisius e
tepresenpicm, no minamo, 0% (dez por cento) das Debéntures em circulagie de uma
determinuda sene poderdo convocar separadamente uma Assembléin de Debenturisias
para deliberar sobre matérias de interesse especifico dos Debentunisms da respectiva

seérie. Messa hupdtese, us disposicies destn Cléusula Sétima aplicar-se-5o somente gos
titulares de Debémures de al série.

1.7, As matémias de ineresse dos Dhebentoristas, nos termos desta Escritern de Emissio.
serio deliberadas pelos Debentunstas de cads uma das sénes, separadamente

T8 A remincts 3 declaragiio de vencumenio anbecipado da Debéntures, nos wrmos do
riem 4. 14,2, da Cliuswls Cuarta desta Escritura de EmizsSo, depenclerd da oproviscio de
Debenunsias que representem, oo minmo, 75% (setenta @ cinco por cento) das
Debémtures em circalagio de cada uma dos séries

7.9. A alersio do prazo de vipéncia des Debéntures, do Data de Repacroacho. das
condipies de remuneragdo das Debéntures e das garantias dos Debéntures da 1* Sére.
dependera da aprovacio de Debentunstas que representem 90% (navents por cento) das
Debéntares em cirewlagiis de cads uma dos séries.

T, Observado o disposo no item 7.9, acima alquet’ alteracho nas clinsulas
ou mdm&:g previsias nesta Escriturs de e 4 rendncka, alrerscio ou
pevisho dos Indices e Limites, exce ' iiem 5.10. da Cliusula Quinta _—
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dests Escriturn de Emisso, dependeri da aprovacho de Debehdliristas ml&ﬁpmﬂ.b:l:lL
s mamma, 75% {setents ¢ cinco por cento) das Debéntures em cireulagio de mh [TT4iFY
dias séries. 2owny .0 i

-
-
-l-

T.I1. Nio serio contiderades para efeite da constinsigho dos quoruns de m.rl:uh-;.lu:. ¢
deliberacho & que se refere esta Clinsuln os Debévures gue a EMISSORA posgEr em

tesouririn. bem como as Debéntures de titularidade de suas coligadas e controladores,
nos termos da Lei n.® 6, 404/76,

"
l
i
i-

CEER]
l!!‘

(T
"

TAL Serd focultada a presencs dos represemtantes legais da EMISSORA nas
Assemblésas dos Debenuristas.

713, O AGENTE FIIMICIARID devera comparecer i Assembléia dos Dichentiristas
prestar aos Diebhenturistas as informaghics que lhe forem soliciadas,

Chivsuls Ditava - PAS DESPESAS

8.1. Carrerdo por conta da EMISSORA 1odos 0s custos com o registro desta Escritura

de Emismio e das awss das AGEs. ben como 05 cusios coem & publicacde do extrato
destas. na forma da e

Cliusula Nona - DAS NOTIFICACOES

.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverio ser sempee feitos por escrin,
2ERM COMma 0fF mews fisicos que confenham documentos ou comunicacies, a serem
envindos por qualgquer das pames nos termos dests Eseritorn de Emissbo deverSo ser
encaminhados para o5 sepuimies endereoos:

Parg g EMISSORA:

CPFL Energia S.A.

Rodovia Campinas-Mogi Mirim, km 2.5 Bhoco 11 - 1" Andar
1. Santana, CEP: | 3085-900

Cammpinas - 5P

Tel - (0% 3T56-B019

Fax.; (19) 3756-8E34

At Sr. Michasl Trandade

Para 0 AGENTE FIDUCIA RIO.
PFlanner Trastse DTVM LTDA,
Av, Poolista, n® 2439 1 1° andar

S DF BT -
AUTENT: -.¢
i L B
iy iy f-":!-"g;ld‘n. T
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Cerqueira César, 0] 31 1-300 R e A
230 Paule - SP

Tel.: (10 30615444, ramal 467 LR SR -
Fas: (110 3060.9575 N & -t
AL: Br, Anur Martms de Figueiredo — Sl

Para o BANCO MANDA TARIO:

Banco Bradesco 5. 4

Cidade de Deus, sen miemiems

Prdie Movissime, 1" andar

Departamenis de Controle Opermcional de Tesourana ¢ Capractes
Wila Yara - CEP 0603901

hzasco — SP

Tel: (1) 3684.9215

Fax: {11} M684-8263

AL b Emilio 5. Maraes

Fora o AGENTE ESCRITURADOR
Banco Bradesco 5, A

Cidade de Deus, som mimero
Predio Amarebs - 2 Andar
Dregrariamenio de Acbes & Carddia
Wily Yara - CEP DhO29-90)
Osasco - 3P

Tel: {11} 3684-3749

Fasc (11) M684-5645

At Sr. Josd Donrzetn de Oliveirs

%1 Os doqumentos ¢ as comunicagdes. assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comumcigdes, serdo considerados entregues guando  recebidos,
cooforme o caso, b protocolo ou com “Aviso de Rocchimento” expedide pela
Empresa Brasileira de Correios e Tebégrafos oo por telegrama nos enderecos acima ou
quando da confirmagdo do recebimento do tnsmissdo via fac-simile (Conrwer baek™),
via e-mail ou por qualguer outre meto de transmissio cletrdnica. Para os fins agui
previstos, serd considerada valida & confirmacio do recebimento via fac-simile. e-mnif
Ou outto meio de transmissho eletrinica ainda que emitida pein pone gue tenha
ransmitido & mensagem. desde que o comprovanie tenha sido expedide o partir do
equipamento utilizado na tmnsmissdo e que do mesmo constem informaciies suficientes
b identificacdio do emissor e do destinaticig 7
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93 O3 onginais dos documentos enviados por fac-simile tal fof &alall sy ses
encaminhados para of endereges acima em 24 (vine & quatro) horas apos o envio da
METISS Pem L - »  wen

- -
- L]

Clausula Décima - DA RENUNCEE® = °

TIL
sumw
aE#

amna

-
* rom &

mE 4

L

1], Néo se presume o renuncia @ qualquer dos direios decomentes da peesente 2
Emissdo. Desta forma, o demom ou 8 omissdo no exercicio de qualguer diredlo,
faculdsde ou remeédio que caibe aos Debenmunsiis em rzio de qualquer
insdimplemento das obrigaghes da EMISSORA, seri considerada mera olerincia & nio
preudicasd tas direstos. faculdades ou remédios, nem serd interpretsde como renincia
805 mESmas ou concordincia com 12l insdimplemento, nio constinsindo novacic ou
precedente nd tacante & qualguer outro madsmplemento ou atrase.

Cliusula Déeims Primeirs - DA DIVISAG

VL Caso qualguer das dispovighies om aprovsdas venha a ser julgada tegal, invabida
o ineficaz. prevalecerio lodss as demais disposiches nio afetadas por tal fulgamento,
comprometendo-se & panes, em boa-fé, o substimir o disposcio afesada por cutra que,
oo medida do possivel, produzs o mesmo efcito.

Clausula Décima Segundn - IRREVOGARBILIDADE E TRRETEA'TABILIDADE
111 A presente Escritura de EmissSo & celshrada em cariter imrevogivel & sretrasivel.
sivo na lipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionacdos na Cliusula
Sepunda supra, obrigando 4s Parnes por § ¢ seus SUCCES0TEs,

Clamsala Decima Terceira - DO FORO

13.1. Fica eleito o foro da Comarca de $&0 Paulo. com exclusio de qualquer outmo, P

mas privilegiadno que seja, para dirimir a5 questdes porveniera oriundas dests Esesiturs
de Emissiio,

34
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Esanie gssim cenok ¢ ajustados, 2 EMISSORA ¢ oy uumw fubsyehbrde. o
AGENTE FIDUCLARIO firmam a giesente Escritara de Emissie, em (4 {guatra) vias.

de 1pual teor e forma e pem o mesmo fin jumioments cru'q._p. [&ld].q;l, [ oo o]
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ERRATA: Onde se 1B, na primeira pagina da ['Hl.llh H'mnrl '— DA
AUTORIZACAD desta Escritura de Emisso, “10 de abrj} de 203" hh,-.a-wn.

abril de 2003", assim u redaciio final da Clinsuls pases o ser: »° ©

e -
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llll'
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Cliusula Primeira - DA AUTORIZACAD

A presente Escritura de Ermissiio ¢ celebrada com base na defiberaciio das Assemblésas
Crerats Extraordindrias dos acsomistas da EMISSORA realizadas em 25 & 27 de feversmn

de 2003 (ns “AGEs"), complementadns pela deliberagio do Corselho de Admmaistragio
da Companhia realizada em 02 de abnl de 2003 {a “RCA")

Os scronistas da EMISSORA, dedegarum so Conselho de Administragio poderes para (1)
deliberar, de forma ampla, mh:ufmﬂlmud:qmlmmmmm Via VI do
wtigo 39 da Lei n® 6404776, inclusive modificando tis condiptes do modo que julgsr
mas converents, bem como sobre o oportumdade de emisslo das debéntures ds 2

!:maulﬂ:ﬁﬂ:fmmncmﬂ]mmndmddﬂ:mmdu‘Mqumn}m
colocides pmto a mvestdores.
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