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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO DA ESCRITU-
RA DA 3* EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
FERTIBRAS S.A.

Pelo presente instrumento particular de aditamento, como emissora, (i) FERTIBRAS
S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Osasco, Estado de So Paulo, na Avenida
Henry Ford, n.* 803, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.442.109/0001-73, neste ato repre-
sentada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora™), como agente fiduciano, repre-
sentando a comunhiio de Debenturistas adquirentes das debéntures de emissfio da Emisso-
ra (os “Debentusistas” oun, individualmente, o “Debenturista”), (ii) PLANNER CORRE-
TORA DE VALORES S.A., institui¢io integrante do sistema de distribuigio de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sfo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n.° 2.439, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.806.535/0001-34 (o “Agente Fiducta-
rio”), e, na qualidade de intervenientes anuentes, (iii) BENSPAR S.A., companhia com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo Paulo, na Avenida Henry Ford, n.® 803, inscrita
no CNPJ/MF sob 1n.° 61.288.916/0001-83, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Benspar”} e (iv) WLADIMIR ANTONICG PUGGINA, brasileiro, casado, ad-
minisirador de empresas, portador da carteira de identidade R.G. n.” 2.695.368-7
SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n. 065.353.358-34, residente e domiciliado na Cidade de
S&8o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Tedfilo Ribeiro de Andrade, n.” 160, 8" andar,
com a anuéncia de MARIA HELENA MATTOS NEVES PUGGINA, brasileira, casa-
da, socidloga, portadora da carteira de identidade R.G. n.° 3.418.084-9 SSP/SP, inscrita
no CPF/MF sob n.” 217.997 218-09, residente e domrciltada na Cidade de Sdo Paulo, Es-
tado de Sédo Paulo, na Rua Tebfilo Ribeiro de Andrade, n.” 160, 8” andar, vém por esta e
em regular forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de Primeiro Adi-
tamento da Escritura da 3* Emiss&o de Debéntures Nido Conversiveis em Agdes da Ferti-
bras S.A.” (respectivamente, o “Aditamento”, a “Escritura de Emissio”, a “Emissio” ¢ as
“Debéntures™), que se regera pelas clausulas e condigdes a seguir:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

L 1. O presente Aditamento € celebrado conforme deliberagdes tomadas na Reun
Conselho de Administragio da Emissora, realizada em 5 de dezembro de 2003 (“RC#

CLAUSULA 1l - DA AVERBACAO DO ADITAMENTO .-

oy
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2.1, O presente Aditamento sera registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo -
JUCESP, juntamente com a Escritura de Emissfo.

CLAUSULA I - DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

3.1. A Emissora, a Benspar, o Agente Fiduciario, Wladimir Antonio Puggina e Maria
Heiena Mattos Neves Puggina deliberaram alterar os itens 1.1., 2.2.1, 2.3.1, 2.4, 4.8.2,
410, 4.12.1.(1), 4.16.1., 5.1.(n), 6.2.{f), 6.5.(s) e 7.7. da Escritura de Emissfo, de forma a
refletir as deliberagGes aprovadas na RCA, as quais passardio a vigorar com as seguintes
novas redagdes:

“1.%. A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a autorizagdo da As-
sembléia Geral Extraordinaria da Fmissora, realizada em 27 de outubro de 2003 (a
“AGE”) e da Reunidio do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 5 de de-
zembro de 2003 (“RCA™).”,

“2.2.1. A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo — JU-
CESP (a “JUCESP”) e publicada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal
Valor BEcondmico. A ata da RCA sera arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial
do Estado de Sdo Paulo e no jormal Valor Econdmice.”;

“2.3.1. A presente Escritura de Emissdoc e seus aditamentos serdo registrados na JUCESP,

EEEN

de acordo com o artigo 62, inciso I1, da Lei das Sociedades por Agdes.”™”;

“2.4.1. O Contrato de Penhor de Agdes e Outras Avengas (“Contrato de Penhor de
Agdes™), pelo qual foi formalizada a garantia real mencionada no item 4.19 da Clausula
Quarta abaixo, fot registrado nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Docu-
mentos, sendo o penhor das agdes devidamente averbado nos livros da empresa emissora
das agdes objeto do penhor ¢/on da instituigio custodiante das agdes objeto do penhor,
conforme o caso, nos termos do disposto no Artigo 39, paragrafo 1°, da Lei das Socieda-
des por Agdes.

2.4.2. O Contrato de Penhor de Recebimento de Dividendos e Qutras Avengas (“Contrgto
de Penhor de Dividendos™), de que trata o item 4.6.2 da Clausula Quarta abaixo e-//
gistrado nos competentes Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos.”; ¢

“4.8.2. A Remuneragiio sera devida semestralmente, a partir da Data de Emissdo, nas da-

tas definidas no item 4.8.5. abaixo (cada data de pagamento da Remuneragdo, yma “Data
7 B

£
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de Pagamento de Remuneragio™). Na hipotese de negociagdo de Debéntures em qualquer
Data de Pagamento de Remuneragio, o valor referente 4 Remuneragiio sera devido aos
Debenturistas que, no fechamento do dia itil anterior 4 Data de Pagamento de Remunera-
¢do em questiio, estiverem registrados nos Sistemas BOVESPA FIX ou SND ou no Banco
Mandatario, conforme o caso.”;

“4.10.1. As Debéntures serdo amortizadas em 4 {quatro} parcelas iguais, de acordo com o
seguinte cronograma: {(a) 25% do Valor Nominal Unitario serd amortizado em 1° de abril
de 2005; (b) 25% do Valor Nominal Unitario serd amortizado em 1° de outubro de 20035;
(c) 25% do Valor Nominal Unitario sera amortizado em 1° de abril de 2006; e (d) o saldo
do Valor Nominal Unitario serd amortizado em 1° de outubro de 2006.

4.10.2. Na hipétese de negociagdo de Debéntures em qualquer data de pagamento de par-
celas de amortizagiio, o valor referente & parcela da amortizagio sera devido aos Debentu-
ristas que, no fechamento do dia 0til anterior 4 data de pagamento em questdo, estiverem
registrados nos Sistemas BOVESPA FIX ou SND ou no Banco Mandatario, conforme o
caso.”;

“4,12.1.(i); implementagdo de reorganizagio societdria que resulte na transferéncia a outra
sociedade de parcela de ativos da Emissora no valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhes de reais) (salvo se por motivo de reorganizagio societaria envolvendo exclusiva-
mente a Emissora ¢ suas controladas, e desde que tal transferéncia ndo afete a capacidade
da Emissora de cumprir com as suas obrigagles pecunidrias nos termos dessa Escritura de
Emissdo. Na hipotese de ndo ocoréncia de vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desse item (i), qualquer operagdo de incorporagdio, fusdo ou cisdo da Emissora,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, (i) dependera de prévia aprovagio dos De-
benturistas, reunidos em assemb!éia especizlmente convocada para esse fim, nos termos
do caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes ou (ii) ensejard o direito de res-
gate pelo Debenturista das Debéntures de sua titularidade, nos termos do paragrafo pri-
meiro do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des;;”;

“4.16.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualque
obrigagdo relativa 4s Debéntures, até o primeiro dia Gtil subsequente, se o vencimg
coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou bancario na Cidade de @325
¢o, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos paga
mentos devam ser realizados pela CETIP, pela CBLC ou pelo Banco Mandatario, hipote-
se em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo”; ?
/
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“5.1.{n): durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, dar ampla divalgagdo ao mer-
cado ou permitir que a Agéncia de Rating referida acima dé ampla divulgagdo ao mercado
de relatério atualizado, pelo menos anualmente, com a classificagdo de risco das Debéntu-

»

Tes;
<6.2.(f).: ter verificado a regularidade da constitui¢do das garantias das Debéntures, de
que trata o item 4.6, da Clausula Quarta desta Escritura de Emissdo, bem como ¢ valor

dos bens dados em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilida-
de;”

“6.5.(s): verificar a regularidade da constituigio das garantias das Debéntures, de que trata
o item 4.6. da Clausula Quarta dessa Escritura de Emissdo, observando a manutengdo de
sua suficiéncia e exequibilidade.”; e

“7.7. A alteragio do prazo de vigéncia das Debéntures, da Remuneragiio ¢ das garantias
das Debéntures dependera da aprovagio de Debenturistas que representem 100% (cem
por cento) das Debéntures em circulag@o. O disposto nesse item ndo se aplica as delibera-
¢des da assembléia geral de Debenturistas de que trata o item 4.8.7. desta Escritura de
Emnissdio, as quais serdo tomadas por Debenturistas titulares de 2/3 (dois tergos) das De-
béntures em circulagio”.

CLAUSULA IV — DAS RATIFICACOES E DA CONSOLIDACAO
DA ESCRITURA DE EMISSAO

4.1. Ficam ratificadas todas as demais disposi¢des constantes da Escritura de Emissdo
que niio foram expressamente alteradas pelo presente Aditamento, sendo que segue abai-
x0 a versio consolidada da Escritura de Emissdo, apés implementadas as alteragbes refe-
ridas no item 3.1. acima:

“Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAQ

1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada de acordo com a autorizagio da As ﬁd
bléia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 27 de outubro de 2003 (a “AG

da Reunisio do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 5 de dezembro de
2003 (“RCA™). ?r .
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1.2. A AGE delegou ao Conselho de Administragiio da Emissora poderes para deliberar
sobre as condigbes de que tratam os itens VI a VIII do art. 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (a “Let das Sociedades por A¢des”), inclusive modificando tais condi~
¢des do modo que julgar mais conveniente, bem como deliberar o cancelamento de De-
béntures quando for o caso.

Cliusula Segunda — DOS REQUISITOS
A emmissdio das Debéntures sera feita com observéncia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na Comissio de Valores Mobiliarios

2.1.1. A Emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios {a “CVM”), na
forma da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, da Lei das Sociedades por Agdes,
bem como das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Siio Paulo e Publicacio da Ata
da AGE e da Ata da RCA

2.2.1. A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo - JUCESP
(a “JUCESP”) e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo ¢ no jornal Valor
Econdémico. A ata da RCA sera arquivada na JUCESP ¢ publicada no Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo e no jornal Valor Econdmico,

2.3. Registro da Escritura de Emissio

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo registrados na JUCESP,
de acordo com o artigo 62, inciso 11, da Let das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro das Garantias

Agbes”), pelo qual foi formalizada a garantia real mencionada no item 4.19 da Claughls
Quarta abaixo, foi registrado nos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Ddci-¥*
mentos, sendo o penhor das a¢des devidamente averbado nos livros da empresa emissora
das agbes objeto do penhor e/ou da institwicio custodiante das agdes objeto do penhor,
conforme o caso, nos termos do disposto no Artigo 39, paragrafo 1°, da Lei das Socieda-

des por Agdes. g/ ) 9; :‘c<
i y

2.4.1. O Contrato de Penhor de Agles e Ouiras Avengas (“Contrato de Penhor V/
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2.4.2. O Contrato de Penhor de Recebimento de Dividendos ¢ Outras Avengas (“Contrato
de Penhor de Dividendos™), de que trata o item 4.6.2 da Clausula Quarta abaixo, foi re-
gistrado nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos.

2.5. Registro na Asseciagio Nacional dos Bancos de Investimento

2.5.1. A Emissiio das Debéntures sera registrada na Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento (a “ANBID”), no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de concessfio do
respectivo registro pela CVM, em atendimento ao Coédigo de Auto-Regulagdo da ANBID
para as Ofertas Pablicas de Valores Mobilidrios.

2.6. Registro no Sistema BOVESPA FIX e no Sistema Nacional de Debéntures

2.6.1. As Debéntures serio registradas para negociagdo no mercado secundario (i) no
Sistema de Negociagdio BOVESPA FIX (o “BOVESPA FIX™), da Bolsa de Valores de
Sdo Paulo — BOVESPA, sendo os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia (“CBLC”), e (ii) no Sistema Nactonal de
Debéntures (“SND”), administrado pela Associagdo Nacional das Instituigdes de Mercado

Financeiro (“ANDIMA”) e operacionalizado pela Central de Custédia e de Liquidagio
Financeira de Titulos (“CETIP™).

Clausula Terceira —- DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
3.1.1. A Emissdo sera realizada em uma tnica série.

3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissiio serd de R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes flere- /-
ais). “

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 6.500 (seis mil e quinhentas) Debéntures.
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3.4. Destinacio de Recursos

3.4.1. Os recursos obtidos por meio da Emissio destinar-se-80 ao pagamento de dividas
de curto prazo da Emissora, relacionadas a capital de giro e/ou financiamentoes de impor-
tagOes nas respectivas datas de vencimento.

3.5, Limite da Emissio

351 A Emissio atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Ag¢Bes. Apesar de o valor total da Fmissdo, na data de emissdo, que é de R$
65.000.000,00 (sessenta e cinco milhGes de reais), ultrapassar o vator do capital social da
Emissora, que, em 30 de setembro de 2003, era de R$ 47.500.000,00 (quarenta e sete mi-
1hdes e quinhentos mil reais), o valor total da Emissdo apresenta garantia real constituida
pela Emissora em beneficio dos Debenturistas, no valor equivalente a, no minimo, 130%
(cento ¢ trinta por cento) do valor total das Debéntures, na data de emissdo abaixo defini-
da.

3.6. Niimero da Emissio

3 6.1. Esta Escritura de Emissdo representa a terceira emissdo de debéntures da Emissora,
sendo a segunda distribuigfio publica.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.7.1. O Banco Mandatirio ¢ Agente Escriturador da Emisso sera o Banco Itat S.A.
(“Banco Mandatario™).

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacio e Procedimento

com intermediagdo de institui¢des financeiras mtegrantes do sistema de distribu
valores mobilidrios, para colocagdo por meio do SDT — Sistema de Distribuigio

los, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, utilizando-se o proce-
dimento diferenciado de distribuigio previsto no artigo 33 da Instrugao CVM n.° 13, de
30 de setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, nem fixagdo 71rotes mini-

4.1.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigiio publica, sob regime de garantig firme, ‘/
de'y
itu-
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mos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes das instituigdes coorde-
nadoras da distribuigdo que desejarem efetuar investimento nas Debéntures, independen-
temente de ordem cronolégica.

4.1.2. A colocagiio pablica das Debéntures somente tera inicio apds a concessio do regis-
tro da Emissio pela CVM e da publicagdo do anuncio de inicio de distribuigio das De-
béntures.

4.2. Negociacio

4.2.1. As Debéntures serfio registradas para negociagio junto (i) ao SND, administrado
pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e (ii) ao BOVESPA FIX da BOVESPA.

4.3. Data de Emissdo

4.3.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissfo das Debéntures serd 1° de outubro
de 2003 (a “Data de Emissdo”).

4.4. Valor Neminal Unitario das Debéntures

4.4.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de RS
10.000,00 (dez mil reais) (o “Valor Nominal Unitario™).

4.5. Forma ¢ Conversibilidade

4.5.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escriturais ¢ nfio conversiveis em agdes
da Emissora.

4.5.2. Niio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela institw
¢io financeira responsavel pela escriturago das Debéntures. Adicionalmente, serd ¢ j

»AL

dido pelo SND o “Relatorio de Posigio de Ativos™ acompanhado de extrato em 1o
Debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custodia desses tifidos
quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC sera emitido,{pela
CBLC, extrato de custddia em nome do Debenturista. ) v

4.6. Espécie
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4.6.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, a qual foi constituida na forma
do item 4.19 desta Clausula Quarta.

4.6.2. Como garantia adicional as Debéntures, (i) ¢ prestada fianga pelo acionista indireto
da Emissora, Sr. Wladimir Antonio Puggina, com a anuéncia da Sra. Maria Helena
Mattos Neves Puggina, conforme estabelece o item 4.20 desta Clausula Quarta e (ii) foi
celebrado Contrato de Penhor de Dividendos entre a Emissora, a Benspar e o Agente Fi-
duciario.

4.7. Prazo e Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos, vencendo, porfanto, em 1°
de outubro de 2006 (a “Data de Vencimento™), ocasiio em que a Emissora obriga-se a
proceder i liquidagdo das Debéntures que ainda se encontrarem em circulagio, pelo seu
Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo de que trata o item
4 8. desta Clausula Quarta, caleulada pro rata temporis, a partir da dltima data de paga-
mento da referida remuneragéo.

4.8, Remuneracio

4.8.1. As Debéntures farfo jus a uma remuneragdo que contemplara juros remuneratorios,
a partir da Data de Emissdo, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitério ndo amortizado,
e estabelecidos com base na taxa média dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia,
“over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e di-
vulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Infernet
(http://www .cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional, ou, na falta
deste, em outro jomal de grande circulagdo (a “Taxa DI”), acrescida exponencialmente de
spread de 2,5% (dois e meio por cento} ao ano, base 252 dias (o “Acréscimo sobre a
Taxa DI”, sendo a Taxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos co
a “Remuneragdo”). A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulatiyg
pro rata temporis por dias fateis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Un ha¥id
nio amortizado das Debéntures desde a Data de Emissdo, ou da data de vencime
altimo Periodo de Capitalizagio (definido no item 4.8.3. abaixo), conforme o caso,™a
data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formula abaixo: .

v
J = {§'Ne [(FatarDI x FatorSpread ) - 1]}, / i

onde:
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J= valor da Remuneragiio devida no final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme
definido no item 4.8.3. abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredonda-
menio;

VNe = Valor Nominal no inicio de cada Periodo de Capitalizagio, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI= produtério das taxas DI Over, da data de inicio de capitalizag@o, inclusive,
até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredonda-
mento, apurado da seguinte forma;
FatorDr = | [1+(D1,))

k=1

onde:
npr = numero tofal de taxas DI Qver, sendo "p" wim numero inteiro;

TDL = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

dy

DI, :(11)016 +1]”2 -1,

onde: k=1,2, ...,n

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk = nomero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa D1 Owv
sendo "dk” vm namero inteiro;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decitnais, com
arredondamento;

. ¢
FatorSpread = calculado conforme férmula abaixo: (

ir
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du_
$=|(_+1252
100
onde:
s= 2.5 (dois inteiros ¢ cinco décimos).

du = quantidade de dias nteis de cada Periodo de Capitalizagdo.

4.8.2. A Remuneragfio sera devida semestralmente, a partir da Data de Emissdo, nas datas
definidas no item 4.8.5. abaixo (cada data de pagamento da Remuneragio, uma “Data de
Pagamento de Remuneragiio”). Na hipotese de negociagdo de Debéntures em qualquer
Data de Pagamento de Remuneragdo, o valor referente 4 Remuneragdo sera devido aos
Debenturistas que, no fechamento do dia Gtil anterior a Data de Pagamento de Remunera-
¢d0 em questdo, estiverem registrados nos Sistemas BOVESPA FIX ou SND ou no Banco
Mandatario, conforme ¢ caso.

4.8.3. O periodo de capitalizagio da Remuneragdo (o “Periodo de Capitalizagdo™) &, para
o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emis-
sdo, inciusive, e termina no dia imediatamente anterior 4 primeira Data de Pagamento de
Remuneragfio e, para os demais Periodos de Capitalizagio, o intervalo de tempo que se
micia em uma Data de Pagamento de Remuneragdo, inclusive, e termina no dia imedia-
tamente anterior 3 Data de Pagamento de Remuneragio subseqiiente.

4.8.4, Cada Periodo de Capitalizago sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.8.5. O pagamento da Remuneragiio das Debéntures sera realizado semestralmente, nos
dias 1° de abril de 2004, 1° de outubro de 2004, 1° de abril de 2005, 1° de outubro de
2003, 1° de abril de 2006 e 1* de outubro de 2006,

4.8.6. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagtes pecunidrias da Emissor:

houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a ditima Taxa DI divulgad 0
sendo devidas quaisquer compensagGes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacio da Taxa DI for

-
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superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo
quanto a definigdo do novo pardmetro de Remuneragdo das Debéntures.

4.8.7. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez) di-
as consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio, ou impossibili-
dade de aplicagiio da Taxa DI as Debéntures, por previsdo legal ou determinagfo judicial,
o Agente Fiducidrio devera, no prazo méximo de 15 (quinze) dias contados do primeiro
dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada, convocar Assembléia Geral de Debentu-
ristas (no modo e prazos estiputados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para
a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisio Conjunta BA-
CEN/CVM 1n° 13/2003 e/ou regulamentagdo aplicavel, do novo parmetro de Remunera-
¢do das Debéntures a ser proposto pela Emissora.

4.8.8. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora € Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em circulagdo, a
Fmissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15
(quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(1) A Fmissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em circulacdo, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitéario nio amortizado, acresci-
do da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisigdo, calculada pro rata tem-
poris, a partir da Data de Emisséio ou da vltima Data de Pagamento da Remunera-
¢d0, 0 que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, para calculo da Remunerago apli-
cavel as Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocofra a
auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(ii) A Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulagio, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nio excedera o prazo de venci-
mento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizagho das Dg-
béntures, (i) todos os titulares de Debéntures receberio pagamento na mesma pip-
porgio ¢ (ii) a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuard s
aquela estabelecida no item 4.8.5 desta Clausula Quarta, observado que, agé
amortizagio integral das Debéntures, scra utilizada uma taxa de Remuneragio’de-
finida pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na referida Assembléia Geral
de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneragdo seja referenciada em

i
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prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base
de 252 dias.

4.9. Repactuacio
4.9.1. As Debéntures ndo serdio objeto de repactuagio.
4.10. Amortizacio

4.10.1. As Debéntures serdo amortizadas em 4 (quatro) parcelas iguais, de acordo com o
seguinie cronograma: (a) 25% do Valor Nominal Unitario sera amortizado em 1° de abril
de 2005; (b) 25% do Valor Nominal Unitario ser4 amortizado em 1° de outubro de 2005;
(¢) 25% do Valor Nominal Unitario serd amortizado em 1° de abril de 2006; ¢ (d) o saldo
do Valor Nominal Unitario sera amortizado em 1° de outubro de 2006.

4.10.2. Na hipétese de negociagiio de Debéntures em qualquer data de pagamento de par-
celas de amortizagdo, o valor referente 4 parcela da amortizagio serd devido aos Debentu-
ristas que, no fechamento do dia til anterior 4 data de pagamento em questdo, estiverem
registrados nos Sistemas BOVESPA FIX ou SND ou no Banco Mandatirio, conforme o -
caso.

4.11. Aquisi¢ido Facultativa

4.11.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, por
prego ndo superior a seu Valor Nominal Unitirio ndo amortizado, acrescido da Remune-
ra¢do, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pa-
gamento da Remuneracdo até a data da efetiva aquisigdo, observado o disposto no para-
grafo segundo do artigo 55, da Lei das Sociedades por A¢@es. Nesta hipotese, as Debéntu-
res que eventualmente vierem a ser adquiridas pela Emissora poderio ser canceladas,
permanccer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.

4.12, Vencimento Antecipado

4.12.1 Séo considerados eventos de vencimento antecipado, sujeitos & declaragio,

Agente Fiduciario, do vencimento antecipado das Debéntures e da imediata exigibiliftide
do pagamento, pela Emissora, observado o disposto no item 4.12.5.abaixo, do Valof No-
minal Unitario ndo amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneragiio, calculada pro

Fata temporis, a partir da Data de Emiss3o ou da ultima Data de Pagamento da Remune-
i
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ragdo, independentemente de qualquer aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou ex-
trajudicial 4 Emissora, quaisquer das seguinfes ocorréncias:

(@

®)

(©

(d).

©)

®

(8)

nfio pagamento pela Emissora do principal ou da Remuneragio ou de quaisquer
outros valores devidos em razio das Debéntures nas respectivas datas de paga-
mento e/ou vencimento, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias dteis;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor global ndo pago ultra-
passe R$ 5.000.000,00 (cinco mithdes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, ou se for cancelado, em qualquer hipétese, no prazo méximo de 10
(dez) dias 1teis de sua ocorréncia;

falta de cumprimento pela Emissora de gualquer obrigagio decorrente desta Es-
critura de Emissfo, excluidas as obrigagdes de natureza pecuniaria, ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo
Agente Fiducidrio, sendo certo que o prazo de 30 {trinta) dias para a regularizacio
do descumprimento de qualquer obrigagdo da presente Escritura de Emissdo ndo
sera aplicAvel s demais hipdteses de vencimento antecipado previstas nesta
Clausula Quarta;

pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora e/ou por qualquer de
suas controladas;

pedido de auto faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas e/ou
pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas que ndo seja
indeferido no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do pedido de faléncia;

liquidagio, dissolugfio, extingéio da Emissora e/ou de qualquer de snas controladas
{salvo se por motivo de reorgamizagio societaria envolvendo a Emissora e qual-
quer de suas controladas) ou decretagio de faléncia da Emissora e/ou de qualquer
de snas controladas;

vencimento antecipado ou inadimpléncia no pagamento de qualquer divid
Emissora, em montante individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (de
milhdes de reais); /’ !
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(h) ndo manutencio pela Emissora dos Indices e Limites estabelecidos no item 5.4.
da Clausula Quinta abaixo;,

() implementagiio de reorganizagdo societdria que resulte na transferéncia a outra
sociedade de parcela de ativos da Emissora no valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) (salvo se por motivo de reorganizagio societaria envolven-
do exclusivamente a Emissora ¢ suas controladas, ¢ desde que tal transferéncia
ndo afete a capacidade da Emissora de cumprir com as suas obrigagdes pecunidri-
as nos termos dessa Escritura de Emissdo). Na hipotese de ndo ocorréncia de ven-
cimento antecipado das Debéntures nos termos desse item (i), qualquer operagio
de incorporagdo, fusdo ou cisdo da Emissora, durante o prazo de vigéncia das De-
béntures, (i} dependera de prévia aprovagiio dos Debenturistas, reunidos em as-
sembléia especialmente convocada para esse fim, nos termos do caput do artigo
231 da Lei das Sociedades por Ag¢des ou (ii) ensejara o direito de resgate pelo
Debenturista das Debéntures de sua titularidade, nos termos do paragrafo primei-
ro do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes;

() o descumprimento das condigdes do Contrato de Penhor de Ag¢des de que trata o
item 4.19 abaixo; €

(k) o pagamento de dividendos e/ou juros sobre capital proprio sc a Emissora estiver
por mais de 10 (dez) dias em mora relativamente ao pagamento de quaisquer das
obrigagdes pecuniarias devidas em virtude das Debéntures;

4.12.2. Quando da ocorréncia dos eventos previstos nos itens (b), (¢}, (g), (), (1), () € (X)
indicados no item 4.12.1 acima, e respeitados os prazos ali estipulados, a Fmissora podera
convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas, Assembléia Especial de Debenturistas para
solicitar a rentincia dos Debenturistas ao direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures. A Assembléia de Debenturistas prevista neste item poderi também ser con-
vocada pelo Agente Fiduciario.

4.12.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior, que sera inst /
observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissio, os Debghtii- 4
ristas poderdo optar, por deliberagiio de Debenturistas que representem no minimol 2/3
(dois tergos) das Debéntures em circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as

Debéntures, / !
T e,
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4.12.4. Na hipétese (i) de ndo instalagio da Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 4.12.3. acima, por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da facul-
dade prevista no item 4.12.3. acima por Debenturistas que representem 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulagfio, ¢ Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento anteci-
pado das Debéntures, nos termos do item 4.12.1. acima.

4.12.5 Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fi-
duciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragéo (e, no caso do item
(a) da Clausula 4.12.1 acima, da muita ¢ dos juros moratérios, conforme item 4.13 abai-
x0), calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou da ultima Data de Paga-
mento da Remuneragdo, afé a data do seu efetivo pagamento ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdio, em até 10
(dez) dias uteis contados de comunicagio neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduci-
ario @ Emissora através de carta protocolada no enderego constante da Clausula Nona
desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pa-
gamento dos encargos moratdrios previstos na Clausula 4.13 abaixo, que, na hipétese
prevista do item (a) da Clausula 4.12.1. acima, serfio calculados desde a data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados.

4.13. Multa e Juros Moratorios

4,13.1, Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devi-
da aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos ¢ nfio pagos pela Emissora, ficario,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujettos a, independente-
mente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencio-
nal, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% {(dois por cento); (ii) juros moratorios a razio
de 1% (hum por cento) 2o més e (iii) incidéncia da Remuneragiio, calculada pro rata tem-
poris, desde a data em que o pagamento era devido até a data do efetivo pagamento pela
Emissora,

4.14, Decadéncia dos Direitos aes Acréscimos
4.14.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 supra, o ndo comparecimente do Debedty- 4,
rista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias deyida

pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissiio ou em comunicado publica-
do pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao

b3
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atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registra-
das no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pelo SDT, para as Debéntures
registradas no SND. As Debéntures que nidlo estiverem custodiadas junto a CBLC ou CE-
TIP terdo os seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandatario.

4.16. Prorrogaciie dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obriga¢do relativa as Debéntures, até o primeiro dia @til subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que nfio haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Osas-
co, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos paga-
mentos devam ser realizados pela CETIP, pela CBLC ou peio Banco Mandatério, hipote-
se em que somente haver prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo.

4.17. Publicidade
4.17.1. Todos os atos ¢ decisdes decorrentes da Emisséo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados, na forma de avisos, nos

jornais utilizados pela Emissora para a realizagiio de suas publicagdes.

4.18. Prazo e Forma de Subscriciio e Integralizacio

4.18.1. A subscrigio das Debéntures que sejam colocadas no dmbito da Emisséo ser
efetuada com observincia dos procedimentos do SDT, no prazo maximo de 6 m
contados da data de registro da Emissdo na CVM. As Debéntures serdio subscritas pelo

seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata fempdris,
desde a Data de Emissio até a data da efetiva integralizagio.

4.18.2. As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, no ato da subscri¢do, em moeda cor-

rente nacional, / ' ; S
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4.19, Constitui¢io da Garantia Real das Debéntures

4.19.1. As Debéntures tém garantia real, no valor total, na Data de Fmissfio, de RS
92.950.000,00 (noventa e dois mithdes, novecentos ¢ cingiienta mil reais), representada
pelo penhor de 1° grau de: (i) 807.517 280 (oitocentos ¢ sete milhdes, quinhentos e dezes-
sete mil, duzentos e oitenta) agdes ordinarias e 2.138.576.224 (dois bilhdes, cento e trinta
¢ oito milhdes, quinhentos e setenta ¢ seis mil, duzentos ¢ vinte ¢ quatro) agdes preferen-
ciais de emissdo da Fosfertil — Fertilizantes Fosfatados S.A. (“Fosfertil”) de titularidade
da Emissora (as “A¢es da Fosfertil de Titularidade da Emissora”™); (ii) 288.918.280 (du-
zentos & oitenta e oito milhdes, novecentos ¢ dezoito mil, duzentos e oitenta) agdes ordi-
narias e 987.436.560 (novecentos e oitenta ¢ sete milhdes, quatrocentos e trinta e seis mil,
quinhentos e sessenta) agbes preferenciais de emissio da Fosfertil de titularidade da
Benspar (as “Agbes da Fosfertil de Titularidade da Benspar”™); ¢ (iii) 451.277.202 (quatro-
centos ¢ cingilenta e um milhdes, duzentos e setenta e sete mil, duzentos e duas) agles or-
dindrias de emissdo da Fertifos Administragiio e Participagdo S.A. (“Fertifos”) de titulari-
dade da Emissora (as “Agbes da Fertifos de Titnlaridade da Ewmissora”™} (as Agdes da Fos-
fertil de Titularidade da Emissora, as Agdes da Fosfertil de Titularidade da Benspar e as
Agdes da Fertifos de Titularidade da Emissora serdo denominadas em conjunto como as
“Agdes Gravadas™).

4.19.1.1. O penhor de 1° grau das Agdes Gravadas foi constituido ¢ devidamente formali-
zado nos termos de Contrato de Penhor de Agbes, celebrado entre a Emissora, a Benspar ¢
o Agente Fiduciario.

4.19.1.2. Para fins de constituigdo do penhor de 1° grau acima referido, o valor das Agdes
Gravadas foi calculado de acordo com o seguinte procedimento:

(i) As Agbes da Fosfertil de Titularidade da Emissora ¢ as Ag¢des da Fosfertil de
Titularidade da Benspar foram avaliadas, na Data de Emissdo, no valor de RS
16,60 (dezesseis reais e sessenta centavos) por lote de mil agdes, totalizando o
montante de R$ 70.092 64251 (setenta milhdes, noventa e dois mil, seiscentos
e quarenta ¢ dois reais e cingilenta centavos), com base na média ponderada

(por volume) do prego de negociagdo, na BOVESPA, das agbes preferenciai
de emissio da Fosfertil nos 3 (trés) meses anteriores 4 Data de Emissio; ¢ | /‘
r -

¢

(i)  As Agbes da Fertifos de Titularidade da Emissora foram avaliadas, na Data
Emissio, no valor de RS 50,65 (cingiienta reais ¢ sessenta e ¢inco centavos)
lote de mil agdes, totalizando o montante de R$ 22.857.357,49 (vinte ¢ dois

/(
j)’ls
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milhdes, oitocentos e cingiienta e sete mil, trezentos e cinglienta e sete reais e
quarenta e nove centavos), com base na segninte formula:

V = (P x 1 -D)Q, onde:
V = Valor por Agio da Fertifos de Titularidade da Emissora

Q = niimero de agles representativas do capital social total da Fertifos, na Data de
Emissio

P = o prego médio de negociagio, na BOVESPA, das agbes preferenciais de emisso
da Fosfertil nos 3 (trés) meses anteriores a Data de Emisséo

[= numero de agdes de emissdo da Fosfertil, de propriedade da Fertifos, na Data de
Emissio

D = o vator total da divida bruta contabilizada no balango patrimonial da Fertifos de
30 de setembro de 2003,

4.19.2. A Emissora e a Benspar neste ato declaram que as Agdes Gravadas estdo livres €
desembaragados de qualquer énus ou gravame.

4.19.3. As Agdes Gravadas deverdio sempre representar uma garantia real da Emissora
correspondente a, no minimo, 130% (cento e trinta por cento) do Valor Nominal das De-
béntures nio amortizadas, acrescidas da Remunerago, caiculada pro rata temporis nos
termos desta Escritura de Emissdo (“Valor Minimo da Garantia”).

4.19.3.1. Na medida em que as Debéntures sejam amortizadas nos termos dessa Escritu,

de Emissdo, serdio liberadas A¢des Gravadas (i) numa proporcio que possibilite a m [’7/
tengiio do Valor Minimo da Garantia durante o prazo das Debéntures e (ii) de acordo Fo

0s critérios estabelecidos no Contrato de Penhor de Agdes. As Acdes da Fertifos de Titu-
laridade da Emissora terdo prioridade de desoneragio.

4.19.4. As Agdes Gravadas serdio objeto de avaliagdo trimestral, a ser realizada pelo
Agente Fiduciario ao final de cada periodo de trés meses a contar da Data de Emissio, o

S B
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mediante a utilizagdo dos mesmos critérios indicados no item 4.19.1.2. acima (cada, uma
“Avaliagfio Trimestral”), quais sejam:

(i) As Agdes da Fosfertil de Titularidade da Emissora e as Agdes da Fosfertil de
Titularidade da Benspar serfo avaliadas com base na média ponderada (por
volume) do prego de negociagiio, na BOVESPA, das agbes preferenciais de
emissdo da Fosfertil nos 3 (trés) meses anteriores a data de cada Avaliagdo
Trimestral; e

(i) As Agdes da Fertifos de Titularidade da Emissora serfio avaliadas com base na
seguinte formula:

V=(PxI-D)yQ, onde:

V = Valor por Aciio da Fertifos de Titularidade da Emissora

Q = nimmero de a¢bes representativas do capital socia! total da Fertifos na data de cada
Avahagio Trimestral

P = o prego médic de negociagiio, na BOVESPA, das agdes preferenciais de emissio
da Fosfertil nos 3 (trés) meses anteriores a data de cada Avaliagio Trimestral

I= numero de agdes de emissdo da Fosfertil, de propriedade da Fertifos na data de
cada Avaliagdo Trimestral

D = o valor total da divida bruta contabilizada no balango patrimonial da Fertifos do
ultimo balango patrimonial da Fertifos.

4.19.5. O valor apurado em cada Avaliagio Trimestral devera ser utilizado para fins de
céleulo do Valor Minimo da Garantia.

4.19.6. Na hipétese do valor total das A¢des Gravadas corresponder, em qualquer Av:
¢do Trimestral a valor inferior ao Valor Minimo da Garantia, a Emissora e a Bensp

mediante a entrega de outras agdes de emissdo da Fosfertil e/ou da Fertifos, a exlusivo
critério da EMISSORA, na quantidade que seja necesséria para se restabelecer o Limite -,

Minmmo da Garantia. / '
\
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4.196.1. As agBes que venham a ser entregues na forma do item 4.19.6. serdio empenha-
das em I° grau, nos termos do Contrato de Penhor de Agdes.

4.19.6.2. Na hipétese da Emissora e/ou da Benspar ndo serem detentoras de agdes sufici-
entes para reforgar a garantia real, nos termos do item 4.19.6., poderiio ser apresentados
outros bens de titularidade da Emissora ¢/ou da Benspar, passiveis de avaliagdo, mediante
aprovagiio de Debenturistas representando 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em
circulagio.

4.20. Da Constitui¢iio da Fian¢a

4.20.1. Como garantia adicional do fiel e pontual pagamento das Debéntures, o acionista
indireto da Emissora, Sr. Wladimir Antonio Puggina (o “Fiador’™), presta fianga, com a
anuéncia da Sra. Maria Helena Mattos Neves Puggina, obrigando-se como fiador ¢ prin-
cipal pagador pelo pagamento das Debéntures, nos termos indicados abaixo.

4.20.2. O Fiador declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiador e prin-
cipal pagador da divida representada pelas Debéntures, perante o Agente Fiduciario.

4.20.3. O valor da presente fianga ¢ correspondente ao montante total da divida da Emis-
sora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescidas da Remuneragio ¢
dos encargos moratorios, calculados nos termos desta Escritura de Emissio (o “Valor Ga-
rantido™).

4.20.4. O Valor Garantido sera pago pelo Fiador ao Agente Fiducidiio, no prazo de 48
(quarenta ¢ oito) horas a contar de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario ao Fiador.
Tal notificagfio s¢ podera ser emitida pele Agente Fiduciario apos (1) a declaragio do ven-
cimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss@o e (ii) a reali-
zagdo de todos os procedimentos de excussio extrajudicial das A¢des Gravadas nos ter-
mos da Clausula Terceira do Contrato de Penhor de Agdes.

de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 827 e seguintes do Codi

4.20.5. O Fiador expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e fac %
I
Brasileiro.

4.20.6. Caso o Fiador torne-se insclvente, poderd o Agente Fiducidrio requerer a sua
substituigio, que deverd ser realizada no prazo de 15 {(quinze) dias, contados da data do, . §
recebimento, pela Emissora, de notificacio solicitando a substitaigio do Fiador.

/ .
nyl
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4.20.7. O Fiador sub-rogar-se- nos direitos do Agente Fiduciario caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a fianga objeto desta Clausula.

4.20.8. A presente fiana entrara em vigor na Data de Emissao, expirando, independente-
mente de notificagdo ao Agente Fiduciario: (i) com o pagamento integral do Valor Ga-
rantido, ficando o Fiador, a partir de tal data, automaticamente desobrigado de efetuar
qualquer pagamento com base nesta Clansula e a Emissora desobrigada de efetuar qual~
quer pagamento aos Debenturistas e/ou (ii) mediante ocorréncia de substituigdo da Fianga,
observado o disposto nos itens 4.20.9 e 4.20.10 abaixo.

4.20.9.0 Fiador somente podera ser substituido mediante prévia aprovagdo de Debentu-
ristas representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio.

4.20.10. Na hipotese de alteragao do controle acionario da Emissora, (i) a Emissora pode-
4 nomear novo fiador mediante prévia aprovagio de Debenturistas representando  2/3
(dois tergos) das Debéntures em circulagio ou (ii) a Emissora providenciara a constitui¢do
de fianca bancaria em beneficio dos Debénturistas, juntamente a instituigdo financeira
com classificagio de risco em escala nacional equivalente AA- conferida pela agéncia
Fitch Atlantic Ratings. Para as instituigdes financeiras nfo classificadas em escala nacio-
nal, serd requerida uma classificagio equivalente a AA- para a respectiva matriz em es-
cala global ou nota cotrespondente conferida pela Moody s ou Standard and Poors.

Cliusula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)  copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais, na mesma data
em que tais demonstrativos forem entregues a CVM, demonstrativos
estes que serdo preparados de acordo coi a regulamentagio brasileira
e os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(ii) copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na
data em que tais demonstrativos forem entregues @ CVM, acompd
dos de parecer dos auditores independentes demonstratlvos estes que
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serio preparados de acordo com a regulamentaggo brasileira ¢ os prin-
cipios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(11i)) com a maior brevidade possivel, qualquer informagio que, razoavel-
mente, the venha a ser solicitada;

(iv)  as informagdes pertinentes a Instrugio CVM n° 202/93, ¢com a mesma
periodicidade prevista para o envio dessas informagoes a CVM;

(v) na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no itern 4.17 acima;

(b) submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa de au-
ditoria independente, registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, ¢ dispo-
nibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, as demonstragGes financeiras ela-
boradas e aprovadas, previstas no arbigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des;

(d) manter em adequado funcionamento um 6rgio para atender, de forma cficiente,
os Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a presta-
¢do desse servigo,

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se rela-
cione com a presente Emissio, caso o Agente Fiduciario nfio o faga;

(f) convocar, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas, Assembléia Geral de De-
benturistas na ocorréncia de qualquer ¢vento previsto no item 4.12. da Clausnla
Ouarta desta Escritura de Emissio;

(g) cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envig
de documentos, prestando, ainda, as inforinagdes que the forem solicitadas;

(h) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢oé
tatutarias, legais ¢ regulamentares em vigor; /r

23
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(i) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo substan-
cial nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulato-
rias ou socictarias ou nos negoctos da Emissora que: (1) impossibilite ou difi-
culte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes de-
correntes desta Escritura de Emissdo ¢ das Debéntures ou (ii) faga com que as
demonstragdes on informagdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM
nio mais reflitam a real condigao financeira da Emissora;

(j) manter validos e em vigor todos os seguros sobre os ativos da Emissora des-
critos nos Prospectos de que trata o item 8.1. da Clausula Oitava desta Escritura
de Emissdio, existentes na Data de Emissfo, desde que as condigles para a con-
tratagio ou renovagio das apolices de seguros desses bens, notadamente no que
se refere 4 proporcionalidade entre o valor do prémio e o valor do bem segura-
do, sejam similares as condi¢bes vigentes, na data da celebragiio desta Escritura
de Emissdo, para a contratagio de seguro para os referidos bens;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e a esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer
o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante a comu-
nhio dos Debenturistas;

(I) cumprir em todos os aspectos todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens apli-
caveis em qualquer jurisdicio na qual realize negocios ou possua ativos;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas ex-
pensas, Agéncia de Rating, Banco Mandarario ¢ Agente Escriturador Mandata-
no (de que trata o item 9.1. da Ciausula Nona dessa Escritura de Emissio),
Agente Fiduciario e sistemas de negociagdo no mercado secundario (SND e
BOVESPA FiX);,

(n) durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, dar ampla divelgagio ag
cado oun permitir que a Agéncia de Rating referida acima dé ampla divy
ao mercado de relatorio atualizado, pelo menos anualmente, com a cl {
¢do de nsco das Debéntures;

(o) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer evento previsto no
4.12.1 no prazo maximo de 24 (vinte ¢ quatro) horas a partir de svua ocorréncia;

)

178



Fertibras

(p) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que venham a ser necessarias para proteger os direitos ¢ interesses dos Deben-
turistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e ouiras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida
a0s Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss8o; e

{q) cumprir com todos os termos e condigdes do Contrato de Penhor de Agdes e do
Contrato de Penhor de Dividendos.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1. (p). acima compreenderdo, entre outras, as se-
guintes:

a) publicagio de relatorios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura de
Esmissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagiio aplicavel;

b) extragfo de certiddes;

c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes
do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo limita-
dos aqueles atribuidos pela Emissora aos seus proprios empregados, para suas viagens
¢ hospedagem;

d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ol periciais que Vierem a ser neces-
sarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos es-
tritos interesses dos Debenturistas.

5.2.1. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos ¢ in-

teresses ou realizar créditos dos Debenturistas, que niio tenha sido saldado na forma do
item 5.1.(p) desta Clausula Quinta, sera acrescido a divida da Emissora e gozard das

mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
5.3. A Emissora declara ndo haver qualquer ligagio entre ela ¢ o Agente Fiducir
impeca 0 Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes. ]

5.4. A Emissora devera manter, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulagéo, os seguintes Indices e Limites (os “Indices e Limites™):

N (
i) divida liquida < 1,35; ,) )ﬁ
\ A/z .
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patriménio liquide
i1} EBITDA = 2,0
despesa financeira liquida
iii) EBITDA = 0,18,
divida liquida

5.4.1. Para os fins do disposto no item 5.4 acima:

(i)  Divida Liquida significa o somatorio dos empréstimos, financiamentos (excluidos
fornecedores internacionais) e debéntures, presentes tanto no passivo circulante
quanto no exigivel a longo prazo, ¢ avais concedidos em garantia pela Emissora,
subtraido das disponibilidades (caixa, bancos, aplicagdes financeiras ¢ dividendos a
receber em periodos subsequentes que tenham sido declarados por empresas con-
troladas ¢ coligadas);

(i)  Patrimonio Liquido é o patriménio liquido apurado no balango patrimonial da
Emissora, composto do capital social, reservas e lucros ou prejuizos acumulados;

(iii) EBITDA é o lucro da Emissora antes das despesas financeiras, receitas financeiras,
depreciagiio, amortizagio e impostos; e

(iv) Despesa Financeira Liquida significa despesas financeiras menos receitas finan-
ceiras (excluidos os efeitos da variagdo monetaria ativa e passiva), conforme apu-
rado nas demonstragdes de resultado da Emissora.

5.4.2. Os Indices ¢ Limites estabelecidos acima serdo apurados pelo Agente Fiduciario
com base nas informagdes financeiras ndo consolidadas da Emissora. O indice e Limite
definido no item 5.4.(i) sera apurado trimestralmente nas datas de divulgagdo das Infor-
magdes Trimestrais da Emissora encaminhadas a CVM. Os Indices e Limites definidos no
item 5.4.(ii) e (iii) serfio apurados anualmente, nas datas de divulgagio das Demonstra-
¢des Financeiras Padronizadas da Emissora 4 CVM

5.5. Se a Emissora estiver por mais de 10 {dez) dias em mora relativamente ao pag

de quaisquer obriga¢des pecuniérias relativas as Debéntures, e for declarado o ven: 0
antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 4.12. desta Escritura de Emissdo, re-
cebimentos referentes ao pagamento de dividendos que venham a ser declarados pela Fos-

7
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fertil ¢ pela Fertifos, em beneficio da Emissora ¢ da Benspar, a partir da Data de Emissdo
e até a data em que todas as obrigagSes pecuniarias da Emissora sejam cumpridas nos
termos dessa Escritura de Emissfio, (“Dividendos™), serdio direcionados para uma conta
vinculada de titularidade do Agente Fiduciério, até os limites das obrigagGes da Emissora,
nos termos dessa Escritura de Emisséo.

5.5.1. O Agente Fiduciario providenciara a abertura da Conta Vinculada no momento de
declaragio de vencimento antecipado das Debéntures. A Conta Vinculada sera de titulan-~-
dade do Agente Fiduciario, mantida junto ao Banco Itai S.A, ¢ tera como unica finalida-
de receber pagamentos de Dividendos na hipétese de declaragio de vencimento antectpa-
do das Debéntures.

5.5.1.1. A Emissora expressamente declara ter conhecimento ¢ anuir com o fato de que
somente o Agente Fiduciario terd poderes para movimentar a Conta Vinculada, de forma
a proceder aos pagamentos dos valores eventualmente devidos pela Emissora aos titulares
de Debéntures, na forma estabelecida abaixo.

5.5.2. Na hipétese de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, os Dividen-
dos declarados pela Fosfertil serdo depositados na Conta Vinculada pela instituigiio cus-
todiante das a¢bes de emissio da Fosfertil, o Banco Bradesco S.A.

5.5.3. Na hipotese de declaragiio de vencimento antecipado das Debéntures, os Dividen-
dos declarados pela Fertifos serdio depositados na Conta Vinculada pela Fertifos, tendo
em vista que as agbes de emissio da Fertifos séo nominativas.

5.5.4. Nas hipoteses descritas nos itens 5.5.2. ¢ 5.5.3. acima, recebimentos referentes ao
pagamento de Dividendos passardo a ser depositados, cumulativamente, na Conta Vincu-
lada, sendo que, a cada RS 1.000.000,00 (hum milhdo de reais) que venham a ser deposi-
tados na Conta Vinculada, o Agente Fiduciario devera realizar pagamentos referentes as
Debéntures.

5.5.5, Os pagamentos que venham a ser realizados aos Debenturistas na forma previs
item 5.5.4. acima serdo realizados a todos os titulares de Debéntures na mesina propor,

¢ serdo deduzidos do valor total devido pela Emissora aos titulares das Debéntures, no

termos dessa Escritura de Emissdo. ) < .
/ )ﬁ ¢
v
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5.5.6. O mecanismo de direcionamento de recursos de que trata esse item 3.5 sera cance-
fado a partir do momento em que todas as obrigages pecuniarias da Emissora tenham
sido cumpridas, nos termos dessa Escritura de Emissdo.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emisso, a PLANNER CORRE-
TORA DE VALORES S.A. que, por meio deste ato, aceita a nomeagio para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses
da comunhio dos titulares das Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario dos Debentusistas da Emissio, nomeado na presente Escritura
de Emissfo, declara:

a) aceitar a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

b) aceitar integralmente esta Escritura de Emissfio, todas suas clausulas e condigdes;

¢) sob as penas da lei, nio ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo ter-
ceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Ag¢des, para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

d) ndio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM n°® 28/1983;

e) nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
f) ter verificado a regularidade da constituigiio das garantias das Debéntures, de
trata o item 4.6. da Clansula Quarta desta Escritura de Emiss3o , bem como o

dos bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequ

dade; e

g) estar ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31

de outubro de 1990. 2 . E .
4)/28
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6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungfes a partir da data de assinatura desta Escri-
tura de Emissfio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o vencimento final
das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a seguinte remuneragio, a titulo de
honorarios pelos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacio e re-
gulamentagao apliciveis e desta Escritura de Fmissfo;

a) parcelas trimestrais de R$ 4.500,00 (quatro mil e guinhentos reais), sendo a 1°
(primeira) devida no 5° dia seguinte 4 data de assinatura desta Escritura de Emissdo e
as demais devidas trimestralmente, até o vencimento das Debéntures, observado o dis-
posto no item (b) abaixo;

b) as parcelas referidas acima serfio atualizadas anuvalmente, desde a data de paga-
mento da primeira parcela de remunerago nos termos do item (2} acima, com base no
Indice Geral de Pregos — Mercado, acumulado no respectivo periodo, ou, na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo;

¢} a remuneragdo do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes impostos, nas
aliquotas vigentes 4 época de cada pagamento: 1SS (Imposto sobre Servigos de Qual-
quer Natureza), PIS (Contribuigdo ac Programa de Integragio Social), COFINS (Con-
tribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo, excetuado o Imposto sobre a Renda de respon-
sabilidade do Agente Fiduciario;

d) a reruneraciio do Agente Fiduciario ndio inclui as despesas por este incorridas no
exercicio de suas fungGes e no cumprimento dos seus deveres, que serio reembolsadas
pela Emissora na forma da Clausula Quinta acima, desde que devidamente comprova-
das; e

e) em caso de inadimplemento pela Emissora das obrigagdes de pagamento aos De-
benturistas estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, todas as despesas com procg
3 i1

ristas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Ak des-
pesas a serem adiantadas pelos Debenturistas inclzem também os gastos com honora-
rios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas

pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhéo dos Debentulr‘istas. As ./
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eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio
do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer inadimplente com relagdo
aos pagamentos devidos nos termos da presente Escritura de Emissdo por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias.

6.5. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, nesta Escritura de
Emissiio, no Contrato de Penhor de Ag¢des e no Contrato de Penhor de Dividendos, cons-
tituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio:

a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debentunistas, empregando no exercicio da
fungdo, o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na
administragdo dos seus proprios bens;

b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emisséo e res-
pectivos aditamentos, do Contrato de Penhor de Agdes e do Contrato de Penhor de
Dividendos nos érgios competentes, hipotese em que a Emissora devera fornecer as
informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéo das informacdes obrigato-

rias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes
de tais informagdes;

g) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, 7

dées atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica, Cartori

Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justi¢a Federal ¢ da Prpcut

radoria da Fazenda Piblica do Foro da sede da Emissora; 2(
(

L

y
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h) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

1) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, mediante anfincio
publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagdes;

J} comparecer & Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
Ihe forem solicitadas;

k} elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artipo 68, paragrafo
primeiro, letra “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, pelo me-
nos, as seguintes informagdes:
K.1) eventual omissdo ou incorregiio de que tenha conhecimento, contida nas in-
formagbes divalgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora;

K.2) alteragtes estatutarias ocorridas no periodo;

K.3) comentirios sobre as demonstrages financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

K.4) posigio da distribuigio oun colocagio das Debéntures no mercado;

K.5) cumprimente de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emussio; e

K.6) declaragfio sobre sua aptidio para continuar exercendoe a fungio de Agente
Fiduciario;

1) colocar o relatério de que trata o item anterior & disposi¢do dos Debenturista
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio soci
Emissora, ac menos nos seguintes locais;

1.1) na sede da Emissora; ﬁ .(’
1.2) na sede do Agente Fiduciario;
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L.3) na CVM;
1.4} nas Bolsas de Valores, quando for o caso; &
1.5) nas instituigdes financeiras que liderarem a colocagiio das Debéntures.

m) publicar, nos drgios de imprensa em que a Emissora deva efetvar suas publicagdes,
anincio comunicandoe aos Debenturistas que o relatorio se encontra A disposi¢do nos
locais indicados no item anterior;

n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus endercgos, mediante inclusi-
ve, solicitagdo de informagdes junto 4 Emissora e & instifuigio prestadora de servigos
de escrituragdio das Debéntures;

o) fiscalizar o cumprimento das clansulas constantes desta Escritura de Emisséo e to-
das aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

p) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores informagdes; comunicagdo de igual teor devera ser enviada &
CVM;

q) apurar os Indices ¢ Limites estabelecidos no item 5.4. da Clausula Quinta desta Es-
critura de Emisséo;

r) realizar as Avaliagdes Trimestrais de que trata o item 4.19.4 da Clausula Quarta
desta Escritura de Emissio; e

s) verificar a regularidade da constituigdo das garantias das Debéntures, de que trata o
item 4.6. da Clausula Quarta dessa Escritura de Emissdo, observando a manutencéo de
sua suficiéncia e exequibilidade.

6.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajud /
contra a Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunh@o dos Debenturis
na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

Y

.'(‘
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a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessort-
0s, observadas as condigées da presente Escritura de Emissdo;

b} requerer a faléncia da Emissora;

¢) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos Deben-
turistas, inclusive a execugdo do Contrato de Penhor de Agdes e do Contrato de Pe-
nhor de Dividendos; e,

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengao ou
liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto nos itens 4.12.2 a 4.12.4 da Clausula
Quarta dessa Escritura de Emissfo, somente se eximira da responsabilidade pela niio ado-
¢io das medidas contempladas nas alineas “a” a “c”acima, se a assembléia dos Debentu-
ristas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.12.3. Na hopdtese da alinea “d”,
bastara a aprovagdo de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circu-
lagio.

6.7. Nas hipoteses de auséncia on impedimentos temporarios, renancia, liquidagdo, dis-
solucdio ou extingdo ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de Agente Fiducidrio,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evenio que a de-
terminar, Assembléia dos Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emassora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em cir-
culagiio, ou pela CVM. Na hipotese da convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes
do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la, sendo certo que 2 CVM
podera nomear substituto provisorio, enquanto nfio se consumar o processo de escolha do
novo Agente Fiduciario. A substitui¢io nfio implicara em remuneragdo ao novo Agente
Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fun
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Fmissio, devera este comuth
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo. e

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscrigdo e
integralizag@io da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiductario

/N
%
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¢ a indicagfio de seu substituto, em Assembléia dos Debenturistas especialmente convoca-
da para esse fim.

6.7.3. Caso ocotra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneragio tecebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi-
¢3es, sendo que a primeira parcela trimestral devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdio com agente fiduciario. Esta
tfemuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituigio do Agente Fiduciario ficara sujeita & comuni-
cagfio prévia a CVM.

6.7.5. A substituigio em cariter permanente do Agente Fiducirio, devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP junto com a
presente.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares das Debéntuses poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢dcs, a fim de delibera-
rem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

7.2. A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducirio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das De-
béntures em circulagio, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a 4 Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, para a Assembléia Geral de Acionistas.

74. A Assembléia instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Debe -
tas que representem metade, no minimo, das Debéntures em circulagio ¢, em s
convocagao, com qualquer nimero.

i

7.5. Nas deliberagdes da Assembléia dos Debenturistas, que serfio tomadas pela maioria
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dos presentes, observado o disposto nos itens 7.6 e 7.7. abaixo, cada Debénture dara di-
reito a um voto, admitida a constituigdo de mandatarios, debenturistas ou ndo.

7.6. A renincia 3 declaragiio de vencimento antecipado da Debéntures, nos termos do
item 4.12.2. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissio, bem como toda e qualquer
alteragdo nas clausulas ou condigBes previstas nesta Escritura de Emisséo, inclusive a re-
ningcia, alteracio ou revisdo dos Indices e Limites previstos no item 5.4. dependera da
aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em circulagio.

7.7. A alteragdo do prazo de vigéncia das Debéntures, da Remuneragio ¢ das garantias
das Debéntures dependera da aprovagio de Debenturistas que representem 100% (cem
por cento) das Debéntures em circulagdo. O disposto nesse item ndo se aplica as delibera-
¢Oes da assembléia geral de Debenturistas de que trata o item 4.8.7. desta Escritura de
Emiss#o, as quais serfio tomadas por Debenturistas titulares de 2/3 (dois tergos) das De-
béntures ern circulagio.

7.8. Para efeito da constitui¢do do quorum de instalagio e deliberagéo a que se refere esta
Clausula Sétima serdo excluidas do niimero de Debéntures aquelas que a Emissora pos-
suir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas
controladas, bem como respectivos diretores ou conselheiros,

7.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias dos
Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembléia dos Debenturistas ¢ prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Cliusula Oitava — DAS DECLARACOES

8.1. A Fmissora declara e garante ao Agente Fiductario, na data da assinatura desta Es-
critura, que;

a) ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a M
ma de sociedade por agSes com registro de companhia aberta de acordo com asdé

brasileiras; <
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b)

<)

d)

g)

h)

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias a
celebragdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures € ao cumprimento de
suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e esta-
tutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes estatutéri-
os e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebragiio desta Escritura de Emissdo, a emissdo e a colocagio das Debéntures nio
infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora (e/ou
suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b) qualguer
lei, decreto, regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas coniroladas e
suas coligadas, diretas oun indiretas) ou quaisquer de seus bens e propricdades estejam
sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial que
afete a Fmissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou
indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagdes ¢ licengas relevantes exigidas pelas autonidades
federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas;

a Fmissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina-
¢Oes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicavels a condugdo de
seus negocios;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 30 de junho de 2003, repre-
sentam corretamente a posigio financeira da Emissora naquela data e foram devida-
mente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade
do Brasil;

o prospecto preliminar e o prospecto definitivo de distribuigio das Debénture
“Prospectos”) contém ¢ conterdo, na data de inicio da distribuigdo das Debénturey: (j
todas as informagdes relevantes em relagio 4 Emissora no contexto da presente Fmis
s30 e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condigdes de fa-
zer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de

;
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sua condicdo financeira, lucros, perdas, perspeciivas e direitos em relagio as Debéntu-
res, nio contendo declaragBes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstanci-
as em que essas declaragbes foram dadas, (ii) as declaragdes contidas nos Prospectos
em relagdo a Emissora sio verdadeiras e corretas e ndo enganosas ou inveridicas, (iii)
as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos em relagio a
Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as
circunstincias relevantes e com base em suposig¢des razoaveis, (iv) nido ha fatos relati-
vos 2 Emissora ou relativos as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos cuja omis-
580, no contexto dessa emissdo, faga com que alguma declaragdo relevante dos Pros-
pectos seja incorreta, enganosa ou inveridica, e (v) todos os esforgos foram feitos pela
Emissora para assegurar que as declaragdes, informagoes e fatos descritos nos Pros-
pectos em relacio & Emissora s&o verdadeiros;

i) exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo hé qualquer agdo judicial,
processo administrativo ou arbitral ou inquérito, dos quais a Emissora tenha conheci-
meito, que possa vir a causar impacto adverso na Emissora, em suas condigdes finan-
ceiras ou outras, ou em suas atividades; e

j) esta Escritura de Emissdo constitui uma obriga¢do legal, vélida e vinculativa da Emis-
sora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

8.2. O Agente Fiduciario declara que:

a) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

b) a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui pre-
vistas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducia-
no; e

¢) esta Escritura de Emiss#o constitui obrigagdo do Agente Fiduciario exeqiiivel d
do comn os seus termos ¢ condigdes. '

Cliusula Nona — DAS NOTIFICACOES ¢
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9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverfio ser sempre feitos por esctito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem envi-
ados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverdio ser encami-
nhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Fertibras S A.

Avenida Henry Ford, n.® 803

CEP 06210-108

Osasco — SP

Tel.: (11) 36858500

Fax.: (11) 36824465

At.: Sr. Wladimir Antonio Puggina

Para ¢ Agente Fiduciario:

Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Paulista, n.° 2.439, 11° andar
01311-300 - Sdo Paulo — SP

tel. (11)3061.9444

fax. (11) 3061.9575

e-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br
At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo

Para ¢ Banco Mandatirio e Agente Escriturador:

Banco [tai S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° andar
04344-902 - Sio Paulo — SP

tel.: (11) 5029.1605

fax: (11) 5029.1917

At.: Sts. Luiz Loureiro ou José Idelfonso Nieri

Para o Fiador:

Avenida Henry Ford, n.* 803

CEP 06210-108

Osasco — SP .
Tel.: (11) 36858500 A
Fax: (11) 36824465 e

At.: Sr. Wladimir Antgii® Puggina

192



Fertibras

9.2. Os documentos e as comunicacdes, assim como os meios fisicos que contenham do-
cumentos ou comunicagdes, serdo considerados entregues quando recebidos, conforme o
¢aso, sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima ou quando da confirmagio
do recebimento da transmissdo via fac-simile (“answer back”), via e-mail ou por qualquer
outro meio de {ransmissdo eletrénica. Para os fins aqui previstos, serd considerada valida
a confirmagdo do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro meio de transmissdo ele-
trdnica ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o com-
provante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissdo ¢ que do
mesmo constem informagdes suficientes a identificagdo do emissor ¢ do destinatario da
comunicagio.

9.3.  Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverdo ser en-
caminhados para os enderegos acima em 24 (vinte ¢ quatro) horas apés o envio da mensa-
gem.

Cliusula Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N#io se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhuin atraso em exercer, omissdo ou liberalidade no exerci-
cio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ¢/ou aos
Debenturistas em raziio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, preju-
dicara tais direitos, faculdades ou remédios ou sera interpretado como constituindo vma
renfincia a0s mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio
ou modificagiio de quaisquer outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio on precedente no tocante a qualquer outro madimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firnada em carater irrevogivel e irretratavel, sal-
vo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
supra, obrigando as partes por si € SEus SUCESSOres.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada 1
invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julga-
mento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito. ﬁ( e
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10.4. Esta Escritura de Emissfio constitui titulo executivo extrajudicial nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas
nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do di-
reito do Agente Fiduciario declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
da Clausula Quarta desta Escritura de Emisséio.

Clausula Onze — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissdo.”

Clausuta V - DO FORO

6.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Aditamen-
to.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora, a
Benspar, o Agente Fiducidrio e os intervenientes, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e
para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas. s,

Sio Paulo, 5 de dezembro de 2003.
FERTIBRAS S.A.
fu 7]

me: pirGE A - PUS 6 AA Nome: e Berideth FoUer 2EDO
Cargo: Dréeroe. <y /)@f.« e BT
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BENSPAR S.A.
Nome: Tk po PUGR A Nome/ HAACELO BALEDEIN FoeitenO
Cargo: I icHOL P%S'v P e Cargo: pieetod  Vice - PRES e

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

. Smerrlafun

. V .
Nome: Ca}tﬁﬁdﬂahoﬂmgesdem Nome: Vivlat‘le A R,";os Santos
Cargo: st Cargo:  Frcoougtae
FIADOR: ANUENTE DA FIANCA:
’ (g%yf,——
NOME-ALLEBA ML, A PUSE 4 Nome: MaALiA HEOEA M. ar. PUGCE A
CPF: CPF:
Testemunhas:
thlos

Nome: #lenc. mnd/n. pﬂ%@%a f&ﬂ”o'?{ Nome:
CPF. (4¢€233 5B -~ 95 CPF:
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