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ESCRITURA PARTICULAR DA 6* EMISSAO PUBLICA DE HEBRNTI'IRES et
SIMPLES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, :
DA COMPANHIA FORCA E LUZ CATAGUAZES LEOPOLDINA

Pelo presente instrumento particular,

COMPANHIA FORCA E LUZ CATAGUAZES LEOPOLDINA, sociedade por
a¢des com sede na Praga Rui Barbosa, 80, na Cidade de Cataguases, Estado de Minas
Gerais, inscrita no CNPJ sob o n® 19.527.639/0001-58, neste ato representada na forma
deseu estatuto social (doravante simplesmente denominada “Emissora™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LT DA., sociedade por agbes com sede na Av. das Américas 500,
Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown — Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91,
representando a comunhdo de debenturistas (os “Debenturistas™) adquirentes das
debéntures objeto da presente emissfo (individualmente, a “Debénture” e coletivamente
as “Debéntures”), neste ato representada na forma de seu contrato social (o “Agente
Fiducidrio™);

€, na qualidade de acionistas controladeras da Emissora,

GIPAR 5.A., sociedade por agbes com sede na Av. Presidente Vargas, 463 - 4° andar
{parte), na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o
n® 062.260.956/0001-58, neste ato representada na forma de seu estatuto social

(“GIPAR™); e
ITACATU 8.A., sociedade por agdes com sede na Praga Rui Barbosa, 80, 1° andar

parte, na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob o n°
23.160.658/0001-66, neste ato representada na forma de seu estatuto  social

(“ITACATU™),

vém, na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular da 6* Emissio
Piblica de Debéntures Simples, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Flutuante, da
Companhia Forga e Luz Cataguazes Leopoldina™ (a “Escritura”™), mediante as seguintes

clausulas e condigdes:
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CLAUSULA T
AUTORIZACAQ
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I.1. A presente Escritura ¢ celebrada com base nas deliberacfes da Assembléia, Geral
Extraordiniria de Acionistas (“AGE”) realizada em 15 de maio de 2003 e das Reunides
do Conselho de Administragio (“RCAs") da Emissora, realizadas em 15 de maio e 10
de julho de 2003.

"t s

1.2, Nos termos do pardgrafo primeiro do Artigo 59 da Lei 6.404 de 15 de dezembro de
1976, alterada pelas Leis n* 9.457 de 5 de maio de 1997 e 10.303 de 31 de outubro de
2001 (a “Lei das Sociedades por Acdes™), os acionistas, conforme deliberaciio tomada
pela AGE, delegaram ao Conselho de Administragio da Emissora, poderes para:

(1} deliberar sobre as condi¢des relativas as Debéntures de qualquer uma das
Séries de gue tratam os incisos VI a VIII do referido Artigo 59 da Lei das

Sociedades por Agdes;

(i1) propor & Assembléia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixe), em
nome da Emissora, alteragdes que julgar necessdrias com relagio as
caracteristicas das Debéntures de qualquer uma das Séries, constantes desta

Eseritura, observadas as disposi¢des legais aplicaveis; e

(i) aprovar o cancelamento, se e quando necessério, das Debéntures de qualquer
uma das Séries que ndo forem subscritas ou que se encontrem em tesouraria.

CLAUSULA II
REQUISITOS

Esta 6" emissdo piblica das Debéntures (a “Emissiio”) sera realizada com observancia
dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

A oferta piblica das Debéntures serd registrada junio 4 Comissio de Valores
Mobilidrios (doravante simplesmente denominada “CVM”) na forma da Lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, da Lei das Sociedades por Agdes e demais disposigdes legais

e regulamentares aplicdveis.

2.2. Arguivamento e Publicacio das Atas da AGE e das RCAs

As atas da AGE e das RCAs que deliberaramn sobre a Emiss@o foram arquivadas na

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob os n®® 2943564, 2948025 e 2963019, o

em 22 de maio, 3 de junho e 11 de julko de 2003. A AGE foi publicada em 27 e 28 de g\
maio de 2003, nos jornais “Gazeta Mercantil”, Edigio Nacional e “Minas Gerais”,
respectivamente. Ambas as RCAs foram publicadas em 15 e 16 de julho de 2003,

também nos jornais “Gazeta Mercantil”, EdicAo Nacional e *“Minas Gerais”,

respectivamente.
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2.3. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

RN
Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo registrados na-Junta® Chmertial fit ++ -
Estado de Minas Gerais, conforme disposto no Artigo 62 da Lei das Sociedadzs por

Acdes.

>

2.4. Constituiciio e Registro das Garantias

2.4.1. Até a data de concessio do registro da Emissdo pela CVM, o penhor da
totalidade das agdes de emissio da Companhia de Eletricidade de Nova Friburgo -
CENF de titularidade da Emissora devera ter sido constituido e registrado no respectivo
livro de registro de agdes daquela companhia.

242 Além do disposto acima, também até a data de concessdo do registro da Emissfo
pela CVM, os Documentos de Garantia (conforme definido no item 5.1.4. abaixo),
deverdio ser registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos conforme

segue:

(i) Contrato de Penhor de Ag¢des (conforme definido abaixe) - Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Cataguases e Rio de
Janeiro, Estados de Minas Gerais e Rio de Janeiro, respectivamente; e

(i)  Instrumento Particular de Vinculagio de Receitas ¢ Qutras Avencas
(conforme definido abaixo) - Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
das Cidades de Cataguases e Rio de Janeiro, Estados de Minas Gerais ¢ Rio

de Janeiro, respectivamente.

2.3. Registro na Associagio Nacional dos Bancos de Investimenta (“ANBID™

A oferta publica das Debéntures sera registrada na ANBID no prazo de 15 (quinze) dias,
a contar da data da concessfo do respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 22
do Cadigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores
Mobiliarios, de 16 de janeiro de 2002.

2.6, Registro da Negociacio

As Debéntures de ambas as Séries terdo registro para negociagio no mercado primério
Junto ao Sistema de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), e no mercado secundario junto ao
(i) SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela Associagdo Nacional das
Instituigdes do Mercado Aberto (“ANDIMA™) ¢ operacionalizado pela Central de
Custodia e de Liquidagdo Financeira de Titulos (“CETIP”); e (i} Sistema de
Negociagdo BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de S3o Paulo — BOVESPA (o
“BOVESPA FIX"}, sendo custodiadas na CBLC — Companhia Brasileira de Liquidagio

e Custodia (“CBLC™).
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CLAUSULA LI
CARACTERISTICAS DA EMISSAO R

[
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-
-
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3.1. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto a atuagio na industria de energia elétrica para diferentes
aplicagdes, a prestagdo de servigos a terceiros e a fabricagio ¢ venda de pegas e
materiais de sua atividade social e de sefores de grande utilizagie de eletricidade. A
Emissora também pode participar do capital social de outras empresas, bem como
adquirir titulos no mercado de capitais.

3.2, Nuamere da Emissio

A emissfio objeto desta Escritura é a 6* emisséio de Debéntures da Emissora,

3.3,  Valor Total da Emissiio

O valor total da Emissdo ¢ de R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

34,  Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissao das Debéntures seriio aplicados
para amottizagdo de suas dividas que vencerdo no decorrer do ano de 2003 e para
tformagio de capital de giro da Emissora, conforme a tabela abaixo:

Fontes Valor (R$) Yo

Emissdo de debéntures simples, com garantia flutuante 130.000.000,00 100
Usos Valor (R$) %

Pagamento de créditos que Unibanco - Unido de Bancos Brasileires | 95.000.000,00 73
S.A., Banco Schahin S.A., Banco Rural S.A., Banco [t 8.A. ¢fou
Banco Santos S.A., detenham perante a Emissora, observado o
disposto no item 4.4.1. abaixo.
Pagamentos de Outras Obrigagdes da Emissora de Curto Prazo 30.000.000,00 23
Capital de Giro 5.000.000,00 4
Total 130.000.000,00 100
3.5,  Colocagfo € Procedimento de Distribuigio
As Debéntures serdo objeto de distribuigie publica primaria, sob regime de melhores
esforgos de subscrigio, com intermediacio de instituigbes financeiras integrantes do E .

sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, por meio do SDT - Sisterna de
Distribuigdo de Titulos, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuigiio
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previsto no Artigo n° 33 da Instrugio CVM n® 13 de 30 de setembro de 1980. Serfio
atendidos, preferencialmente, os clientes dos respectivos coordenadores da Emissio e de
eventuais institui¢des financeiras subcontratadas por esses coordenadqres, njp havendo
reservas antecipadas nem fixagio de lotes méximos ou minimos, mdependénteniente'de
ordem cronoldgica. Nio haverd preferéncia para a subscrigio das Debéntures. peros
atuais acionistas da Emissora.

A colocaglio publica das Debéntures somente terd inicio apos a concessio do registro de
emissdo pela CVM, da publicagio do amincio de inicio de distribuicio e da
disponibilizagio do respectivo Prospecto (conforme abaixo definido) a0s investidores.

3.6.  Certificados de Debéntures

A Emissora nfio emitird certificados de dehéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures de qualquer uma das Séries sera comprovada pelo extrato
emitido pela instituigdo financeira responsivel pela escrituragio das Debéntures,
definida no item 4.1.5, abaixo (o “Extrato do Banco Mandatirio e Escriturador™).
Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures de
qualquer uma das Séries, o Relatério de Posigio de Ativos, expedido pelo SND,
acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituicio financeira
responsavel pela custodia destes titulos quando depositados no SND e para as
Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, exirato de custédia em
nome do Debenturista (o “Extrato do SND” e o “Extrato CBLC”, conjuntamente com o
Extrato do Banco Mandatério e Escriturador, simplesmente o “Extrato”).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Neminal Unitario: O valor nominal unitirio das Debéntures de ambas as
Séries sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (o “Valor Nominal Unitaric™), na
Data de Emissfo (conforme definido abaixo),

4.1.2. Quantidade Total de Debéntures Emitidas: Serfio emitidas 130 (cento e trinta)
Debéntures.

4.1.3. Ndmero de Séries: A Emissio sera realizada em 02 (duas) Séries (conjuntamente

s “Séries” e, individualmente, “Série™), com as caracteristicas especificas descritas
nesta Clausula I'V, sendo a 1* Série no valor de R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes
de reais) ¢ a 2° Série no valor de R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais).

4.1.4. Data de_Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data da emissio das Debéntures
de ambas as Séries serd o dia 15 de julho de 2003 (a “Data de Emissio”).
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4.1.5. Tipo, Forma e Conversibilidade: As Debéntures d¢ ampas as >Eres ud nrussav
serdio escriturais e nominativas, ndo conversiveis em agdes de emissdq da Emisggra. O |
Banco Itai S.A. prestard os servigos de escrituragio das Debéntures e taribém det hangs +- -
mandatario (o “Banco Mandatario ¢ Escriturador™). S

e

4.1,6. Espécie: As Debéntures serfo da espécie com garantia flutuante, nos termos do
artigo 58, pardgrafo 17 da Lei das Sociedades por Agdes, gozando as Debéntures de
ambas as Séries de privilégio geral sobre os ativos da Emissora. O limite disposto no
artigo 60, pargrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes foi respeitado

conforme tabela abaixo:

(R3)
852.449.000,00

Valor Contabil dos Ativos da Emissora (%)

Limite - 70% do Valor Contabil dos Ativos da Emissora, diminuido do *
moptante de snas (_hvldas garantidas por direitos reais (valor maximo da 263.610.300,00
emissiio com garantia flufuante)

Valor da Emissiic 130.000.000,00

(%) Com base no balange auditade da Emissora de 31 de dezembro de 2002,

4.1.7. Vencimento: O prazo de vigéncia das Debéntures da 1° Série sera de 36 (trinta e
seis meses) meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 15
de julho de 2006. O prazo de vigéncia das Debéntures da 2" Série serd de 54 (cingiienta
¢ quatro) meses a contar da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 15 de

janeiro 2008,

4.1.8. Mecanismo Alternativo_de Pagamento: Na hipétese de inadimplemento pela
Emissora das obrigagdes previstas nesta Escritura, as Debéntures de ambas as Séries
poderdio ser utilizadas para dagdo em pagamento de contas de fornectmento de energia
elétrica da Emissora, nos termos das Clausulas VIII e IX, sem prejuizo dos demais
direitos e premrogativas dos Debenturistas previstos nesta Escritura, ¢ a exclusivo

critério destes.

4.2. Remuneracio: A partir da Data de Emissdo, as Debéntures de ambas as Séries fardo
jus a uma remuneragdo equivalente a 100% (cem por cento) da taxa média dos
Depdsitos Interfinancetros de um dia, denominada Taxa DI, over extra-grupo, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinglienta ¢ dois) dias, calculada e
divulgada pela CETIP, doravante denominada “Taxa DI”, capitalizada de uma taxa de
4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) ao ano (a titulo de spread), calculada
com base em um ano de 252 {duzentos e cingilenta e deis) dias (a “Remuneracio”). A
Remuneracio serd calculada de forma exponencial € cumulativa pro rata temparis por
dias dteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a
Data de Emissio, ou data de vencimento da Remuneragio imediatamente anterior, e
paga ao final de Cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), de acordo

com a seguinte formula: %}

R = {VNe x [(Fator DI x Fator Spread) - 1}

o
A
~
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ondae,

*vs o

R = valor da Remuneragio devida no final de cada Periodo de Capitalizdci, cajculata «% «°°
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; -

VNe = Valor Nominal Unitiric Nio Amortizado para o Primeiro Periodo de
Capitalizagio das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitirio para os demais
Periodos de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtédrio das Taxas DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento:

“pny
Fator DI =T]11+] TDI, xﬂ{—J
ke 100

onde,

npy = numero total de Taxas DI Over, sendo "np;" um nlimero inteiro;
TDI, = Taxa DI Qver, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento;
o

o1, <[ 2 11 ~1 onde:k— 1,2, .
100

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao

ano, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

di = ndmera de dia(s) util{eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa
DI Over, sendo "dy " um ndmero inteiro;

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a Taxa DI Over, neste caso igual a

100 (cemy);
FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:
FatorSpreal = spreadH A
100
onde,

spread = 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) ao ano;

N =252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) dias;
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n = ¢ o numero de dias tteis entre a data do 1iltimo Periodo de Capitalizagio
{(conforme definido abaixo}, inclusive, ¢ a data atual, exclusiye,sendo Jn) um
niimero inteiro; e L

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgadoe pelo 6rgio responsavel pelo seu céleulo.

4.2.1. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagSes pecunidrias da Emissora nio
houver divulgacio da Taxa DI pelo CETIP, serd aplicada a ditima Taxa DI divulgada
até 10 (dez) dias anteriores ao do vencimentio da obrigacio, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Dehenturistas quando da divulgacio

posterior da Taxa DI que seria aplicdvel.

4.2.2. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada pela CETIP, por prazo superior a }0 (dez)
dias, ou caso seja extinta ou haja a impossibilidade legal de apiicagiio da Taxa DI as
Debéntures, sera utilizado em sua substituigiio o parimetro que vier a ser determinado
por lei, se houver. Caso ndo haja substituto legal, o Agente Fiduciario deverd, no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas, convocar Assembléia Geral de Debemturistas (que se
realizard na forma e prazos estipulados nesta Escritura), para a deliberaciio, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentagfio aplicavel, do novo parimetro de
remuneragdo das Debéntures. Esse novo parimetro de remuneragio das Debéntures sera
aplicavel inclusive no periodo compreendido entre a data da tiltima divulgacio da Taxa
DI e a data da aludida Assembiéia.

4.23. Caso ndc haja acordo sobre a nova remuneragio entre Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em circulagio da
presente Emissdo, as Debéntures de cada uma das Séries deverfo ser resgatadas na sua
totalidade, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da data da realizagdo da
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
respectiva Remuneragiio {aplicando-se a ultima Taxa DI divulgada), calculada pro rata
temporis, & partir da data da dltima divulgagdo da Taxa DI (inclusive) até a data do
efetivo resgate (exclusive). O resgate ao qual se refere este item ndo sera acrescido de
prémio de qualquer natureza.

4.2.4. O periodo de capitalizacio da Remuneragio (“Perfodo de Capitalizagio™) &, para
0 primeiro Periedo de Capitalizagiio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissio, inclusive, e termina no dia imediatamente anterior & primeira data de
pagamento da Remuneragio. Para os demais Periodos de Capitalizagdo, significa o
intervalo de tempo gue se inicta em uma data de pagamento de Remuneracio, inclusive,
¢ termina no dia imediatamente anterior 4 data do inicic do proximo Periodo de

Capitalizagio.

4.3. Incremento da Remuneracio.

7.2., abaixo (“Inadimplemento de Indice Financeiro™), ocorrerd, automaticamente
(exceto conforme previsto no item 4.3.2. abaixo), a partir da data de encerramento do
trimestre a que se refere as Informagdes Trimestrais (ITR} da Emissora por meio das
quais foi verificado o Inadimplemento de Indice Financeiro (“Data de Inadimplemento

9 4

4.3.1. Caso a Emissora ndo cumpra com qualquer das obrigagdes mencionadas no jtem \k
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dos Indices Financeiros”), independentemente de comunicagdo a Emissora, o aumento
do spread utilizado para célculo da Remuneragéo {(definido no item 4.2, acima) em 1%
(um por cento), passando a vigorar desde a Data de Inadlmpl'emento das, Indlce_s
Financeiros com a taxa fotal equivalente a 100% (cem por. centc) da’ Taxa DI
capitalizada por um spread de 5,5% {(cinco inteiros e cinco décimos por ‘cento} ac- ano,

base 252 dias, calculada pro rata temporis.

4.3.2. A Emissora devera sanar, no trimestre imediatamente subseqiiente a Data de
Inadimplemento dos Indices Financeiros, o Inadimplemento de Indice Financeiro
verificado. O aumento do spread previsto no item 4.3.1. acima ndo sera aplicado caso a
Emissora venha a sanar, no prazo estipulado neste item 4.3.2., o Inadimplemento de
indice Financeiro verificado, mediante a devida comprovagio perante o Agente

Fiduciario.

4.3.3. Transcorride o prazo mencionado no item 4.3.2. acima, sem que a Ermissora tenha
sanado o Inadimplemento de indice Financeiro, ser4 concedido  Emissora um trimestre
adicional a partir da data de encerramento do prazo referido no item 4.3.2.. Nesta
hipdtese, incidird sobre a Remuneragiio a nova taxa de spread referida no item 4.3.1.
supra, que devera ser calculada ¢ aplicada desde a Data de Inadimplemento dos Indices

Financeiros, exclusive,

4.3.4. Os valores acumulados referentes ao incremento da Remuneragio, aqui previsto,
devidos com relagio ao periodo entre a Data de Inadimplemento dos [ndices
Financeiros e a data do efetivo pagamento desses valores, calculados de forma pro rata
desde a Data de Imadimplemento dos Indices Financeiros, deverio ser pagos, pela
Emissora na data de pagamento de Remuneragio imediatamente posterior ao prazo para
divulgacdo das Informagdes Trimestrais (ITR), conforme previsto no jtem 7.2.1. abaixo.
Os demais pagamentos relativos ao incremento da Remunera¢do aqui previsto deverdo
ser realizados mensalmente, nas datas de pagamento da Remuneragio, até que a
Emissora veolte a cumprir com suas obrigagdes previstas no item 7.2, abaixo ou até a
integral liquidagdo da totalidade das Debéntures de ambas as Séries, caso ndio volte ela a
cumpri-las, na forma estabelecida no ttem 4.4.4. abaixo.

435 Caso a Emissora niio venha a sanar o Inadimplemento de Indice Financeiro
verificado, transcorridos dois trimestres consecutivos, conforme estabelecido nos itens
4.3.2. ¢ 4.3.3. acima, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado de
todas as obriga¢es da Emissora constantes nesta Escritura, caso os Debenturistas assim
determinem nos termos dos itens 4.7.1.1. e 4.7.2. abaixo, aplicando-se inclusive o
aumenta da Remuneragfo disposto no item 4.3.1. acima até a integral liquidagio das
Debéntures. Caso os Debenturistas oplem, a seu unico e exclusive critério, por nio
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera pagar a
Remunerag#o com base na nova taxa de spread mencionada no item 4.3.1., observado

todo o disposto neste item 4.3,

4.3.6. Sem prejuizo das demais disposi¢des constantes deste item 4.3., caso ocorra o
disposto no item 4.3.2. acima, o Agente Fiducidrio devera enviar notifica¢do & Emissora
nesse sentido, em até 5 (cinco} dias uteis apos a efetiva constatagdo de que a Emissora
ndo sanou o Inadimplemente de indice Financeiro. Além disso, no dia 10 (dez) do més
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imediatamente posterior ao recebimento desta notificagao pela Emissora, e no dia 10

(dez) de todos os meses subseqiientes (até que a Emissora volte a curaprir com suas
obrigagdes previstas no item 7.2. abaixo ou até a integral liquidagde da totaJlﬂadp das
Debéntures), o Agente Fiducidrio devera enviar notificagdo a Emlssara pof nieio da qual‘ ee W’
informard qual o saldo devedor da Emissora & €poca (apresentando 0 respectivo
calculo), tendo em vista o incremento da remuneragio aqui previsto.

43.7. O disposto neste item 4.3. aplicar-se-4 até a integral liquidagdo das Debéntures,
sempre guc houver o descumprimento das obtigagbes da Emissora previstas no item

7.2, abaixo.

4.4. Condices de Subscricio e Integralizacio e Condigles de Pagamento

4.4.1. Preco de Subscricio e Forma de Integralizagio: As Debéntures de ambas as
Séries serio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da respectiva
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a data de
efetiva integralizagio. As Debéntures de ambas as Séries serfo integralizadas a vista, no
ato da subscrigdo, (i) em moeda corrente nacional; efou (ii) com quaisquer créditos
liquidos e certos que o Unibanco — Unifo de Bancos Brasileiros S.A., Banco Schahin
S.A., Banco Rural S.A., Banco Itad S.A. e/ou Banco Santos S.A. detenham perante a
Emissora, até o moniante de R$95.000.000,00 (noventa e cinco milhdes de reais),
observados os limites por institui¢io financeira, abatxo referidos:

Instituicdo Financeira Limite
(R$)
Unibanco — Unifio de Bancos Brasiletros S.A. 44.000.000,00
Banco Schahin S.A. 10.0600.000,00
Banco Rural 5. A. 25.000.000,00
Banco Itan S.A. 3.000.000,00
Banco Santos S.A. 13.000.000,00
Taotal 95.000.000,00

4.472. Local de Pagamento: Os pagamenios a que fizerem jus as Debéntures de
qualquer uma das Séries serdo efetnados utilizando-se, conforme o caso: (1) os
procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX;
ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures regisiradas no SND;
ou (iii) para os titulares de Debéntures da Emissdo que ndo estejam vinculados a esses
sistemas, por meio do Banco Mandatdrio ¢ Escriturador da presente Emisséo.

imunidade ou isencdo tributaria, este Debenturista deverd encaminhar ac Banco
Mandatario ¢ Escriturador, no praze minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures de qualquer uma das Séries,
documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributaria.

4.4 3. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de Xk

I
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4.4.4, Caréneia, Amortizacio e Pagamento da Remuneraciio

4.4.4.1. Nio haverda amortizagdo do saldo devedor de principal ¢Valor, Nogyngl | |
Unitario) nem pagamento da Remuneragio das Debéntures de ambgs as 8éfies durante - :
0s 6 (seis) primeiros meses contados da Data de Emissfo (o “Periodo 'de Carénszia™). .
Durante o Periodo de Caréncia, a Remuneragio devera ser capitalizada e incorporada ao

Valor Nominal Unitario das Debéntures.

44.4.2. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures de cada uma das Séries serd
amortizado mensalmente, apds o Periodo de Caréncia, comprometendo-se a Emissora a
liquidar, com a ultima prestagio de cada uma das Séries, todas as obrigagles
decorrentes desta Escritura com relagio a respectiva Série. O valor de cada uma das
parcelas de amortizacdo serd equivalente ao Valor Nominal Unitério dividido pelo
numero de parcelas de amortizagio ainda nio vencidas, vencendo-se a primeira parcela:

(i) com relagdo as Debéntures da 1° Série, no dia 15 (quiﬁze) do més de janeiro
de 2004 ¢ as 29 (vinte e nove) parcelas restantes nos dias 15 (quinze) dos

meses subseqlientes; e

(ii) com relagiio s Debéntures da 2° Série, no dia 15 (quinze) do més de janeiro
de 2004 e as 47 (quarenta e sete) parcelas restantes nos dias 15 (quinze) dos
meses subseqglientes.

4.4.4.3. Og pagamentos dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas em razao
da Remuneragdo das Debéntures de ambas as Séries, apurada conforme estabelecido no
item 4.2 acima, deverfo ser realizados mensalmente, apds o Periodo de Caréncia, nas
mesmas datas de amortizagfio do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme

disposto no item 4.4.4.2. acima.

4.4.4.4, Nio obstante as datas de vencimento mencionadas acima, os pagamentos dos
valores relativos ao Valor Nominal Unitario ¢ a Remuneragfo das Debéntures deverfio
ser realizados na data em que ocorrer, conforme o caso, resgate antecipado, aquisigio
obrigatoria, vencimento antecipado ou vencimento final das Debéntures,

4.4.5. Prorrogaciio dos Prazos: Todos os pagamentos de quaisquer obrigagdes que
ocorram em sabados, domingos ou feriados nacionais, inclusive os bancérios, setiio,
para os fins e efeitos desta Escritura, prorrogados para o 1° (primeiro) dia util
subseqiiente, sendo as obrigagbes calculadas até essa data e se iniciando também, a
partir dessa data, o perfodo seguinte regular de apuragfo e calculo das obrigagdes

previstas nesta Escritura.

4.4.6. Encargos Moratdrios ¢ Multa em Caso de Ajuizamento: Sem prejuizo do disposto
no item 4.7. abaixo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso serio acrescidos da respectiva
remuneragio aplicivel ds Debéntures, bem como de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, e de muita moratoria nfio compensatoria de 1% (um por cento) por dia de
atraso, limitado ao maximo de 10% (dez por cento), calculada sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificacdio ou interpelaco judicial ou extrajudicial. Além
do aqui disposto, na hipétese de cobranga judicial da divida decorrente desta Escritura, a

12 \jjé/
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Emissora incorrerd em multa de 2% (dois por centa), incidente sobre o principal e
encargos da divida, devida pela Emissora a partir do primeiro despacho da autoridade
competente na petigio de cobranga, além de despesas extrajudiciais, judicjgis g |
honorarios advocaticios. R

. * & - ..

4.4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 4.4.6.
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obriga¢bes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura,
ou em comunicado por ela publicade, ndo dard a esses Debenturistas o direito ao
recebimento da respectiva Remuneragio pelo periodo correspondente 4 data em que os
recursns forem colocados & disposigio para pagamento e a data efetiva de
comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.5 Agquisicio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures de gualquer uma das Séries
em circulagdo, por pre¢o nic superior ao seu Valor Nominal Unitaric acrescido da
respectiva Remuneracfo calculada pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo
2° do Artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢fes. As Debéntures adquiridas conforme
previsto neste item 4.5. poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou ser colocadas novamente no mercado. O Conselho da Administragio da Emissora
terd poderes para aprovar o cancelamento, a qualquer momento, das Debéntures que se

enconfrem em tesouraria.

4.6. Aquisi¢iio Obrigatdria em Decorréneia da Liguidacio de Créditos Detidos Junto ao
MAE e/ou Decorrente de Indenizaciio em Virtude de Extincio da Concessio

4.6.1. A Emissora, a Empresa Energética de Sergipe 8.A. — Energipe, 2 Sociedade
Anénima de Eletrificagdio da Paraiba — SAELPA, a Companhia de Eletricidade de Nova
Friburgo — CENF e a Companhia Energética da Borborema — CELB, todas na qualidade
de concessionarias de distribuigio de energia elétrica, sio titulares de créditos relativos
ao periodo compreendido entre 01 de setembro de 2000 e 31 de margo de 2003, no valor
total de, aproximadamente, R$33.300.000,00 {trinta e trés milhdes e trezentos mil reais)
(data base 10 de julho de 2003), decorrentes da comercializagiio de energia eléirica no
Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE (“Créditos MAE™).

4.6.2. A Emissora devera utilizar, e fazer com que a Energipe, SAELPA, CENF e CELB

utilizem, os valores por elas recebidos em virtude dos Créditos MAE, para pagamento

total ou parcial (i) de suas respectivas dividas, no valor total aproximado de
R$8.300.000,00 {oito milhdes e trezentos mil reais) (data base de 15 de julho de 2003),

perantc a Companhia Hidroelétrica do S83c Francisco — CHESF e Furnas Centrais

Elétricas S.A., decorrentes da aquisigiio de energia elétrica dessas empresas geradoras

no periodo de janeiro de 2002 a julho de 2003; (ii) dos valores devidos a
Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial — CBEE, na quantia total .
aproximada de R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais) (data base de 31 de marco de N\
2003); e (1i1) de quaisquer tributos e contribui¢des federais e/ou estaduais devidos pela -
Emissora ¢ pelas Controladas Relevantes, incorrides até junho de 2003, no valor total

aproximado de R$9.000.000,00 (nove milhdes de reais) (data base de 30 de junho de

\ -
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2003), ndo passiveis de prorrogagio de pagamento por meio de programas especiais
implementados pelos Governos Federat e/ou Estadual.
e 9 o . s .

4.6.3. O saldo remanescente dos Crédites MAE de titularidade dd Pnfissor, nxo
utilizados conforme mencionado no item 4.6.2, supra, caso existeate, bem cemo todo'e
qualquer valor recebido a qualquer tempo pela Emissora decorrente de indenizagéo da
Unido Federal na hipétese de extingfio da concessdo objeto do “Contrato de Concessdo
de Distribuicio n® 40/99 — ANEEL, para Distribuigdo de Energia Elétrica™, de 18 de
jurtho de 1999, celebrado entre a Emissora e a ANEEL, na qualidade de representante
da Unido Federal, (conjuntamente com os Créditos MAE doravante denominados
“Créditos da Aaquisicio Obrigatoria”), observado o disposto no item 4.6.5. abaixo,
deverio ser obrigatoria e integralmente utilizados pela Emissora para aquisi¢&o total ou
parcial (neste caso, pro rafa) das Debéntures de ambas as Séries, nos termos deste item
4.6., sob pena de vencimento antecipado das obrigagdes aqui previstas.

4.6.4. Caso ocorra o disposto no item 4.6.3. acima, a Emissora devera publicar, nos
termos do item 14.1.1. abaixo, até o 2° (segundo) dia 0til apds o recebimento dos
respectivos recursos, aviso aos Debenturistas de ambas as Séries realizando uma oferta
de compra das Debéntures de ambas as Séries em valor equivalente a quantia por ela
recebida em virtude dos Créditos da Aquisigio Obrigatoria, adotando-se o procedimento
mencionado no item 4.6.6. abaixo.

4.6.4.1. O valor a ser pago pela Emissora para aquisi¢do das Debéntures de ambas as
Séries sera o Valor Nominal Unitarie ndo amortizado até a data do efetivo pagamento,
acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis (e encargos, se for o
caso) a partir da Data de Emissfio ou da tltima data de vencimento da respectiva
Remuneragio, até a data do efetivo pagamento. A féormula de calculo do valor a ser
pago pela Emissora devera constar do aviso referido no item 4.6.4. supra. A liquidagéio
da compra das Debéntures de ambas as Séries devera ser realizada até o 3° (terceiro) dia
itil apés o término do prazo de manifestagdo dos Debenturistas previsto no item 4.6.5.

abaixo.

4.6.5. Os Debenturistas de ambas as Séries desta Emissfo que desejarem alienar suas
Debéntures deverio, em até 5 (cinco) dias tteis da data de publicagio do aviso
mencionado no item 4.6.4. acima, manifestar por escrito, a Emissora, sua intengéio de
alienar as respectivas Debéntures de que sdo titulares, informando inclusive a
quantidade de Debéntures que detém ¢ a quantidade de Debéntures que pretendem

alicnar,

4.6.6. A obrigagio de aquisigio das Debéntures pela Emissora sera limitada ao valor dos
Créditos da Aquisicio Qbrigatoria sendo que, na hipétese desse valor nao ser suficiente
para aquisigio de todas as Debéntures de ambas as Séries, a Emissora devera proceder a
aquisi¢io de Debéntures de ambas as Séries dos Debenturistas que se manifestarem
favoravelmente a venda, de forma pro rata, com base no resultado obtido por meio da
divisio do prego equivalente aos Créditos da Aquisigio Obrigatdria e o Valor Nominal
Unitario acrescido de Remuneragio das Debéntures.

4.6.7. Caso o mimero de Debéntures a ser adquirido pela Emissora seja fracionario,

proceder-se-a a aquisigio obrigatoria aqui prevista, por Debenturista, do niimero inteiro
de Debéntures imediatamente anterior 4 fragdo constatada.

14 _}g
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4./, Yencimento Antecipado
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O Agente Fiducidrio deverd, observados os itens 4.7.1.,4.7.1.1. e 4.7.2, abaiXol decrar =+ o -«
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do montante equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitario de cada Debénture em circulago da presente Emissdo, acrescido da
Remuneragio {acrescida do incremento de remuneraciio previste no item 4.3. acima, se
for o caso) e encargos aplicaveis, calculados pro rata temporis, a partic da Data de
Emissio ou da ultima data de vencimento da Remuneracdo até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagdio judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um deles um
“Evento de Inadimplemento™):

a} ndo pagamento do principal ou juros devidos em razio das Debéntures de
qualquer uma das Séries nas respectivas datas de vencimento;

b) pedido de concordata preventiva ou de auto-faléncia formulado pela Emissora
ou por qualquer uma de suas Controladas Relevantes (conforme definido

abaixo);

¢} liquidaciio ou decretac@io de faléncia da Emissora ou de qualquer uma de suas
Controladas Relevantes;

d) extingdo ou dissolugio da Emissora ou de qualquer uma de suas Controladas
Relevantes;

¢) declaracio de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes de contratos
que venham a ser garantidos pelo penhor de agdes de emissdo da CENF, tendo
enl vista 0 compartilhamento desse penhor, que podera ocorrer nos termos do
item 5.1.1. abaixo;

f)  ndo realizagfo da aquisigio obrigatéria das Debéntures de qualquer uma das
Séries conforme previsto no item 4.6. desta Escritura, bem como a alienagio
de ativos sem observincia do disposto no item 12.4.4. abaixo;

g} penhora legitima de quaisquer ativos (inclusive, mas nfo se limitando, a
participagdes socictirias e direitos creditorios) da Emissora ou de qualquer de
suas Controladas Relevantes, em valor igual ou superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais), desde que ndo cancelada no prazo maximo de 30

(trinta) dias de sua intimacio;

h)  protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora ou suas Controladas
Relevantes, cujo valor individual ou total seja igual ou superior a _
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido &
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente cornprovado .
pela Emissora ou por sua respectiva Controlada Relevante, ou se for cancelado
ou ainda se prestadas garantias em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia;
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i)

k)

1)

382

inadimplemento, pela Emissora, pela GIPAR ou pela ITACATU, de qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura (inclusive com relagio a violagio ou

inveracidade de qualquer das disposi¢Ges constantes da Clawsula VII abaixo),

ndo sanada em 15 (quinze) dias, contados da ocorréncia do respecfn’o evanto,

desde que nilo esteja previsto nesta Escritura prazo especifico para a zorregio

do inadimplemento;

inadiniplemento de qualquer obrigagio prevista nos Documentos de Garantia,
pelas partes signatdrias daqueles instrumentos, n#o sanada no prazo especifico
determinado em referidos documentos;

vencimento antecipado, ou a ocorréncia de qualquer fato ou evento que,
mediante a entrega de notificagio ou lapso temporal, possa ensejar o
vencimento antecipado de qualquer Divida da Emissora e/ou de suas
Controladas Relevantes, de valor individual ou total _igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

se a Emissora ou qualquer de suas Controladas Relevantes deixar de pagar,
injustificadamente, em até 30 (irinta) dias apds a data de vencimento, ou nfio
tomar as medidas administrativas, legais e/ou judiciais requeridas para o nio
pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra obrigagio devida pela
Emissora efou suas Contreladas Relevantes segundo qualquer acorde ou
contrato do qual elas sejam as partes financiadas, envolvendo valor individual
ou total igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhées de reais);

inicio de execugdo de quaisquer garantias prestadas pela Emissora efou por
qualquer uma de suas Controladas Relevantes, de valor igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se a execugfio tiver sido
proposta por comprovado erro ou ma fé, ou se for suspensa ou extinta em até
15 (quinze) dias contados da citagdo da Emissora efou de suas Controladas

Relevantes;

transito em julgado de uma ou mais decisdes judiciais ou.laudos arbitrais
definitivos contra a Emissora e/ou contra qualquer de suas Controladas
Relevantes que resulte(m) ou possa(im) resultar, em conjunto, em obrigagio de
pagamento para a Emissora ou por qualquer de suas Controladas Relevantes de
valor igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milh8es de reais), exceto se
essa obrigacio for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) decisdo(des)

judicial(is) ou no(s) laudo(s) arhitral(is);

ocorréncia de qualquer incorporagio, fusio, cisfo, transformag¢io ou qualquer
outra rearganiza¢io societdria da Emissora ou de suas Controladas Relevantes,
seja esta reorganizagfio estritamente societiria ou realizada mediante
disposigio de ativos, exceto se tal reorganizagio societdria: (i) nio afetar de
qualquer forma a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes
decorrentes das Deb&ntures; (ii} nio afetar de qualquer forma as garantias de
que se beneficiam ou que venham a se beneficiar as Debéntures; e (iii) seja
realizada entre empresas que controlem ou que sejarn controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora,
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extingdo, por qualquer motivo, de qualquer das concessdes de distribuigiio de
energia elétrica de titularidade da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes que sejam concessionarias de serviees de distgibujgio
de energia elétrica, sem prejuizo das obrigagGes da Emisgora-dé fealizhir a
aquisi¢do obrigatéria das Debéntures nos termos do item 4.6, acimia;

se qualquer das garantias constituidas em favor dos Debenturistas, a qualquer
tempo ou por qualquer motivo, perder sua eficécia ou deixar de estar em pieno
vigor ou for declarada nula ou sua validade ou exeqiiibilidade for impugnada,
sem sua devida substituigio em até 30 (trinta} dias apds a emissdo do
respective Aviso de Recebimento - AR, relativo & notificagdo pelo Agente
Fiducidrio nesse sentido, conforme previsto nesta Escritura;

se houver, a critéric do Agente Fiduciario, a deterioracio ou depreciagdo de
quaisquer garantias constitufdas em favor dos Debenturistas, sem seu devido
reforco em até 45 (quarenta e cinco) dias apos a emissfio do respectivo Aviso
de Recebimento - AR, relativo i notificagio pelo Agente Fiduciario nesse
sentido, conforme previsto nesta Escritura,

quaisquer mudangas no objeto social da Emissora que possam de qualquer
forma afetar substancialmente o cumprimento das obrigagbes da Emissora
decorrentes desta Escritura ou dos Documentos de Garantia;

qualquer reestruturagio societiria que envolva a CENF ou seus ativos,
quaisquer mudang¢as no objeto social da CENF, ou quaisquer alteragdes nos
atuais direitos e vantagens das agbes preferenciais e ordinarias de emissfo da
CENF que possam de qualquer forma, a critéric do Agente Fiduciario, afetar
substancialmente o penhor sobre as agdes de emissio da CENF efou as
obrigagSes decorrentes do Contrato de Penhor de Agdes;

concessio de op¢io de compra, cessiio, oneracdo, gravame, cessio de direitos
de subscrigio ou qualquer outra forma de alienagfo, direta ou indireta, gratuita
ou onerosa que acarrete a iransferéncia ou a alteragio, incluindo
compartilhamento, da atual estrutura de controle aciondrio da Emissora,
conforme definido no Artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Bes, sem prévia
autoriza¢fo de Debenturistas representando & época, no mimmo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagdo da presente Emissao;

emissao, pela Emissora ou por quaiquer de suas Controladas Relevantes, de
quaisquer valores mobilidrios e/ou a contratagfio de quaisquer obrigagGes que
possam, de qualquer forma, a critério do Agente Fiducidrio, afetar o
mecanismo alternativo de pagamento previsto na Clausula VIII abaixo;

nfo constituicio da Conta Reserva (conforme abaixo defimido) na data e forma
previstas na Cldusula X desta Escritura ou ndo recomposi¢io do Saldo Minimo
{conforme abaixo definido) da Conta Reserva no prazo previsto na referida

Clausula X;

nio realizagio, em até 60 (sessenta) dias dos respectives prazos devidos, pela
FEmissora, do pagamento, inclusive quando for parcelado, de todos os tributos
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federais, estaduais ou municipais, ¢ encargos trabalhistas, previdencidrios ou

assislenciais a que esteja ou venha a estar sujeita, exceto se contestados de

boa-fé em instincia administrativa ou judicial, conforme o case; . , | . ees
] M L4

¥)  as declaracdes realizadas na Clausula XIIT abaixe, pela Erﬁi‘sSora, pela GIPAR |
efou pela ITACATU, sejam falsas ou engancsas ou, ainda, de forma relevante,
incorretas ou incompletas;

z) alteragdo relevante na mnatureza dos negGcios da Emissora, conforme
conduzidos nesta data, bem como alteracdo na forma legal de seus negdcios,
conforme existam nesta data; e/fou

aa) demais casos previstos em lei.

4.7.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (e) do item
4.7. acima, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures de ambas as
Séries, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas.

4.7.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventes indicados nos subitens (f) até {aa) do
item 4.7. acima, o Agente Fiductirio deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito)
horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio
previsto na Clausula XII abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 4.7.2.

abaixo.

472, Apds a realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas {cujas deliberagdes
deverio ser tomadas por Debenturistas de ambas as Séries em conjunto) mencionada no
item 4.7.1.1. acima, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vercidas
todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures de cada uma das Séries e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuncragdo e dos encargos até a data de seu efetivo pagamento, nos
termos do item 4.7 acima, & menos que Debenturistas que representerrs, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em circulagfio da presente Emissio optem por ndo declarar
o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

4.8. Resgate Antecipado Facultativo

4.8.1. A Emissora reserva-se o direito de, apés decorrido o prazo de 360 (trezentos ¢
sessenta) dias contados da Data de Emissio ¢ em cada data em que se complete um
periodo subseqiiente de 90 (noventa) dias contados apds esse periodo inicial de 360
(trezentos e sessenta) dias, mediante publicagio de aviso prévio de 15 {quinze) dias aos
Debenturistas, promover o resgate antecipado das Debéntures de qualquer uma das
Series desta Emissao em circulagiio, pele pagamento do saldo de seu Valor Nominal
Unitdrio ndo amortizado até a data do efetivo resgate, acrescido até a referida data da
respectiva Remuneragio, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da
ultima data de vencimento da respectiva Remuneragéio. O resgate sera realizado com
observéncia do disposto no pardgrafo segundo do artigo 55, da Lei das Sociedades por
Agdcs e poderd ser total ou parcial. Se parcial, o resgate devera ser realizado por meio
de sorteio e serd coordenado pelo Agente Fiduciario,
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4.9. Repactuacio

49.1. As Debénture de ambas as Séries desta Emissio nio estarfio- shjeitds a-» =2 -
repactuacio programada. ‘ : e .

LIS S,
-

CLAUSULA V
GARANTIAS ADICIONAIS APLICAVEIS AS DEBENTURES
E DISPOSICOES RELACIONADAS

5.1.  As Debéntures de ambas as Séries desta Emissio gozario das seguintes garantias
adicionais:

(1) vinculagio de receitas, na forma estabelecida no Instrumento Particular de
Vinculagiio de Receitas e Outras Avengas, firmado nesta data, entre a
Emissora € o Agentc Fiduciario, parte integrante da presente Escritura como
Anexo I (o “Instrumento Particular de Vinculacio de Receitas™); e

(ii) penhor de 57.509.438 agSes ordindarias de emissio da CENF e de
propriedade da Emissora, representativas, nesta data, de 69,95% (sessenta e
nove inteiros e noventa e cinco centésimos) do capital social votante da
CENF e de 59,47% (cingiienta e nove inteiros e quarenta € sete centésimos
per cento) do capital social total da CENF, bem como todas as agdes de
emissfo da CENF que a Emissora vier a deter no futuro, além de todas as
bonificagBes e demais direttos relativos as agles empenhadas; as referidas
acles de emissio da CENF foram avaliadas, em 31/12/2002, em
R$23.860.000,00 (vinte e trés milhdes, oitocentos ¢ sessenta mil reais), tendo
sido essa avaliagio efetuada com base no valor patrimonial das respectivas
agdes. O penhor serd constituido por meio da celebracdo do Contrato de
Penthor de Agbes, firmado nesta data, entre a Emissora, o Agente Fiduciario
e outros (o “Contrato de Penhor de Acgdes™), cuja cépia € parte integrante
desta Escriura como Anexo II. O direito de voto permanecera com os
acionistas da CENF, podendo, entretanto, o Contrato de Penhor de Agdes
prever que, nos termos do Artigo 113 da Lei das Sociedades por Agdes,
esses aclonistas somente poderdio exercer tal direito de voto nos termos
daquele instrumento. Toda e qualquer execucdo, judicial ou extrajudicial,
relativa ao penhor constituido sobre as agdes da CENF, que impliquemn
transferéncia do controle acionario da CENF, devera ser submetida
previamente 3 aprovacio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,
conforme disposto na legislaglo aplicavel e no respectivo contrato de

concessao.
.

pd

5.1.1. A garantia representada pelo penhor sobre as agdes de emissio da CENF podera, /
mediante a autorizagdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em circulagio da presente Emissfo, ser compartilhada, em igual grau de
prioridade e de acordo com os mesmos termos e condigdes, com os credores da
Emissora abaixo relacionados, com referéncia aos créditos também a seguir

especificados:

19 \
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(i) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Soc1al - credltq ne va,lor
de até R$335.000.000,00 (trezentos ¢ trinta e cinco mllhoe@_) -reJ‘atlva& 30-- o e
principal, acrescido de juros equivalentes a Taxa de Juros de Longd*Prazo = t o
TILP capitalizada de spread de 7% (sete por cento) ao ano, com vencimento
final previsto para dezembro de 2007; ¢

(i)  Banco Rural S.A. — crédito no valor de até R$26.000.000,00 (vinte e seis
milhdes de reais) relativos ao principal, acrescido de juros equivalentes a
Taxa DI capitalizada de spread de 6% (seis por cento) ao ano, com
vencimento final previsto para julho de 2006.

5.1.2. Observado o disposto no item 5.1.1. supra, o compartilhamento do penhor das
agoes de emissio da CENF deverd ocorrer por meio da celebragio concomitante de (i)
Contrato de Compartilhamento de Garantias ¢ Outras Avengas, cujo modelo € parte
integrante desta Escritura como Anexo III e (ii} aditamento ao Contrato de Penhor de
Agdes, conforme estabelecido naquele instrumento.

5.1.3. Na hipdtese de qualquer dos credores supra mencionados vir a obter garantia
adicional para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes dos créditos
acima descritos, além do Penhor ¢ da vinculagdo de receitas prevista na alinea “i” do
itern 5.1. desta Escritura e de qualquer garantia a ser constituida em favor do BNDES
com relagdo ao crédito descrito na alinea (i) do item 5.1.1. supra (inclusive nota
promissoria a ser emitida pela GIPAR, vinculada a esse crédito do BNDES), fica desde
ja estabelecido que essas garantias estardo sujeitas ao acordo de compartilkamento de
garantias regulado pelo respectivo Contrato de Compartilhamento de Garantias e Qutras
Avencas. As disposigdes deste item nfo se aplicam as garantias ja existentes em favor
de qualquer um dos credores relacionados no item 5.1.1. acima em data anterior a 11 de
julhe de 2003, no caso de refinanciamento de dividas da Emissora e suas controladas.

5.1.4. Para {ins do disposto nesta Escritura, o Instrumento Particular de Vinculagio de
Receitas e o Contrate de Penhor de Acgdes serdo conjuntamente denominados

“Documentos de Garantia’.

5.2, Caso, a critéric do Agente Fiducidrio e de forma razodvel, a qualquer tempo
durante a vigéncia desta Emissfio, ocorra a deterioracio ou depreciacdo de quaisquer
garantias constituidas em favor dos Debenturistas, & Emissora deveri, em até 45
{quarenta e cinco) dias contados da data em que for emitido o respectivo Aviso de
Recebimento - AR, relativo a notificagio enviada pelo Agente Fiduciario nesse sentido,
apresentar garantias adicionais aos Debenturistas da Emissédo, de forma a restabelecer as
garantias constituidas em favor dos Debenturistas, sob pena de vencimento antecipado
de todas as suas obrigagdes constantes nesta Escritura, aplicando-se o disposto nos itens
4.7.1.1. e 4.7.2. acima. Os Debenturistas decidirdo, a seu exclusivo critério, e observado -
o quorum de 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagiio da presente Emissio, se
aceitam ou ndo as novas garantias apresentadas pela Emissora. Os critérios a serem
utilizados para verificagio de deterioragfio do valor das respectivas agBes empenhadas
serio aqueles usualmente adotados para avaliacBo desses ativos, tais como, mas no se
limitando, ao fluxo de caixa descontado e 4 analise de multiplos de mercado.
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5.2.1. A qualquer momento, durante a presente Emissdo, Debentunsfasrepresqntando

no minimo, 10% (dez por cento} das Debéntures em circulacio® da prcsqnte Errpssaq, L.
representados pelo Agente Fiducidrio, poderio solicitar, desde que por motive rel&vantc .
e de forma justificada, uma avaliagdo das agdes empenhadas, entregues em garantia por

meio do Contrato de Penhor de Agdes, ficando desde ja acordado que todes e quaisquer
custos com relagdo a essa avaliagio serdo incorrides pela Emissora, pela GIPAR e/ou

pela ITACATU, de forma solidaria. Os critérios a serem utilizados para avaliagio das

agles empenhadas entregues em garantia por meio do Contrato de Penhor de Acdes

serdo aqueles usualmente adotados, tais como, mas niio se limitando, ao fluxo de caixa
descontado e a analise de multiplos de mercado.

5.2.2. Ocorrendo declaragdo de vencimento antecipado a que se refere o item 4.7.
acima, mesmo que simuitancamente & excussio de outras garantias da presente
Emissdo, fica desde ja ajustado que a excussio extrajudicial do penhor das acfes de
emissdio da CENF sc darda conforme disposto no Contrato de Penhor de Acdes,
observadas as disposigdes aplicaveis constantes do Contrato de Compartilhamento de
Garantias e Outras Avengas, cujo modelo é parte integrante desta Escritura como Anexo

I1I.

35.2.3. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emissdo nfio ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade prevista nesta Escritura ou nos Documentos de Garantia.

5.3, Qualquer modificagio aos termos e/ou condicdes dos Documentos de Garantia e
do modelo do Contrato de Compartilhamento de Garantias e Qutras Avencas (parte
integrante desta Escritura como Anexo IIT), que direta ou indiretamente afete os direitos
dos Debenturistas, devera ser previamente aprovada por Debenturistas representando,
no minime, o equivalente a 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio da presente
Emissdo, exceto com relagio a liberagio de qualquer uma das garantias constituida por
meio dos Documentos de Garantia, que deverid ser aprovada por Debenturistas
representando a totalidade das Debéntures em circulagio da presente Emisséo.

CLAUSULA VI
NAO CONSTITUICAO DE ONUS SOBRE 0S ATIVOS DA EMISSORA

6.1.  Enquanto o saldo devedor das Debéntures de ambas as Séries ndo for
integralmente pago, a Emissora também se compromete, sob pena de vencimento
antecipado das obrigacdes constantes desta Escritura, observado o disposto nos itens

4.7.1.1.e4.7.2. acima, a:

o
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{i) ndo constituir qualquer Garantia Real, exceto Garantlas Reais PQI;I]’lltldaS,
sobre seus ativos, receitas presentes ou furturas, em garan"uzr de quplque;r ot e
Divida e a fazer com que suas controladas (diretas ou mdlrataQ\ ndo* s
constitnam gualquer Garantia Real, exceto Garantias Reais Permitidas, sobre
seus ativos, receitas, presentes ou futuras, conferme o caso, a menos que,
anterior ou concomitantemente a criagdo de qualquer Garantia Real, as
obrigacdes da Emissora decorrentes desta Escritura: (a) sejam, no minimo,
garantidas em igual grau de preferéncia e condigbes, e desde que tal garantia
seja aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em circulagdo da presente ErnissZo, ou (b) tenham o
beneficio de qualquer outra garantia que seja aprovada em Assembléia Geral
de Debenturistas, observado o quorum mencionado no subitem (a) acima; e

(11} n3o constituir qualquer Garantia Real sobre Agdes de sua titularidade, direta
ou indireta, ou permitir que tais garantias sejam constituidas, exceto (a) o
penhor sobre as agdes de emissice da CENF e de sua propriedade, constituido
na forma desta Escritura e (b) a vinculagdo de receita efou a retengio de
recursos em conta reserva, nos termos do Instrumento Particular de

Vinculagio de Receitas e desta Escritura.

6.2. Para os efeitos da presente Escritura, inclusive desta Clausula VI e da Clausula VII
abaixo, aplicar-se-8o as seguintes defini¢bes:

“Agdes” significa qualquer agio de uma sociedade andnima ou quotas de uma sociedade
por quotas de responsabilidade limitada, conforme o caso, de titularidade direta ou
indireta da Emissora na data de celebragBo desta Escritura, ou agdes ou quotas de
qualquer sociedade resultante da fuséo ou incorporagéo dessas sociedades.

“Ativo Fixo” significa qualquer ativo da Emissora que estefa ou venha a ser incluido e
classificado no balango consolidado da Emissora como ativo imobilizado, de acordo
cormn os principios de contabifidade geralmente aceitos no Brasil.

“Ativo Fixo Relevante” significa qualquer Ativo Fixo usado para geragio, transmissio
ou distribuigho de energia elétrica pela Emissora ou por suas controladas (diretas ou
indiretas), sendo (i) responsdvel por, no minimo, 5% (cinco por cento) das receitas
atuais da Emissora efou de suas controladas (diretas ou indiretas) concessiondrias de
servigos de distribuigio de energia elétrica; ou (ii) necessarios, de forma direta ou
indireta, para geragio de 5% (cinco por cento) ou mais das receitas referidas em (i)

acima.

“Banco _Oficial” significa (i) qualquer instituigo financeira, 6rgio ou banco de
desenvolvimento pertencente ao governo brasileiro ou qualquer outro banco brasileiro

ou instituicdo financeira que represente ou atue como agente de um Orgdo N\

governamental (incluindo o Banco Nacicnal de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES (“BNDES") e empresas integrantes do sistema BNDES) e (ii) qualquer
instituigo financeira, agéncia ou banco de desenvolvimento multilateral ou de governo
estrangeiro, incluindo o Banco Mundial, o International Finance Corporation — IFC e o
Banco Interamericano de Desenvolvimente e o Deutsche Investitions-u nd

Entwicklungsgesellschaft - DEG.
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“CAPEX” significa o acréscimo bruto de ativos imobilizados, entre os ;etpect;yoq

periodos de medi¢io da Emissora e de suas controladas (diretas ou'mdlrbias), deduz:do;- Lt
os juros capitalizados durante a construgdo e as contribuiges e subvenddeés -dids "
consumidores e poder piiblico.

“Capital de Giro” significa Dividas com vencimento original de 45 (quarenta e cinco)
dias ou menos utilizadas no financiamento das operagdes da Emissora.

“Controladas Relevantes™ significa as seguintes sociedades controladas, de forma direta
ou indireta pela Emissora: CAT-LEO Energia S.A., Usina Termelétrica de Juiz de Fora
S.A., Energisa S.A., Empresa Energética de Sergipe S.A. — Energipe, SAELPA -
Sociedade Andnima de Eletrificagio da Paraiba, Companhia de Eletricidade de Nova
Friburgo — CENF, Companhia Energética da Borborema — CELB, PBPART Ltda.
PBPART SE 1 S.A, PBPART SE 2 Ltda.. .

“Controladas Nio-Relevantes” significa as seguintes sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora: Teleserv S.A., Multipar S.A. Planejamento e Corretagem
de Seguros, Multiagro Agropecuaria Comércio e Indiistria Ltda., Telecabo S.A., MCL

Cabo S.A. e Termosergipe S.A.

“Divida” significa (a) qualquer obrigagiio da Emissora e de suas controladas (diretas ou
indiretas), contingente ou de qualquer forma exigivel em virtude (A) de empréstimos ou
financiamentos de qualquer natureza contraidos (independentemente de garantia do
credor contra todos os ativos da Emissora e/ou de suas controladas (diretas ou indiretas)
ou somente parte dos mesmos), seja na forma de antecipagio de recursos, conta corrente
a descoberto, linhas de crédito ou outros, ou (B} de notas promissorias (emitidas no
Brasil ou no Exterior), debéntures ou instrumentos de natureza similar, cartas de crédito
(incluindo a obrigag¢io de compra de moeda), ou (C} do pagamento de aluguel ou outros
valores relacionados a4 compra de bens do ativo da Emissora que devam ser
classificados como leasing financeiro de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, incluindo a compra diferida de bens imdveis, ou (D) de contratos de
prote¢io contra variagio das taxas de juros, contratos de cdmbio, contratos de protegio
contra variagGes cambiais ou quaisquer outros confratos de natureza similar; (b)
qualquer obrigagio de terceiros de natureza similar as obrigagdes descritas no subitem
“A" acima, com relag@o as quais a Emissora e/ou qualquer de suas controladas {(diretas
ou indiretas) tenham prestado garantia ou que de outra forma venham a tornar-se
obrigagbes lcgais da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas (diretas ou
indiretas); e (c) outra obrigacio garantida por 6nus ou gravame sobre os bens ou ativos
da Emissora efon de qualquer de suas controladas (diretas ou indiretas),
independentemente de ditas obrigacdes garantidas terem sido assumidas pela Emissora

e/ou por qualquer de suas controladas (diretas ou indiretas).
x

“Divida Bruta Total” significa qualquer Divida (conforme definido acima) sendo
desconsiderada todas as dividas contraidas pela Emissora ou qualquer de suas
controladas (diretas ou indiretas) junto a sociedades de economia mista ou publicas
(incluindo, mas nfio se limitando, aoc BNDES, Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras), que tenham contrapartida em ativos, direitos de crédito, receitas ou
subvencdo derivadas de ato do poder publico concedente, para observancia de
determinagdo regulatéria, tais como o fmanciamento das perdas do racionamento
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(RTE}, financiamento junto a Eletrobrds para a implantagio da noya classificagiio dos

usuarios da Subclasse Residencial Baixa Renda e financiamento da ‘(fonta. de -\[ar.lagao

da Parcela A (CVA). Também deverfio ser expurgadas do computo da 1'va1da.'1" QtaI. e
Bruta” parcelamentos e/ou refinanciamentos de débitos fiscais ¢ com forfecedores, * + °
contingéncias civeis, trabalhistas e tributrias existentes em 30 de junho de 2003, até o
montante total aproximado de R$27.000.000,00 (vinte e sete milhdes de reais) com

relacdo 4 Emissora e R$103.000.000,00 (cento e trés milhdes de reais) com relacio a

suas controladas (diretas ou indiretas).

“EBITDA” significa lucro operacional acrescido da depreciagdo/amortizaciio, bem
como acrescido dos custos de estruturagZo, coordenagio e colocagio incorridos pela
Emissora no presente processo de reestruturagio de Dividas da Emissora e das

Controladas Relevantes.

“Garantia_Real” significa qualquer hipoteca, penhor, caugfo, alienagdo fiduciaria,
garantia flutuante ou qualquer outro énus ou gravame de qualquer natureza ou espécie,
inclusive a vinculacdo de receitas e constituigio de conta reserva.

“Garantia Real Permitida” significa qualquer Garantia Real:

(i)  constituida sobre um Ativo Fixo ou Agdes adquiridas apGs esla data pela
Emissora ou suas controladas (diretas ou indiretas) ou constituida sobre um
Ativo Fixo ou Agdes relacionados 4 aquisi¢ie de qualquer Ativo Fixo ou
Agdes adquiridas apos esta data pela Emissora ou suas coniroladas (diretas ou
indiretas), em cada caso para garantir a aquisigio de tais Ativos Fixos ou
Agles ou para garantir a Divida contraida com a finalidade de adquirir tal
Ativo Fixe ou Agdes, incluindo qualquer Garantia Real existente a época de
aquisicio de tal Ativo Fixo ou Agdes, contanto que o valor maximo do
principal e juros garantidos por tal Garantia Real ndo exceda 90% (noventa por
cento) do valor de tal Ativo Fixo ou AgGes (conforme determinado pelo credor
dessa Divida e netificado ao Agente Fiduciario, quando o valor for superior a

R$5.000.000,00);

(ii} constituida em relagéo a qualquer Divida contraida pela Emissora ou suas
controladas {diretas ou indiretas) junto a um Banco Oficial para financiar a
aquisi¢Zo, desenvolvimento, construgiio ou expansdo de qualquer Ativo Fixo
Relevante ou qualquer prorrogagio, renovagio ou rencgociagio dessa Divida,
desde que essa Divida ou qualquer prorrogagio, renovagiio ou renegociagio (a)
(1) tenha um vencimento original minimo de cinco anos ou (2) seja uma
cédula/nota de crédito indusirial emitida em favor de um Banco Oficial em
antecipacdo ao desembolso de uma Divida com vencimento original minimo
de cinco anos e (b) o valor total do principal de qualquer prorrogagio,
renovagio ou renegociagio ndo exceda o valor (incluindo juros, comissies e
corregio monetaria, se houver) a ser prorrogado, renovado ou renegociado;

(iii) que garanta Divida tomada para o financiamento de projeto (project finance)
da Emissora ou de qualquer de suas controladas (diretas ou indiretas), desde
que (a) esta Divida nio seja garantida por instalages ou projetos ja existentes
na data desta Escritura; (b) esta Garantia Real somente se aplique a (x)
propricdades objeto do financiamento do prejeto ou (3} receitas ou recebiveis
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decorrentes do projeto a ser financiado; e (z} qualquer Garantla Real dada para

garantir qualquer Divida resultante da prorrogagio, renovagao du,renegoctag:ao

de qualquer Divida anteriormente garantida de acordo com®este st:b;tem,_qlesds Wl s
que nio exceda o valor da Divida originalmente garantida (incluinado juros,
comissfes e corregio monetiria, se houver) e que os ativos objeto da garantia
sejam decorrentes do financiamento do projeto;

(iv) existente na data de celebragio desta Escritura ou que venha a garantir
qualquer prorrogagdo, renovagio ou renegociagio da Divida originalmente
garantida por Garantia Real; desde que o valor total do principal dessa Divida
prorrogada, renovada ou renegociada ndo exceda o valor garantido (incluindo
Jjuros, comisses e corre¢do monetdria, se houver) na data desta Escritura;

(v) decorrentes do curso normal dos negdcios para garantir Dividas da Emissora
ou de suas controladas (diretas ou indiretas) na forma de Capital de Giro,
desde que o valor maximo, individual ou total, da garantia, nfio exceda
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) por més; e/ou

(vi) constituida em favor de instituigdes financeiras publicas ou privadas, no valor
individual ou total maxime, de R$135.060.000,00 (cento e trinta e cinco
milhdes de reais), em razio de financiamentos que essas instituigées
financeiras venham a conceder 4 Emissora ou a suas controladas (diretas ou
indiretas) a partir da Data de Emissio, na forma de vinculagdo de receitas e/ou
por meio de reten¢do de recursos em conta reserva, desde que essas garantias
sejam constituidas nos termos e condi¢des equivalentes aos termos e condigdes
das garantias a serem constituidas em favor dos Debenturistas.

“Resultade Financeiro” significa a somatéria de todas as receitas financeiras da
Emissora, excluidas as despesas financeiras, apurado com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora.

CLAUSULA VII
OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Obrigacbes de Fazer: Até a integral [iquidagfo das Debéntures, observadas as
demais obrigagfes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se a:

(1) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) apds o término de cada exercicio social, dentro do prazo legalmente permitido,
copia de suas demonstra¢des financeiras completas relativas a esse exercicio
social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem corno o
copia de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes a y\
Emissora, ou 4 sua administracio e respectivas respostas, com referéncia ao
sistema de contabilidade, gestdo ou s contas da Emissora, bem como
declaracio dos diretores financeiros (ou, no caso de imexisténcia deste,
administrador com fung#o similar) da Emissora, GIPAR, ITACATU e CENF,
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atestando o cumprimento, por essas sociedades, das obrigagfes constantes da
presente Escritura ¢ dos Documentos de Garantia; ee L,

. .a
.
. " . Jee o

*

(b) copias das informagées periddicas e eventuais exigidas peia- Tnstrdo CVMn """
202/93 ou de norma que venha a substituir tal normativo, nos prazos ali
previstos e, dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de
cada ano (exceto conforme disposto no item 7.2.1. abaixo), cOpia de suas
Informacbes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, explicitando as rubricas necessarias & apuragdo dos indices
financeiros previstos no jtem 7.2. abaixo, acompanhadas de relatério
demonstrando a apuragfo de tais indices financeiros, bem como declaracio dos
diretores financeiros (ou, no caso de inexisténcia deste, administrador com
fungdo similar) da Emissora da GIPAR ,e ITACATU, atestando o
cumprimento, por essas sociedades, das obrigagSes constantes da presente
Escritura e dos Documentos de Garantia;

(c) no mesmo dia de sua publicagio, o respective Edital de Convocagio de
qualquer Assembléia Geral da Emissora, e prontamente fornecer copias de
todas as atas de todas suas Assembléias Gerais;

(d) imediatamente, quaisquer informagdes relacionadas com a presente emissio
que lhe venham a ser solicitadas, inclusive com relagdo a suas controladoras
ou controladas {(diretas ou indiretas), bem como fatos relevantes divulgados ao

mercado ¢ 4 CVM;

(e) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no
item 4.7. acima, imediatamente apds a sua ocorréncia, devendo fornecer os
documentos necessarios para sua comprovagio, conforme requerido de forma
razoavel pelo Agente Fiduciario;

{f) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social, cOpia autenticada do Livro de Registro de Ag¢des da CENF;

(g) copia autenticada, devidamente registrada, de eventuais e futuros aditamentos
aos Documentos de Garantia em até 10 (dez) dias contados da data de sua

celebragio;

(k) até o dia 05 (cinco) de cada més, extratos da Conta de Reserva mencionada na
Clausula X ahaixo; ¢

(i} imediatamente apos tomar ciéncia da utiizagdo do Poder Liberatério, nome
dos Debenturistas que fizeram uso do Poder Liberatdrio, as faturas e contas de
consume utilizadas para tanto, bem como a quantidade de debéntures

utilizadas.

(iiy  Proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras,
nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagiio de suas
demonstracdes financeiras anuais;
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(1)  Incluir em seus balangos, sob forma de nota explicativa, a informacéo de que as
Debéntures de ambas as Séries encontram-se garantidas por vinculagio de receitas €
penhor de agGes, nos termos do Instrumento Particular de Vmculag:ao de Reoelfas,c 'do- . .

Conirato de Penhor de Agdes; . tee

(iv)  Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado, s
expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis

da Emissora;

{v)  Convocar, nos termos da Cldusula XII desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que direta ou 1nd1retamente se
relacione com a presente emissdio caso o Agente Fiduciério nfo o faga;

(vi)  Cumprir todas as determinagies emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que hes forem solicitadas;

(vil}  Submeter, na forma da lei, suas demonstragbes financeiras a exame de empresa
de auditoria independente reglstrada Junto & CVM;

(viil) Manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto & CVM, nos
termos da Instrugdo CVM n° 202, de 06 de dezembro de 1993 ou do normativo que vier
a substitui-la, ¢ formecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragdes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no Artigo 176 da Lei das Sociedades por

Acies, quando solicitado;

(ix) ~ Manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas,
para assegurar thes tratamento eficiente, ou contratar instituicdes autorizadas a prestar

este servigo;

(x) Notificar imediatamente o Agentc Fiducisrio sobre qualquer aiteragio
substancial, ou qualquer indicio de alteragdo substancial, nas condigdes (financeiras ou
outras) ou nos negécios da Emissora que: (a) possa impossibilitar ou dificultar de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura
e das Debéntures desta Emissdo ou (b) faga com que as demonstragdes ou informagées
financeiras fornecidas pela Emissera 3 CVM nfio mais reflitam a real condi¢do

financeira da Emissora;

(xi)  Manter seus bens operacionais relevantes adequadamente segurados em
seguradoras de primeira linha;

(xii) Manter em dia o pagamento, inclusive com relacio a dividas parceladas, de
fornecedores e decorrentes de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal, sendo admitido o atraso de pagamento de referidos tributos até o valor
individual ou total de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto pelas dividas
dessa natureza vencidas, existentes nesta data.

{xiil) Fornecer, em até 2 (dois) dias tteis, todas as informagdes necessérias para gue o
Agente Fiduciario possa verificar se a Emissora estd cumprindo suas obrigagées,
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previstas nesta Escritura, especiaimente nesta Clausula VII;
(xiv) Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regu‘lantemos e c::rdcns .
aplicaveis, em qualquer furisdigdio na qual realize negdcios ou possaa befis® ot "o

.
L

(xv)  (x) Notificar a0 Agente Fiducidrio, imediatamente apés a ocorréncia de qualquer
evento, fato ou ato, que possa resultar (i) em uma violagiio pela Emissora, por qualquer
de suas controladas (diretas ou indiretas), pela ITACATU efou GIPAR de quaiquer lei,
decreto ou regulamento € que possa, direta ou indiretamente, afetar seus negdcios, seus
resultados ou sua condigdo financeira ou operacional; (i) em uma vielagio de qualquer
contrato ou acordo que vincule a Emissora, qualquer de suas controladas (diretas ou
indiretas), a ITACATU e/ou a GIPAR e que possa afetar, direta ou indiretamente, seus
negocios, seus resultados ou sua condigio financeira on operacional; () informar
imediatamente ao Agente Fiduciario acerca da ocorréncia de qualquer inadimplemento
com relagdo a esta Escritura, inclusive com relagiio as obrigagSes da Alliant Energy
Holdings do Brasil Ltda., referidas neste instrumento;

(xvl) Manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures desta Ermissfo, as
suas expensas, o Banco Mandatario ¢ Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de
negociacdo no mercado secundario (SND);

(xvii) Proceder ao registro dos Documentos de Garantia nos competentes cartérios de
tegistro, nos prazos estabelecidos nesta Escritura ou nos proprios Documentos de

(Garantia, conforme ¢ caso;

(xvii1) Manter em situagiio regular suas obrigaces junto aos orgiios do meio ambiente,
durante o prazo de vigéncia desta Escritura,

(xix) Fornecer ao Agente Fiducidrio cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagio
Judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada a implementagio e
funcionamento do mecanisme de Poder Liberatério (conforme definido abaixo),

imediatamente apods o seu recebimento;

(xx} Até a integral liquidagdo das Debéntures de ambas as Séries, manter uma ou
mais classificagdes de risco para a presente Emissfo, por agéncia(s} de classificacio de
risco (rating) renomada(s), bem como divulgar ou permitir que essa(s) agéncia(s) de
classificagio de risco (rating) divulgue(m) relatério(s) com a(s) simula(s) de
classificagfio de risco, revistos anualmente;

{(xxi) Envidar todos os esforgos junto ao Agente Fiducidrio, 4 CETIP a CBLC, ao
Banco Mandatario e Escriturador e/ou quaisquer outros de forma a assegurar o perfeito
funcionamento do disposto nas Clausulas V e VIII e X desta Escritura;

(xxi1) Fornecer mensalmente ao Agente Fiducidrio, para conferéncia e
acompanhamento, informagdes sobre o faturamento bruto mensal da Emissora durante o -
més imediatamente anterior, conforme disposto na Clausula X abaixo; \K

(xxui) Informar, imediatamente e por escrifo, ao Banco Depositirioc e ao Agente

Fiducidrio, qualquer alteragiio ocorrida em seu padrio de arrecadagiio em cobranga, que
venha a reduzir a média declarada no Instrumento Particular de Vinculagio de Receitas,
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conforme estabelecido naquele instrurnento; e

"es
(xxiv) Comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorrenma que . remlta- em
modificagio da utilizagio dos recursos origindrios desta Emissdo. »° Iree .

e
* ., LIS

7.2. Indices Financeiros: Observado o disposte no item 4.3. acima, enquanto o saldo
devedor das Debéntures de ambas as Séries ndo for integralmente liquidado, a Emissora
obriga-se a manter as seguintes relagdes, apuradas com base em suas demonstragdes

financeiras consolidadas:

(i) Divida Bruta Total/EBITDA apurada com base nas Informacdes Trimestrais
— ITR da Emissora, menor ou igual a (@) 5,0 (cinco inteiros) no terceiro
trimestre de 2003; () 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) no quarto
trimestre de 2003; (¢) 4,3 (quatro inteiros e trés décimos) no primeiro
trimestre de 2004; (d) 4,0 {quatro inteiros) no segundo {rimestre de 2004; (2)
3,8 (trés inteiros e oito décimos) no terceiro trimestre de 2004; () 3,5 (trés
inteiros e cinco décimos) no quarto trimestre de 2004; (g) 3,3 (trés inteiros e
trés décimos) no primeiro trimestre de 2005; ¢4) 3,0 (irés inteiros) no
segundo trimestre de 2005; (i} 2,8 (dois inteiros e oito décimos) no terceiro
trimestre de 2005; (i) 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) no quarto trimestre
de 2005; () 2,4 (dois inteiros e quatro décimos) no primeiro trimestre de
2006; (m) 2,3 {dois inteiros e trés décimos) no segundo trimestre de 2006;
(n) 2,1 (dois inteiros e um décimo) no terceiro trimestre de 2006; e (o) 2,0
{dois inteiros) no quarto trimestre de 2006 ¢ até a integral liquidagiio das
Debéntures de ambas as Séries;

(ii) EBITDA/Resultado Financeiro apurado com base mnas Informacdes
Trimestrais — ITR da Emissora, menor ou iguaf a (@ 1,0 (um inteiro) no
terceiro trimestre de 2003; ¢b) 1,2 (um inteiro e dois décimos) no quarto
trimestre de 2003; (¢} 1,4 (um inteiro e quatro décimos) no primeiro
trimestre de 2004; (d; 1,6 (um inteiro e seis décimos) no segundo trimestre
de 2004; fe} 1,7 (um inteiro ¢ sete décimos) no terceiro trimestre de 2004; (7)
1,9 {um inteiro ¢ nove décimos) no quarto trimestre de 2004; ¢(g) 2,1 (dois
inteiros ¢ um décimo) no primeiro trimestre de 2005; (k) 2,2 (dois inteiros ¢
dots décimos) no segundo trimestre de 2005, (i) 2,4 (dois inteiros e quatro
décimos) no terceiro trimestre de 2005; ¢} 2,5 (dois inteiros e cinco
décimos) no guarto trimestre de 2005; (1) 2,6 (dois inteiros ¢ scis décimos)
no primeiro trimestre de 2006; (m) 2,8 (dois inteiros e oito décimos) no
segundo trimestre de 2006; (n) 2,9 (dois inteiros e nove décimos) no terceiro
trimestre de 2006; e {o) 3,0 {trés inteiros) no quarto trimestre de 2006 e aié a
mtegral liquidacio das Debéntures de ambas as Séries; e

(ii1)  EBITDA/CAPEX apurada com base nas Informacdes Trimestrais — [TR da
Emissora, menor ou igual a (a) 1,5 (um inteiro ¢ cinco décimos) no terceiro
trimestre de 2003; /5) 1,9 {(um inteiro e nove décimos) no quarto trimestre de .
2003; (¢ 2,2 (dois inteiros e dois décimos) no primeiro trimestre de 2004;
{d} 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) no segundo trimestre de 2004; (e) 2,7 §
(dois inteiros e sete décimos) no terceire trimestre de 2004; () 3.0 (trés
inteiros) no quarto trimestre de 2004; (g) 3.3 (tr8s inteiros e trés décimos) no
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primeiro trimestre de 2005; (k) 3,5 (irés inteiros e cinco décimos) no
segundo trimestre de 2005; (i) 3,8 (trés inteiros e oito de.c.tmos) na terceiro
trimestre de 2005; () 4,0 (quatre inteires) ne quarto Inmesfre de 005, (I) .
4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) no primeiro trimeétre de. 2006 (¥} %S @ -
{cinco inteiros) no segundo trimestre de 2006; 7) 5,5 (cinco inteiros e cificod
décimos) no terceiro trimestre de 2006; ¢ (o) 6,0 (seis inteiros) no quarto
trimestre de 2006 e até a integral liquidaciio das Debéntures de ambas as

Séries.

7.2.1. A apuraco dos indices financeiros mencionados no item 7.2, acima deverd
ocorrer trimestralmente, com base no periodo dos 12 {doze) meses anteriores & data do
respectivo trimestre de apuragfo.

7.22. O saldo de Divida da Emissora deverd ser o informado nas Informagées
Trimestrais consolidadas da Emissora. Exclusivamente nos casos em que o spread for
aumentado nos termos do item 4.3. acima, a apuragdo (re-adequagfo) das obrigagtes da
Emissora previstas no item 7.2. supra poderd, a critéric do Agente Fiducirio, ser
baseada em um periodo de 6 (seis} meses anteriores & data de apuragdo.

7.3. Obrigacbes Especiais da Emissora: Observadas as demais obrigag@es previstas
nesta Escritura, a Emissora obriga-se a:

(1) manter valida a obriga¢iio assumida por sua acionista Alliant Energy Holdings
do Brasii Ltda., conforme carta datada de 15 de maio de 2003, no sentido de que essa
acionista se obriga a utilizar, até a integral liguidagfio das Debéntures desta emisséo,
sempre que o indice Divida Bruta Total/EBITDA da Emissora (apurado na forma do
item 7.2., subitem “i” acima) alcance um nivel superior a 2,0 (dois inteiros), todo e
qualquer valor por ela recebido da Emissora e/ou de suas controladas (diretas ou
indiretas), oriundo da distribui¢iio de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio, para
investimento em obras na Usina Termelétrica de Juiz de Fora para que passe a operar

em ciclo combinado (gas e vapor);

(i)  manter valida a obrigagio assumida por sua acionista Alliant Energy Holdings
do Brasil Ltda,, conforme carta datada de 15 de maio de 2003, no sentido de que, até a
integral liquidagio das Debéntures desta Emissfo, todas as Dividas contraidas até 9 de
julho de 2003 pela Emissora ou suas controladas (diretas ou indiretas) para com a
Alliant Energy Holdings do Brasil Ltda. estejam sujeitas is seguintes condicdes: (a)
quaisquer pagamentos com relacio a referidas Dividas devem ser imediatamente
suspensos até que o indice Divida Bruta Total/EBITDA da Emissora (apurado na forma
do item 7.2., subitem “i” acima} alcance um nivel igual ou inferior a 2,0 (dois inteiros),
exceto pagamentos que tenham por objetivo investimento em obras na Usina
Termelétrica de Juiz de Fora para que passe a operar em ciclo combinade (gés e vapor)
¢ (b) os encargos dessas Dividas (incluindo, mas nio se limitando, a juros e corregiio
monetdria, se houve) ndo devem ser superiores a Remuneragio das Debéntures;

(i)  manter vélida a obrigacio assumida por sua acionista Alliant Energy Holdings &
do Brasil Ltda., conforme carta datada de 15 de maio de 2003, no sentido de que AN
quaisquer valores referentes a Dividas contraidas pela Emissora ou suas controladas
(diretas ou indiretas) para com a Alliant Energy Holdings do Brasil Ltda., a partir de 10
de julho de 2003 e até a integral liquidagio das Debéntures ndo sejam devidos e tenham

i
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qualquer pagamento (incluindo, mas nfio se limitando, a principal, corregdio monetaria, e
Juros) suspensos até que o seu indice Divida Bruta Tota/EBITDA (apurado na forma do
item 7.2., subitem “i” acima) alcance um nivel igual ou inferior a 2,0 Adeis Mtefros), |

exceto que tenham por objetivo investimento em obras na Usina Terﬁlelétrita:de izde " *
Fora para que passe a operar em ciclo combinado (gés e vapor); .

.

(iv)  ndo realizar ¢ fazer com que suas controladas (diretas ou indiretas) nio realizem
até a infegral liquidagdo das Debéntures, quaisquer pagamentos a Alliant Energy
Holdings do Brasil Ltda., a ITACATU, a GIPAR efou aos controladores indiretos da
GIPAR, de quaisquer valores referentes a Dividas contraidas até 9 de julho de 2003
junto a essas pessoas, até que o sen indice Divida Bruta Total/EBITDA (apurado na
forma do item 7.2., subitem “i” acima) alcance um nivel igual ou inferior a 2,0 (dois
inteiros), exceto pagamentos & Alliant Energy Holdings do Brasil Ltda.,
ITACATU,GIPAR e/ou aos controladores indiretos da GIPAR, que tenham por objetivo
investimento em obras na Usina Termelétrica de Juiz de Fora para que ela passe a

operar em ciclo combinado (gas e vapor);

(v} ndo realizar e fazer com que suas controladas (diretas ou indiretas) nio realizem,
até a integral liquidagio das Debéntures, quaisquer pagamentos a Alliant Energy
Holdings do Brasil Ltda, a ITACATU, a GIPAR e/ou aos controladores indiretos da
GIPAR, de quaisquer valores referentes a Dividas contraidas junto a essas pessoas, a
partir de 10 de julho de 2003, até que o seu indice Divida Bruta Total/EBITDA
(apurado na forma do item 7.2., subitem “i” acima) alcance um nivel igual ou inferior a
2,0 (dois inteiros), exceto pagamentos a Alliant Energy Holdings do Brasil Ltda.,
ITACATU, GIPAR efou aos controladores indiretos da GIPAR, que tenham por
objetivo investimento em obras na Usina Termelétrica de Juiz de Fora para que passe a

operar em ciclo combinado (gés e vapor).

(vi)  ndo realizar e fazer com que suas controladas (diretas ou indiretas) nio realizem,
até a integral liquidagdo das Debéntures, quaisquer pagamentos de remunera¢do de
Divida contraida junto a Alliant Energy Holdings do Brasil Ltda, a ITACATU, a
GIPAR e/ou aos controladores indiretos da GIPAR, acima da Remuneragdo das

Debéntures;

(vit)  incluir no instrumento a ser firmado com o Banco Mandatario e Escriturador (o
“Contrato de Banco Mandatirio e Escriturador”), clausula prevendo que (i) o Banco
Mandatirio e Escriturador (ou seu sucessor) devera prestar diretamente ao Agente
Fiducidrio as informagdes que vierem a ser solicitadas referentes as Debéntures de
qualquer uma das Séries e aos pagamentos efetuados pela Emissora aos Debenturistas,
nos termos desta Escritura; € (11} em caso de resilicio do Contrato de Banco Mandatario
¢ Escriturador por iniciativa do Banco Mandatério e Escriturador (ou de seu SUCESSOT), O
Banco Mandatirio ¢ Escriturador (ou seu sucessor) deverd continuar a prestar os
servicos para os quais foi contratado até que (x) uma instituigio substituta seja escolhida
pela Emussora e aprovada pelo Agente Fiducidrio e (¥) a instituicio substituta
comprometa-se a prestar tais servigos, de acordo com os termos ¢ condicées do Contrato
de Banco Mandatario e Escriturador, e substitua efetivamente o Banco Mandatério e

Escriturador na prestagio desses servigos;

(viii) tendo em vista a constituigdo da Conta Reserva, conforme previsto na Clausula
X abaixo, incluir no contrato a ser firmado com o Banco Depositario (conforme
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definido abaixo) clausula prevendo que os representantes legais da Emissora e do Banco
Depositario, que deverfio assinar o respectivo contrato como Interveniantgs, declarem-se
fiéis depositérios, a titulo gratuito, de todos os documentos, livrag, .ﬂrquw‘bs- mclm:rve.
os eletrénicos e listagens correspondentes aos valores que deverfio corstar da Cohta -
Reserva, assumindo a responsabilidade pela guarda dos referidos documentos,
obrigando-se, sob as penas da lei e infragdo ao pactuado nesta Escrilura, a entregar
chptas desses documentos ao Agente Fiducidrio dentro do prazo de S (cinco) dias tteis,
a contar de simples solicitagfio que lhes for feita nesse sentido;

(ix)  ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Ses
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

{x)  ndo praticar quaisquer atos em desacordo com seu estatuto social e esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante a comunhio de

Debenturistas;

(xi)  nio efetuar a distribuigdo de dividendos superiores 2o minimo obrigatdrio, bem
como o pagamento de juros sobre capital proprio ou qualquer outra forma de
distribuigdo de lucro, até a integral liquidagio das Debéntures da presente Emissio;

{xii) sem o prévio e expresso consentimento da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL e de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagdo da presente Emissdo: (@) n3o prestar qualquer garantia
pessoal (incluindo, mas ndo se limitando, a flan¢a e aval) em beneficio de quaisquer
terceiros, exceto quando a sociedade a ser garantida for uma Controlada Relevante e (5)
ndo realizar qualquer empréstimo, financiamento ou capitalizagio de qualquer
sociedade, em valer individual ou total superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais), exceto quando a sociedade a ser financiada ou capitalizada for uma Controlada

Relevante;

(xiii) n3o rcalizar qualquer operagiio de amortizagiio, resgate ou recompra de agdes ou
que implique a redugio de seu capital social, ou permitir que qualquer uma de suas
controladas (diretas ou indiretas) realize tais operagdes; ¢

(xiv} n#o pagar antecipadamente qualquer divida, exceto: (a) a divida decorrente da
presente Emissio na forma prevista nesta Escritura; (b) dividas cujo pagamento
antecipado tenha side prévia e expressamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio da Emissio
ou (¢} se o pagamento ocorrer em virtude de substituigio de divida(s) cujas condicdes
de remuneragdo sejam mais onerosas que as condiges de remuneragio das Debéntures,
desde que a(s) nova(s) divida(s) apresente(m) condi¢Ges de remuneragio menos
onerosas que as condigdes de remuneraciio da(s) divida(s) substituida(s) e seja(m) em
valor, individual ou total, inferior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

32 \_jr

398 , , )
s Anexo F — Escritura da 6° Emisséo PUblica de Debéntures da Emissora e seu respectivo aditamento



( COMPANHIA FORCA E LUZ
> CATAGUAZES-LEOPOLDINA

74, Obrigacdes Especiais da ITACATU e du GIPAR. Observadas as dergais obngacoes
previstas nesta Escritura, até a integral liquidagio das Debentu,reg desta lessﬁb' oo,

ITACATU ¢ a GTPAR obrigam-se a: v

(i} exercer direrto de voto de forma que a Emissora cumpra com o disposto na
Escritura e nos Documentos de Garantia;

(1)  utilizar, sempre que o indice Divida Bruta Tota/EBITDA da Emissora {apurado
na forma do item 7.2., subitem “i” acima) alcance um nivel superior a 2,0 (dois inteiros)
todo e qualquer valor por elas recebido da Emissora e/ou de suas controladas (diretas ou
indiretas), oriundo da distribuiciio de dividendos efou juros sobre o capital préprio, para
(1) realizacio de aumentos de capital ou mituos, sujeitos as limitagdes de remuneragio ¢
repagamento, em favor de referidas sociedades; (ii) para investimento em obras na
Usina Termelétrica de Juiz de Fora para que esta passe a operar em ciclo combinado
(gds e vapor) ou (iii) pagamento de financiamentos tomados junto a0 BNDES para
aquisigdo de agdes de emissio da Emissora de forma a, no minimo, manter as
respectivas participagées societdrias que possuiam em referida companhia em 10 de

julho de 2003;

(iif)  fazer com que quaisquer Dividas contraidas pela Emissora ou suas controladas
(diretas ou indiretas) para com a ITACATU e/ou GIPAR, anteriormente a 9 de julho de
2003, estegjam sujeitas ds seguintes condigles: (a) os pagamentos com relagiio a
referidas Dividas devem ser imediatamente suspensos até que o indice Divida Bruta
Tota/EBITDA da Emissora (apurado na forma do item 7.2., subitern “i” acima) alcance
um nivel igual ou inferior a 2,0 (dois inteiros); e (b) os encargos dessas Dividas
(incluindo, mas nfo se limitando, a juros e corregfio monetaria, se houve) nfio devern ser
superiores 4 Remuneragio das Debéntures;

(iv)  fazer com que quaisquer Dividas contraidas pela Emissora ou suas controladas
(diretas ou indiretas) para com a ITACATU e/ou GIPAR, a partir de 10 de julho de
2003, nfo sejam devidas e tenham qualquer pagamento (incluindo, mas nfo se
limitando, a principal, corre¢io monetaria, e juros) suspenso até que o seu indice Divida
Bruta Total/EBITDA {apurado na forma do item 7.2., subitem “{” acima) alcance um
nivel igual ou inferior a 2 (dois); e

(v) nfo deliberar a distribuigdo de dividendos e/ou juros sobre capital préprio acima
do minimo legal.

CLAUSULA VIII
MECANISMO ALTERNATIVO BE PAGAMENTO

PODER LIBERATORIO
8.1. Na hipétese de ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer valor devido com
relagdo as Debéntures de qualquer uma das Séries, nas respectivas datas de vencimento
¢ em conformidade com o disposto nesta Escritura e sem prejuizo do disposto nos itens g \

4.2. ¢ 4.4.6. acima, todo ¢ qualquer valor devido em razio das Debéntures de qualquer
uma das Séries, incluindo, sem limitagio, multas e demais encargos moratdrios,
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vencidos e nido pagos pela Emissora nas datas estabelecidas nesta Escritura, terfio poder
liberatério ¢ poderfio ser utilizados por qualquer um dos Debentupstas a qualquer
tempo, para pagamento de contas de fornecimento de energia eietraca 'faﬁlradas spela
Emissora, mediante da¢iio em pagamento, pelos Debenturistas, do srcdlt'a rcpresenme. .
por todos ¢s valores devidos cm razio das Debéntures de qualquer uma das Séries,
contra o débito representado pela fatura de fornecimento de energia elétrica cobrada
pela Emissora (“Poder Liberatdrio™).

8.2, Os Debenturistas que, nos termos do item 8.1. supra, notificarem o Agente
Fiducidrio sobre sua intengfo de utilizar o Poder Liberatério, estarfio automaticamente
isentando o Agente Fidnridrn Aa nl-\nrrcman Aa iniriar nc l‘\rnr‘o(‘hmanfnn nanacoirino
para a execugdo das Debéntures de qualquer uma das Séries e os demais procedimentos
previstos no artigo 13 da Instrugdo CVM n® 28/83, sem prejuizo, no entanto, dos
Debenturistas, caso o Poder Liberatério niio seja utilizado com relagio a totalidade das
Debéntures por eies detidas, ou nfio seja suficiente para a liguidagdio de todas as
Debéntures destes Debenturistas, exercerem seus direitos com relacio a cobranca de
valores devidos em raziio das Debéntures de qualquer uma das Séries.

8.3. O calculo didrio do Valor Nominal Unitario das Debéntures de ambas as Séries
acrescido da respectiva Remuneragio ¢ da multa e demais encargos moratérios, para
fins de dagiio em pagamento, serd efetuado pelo Banco Mandatirio e Escriturador, pelo
Agente Fiduciario e pela Emissora, e informado, pelo Banco Mandatirio e Escriturador,
nessa mesma data, apds sua apuragio final, a Emissora, & CETIP, a CBLC ¢ ao Agente
Fiducidrio. O calculo, a retengéo e o recolhimento do imposto de renda devido pelo
Debenturista deverio observar os termos da lei.

CLAUSULA IX
PROCEDIMENTOS PARA UTILIZACAO DO
PODER LIBERATORIO

9.1. O mecanisme de Poder Liberatério aqui previsto poderd ser utilizado pelos
Debenturistas sempre que a Emissora ndo realizar o pagamento de qualquer valor
devido com relagio as Debéntures de qualquer uma das Séries ou nos termos desta
Escritura, nas respectivas datas de vencimento e em conformidade com o disposto nesta
Escritura. Os Debenturistas (consumidores) da Emissora que desejarem utilizar o Poder
Liberatorio deverio dirigir-se & sede da Emissora, na Praga Rui Barbosa, 80, na Cidade
de Cataguases, Estade de Minas Gerais, Departamenio de Relagio com Investidores
{tel: 32-3429.6226), em horario comercial, munidos do(s) original(is) da(s} fatura(s)
e/ou conta(s) de consummo que serdo liquidadas, juntamente com duas vias do Extrato, e
deverdio imediatamente comunicar formalmente por escrito ao Agente Fiduciario e a
Emissora sobre sua intengio de utilizar o Poder Liberatério.

9.1.1. Na hipétese do valor da totalidade das Debéntures detidas por um Debenturista
nio ser suficiente para pagamento do valor total do débito representado pelas contas de
fornecimento de energia elétrica faturadas pela Emissora, o Debenturista devera efetuar
0 pagamento da diferenga em moeda corrente nacional ou cheque & Emissora.
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9.1.2. Caso o valor da totalidade das Debéntures detidas por um ,Debenturista seja
superior ao valor total do débito representado pelas contas de fome{‘-lmdntt.) de hngrgla. .o,
elétrica faturadas pela Emissora, o Debenturista devera utilizar o mecahismo deqdr'ito- Lt
nesta Cldusula IX com relagdio a cada Debénture por ele detida até que o valor totai

destas Debéntures sgja igual, inferior (observado o item 9.1.1. acima) ou superior ao

valor da conta de fornecimento de energia elétrica faturada, preservando integralmente

todos os seus direitos com relagiio as Debéntures que ndo foram utilizadas nos termos

desta Clausula IX.

9.1.3. Caso o valor do débito, total ou remanescente (na hipotese prevista no item
9.1.2. acima), seja menor que o valor de uma Debénture, e somente nesta hipdtese, os
Debenturistas terdo a opgdo de utilizar 0 mecanismo descrito nesta Clausula IX com
relagéic a essa Debénture até o valor do débito, preservando integralmente todos os seus
direitos com relagio ao saldo remanescente dessa Debénture, os quais deverdo ser
objeto de documento separado, assinado pela Emissora € pelo Debenturista, no qual a
Emissora reconhecera o valor devido e permitird a compensacao desse valor com contas
futuras de fornecimente de energia elétrica que venham a ser faturadas pela Emissora

contra esse Debenturista.

9.2.  Para fins de utilizacio do Poder Liberatorio, os Debenturistas deverfio solicitar
ao CETIP ¢ & CBLC conforme o caso, mediante comunicagio escrita com cépia para o
Agente Fiduciario, a transferéncia, ao Banco Mandatario e Escriturador, das respectivas
Debéntures de sua titularidade que estiverem escrituradas junto aquelas instituigies, que
passara entiio a ser o Unico agente escriturador das respectivas Debéntures, devendo o

mesmo bloqued-las para negociagao.

9.3, Mediante aplicacio dos procedimentos previstos no item 9.1. acima, a Emissora
devera quitar as faturas e contas de consumo recebidas e informar ao Agente Fiduciario
o total de Debéntures objete de daglio em pagamento, o nome dos Debenturistas que
fizeram uso do Poder Liberatorio e as faturas e contas de consumo utilizadas para tanto.

94. O Agente Fiducidrio serd responsavel pela centralizagio das informagdes
encaminhadas pela Emissora, conforme previsto no item 9.3. acima, e devera consolidar
essas informagGes em relatério que deverd ser enviado ao Banco Mandatario e
Escriturador ¢ 4 Emissora. Com base nessas informagdes, o Banco Mandatario e
Escriturador deveré transferir 4 Emissora as Debéntures objeto de utilizagdo do Poder
Liberatério por parte dos Debenturistas. As Debéntures recebidas pela Emissora como
dagdo em pagamento nos termos desta Cliusula IX deverio ser imediatamente

canceladas.

9.5.  Observados os procedimentos acima estabelecidos, as institui¢des autorizadas
(nesta data, ou que venham a ser no futuro) a receber o pagamento de contas de
fornecimento de energia elétrica emitidas pela Emissora, conforme convénios de
arrecadac@o celebrados com a Emissora (os “Agentes Arrecadadores™), também poderio "
utilizar o Poder Liberatrio das Debéntures. Assim, os Agentes Arrecadadores poderio .
utilizar as Debéntures de sua titularidade para liquidar suas obrigagtes para com a
Emissora, decorrentes da obrigagio de repasse dos valores referentes ao pagamento de
faturas de fornecimento de energia eléirica emitidas pela Emissora, cujas respectivas
faturas tenham sido pagas por consumidores da Emissora junto a esses Agentes

{
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Arrecadadores, independentemente desses valores terem sido pagos pelos consumidores
em moeda corrente nacional, cheque, ou qualquer outro meio de pagapmento.
. o

. -
9.5.1. A Emissora autoriza ainda, de forma irrevogavel e irretrz'ité'vel,' a8 iﬁ}stitlﬁ(;ﬁe?: Lt
financeiras que sejam (ou venham a ser no futuro} Agentes Arrecadadores, a utilizar v
Poder Liberatorio das Debéntures por meio de débito dos saldos existentes nas contas-
arrecadagio da Emissora mantidas junto a essas institui¢3es financeiras, para receber os
créditos referentes ao fornecimento de energia elétrica no valor das Debéntures de
titularidade dessas instituigbes financeiras no momento da utilizagio do Poder
Liberatorio, sem prejuizo da obrigaciio de entregar as Debéntures 4 Emissora conforme

estabelecido no item 9.1, acima.

CLAUSULA X
CONTA RESERVA

10.1. At o dia seguinte 4 data de inicio da colecagio das Debéntures, a Emissora
obriga-se a constituir e manter até a data da efetiva liquidagio da totalidade das
Debéntures em circulagio, uma conta corrente aberta em Instituigfio Financeira de
Primeira Linha (conforme definido abaixo) (o “Banco Depositario™), mantida em sua
titularidade, com movimentagdo exclusiva pelo Agente Fiduciario e pelo Banco
Depositério (este 1iltimo agindo conforme instrugdes do Agente Fiducidrio) de acordo
com os termos ¢ condi¢es estabelecidos nesta Escritura e no Instrumento Particular
de Vinculagfo de Receitas (a “Conta Reserva’™).

10.1.1. A Emissora devera, sob pena de vencimento antecipado das obrigages previstas
nesta Escriturz, nos termos dos itens 4.7.1.1. e 4.7.2. acima, informar ao Agente
Fiducidrio a instituigdo financeira na qual a Conta-Reserva foi aberta, além do nimero
da Conta Reserva e da respectiva agéncia em que € mantida. Essas informagées deverfio
ser fornecidas ao Agente Fiduciario por escrito, no dia iitil imediatamente posterior a

abertura da Conta Reserva.

10.1.2. A Emissora deverd, ainda, também sob pena de vencimento antecipado das
obrigagdes previstas nesta Escritura, nos termos dos itens 4.7.1.1. e 4.7.2. acima, manter
depositado na Conta Reserva, a partitr do dia ntil imediatamente anterior ao
encerramenio do Periodo de Caréncia e durante toda a vigéncia da presente Emissdo, o
Saldo Minimo (conforme definide abaixo).

10.2. A Emissora niio poderd realizar qualquer movimentagdo dos recursos
depositados na Conta Reserva, exceto para a aplicagfio, ou reaplicagiio, financeira,
conforme o disposto no item 10.3. adiante, sob pena de vencimento antecipado das

Decbéntures de ambas as Séries.

Conta Reserva sejam aplicados junto a Institui¢ées Financeiras de Primeira Linha, em
Investimentos Permitidos (conforme definido a seguir), desde que a Emissora autorize o
Agente Fiduciario a fazé-lo, nos termos do modelo de autoriza¢iio constante do Anexo
IV desta Escritura (a “Autorizagdo™) e assuma o risco por eventuais resultados negativos
da aplicagiio obrigando-se a recompor o Saldo Minimo imediatamente, sob pena de

10.3. O Agente Fiduciario fica autorizado a determinar que os recursos depositados na &
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vencimento antecipado das Debéntures de ambas as Séries. O Agente Fiduciario devera
remeter c6pia da Autorizagdo aos Debenturistas em até 5 (cinco) dl.as apos a realizagio
do Investimento Permitido. . : : v
104. Na hipdtese da Emissora nio realizar o pagamento de qualquer obrigacio
relativa as Debéntures de qualquer uma das Séries até as 12:00 horas da data em que tal
obrigagdo for devida, o Agente Fiducidrio devera determinar ao Banco Depositario,
observados os procedimentos constantes da Cléusula IV do Instrumento Particular de
Vinculagéo de Receitas, a utilizagdo dos recursos depositados na Conta Reserva para o
imediato pagamento de tais obrigagées.

LI
.
* .

. . .
. -
LI .' -

L3

o...

10.5. Caso os valeres depositados na Conta Reserva ndo correspondam, em gualquer
data apos o Periodo de Caréncia, no minimo, ao Saldo Minimo, sua recotnposicio sera
feita nos termos previstos no Instrumento Particular de Vinculagdo de Receitas, o que a
Emissora, desde a presente data e por esta Escritura, concorda e autoriza.

10.6. A Emissora obriga-se a fornecer ao Agente Fiducidrio, até a data da efetiva
liquidagio da totalidade das Debéntures em circulagfio de ambas as Séries, extratos da
Conta Reserva, no dia 5 (cinco) de cada més e/ou sempre que solicitado pelo Agente
Fiduciario, e, quando solicitado, de todas as contas correntes relativas ao recebimento
de valores em virtude da prestagdo, pela Fmissora, de servicos de distribuicio de

energia elétrica.

10.7. Os excessos ao Saldo Minimo depositados na Conta Reserva, inexistindo
inadimplemento de qualquer natureza ¢ estando satisfeitas todas as obrigagdes da
Emissora com relagido s Debéntures em circulagiio de ambas as Séries, poderdo ser
creditados, mediante autorizacdo por escrito do Agente Fiduciario, a qual nio serd
injustificadamente negada, em outra conta-corrente previamente indicada pela Emissora

por escrito ao Agente Fiducidrio.

10.8 O Agente Fiducidrio fica autorizado, caso ocorra a hipétese prevista no item
10.4. acima ou no caso de vencimento antecipado das Debéntures, a dispor dos recursos
depositados junio a Conta Reserva para pagamento das obrigagdes relativas as
Debéntures em circulagfo, independentemente de qualquer notificagio a Emissora,
observado o disposto no Instrumento Particuiar de Vinculacio de Receitas.

10.9. A Emissora nio poderd ceder, alienar, transferir, vender, alugar, onerar,
caucionar, empenhar, nem por qualquer forma negociar o valor correspondente ao
Saldo Minimo ou os investimentos feitos com esses recursos ou os direitos sobre a
Conta Reserva, constante da Conta Reserva, sem o prévio e expresso consentimento
de todos os Debenturistas de ambas as Séries, sob pena de vencimento antecipado
automadtico das obrigagdes da Emissora decorrentes desta Escritura.

10.10. A Emissora outorga, nestc ato, ao Agente Fiducidrio mandato com poderes
especiais, de forma irrevogével e irretrativel, para os fins do disposto nesta Escritura,
e nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil Brasileiro, para dispor dos recursos
relativos 4 Conta Reserva estritamente nos termos da presente Escritura € do
Instrumento Particular de Vinculagdo de Receitas, mandato este que permanecerd em N\
pleno vigor até¢ o integral cumprimento de todas as obrigagdes previstas nesta ;

Escritura.
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10.11. Em caso de substituigdo do Agente Fiduciario nos termos des,ta.Escritura fica
automaticamente concedido ao novo agente fiducidrio mandato nos mes,mos te'rlnq& do. .
outorgado por meio do item 10.10. acima, bem como revogado, automancamente’ oz .t

pederes do substituido.

10.12. Para fins desta Clausula X;

“Instituigbes Financeiras de Primeira Linha™ significa qualquer instituigdo financeira
autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil e que possua um total de afivos
superior a R$35.000.000.000,00 (trinta e cinco bilh@es de reais), na data de celebracio

desta Escritura;

“Investimentos Permitidos™ significa fundos de investimento financeiro com carteira de
investimento, administrados por Institui¢des Financeiras de Primeira Linha e
constituidas, exclusivamente, por titulos publicos federais de redda fixa (LBC, LFT,
BBC, LTN e outros que venham a ser criados pelo Banco Central do Brasil e pelo
Tesouro Nacional). As aplicagSes aqui mencionadas deverfio estar de acordo com a
legislagio vigente e apresentar liquidez necesséria a permitir a utilizagdo de tais
montantes pelo Agente Fiducirio nos termos desta Escritura, de modo a assegurar a
remuneragdo maxima dentro dos padrdes de risco acordados nos termos desta Escritura

e aceitdveis ao Agente Fiduciario.

“Saldo Minime” significa o saldo (liquido de quaisquer impostes, taxas, contribuigdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza) suficiente para o pagamento das 3 (irés)
ultimas parcelas vencidas relativas s Debéntures de ambas as Séries, incluindo os
valores relativos ao principal (Valor Nominal Unitario) e juros (Remuneragio).

CLAUSULA XI
AGENTE FIDUCIARID

11.1. Nomeagio

A Emissora constitui ¢ nomeia Agente Fiducidrio da erissio objeto desta Fscritura,
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores mobilidrios Lida., qualificada no
preAmbulo desta Escritura, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhdo dos

Debenturistas.

11.2. Substituicio

11.2.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervengio,
liquidaggo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, sera
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a

determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente \\\
Fiduciério, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que represenitem 10% {dez por cento), no §

minimo, das Debéntures de ambas as Séries em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese
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da convocagdio nde ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima

citado, cabera 4 Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (qumze) dias para a
primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendd cqrt@ q.ub'a OovM
podera nomear substituto provisério enquanto nio se consumar o-procésso ~de e.#colha . :
do novo Agente Fiduciario. A remuneragio do novo agente fiduciario serd a mesma que

a do Agente Fiducidrio, observado o disposto no jtem 11.3.1. abaixo.

11.2.2. Na hipotese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigo.

11.2.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigdo
das Debéntures, proceder 4 substituigio do Agente Fiducidric e/ou do Apente da
Garantia (conforme definido no Contrato de Penhor de Acdes) (observado o quorum
previsto no item 12.4.6. abaixo com relagio 4 substituicio do Agente da Garantia), e &
indicagdo de seus substitutos, em Assembléia especialmente convocada para esse fim. A
substituiciio do Agente Fiduciirio fica sujeita & comunicagdo prévia 4 CVM e 4 sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no Artigo §° da Instrucio
CVM n.° 28/83 e eventuais normas posteriores,

[1.2.4 A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo a mesma ser arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais ¢ a substituigdo do Agente da Garantia deverd ser objeto de aditamento do
respectivo Contrato de Penhor de Acbes, devendo o mesmo ser registrado no
competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos.

[1.2.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungSes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 substituigdio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigfo ou liquidagio integral das obrigac@es

da presente Escritura.

11.3, Remuneracao do Agente Fiduciario Substituto

11.3.1. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio. Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de

Debenturistas.

11.3.2. Aplicam-sc as hipdteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixades por ato da CVM.

11.4, Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢des do Agente Fiducidrio:
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a) proteger os direitos e mteresses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fun¢8o, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo cqu:uma empregar na

admlmstra{;ao de seus prOpI‘lOS HBgOC[OS . " . : . s
. L Tea

-
..
L] - .

b) renunctar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptido;

c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes orgaos, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta
Escritura e dos Documentos de Garantia e respectivos aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes, neste caso, o oficial do registro notificara
a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as indica¢es e documentos

Necessarios;

D acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, zlertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informacdes;

g} emitir parecer sobre a suficiéneia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢es das Debéntures de qualquer uma das Séries, se for o caso;

h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica, cartérios
de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde

se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

1) solicitar, quando considerar necessario e de forma fundamentada, auditoria
extraordindria na Emissora cujos custos deverfo ser suportados pela Emissora;

i convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
anuneio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagio referidos no
item 14.1.1. desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio
constantes da Lei das Sociedades por Ages e desta Eseritura;

k) comparccer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

1) claborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do Artigo 68,
pardgrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

1.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagiio de informacdes pela Emissora;
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1.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo; e,

.

.
L

. . o ol .
1.3) comentarios sobre as demonstrages contdbeis da Emissor enfocanfiosod
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

1.4) posigdo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

L5) resgate, amortizagdo e pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisiges e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da emissiio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;

1.7) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo, se for o caso;

1.8) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora ueste
instrumento;

1.9} dectaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungéio de Agente
Fiducidrio; e

1.10) declaracio acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias constituidas
em favor dos Debenturistas da presente Emisséo;

m) disponibilizar o relatorio de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo
méximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

20 menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora,

m.2} no seu escritério, localizado na Av. das Américas, 500, Bloco 13, Grupo
205, Rio de Janeiro/RJ;

m.3) na CVM;
m.4) nas Bolsas de Valores, na CBLC e/ou na CETIP, quando € se for o caso; e
m.5) na sede da instituigdo financeira que liderou a colocagiio das Debéntures.

n} publicar, nos érgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua
disposi¢io nos locais indicados no inciso “m” acima:

0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, 8 ANDIMA, a CBLC e & CETIP;
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P} ter verificado a regularidade da constituicio das garantias relativas a esta
Ermusséio ou outras que vierem a ser constituidas, cbservando a mqnutcnqao de sua

suficiéncia e exeqiiibilidade; L et
. . :

e
T .
..
*ae

- -

q) examinar proposta de substituicio de bens dados em garantia, quando ‘esta
estiver autorizada conforme previsto nesta Escritura, manifestando a sua expressa ¢
justificada concordéncia;

r) intimar a Emissora a reforgar as garantias constituidas em favor dos
Debenturistas, na hipdtese de sua deteriorac;ﬁo ou depreciagiio, independentemente do
disposto na alinea “r” do jtem 4.7. acima;

s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigactes de fazer e de nio fazer, inclusive daquelas
constantes da Clausulas VIT acima, em periodicidade trimestral;

4

1) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados matores
esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviada:

t.1)ACVM; e
t.2) as Bolsas de Valores, 8 CBLC e/ou a CETIP, quando e se for o caso;

u} verificar a regularidade do funcionamento do mecanismo de Poder Liberatério,
conforme previsto na Clausula VIII desta Escritura, devendo intimar a Emissora a sanar
os problemas eventualmente detectados;

v) verificar a regularidade da constitui¢do da Conta Reserva nos termos da Cldusula X
acima, bem como cumprir com suas obrigagdes decorrentes da constituigdo dessa Conta

Reserva;

X) ter analisado e verificado todos os documentos relacionados a esta Emissio,
inclusive os Documentos de Garantia, devendo informar aos Debenturistas qualquer
modificagio realizada em referidos documentos;

Z) verificar a observidncia pela Emissora, dos limites relacionados & Emissdo,
previstos no Artigo 60 da Lei das Sociedades Andnimas, em fungio das garantias reais

oferecidas.

11.5. Atribuicdes Especificas

11.5.1. O Agente Fiducidrio utilizaré quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses da comunhio
dos Debenturistas e da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;
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(b) executar, na qualidade de representante dos Debenturigtgs, as garantias
constituidas por meio dos Documentos de Garantia, observadas ds disposi¢8es «dos.
Documentos de Garantia pertinentes quanto a realizagio da venda amiga¥ek, aplicade ¢ *.** «
produto no pagamento, integral ou proporcional, dos Debenturistas de ambas as Séries;
toda e qualquer execugdo, judicial ou extrajudicial, relativa ac penhor constituido sobre
as agles da CENF, que impliquem em transferéncia do controle aciondrio da CENF,
devera ser submetida previamente 4 aprovagio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL, conforme disposto na legislagdo aplicivel e no respectivo contrato de

concessiao

‘s

{c) requerer a faléncia da Emissora, se ndo existirem garantias reais;

(d) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengiio ou
liquidagéo extrajudicial da Emissora;

(D firmar, nos termos do item 5.3. acima, os Documentos de Garantia e eventuais
aditamentos relativos a esses documentos; e

(g) informar a Emissora do nfio atendimento aos limites minimos previstos para a
Conta Vinculada (conforme definido no Instrumento Particular de Vinculacdo de

Receitas) e para a Conta Reserva,

11.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio
das medidas contempladas nas alineas (a} a (d) do capuf do item 11.5.1. se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio da
unanimidade dos titulares das Debéntures de ambas as Séries em circulagdo, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria simples dos titulares das Debéntures de ambas as Séries
em circulagio, quando tal hipdtese disser respeito ac disposto na alinea {g) de caput do

item 11.5.1.

11.6. Remunera¢io do Agente Fiducidrio

11.6.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio ou a instituigio que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracgio a

ser paga da seguinte forma:

a) parcelas trimestrais no valor de R$4.500,00 {quatro mil ¢ quinhentos reais),
sendo a primeira parcela devida em até 5 (cinco) dias apds a data de obtengdo do
registro desta Emissdo junto 8 CVM e as demais parcelas no mesmo dia dos
trimestres subseqientes, durante o prazo de vigéncia das Debéntures;

b) nao obstante o disposto na alinea “a” supra, a remuneragio do Agente Fiduciario
aqui prevista sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja realizando a cobranga de valores devidos pela -
Emissora em razdo da presente Emissfo e das Debéntures; X
p
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c) as parcelas referidas na alinea “a” acima serfo atualizadag «anualmente pela
variagio do Indice Geral de Pregos de Mercado — lGP/M rlnzulga&o'pela

Fundagdo Getulio Vargas, ou na sua falta, pelo indice oficial que Viér a subgﬁnn- '

lo, a partir da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela,
calculada pro rata temporis se necessario;

d) a remuneracio do Agente Fiduciario serd acrescida do Imposto Sobre Servicos
de Qualquer Natureza - ISS que venha a incidir sobre referida remuneragiio, na

aliquota vigente nas datas de cada pagamento;

€) a remuneragdo do Agente Fiduciirio aqui prevista ndo inclui despesas com
publicagdes, transporte, alimentacfo, viagens e estadias necessdrias 2o exercicio
da funcio de Agente Fiducidrio, durante a realizagio dos respectivos servigos,
sendo tais despesas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds
prévia aprovagiio, respeitado o previsto no item 11.7, abaixo; e

f) em caso de madimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
e lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agles propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fun¢dio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh&o dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos
e custas judiciais decorrentes de sucumbéncia em agdes judiciais serdio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as
despesas reembolsaveis do Apgente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relago ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta} dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

11.6.2. Nio estdo incluidas na remuneragio do Agente Fiducidrio despesas com
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria e/ou fiscalizag#o, entre outros,

ou assessoria legat & Emissora.

11.7. Despesas

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que ele tenha
comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou

para realizar scus créditos.

11.7.1. O ressarcimento, a que se referc este item, serd efetuado imediatamente apds a
enirega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente feitas e
necessarias 3 protegdo dos direitos dos titulares das Debéntures.
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11.7.2, As despesas a que se refere este itern compreenderdio, inclusivg, ag seguintes:
* -
. 5 v . L

-

. Y e » .
nfevisto .nesta®.** « "

'

. — s - - -~ * *
a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracdo de certiddes;

c) locomogdes entre Estados da Federacfio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungGes, respeitando o limite acordado com a Emissora;
<

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

11.7.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfio tenham sido
saldados na forma do item 11.7.1. acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozari
das mesmas garantias das Debéntures de ambas as Séries, preferindo a estas na ordem

de pagamento.

11.7.4. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for
paga por meio de aglio judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a
Emissora deverd pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta
Escritura & nas Debéntures, honordrios advocaticios e outras despesas e custas

incorridas devido a tal cobranga.

CLAUSULA XI1
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

12.1. Convocacao

12.1.1. Os titulares das Debéntures de ambas as séries poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhic
dos Debenturistas (a “Assembléia Geral de Debenturistas”). As deliberagées da
Assembléia Geral de Debenturistas serdio tomadas em conjunto por ambas as Séries
desta Emissdo, por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total
das Debéntures em circulagdo desta Emissio presentes a respectiva Assembléia, salvo
nos casos em que for estabelecido quorum especifico, nos termos da presente

Escritura ou da legislagio em vigor.

12.1.2. As Assembléias Gerais de Dcbenturistas serio convocadas com antecedéncia

minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda -
convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data \)
marcada para a instalagio da Assembléia em primeira convocacio. J\

a1
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12.1.3. A Assembléia Geral dos Debenturistas podera ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario, (ii) pela Emissora, (iil) por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures de ambas as Séries em cireptagdo, ou iy} pela

CVM. e

12.1.4. Sem prejuizo do disposto no item 12.4.1. desta Clausula, a Emissora, 0 Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo convocar representantes do Banco
Mandatério e Escriturador, da Emissora e/ou da empresa de auditoria da Emissora ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais de Debenturistas, sempre
que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagio da ordem

do dia.

12.1.5. Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral de
Deebenturistas, o Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as assembléias e prestar
aos Debenturistas as informagées que the forein solicitadas.

12.1.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em circulagio.

12.1.7. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no Ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serio existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
circulagiio, independentemente de terem comparecido & Assembléia ou do voto
proferido na respectiva Assembléia Geral de Debenturistas.

12.2. Quorum de Instalacio

12.2.1. As Assembléias Gerais de Debenturistas somente se instalardo, em primeira
convocaco ou segunda convocaglo, com a presenga de Pebenturistas que representem,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio da presente Emissdo.

12.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura serdo
cxcluidas as Debéntures que se encontrarem na tesouraria da Emissora, que forem de
titularidade de empresas controladas (diretas ou indiretas}, controladoras (ou grupo de
controle} ou administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente

mencionadas.

12.3. Mesa Diretora

12.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd, de acordo com
quem a tenha convocado, respectivamente, (i) ao Agente Fiduciario; (i1) ao Presidente
do Conselho de Administragio da Emissora; ou (iii) ao Debenturista eleito pelos

Debenturistas presentes.

Ll o
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12.4, Quorum de Deliberacio

LI

. 4 sew .

12.4.1. Observado o disposto no item 12.1.6. desta Cliusula,. alcaca bébéntil:e dif e o
circulago corresponderd um vote, sendo admitida a constituigio de mandatérios,

observadas as disposigdes dos pardgrafos primeiro e segundo do Artigo 126 da Lei das
Sociedades por Agdes.

12.4.2. Nas hipbteses desta Escritura em que for exigido quorum de 100% (cem por
cento) das Debéntures em circulagio, serd necessdrio este mesmo quorum para sua

maodificacio.

i2.4.3. Exceto se de outra forma estabelecido de forma expressa nesta Escritura, as
deliberagiies que impliquem alteragSes de remuneragiio, de prazo de vencimento das
Debéntures ou das garantias das Debéntures, somente serdo aprovadas, seja em primeira
convocagdo da Assembléia Geral de Debenturistas ou em gualquer convocaghio
subsegitente, por Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em
circulagio da respectiva Série atingida,

12.4.4. Além do disposto acina, dependera da prévia aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo da presente
Emissdo, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas a ser realizada para esse fim,
a alienago de qualquer bern ou bens imoveis ou méveis que fizerem parte do ativo fixo
da Emissora, que tenham valor individual ou total igual ou superior a R$30.000.000,00
{trinta milhdes de reais), exceto com relagio A alienagio das agdes detidas pela
Emissora (i) de forma direta na Teleserv S.A.; e (ii) de forma indireta na Usina
Termelétrica de Juiz de Fora S.A., que ndo necessitard de qualquer aprovagio dos
Debenturistas. Para fins de cdlculo do valor aqui especificado, sera utilizado o valor
contabil ou de mercado dos bens a serem alienados, dentre esses o maior. Fica desde ja
estabelecido que a vedagio constante deste item permanecerd vigente até a liquidagio
integral de todas as Debénture de ambas as Séries.

12.4.4.1. Caso a Emissora descumpra com o disposto no item 12.4.4. acima, deverd
ocorrer o disposto nos itens 4.7.1.1. € 4.7.2. acima.

12.4.5. A aprovacio do exercicio do direito de voto das matérias previstas na Clausula
Terceira do Contrato de Penhor de Acgbes dependerd dos votos favoraveis de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em

circulagdo da presente Emissio,

12.4.6. Dependerd ainda da prévia aprovacio dos Debenturistas, reunidos em
Assembléia Geral de Debenturistas a ser realizada para esse fim, a substituicio do
Agente da Garantia (conforme definido no Contrato de Penhor de Agdes). Esta
substrui¢iio dependera de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagio da presente Emissio.
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CLAUSULA XIIT
DECELARACOES E GARANTIAS

13.1. O Agente Fiduciario declara 4 Emissora que:

(a} sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme Artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes e Artigo 10 da Instrucdo CVM n® 28/83,
para exercer a fun¢fo que lhe é conferida;

(b) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a CUmprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto, aceitando a fungéo que lhe € conferida, assumindo integralmente
os deveres ¢ atribuigdes previstas na legislagio especifica e nesta Escritura:

(c) a celebrago desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario,
sendo que desde ji aceita integralmente suas obrigagBes;

(d) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exeqilivel de acorde com os seus termos ¢ condigdes;

{e) estd ciente da Circutar n® 1.832 de 31.10.90 do Banco Central do Brasil;
H néo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(g)  teve acesso, analisou e verificou todos os documentos relacionados a esta
Emissio, inclusive aos Documentos de Garantia;

(h) verificou a regularidade da constituigio das garantias relativas a esta Emissio, o
valor dos bens dados em garantia com relagio aos penhores e a manutengio de sua

suficiéncia e exeqiiibilidade; e

(i) aceita a fungdo que lhe é conferida, assuminde integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura.

13.2. A Emissora declara ao Agente Fiducidrio que:

{a) ¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade anénima de capital aberto de acordo com as lejs brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e os Documentos de
Garantia de que € parte e a cumprir com suas obrigagBes previstas nesses instrumnentos,
tendo sido satisfeitos tedos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) a celebragdo desta Escritura ¢ dos Documentos de Garantia, a emissio ¢ a
colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer disposicio legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora ou qualquer uma de suas controladas (diretas ou
indiretas) scjam parte, nem podera resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagio de
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qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de suas controladas (diretas
ou indiretas), exceto pelos dnus e gravames descritos nesta Escritura; ou (ifi) rescisdo de

qualquer desses contratos ou instrumentos; R L I T .

(d)  a presente Escrifura e os Documentos de Garantia de que € parte- foram
devidamente celebrados pela Emissora, constituindo obrigagdies licitas e vilidas,
exeqiiiveis contra ela em conformidade com seus termos, observadas as leis de faléncia,
insolvéncia, concordata ¢ leis similares aplicdveis que afetermn direitos de credores de
modo geral, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo 585 do

Cadigo de Processo Civil,

{e) o prospecto definitivo de oferta das Debéntures (o “Prospecto”) conterd, na data
de inicio da distribuigio das Debéntures: (i) todas as informagdes relevantes em relagio
a Emissora ou suas controladoras e controladas, no contexto da presente Emissfio e
necessarias para que os investidores ¢ seus consultores tenham condigdes de fazer uma
analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de suas
controladoras e controladas, de suas condi¢es financeiras, lucros, perdas, perspectivas
¢ direitos em relagdo as Debéntures, nfio contendo declaragdes falsas ou omissdes de
fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas, (ii) as
declaragdes contidas no Prospecto em relagio 4 Eimissora ou suas controladoras e
controladas sdo verdadeiras e nfio sio enganosas, incorretas ou inveridicas, (iii) as
opinides € andlises expressas no Prospecto em relagio 4 Emissora ou suas controladoras
€ controladas foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos terem sido consideradas
todas as circunstancias relevantes e com base em suposig8es razodveis, (iv) ndo h4 fatos
relativos 4 Emissora, 4s suas controladoras e confroladas ou as Debéntures ndio
divulgados no Prospecto cuja omissdo, no contexto da colocagiio piiblica das
Debéntures, faga com que alguma declaragfio relevante constante do Prospecto seja
enganosa, incorreta ou inveridica, e (v) todos os esforgos foram feitos pela Emissora e
por suas controladoras e controladas para assegurar que as declaragbes, informaces e
fatos descritos no Prospecto em relagiio a Emissora e suas controladoras ¢ controladas

s8o verdadeiros;

(f) a Emissora possui todas as aulorizagbes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades, sendo todas elas validas;

(g) as Demonstragfes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2000,
2001 e 2002 de 31 de margo de 2002 ¢ 2003, representam corretamente a posigio
financeira da Emissora e de suas controladas naquelas datas ¢ foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

(h) tanto a Emissora quanto suas controladas (dirctas ou indiretas) estdo cumprindo
as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos o6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunats, aplicaveis a condugio de seus negécios;

(® exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto (especialmente na Segio
“Pendéncias Judiciais™), ndo ha qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou

arbitral, inquérito ou outre tipo de investigagio governamental que possa vir a causar .
impacto adverso relevante na Emissora ou nas suas controladas (diretas ou indiretas), )
em suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades; e '
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)] as vinculagGes de receitas ¢ penhor de direitos creditérios a que a Emissora e/ou
as suas Coniroladas Relcvantes distribuidoras de energia elétrica estio sujeitas,
inclusive em decorréncia da presente Emissio, nio comprometemaoperacmn,ah;agao e
a continuidade a prestagdo dos servigos de distribuigio de energia elemca r@ahza’dos por

€85as €mpresas.

13.3. Cada uma das soctedades ITACATU e GIPAR declara, ao Agente Fiducirio, que:

(a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada a celcbrar esta Escritura e assumir as obrigacies
dela decotrentes, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios ou
contratuais necessarios para tanto;

(c) a celebracio desta Escritura e dos Documentos de Garantia, e a emissio e a
colocacdo das Debéntures, nfo infringem qualquer disposi¢io legal, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem ird resultar em (i} vencimento antecipado de
qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (ii)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(dy a presente Escritura e os Documentos de Garantia foram devidamente
celebrados, constituindo obrigagGes licitas e vilidas, exeqliiveis em conformidade com
seus termos, observadas as leis de faléncia, insolvéncia, concordata e leis similares
apliciveis que afetem direitos de credores de modo geral, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do Artigo 585 do Cédigo de Processo Civil; e

(e) ndo ha, nesta data, (i) quatsquer titulos de sua emissdo ou sacados contra
qualquer uma delas que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido
protestados, de valor unitdrio e/ou total igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhes de reais), excetuados 0s que, apresentados para protesto, tenham sido objeto de
pedido de sustagiio de protesto seguido, conforme o caso, da respectiva agdo principal,
com razodveis fundamentos de direito; e (ii) divida vencida, ndo refinanciada e nfio paga
de responsabilidade de qualquer uma delas de valor unitirio ou total igual ou superior a
R$1.000.000,060 (um milhde de reais) ou a sua constituiciio em mora por atraso no
pagamento de obrigagdes de mesmo valor, ou cujo montante possa, de qualquer forma,
vir a prejudicar o cumprimento das suas obrigages decotrentes desta Escritura.

CLAUSULA XIV
DISPOSICOES GERAIS

14.1. Das Comunicacdes

14.1.1. Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissfio que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser abrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos jomais “Minas
Gerais” € “Gazeta Mercantil”, edicdo nacional, exce¢do feita aos anincios de inicio e de
encerramento de distribuigio, que serfio publicados apenas no jomal “Gazeta

Mercantil”, edi¢io nacional.
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14.1.2. Notificagdes: As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos desta Escritura deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

EMISSORA:
Nome;:
Endereco:

Atencao/Cargo:

Telefone:
Fac-simile:

Companhia For¢a e Luz Cataguazes-Leopoldina

Av. Presidente Vargas, 463 — 4° andar

Rio de Janeiro — RJ — CEP: 20086-900

Mauricio Perez Botelho - Diretor Administrativo e Financeiro e de
Relagdo com Investidores

(21) 2122-6900

(21)2122-6931

AGENTE FIDUCIARIO:

Nome:
Endereco:

Atengio/Cargo:

Telefone:
Fac-simile:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Av, das Américas 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown
Rio de Janeiro — RJ — CEP: 22.640-100 ’

Sr. Juarez Dias Costa — S6cio Diretor

(21) 2493-7003

(21) 2493-4746

BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR:

Nome:
Endereco:
Atengio/Cargo:
Telefone:
Fac-simile:

Banco Itau S.A.

Rua Boa Vista, 185 — 4° andar, Séo Paulo - SP - CEP: 01014-000
José Ildefonso Nieri

(11) 3247-1915/3247-1906

(11) 3247-1917

BANCO DEPOSITARLO:

Nome:
Enderego:

Atencio de:
Fax: :
Telefone:

GIPAR;
Nome:
Endercgo:

Atencdo/Cargo:
Telefone:
Fac-simile:

ITACATU:
Nome:
Endereco:

Atengao/Cargo:
Telefone:
Fac-simile:

Unibanco - Unifio de Bancos Brasileiros S.A.
Av. Eusébio Matoso no. 891, 18" andar

S&o Paule — SP, CEP: 05423-901

Jatio Inglez de Sousa

(11) 3097-4127

(11) 3097-4396

GIPAR S.A.

Av. Presidente Vargas, 463 - 4° andar
Rio de Janeiro - RJ - CEP: 20086-900
Ivan Muller Botelho - Diretor

(21) 2122-6%00

(21)2122-6931

ITACATU S.A.
Av. Presidente Vargas, 463 — 4° andar
Rio de Janeiro — RJ - CEP: 20086-900

Ivan Mulier Boteiho - Diretor .
(21)2122-6%00
(21) 2122-6931 - \

)

417
Anexo F — Escritura da 6 Emissdo Publica de Debéntures da Emissora e seu respectivo aditamento  n—



( COMPANHIA FORCA E LUZ
> CATAGUAZES-LEOPOLDINA

As comunicagfes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com

“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Corretes € Teleg{aﬂos por
fax ou por telegrama nos endere¢os acima. Os orlgmzus dos documerrtos enviados por
fax deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) dias Gteis apos o

envio da mensagem.

. »s
ay o

14.2. Reniincia

Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Eseritura,
desta forma, nenhum atraso, omiss@io ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio gue caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma remincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

14.3. Lei Aplicavel
Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

14.4. Modifica¢des Durante o Prazo de Distribuicio das Debéntures

Nao podera ser realizada qualquer modificagdo nas condigdes ou caracteristicas das
Debéntures de ambas as Séries durante o prazo de colocago desses titulos.

14.5. Correcio de Valores

Para fins de verificagio do cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura,
todos os valores nela referidos em moeda corrente nacional devero ser corrigidos pelo
Indice Geral de Pregos de Mercado — IGP/M, divulgado pela Fundagfo Getilio Vargas,

a partir da data de assinatura desta Escritura.

14.6. Custos de Registro

Todos ¢ quaisquer custos relacionados ao registro desta Escritura no competente
registro de coméreio, bem como as despesas referentes aos registros do Contrato de
Penhor de A¢des ¢ do Instrumento Particular de Vinculagio de Receitas nos cartorios de
registro de titulos e documentos serdio incorridos exclusivamente pela Emissora.

14.7. Revogacio e Substituicio

Esta Escritura revoga ¢ substitui integralmente as disposi¢6es constantes da “Escritura
Particular da 6° Emissdo Publica de Debéntures Simples, em Duas Séries, da Espécie
com (Garantia Flutuante, da Companhia Forga e Luz Cataguazes-Leopoldina”, firmada
entre as partes em 16 de maio de 2003,
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14.8. Foro

Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janelro, papa dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias orlundas desta Escritura, camsrermincid a qha]que-r T

outro, por mais privilegiado que seja.”

Estandoe assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testernunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 21 de julho de 2003.

|
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