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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 6% EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, EM DUAS SERIES, DA, E}SPEQIE-GOM
GARANTIA FLUTUANTE, DA COMPANHIA FORCA ELUZLATAGIAZES: °.:
LEOFPOLDINA

Pelo presente instrumento particular,

COMPFPANHIA FORCA E LUZ CATAGUAZES-LEOPOLDINA, sociedade por a¢des
com sede na Praga Rui Barbosa, 80, na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais,
inscrita no CNPJ sob o n® 19.527.639/6001-58, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (doravante simplesmente denominada “Emissora”™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade com sede na Av. das Américas 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown — Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPT sob o n® 36.113.876/0001-91, representando a comunho de debenturistas
(os “Debenturistas” adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo
(individualmente, a “Debénture™ e coletivamente as “Debéntures™), neste ato representada
na forma de seu contrato social (o “Agente Fiduciario™);

¢, na qualidade de acionistas controladoras da Emissora,

GIPAR S.A., sociedade por agbes com sede na Av. Presidente Vargas, 463 - 4° andar
(parte), na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n®
02.260.956/0001-58, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“GIPAR™); ¢

ITACATU 8.A., sociedade por agdes com sede na Praga Rui Barbosa, 80, 1° andar parte,
na Cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob o n°
23.160.658/0001-66, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“ITACATU™),

vém, por este instrumento (o “Aditamento™), ¢ na melhor forma de direito, aditar a
Escritura Particular da 6* Emissio Publica de Debéntures Simples, em Duas Séries, da
Espécie com Garantia Flutuante, da Companhia Forca ¢ Luz Cataguazes-Leopoldina,
firmada entre as partes em 21 de julho de 2003 (a “Escritura™), mediante as seguintes

clausulas e condigdes:

Clausula 1. Todos os termos iniciados em letras maitisculas ndo expressamente definidos
neste Aditamento terfio os significados a eles atribuidos na Escritura.
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Cliusula2. O item 1.1. e o item 2.2., ambos da Escritura, passam a vigorar conforme

Seguﬁ [N - +8 Bes o [ .s .

.
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“1.1. A presente Escritura é celebrada com base nas delﬂ)e'ragéeg &as A;;eﬂll;léfas:.,

Gerats Extraordindrias de Aciomistas (“AGEs™) realizadas em 15 de maio e 06 de
agosto de 2003 e das Reunides do Conselho de Administragio (“RCAs”™) da Emissora,
realizadas em 15 de maio, 10 de julho e 12 de agosto de 2003.”

“2.2. Arquivamento e Publicac3o das Atas das AGEs e das RCAs

As atas das AGEs que deliberaram sobre a Emissio foram arquivadas na Junta
Comeicial do Estado de Minas Gerais sob os n® 2943564, 2976198, em 22 de maio e
i1 de agosto de 2003, respectivamente. As atas das RCAs que deliberaram sobre a
Emissfio foram arquivadas na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob os n®,
2948025, 2963019 e 2977357, em 3 de junho, 11 de julho e 13 de agosto de 2003. As
AGEs foram publicada em 27 e 28 de maio de 2003 e 15 de agosto, nos jornais “Gazeta
Mercantil”, Edi¢io Nacional e “Minas Gerais”. As duas primeiras RCAs foram
publicadas em 15 e 16 de julho de 2003 e a terceira RCA em 15 de agosto de 2003,
todas também nos jomais “(azeta Mercantil”, Edigdo Nacional e “Minas Gerais”.”

Claugula3. O subitem “(0)” do item 4.7, da Escritura passa a vigorar conforme segue:

“(0)  ocorréncia de qualquer incorporagio, fusdo, cisdo, transformacio ou qualquer
outra reorganizagio societiria da Emissora ou de suas Controladas Relevantes,
seja esta reorganizagdo estritamente societdria ou realizada mediante disposicio
de ativos, exceto se tal reorganizagio societdria: (A) (i) ndo afetar de qualquer
forma a capacidade da Emissora de cumprir com suas cbrigagdes decorrentes
das Debéntures; (ii) ndo afetar de qualquer forma as garantias de que se
beneficiam ou que venham a se beneficiar as Debéntures; e (iii) seja realizada
entre empresas que controlem ou que sejam controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora; ou (B) seja realizada para atendimento de
determinagio expressa da ANEEL, desde que: (i) ndo afete de qualquer forrna a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagbes decorrentes das
Debéntures; (ii) ndo afete de quaiquer forma as garantias de que se beneficiam
ou que venham a se beneficiar as Debéntures, e (iil) seja realizada entre
empresas que controlem ou que sejam controladas, direta ou indiretamente, pela

Fmissora.”

Clausula4. O item 5.1.(ii) e o item 5.1.1. da Escritura passam a vigorar com a redacdo
abaixo estabelecida, sendo ainda incluido o item 5.1.1.1.;

“(i1)  penhor de 57.509.438 agBes ordinrias de emissio da CENF e de propriedade da
Emissora, representativas, nesta data, de 69,95% (scssenta e nove inteiros ¢
noventa ¢ cinco centésimos) do capital social votante da CENF e de 59,47% y

(cingiienta e nove inteiros e quarenta ¢ sete centésimos por cento) do capital
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social total da CENF, bem como todas as ages de emissio da CENF que a
Emissora vier a deter no futuro, além de todas as bonificagdes e demais direitos
relativos s agdes empenhadas, o valor patrimoniéE ‘das refetidhd’ appeg: de- -
emissdo da CENF, em 31/12/2002, era de R$28,860:000,00 (winte & {rék .
milhdes, oitocentos e sessenta mil reais). O penhor serd constituido por meio da’”
celebragio do Conftrato de Penhor de Agles, firmado nesta data, entre a
Emissora, o Agente Fiduciaro e outros (o “Contrato de Penhor de A¢des™), cuja
cOpia & parte integrante desta Escritura como Anexo II. O direito de voto
permanecera com os acionistas da CENF, podendo, entretanto, o Contrato de
Penhor de Agdes prever que, nos termos do Artigo 113 da Lei das Sociedades
por Acdes, esses acionistas somente poderdo exercer tal direito de voto nos
termos daquele instrumento. Toda e qualquer execugfo, judicial ou extrajudicial,
relativa ao penhor constituido sobre as agdes da CENF, que impliquem
transferéncia do controle acionario da CENF, devera ser submetida previamente

A aprovagio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, conforme
disposto na legislagdo aplicivel e no respectivo contrato de concessio.”

“5.1.1. A garantia representada pelo penhor sobre as agdes de emissio da CENF
podera, desde que obtidas as autorizagdes legais e regulamentares necessarias, ser
compartithada, em igual grau de pricridade e de acordo com os mesmos termos e
condigdes, com os credores abaixo relacionados e com referéncia aos créditos também a

seguir especificados:

(i) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social — BNDES: crédito
decorrente de financiamento a ser concedido 4 Empresa Energética de Sergipe
S.A. — ENERGIPE, no valor de ate R$335.000.000,00 (trezentos e trinta e cinco
milhdes de reais) relativos ao principal, acrescido de juros equivalentes a Taxa
de Juros de Longo Prazo - TILP capitalizada de spread de 7% (sete por cento)
40 ano, com vencimento final previsto para dezembro de 2007;

(i) Banco Rural S.A.: crédito decorrente de financiamento representado por meio
da Cédula de Crédito Bancario n® 0662/0036/03, emitida pela SAELPA —
Sociedade Andnima de Eletrificagfio da Paraiba em favor do Banco Rural S A,
em 19 de agosto de 2003, no valor de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de reais) relativos ao principal, acrescido de juros equivalentes a Taxa DI
capitalizada de spread de 6% (seis por cento) ao ano, com vencimento final

previsto para 19 de julho de 2006.”

“5.1.1.1. Em caso de excussio extrajudicial ou judicial do penhor referido no item
5.1.(i1) acima, os recursos obtidos deverfio ser distribuidos respeitadas as seguintes
proporedes: (1) no minimo 26,5% (vinte e seis inteiros e cinco décimos por cento) para
os Debenturistas; (ii) no minimo 5,3% (cinco inteiros ¢ trés décimos por cento) para o
RURAL; e (iil) no maximo 68,2% (sessenta € um inteiros e dots décimos por cento)
para o0 BNDES. As proporgdes definitivas referentes a distribuigio dos recursos obtidos
com a excussio extrajudicial ou judicial do penhor referido no item 5.1.(ii) acima serdo
estabelecidos no Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas,

respeitados os limites aqui referidos.”.
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Clausula 5. O item 5.1.3. da Escritura passa a vigorar conformé:segue acrestido flp itpm ++

A L I - .- . .

5.1.3.1.: . 2 e Ses

*5.1.3.  Na hipétese de qualquer dos credores supra mencionados vir a obter garantia
adicional de natureza distinta daquelas constituidas em favor dos Debenturistas ou, se
da mesma natureza, em condigdes mais favoraveis a esses credores, para garantir o
pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes dos créditos acima descritos, além do
penhor das agdes de CENF estabelecido no item 5.1(ii), da vinculagio de receitas em
termos ¢ condigies equivalentes ao estabelecido no item 5.1.(i) desta Escritura e das
garantias a serem constituidas em favor do BNDES com relago ao crédito descrito no
item 5.1.1.(1) supra, mencionadas na Decisdio de Diretoria do BNDES n® 361/2003, de -
28/07/2003, que aprovou o reescalonamento da divida do. Sistema Cataguazes-
Leopoldina, fica desde ja estabelecido que essas garantias estarfio sujeitas ao acordo de
compartilhamento de garantias regulado pelo respectivo Contrato de Compartilhamento
de Garantias ¢ Outras Avengas. As disposi¢Ges deste ttem ndo se aplicam as garantias ja
existentes em favor de qualguer um dos credores relacionados no item 5.1.1, acima em
data anterior a 11 de julho de 2003, no caso de refinanciamento de dividas da Emissora

e de suas Controladas Relevantes.”

“5.1.3.1. Nio serd considerada garantia adicional de natureza distinta daquelas
constituidas em favor dos Debenturistas, ndo estando, desta forma, sujeita ao acordo de
compartithamento de garantias regulado pelo respectivo Contrato de Compartilhamento
de Garantias e Outras Avencas, a constituicdo de garantia em favor do Banco Rural
previstas na Cédula de Crédito Bancario n® 0662/0036/03, referida no item 5.1.1 (ii)

supra.”

Cléysula 6. O subitem “(xiv)” do item 7.3 da Escritura passa a ter a seguinte redaciio:
“(xiv}) ndo pagar nem permitir que suas Controladas Relevantes paguem
antecipadamente qualquer divida, inclusive, mas nfo se limitando as dividas
mencionadas no item 5.1.1. desta Escritura, exceto: (a) a divida decorrente da presente
Emisso nas formas previstas nesta Escritura; (b) dividas da Emissora e das Controladas
Relevantes cujo pagamento antecipado tertham sido prévia € expressamente autorizado
por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
circulagio da Emissio; ou (c) se o pagamento objetivar unica ¢ exclusivamente a
substituigiio de divida(s) da Emissora efou de suas Controladas Relevantes cujas
condigdes de remuneragdo sejam mais onerosas que as condigdes de remuneraciio das
Debéntures, por nova(s) divida(s) que apresente(m) condi¢bes de remuneragio menos
onerosas que as condigdes de remuneracio da divida substituida e que seja(m) em valor,
individual ou total com relagio 4 Emissora e as suas Controladas Relevantes
consideradas em conjunto, inferior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).”
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Clausula 7.  As partes decidiram incluir o item 12.4.6.1. na Escsitura, confrme segue:. .,

“12.4.6.1. Apds o compartilhamento do penhor sobre as ag:ﬁés de entosdos da<CENF, .
conforme previsto na Clausula V acima, serd observado o disposto no item 4.2, do
Contrato de Penhor de Agles com relagio a substituigio do Agente de Garantia,
prevalecendo, com relagio a decisio dos Debenturistas, o quorum previsto no item

12.4.6. supra.”

Clausula 8. O subitem “(g)” do item 13.2. da Escritura passa a ter a seguinte redagio:

“(g) =~ as Demonstragfes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2000, 2001 e 2002 de 31 de margo e 30 de junho de 2002 e 2003, representam
corretamente a posig¢fic financeira da Emissora ¢ de suas controladas naquelas datas ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis

geralmente aceitos no Brasil;”,

Clausula®. O modelo de Contrato de Compartilhamento de Garantias € outras Avengas,
constante do Anexo II da Escritura, passa a ser substituido pelo Anexo I a este

Aditamento.

Clausula 10. A celebragio deste Aditamento ndio constitui isengdo de qualquer obrigacio
ou responsabilidade da Emissora relativa 4 Escritura, aos Documentos de Garantia ¢ aos
demais instrumentos relacionados & Emiss3o, bem como ndo caracteriza a remiincia, por
parte dos Debentunstas, de quaisquer de seus direitos referentes a2 Emissdo, ainda que a
Emissora esteja, nesta data, inadimplente em relagiio a qualquer de suas obrigagdes ou
responsabilidades decorrentes da Escritura.

Clausulall. Todos os demais termos ¢ condigBes da Escritura n3o alterados por este
Aditamento s8o neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

Clausula 12. Este Aditamento serd arquivado na Junta Comercial do Estado de Minas

(Gerais.

Clausula 13. As partes signatarias da Escritura ratificam, nesta data, todas as declaragdes
por elas realizadas, constantes da Clausula XITI da Escritura.

Clausula 14. Fica eleito o Foro do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, como
competente para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento,
com reniincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou que venha a se tornar.

6 ‘ 1%1
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€ contratadas, as partes firmam este Aditamento, em 06 (seis)
-s * "R & L 2 - -
untamente com as duas testemunhas gf:)agxg a:ssmg@gs,: a_tudo
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presentes.
Rio de Janeiro, 21 de agosto de 2003.
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