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APENDICE |

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,

EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA, DA ITAPEBI GERACAO
DE ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular;

(a)

(b)

(c)

na qualidade de emissora das debéntures, ITAPEBI GERAGAO DE
ENERGIA S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Salvador,
BA, na Avenida Edgard Santos n°® 300 - Bloco A4, 1° andar, inscrita no
CNPJMF sob o n® 02.397.080/0001-96, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (doravante denominada "EMISSORA");

representandoc a comunhdo de debenturistas, adquirentes das
debéntures objeto da presente emissdo, PAVARINI DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade do Ric de Janeiro, RJ, na Rua Sete de Setembro, n° 99, 16°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50, neste ato

representada na forma de seu Contrato Social (doravante denominado
"AGENTE FIDUCIARIO™); e

na qualidade de interveniente responsavel pelo pagamento do Prego de
Exercicio do Direito de Venda (termos definidos na Clausula 3.17.,
abaixo), BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
E SOCIAL — BNDES, empresa publica federal, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, e servigos na Cidade da Rio de Janeiro, RJ, na Avenida
Reptiblica do Chile n® 100, inscrita no CNPJMF sob o n°
33.657.248/0001-89, neste ato representado na forma do seu Estatuto
Social {doravante denominado “BNDES")

vém, na methor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversjveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, da ITAPEBI
GERACAO DE ENERGIA S.A. (doravante simplesmente denominado
“Escritura”), o qual se regera pelas seguintes Clausulas e condigGes:
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CLAUSULA | - DA AUTORIZACAO

A presente Escritura & firmada com base nas deliberagbes tomadas na
Assembléia Geral Extraordindria dos acionistas da EMISSORA, realizada em
16 de dezembro de 2002, e nas Reunides do Conselho de Administragao da

EMISSORA, realizadas em 17 de dezembro de 2002 e 02 de setembro de
2003,

A Assembléia Geral Extraordinaria da EMISSORA delegou ao Conselho de
Administragéo a deliberagdo sobre a oportunidade de emissdo e sobre as
seguintes matérias: (i) época e condigdes de vencimento, amortizagdo ou
resgate das debéntures; (ii) época e condigdes do pagamento dos juros, da
participag&o nos lucros e do prémio de reembolso, se houver; (i) 0 modo de
subscrigdo ou colocagéo e o lipo das debéntures; e (iv) o cancelamento das
debéntures mantidas em tesouraria,

CLAUSULA Il - DOS REQUISITOS

A emissdo das debéntures (doravante denominadas "Debéntures”} de que trata

a presente Escritura serda realizada com a observancia dos seguintes
requisitos:

21. Arquivamento e Publicagio das Atas da Assembléia Geral

Extraordinaria e das Reunides do Conselho de Administragdo da
EMISSORA

Os atos societarios da EMISSORA que deliberaram sobre a presente emissao
(doravante denominada “Emissdo”) foram arquivados na Junta Comercial do
Estado da Bahia (*JUCEB") e publicados nas seguintes datas:

(a) a ata da Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 16 de dezembro
de 2002, foi arquivada na JUCEB em 9 de janeiro de 2003, sob o n°
96417913, e publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal A
Tarde em 23 de janeiro de 2003

(b} a ata de Reunifio do Conselho de Administracéo, realizada em 17 de
dezembro de 2002, foi arquivada na JUCEB em 9 de janeiro de 2003,
sob ¢ n® 96417915, e publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e
no jornal A Tarde em 23 de janeiro de 2003: e

(c) a ata de Reunido do Conselho de Administracéo, realizada em 02 de
setembro de 2003, sera arquivada na JUCEB, publicada no Diario Oficial

do Estado da Bahia e nos jornais A Tarde e Gazeta Mercantil — Edigao
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Nacional antes da concess&o do registro mencionado na Clausula 2.4
abaixo e remetida dquela Comissio de Vaiores Mobiliarios.

2.2. Registro da Escritura

A presente Escritura sera registrada na Junta Comercial do Estado da Bahia
antes da concessdoe do registro mencionado na Clausula 2.4 abaixo.

2.3. Formalizagio e Registro dos Contratos Relativos as Garantias

O Contrato de Administracdo de Contas, na forma do Anexo [, o Contrato de
Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo, na forma do Anexo (I, o
Contrato de Compartithamento de Garantias, na forma do Anexo I, todos
celebrados em 18 de junho de 2003, aditados em [03] de setembro de 2003,
nos termos do Instrumento Particular de Cessdo de Direitos e Assuncdo de
Obrigagdes em Decomréncia de Substituicio do AGENTE FIDUCIARIC, na

forma do Anexo IV, serdo registrados em Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos.

2.4. Registro na Comissiio de Valores Mobiliarios - CVM

A distribuigdo publica das Debéntures sera registrada na Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM (doravante denominada “CVM").

2.5. Registro no Sistema Nacional de Debéntures (“SND") e no Sistema
de Negociacdo Bovespa Fix (“Bovespa Fix")

As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado secundario,
antes da concess&o do registro mencionado na Clausula 2.4 acima, no (i) SND,
administrado pela ANDIMA - Associagio Nacional das Instituigdes de Mercado
Aberto (doravante denominada “ANDIMA") e operacionalizado pela CETIP -
Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos (doravante
denominada "CETIP"} e na (i) Bovespa Fix, administrada pela Bolsa de Valores
de S&o Paulo - Bovespa e custodiadas na CBLC - Companhia Brasileira de
Liquidacdo e Custddia (doravante denominada "CBLC"). As Debéntures serio
registradas para negociagdo no sistema primério no Sistema de Distribuicdo de
Titulos — SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP,
antes da concessao do registro mencionado na Clausula 2.4 acima.

CLAUSULA Il - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAC
3.1. Numero da Emissio
Esta Escritura constitui a primeira emissao de debéntures da EMISSORA.

3.2, Data da Emissio




A data da emissdo das Debéntures sera 01 de janeiro de 2003 (doravante
denominada "Data de Emissdo").

3.3, Valor total da Emissio

O valor total da Emisséda é de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
em seérie tnica, na Data da Emissao.

3.4, Valor Nominal

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na
Data da Emisséo.

3.5, Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 20.000 (vinte mil} Debéntures.
3.6. Numero de Séries

A Emissdo serd em série Unica.

3.7. Conversibilidade

As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes.
3.8, Forma

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, sendo que a EMISSORA
somente emitira certificados de Debéntures mediante solicitagdo escrita dos
debenturistas, os quais sero entregues até o prazo maximo de 60 (sessenta)
dias contados a partir da data da solicitagdo. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada tanto pelo certificado quanto pelo
Livro de Registro de Debéntures Nominativas. Sera também reconhecido como
comprovante de titularidade, o “Relatorio de Posicdo dos Ativos™ expedido pelo
SND acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela
instituicdo financeira responsavel pela custddia desses titulos quando
depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido
extrato de custédia em nome do debenturista.

3.9. Espécie
As Debéntures serdo da espécie subordinada.

3.9.1. Obrigacao Adicional
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As Debéntures contarde com as garantias adicionais referidas na Clausula V,
abaixo.

3.10. Colocaciao

As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, com intermediacéo de
instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos termos do contrato de colocagio a ser firmado com os bancos
coordenadores, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicao
previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n® 13, de 30 de setembro de 1980,
atendidos preferencialmente os clientes dos bancos coordenadores da
EmissGo que desejarem efetuar investimentos na Emissdo, ndo existindo
reservas antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou maximos.

3.11. Negociagao

As Debéntures serdo registradas para negociacio no mercado secundario

antes da concessdo do registro mencionado na Clausula 2.4 acima, por meio
do (i) SND; e (ii} Bovespa Fix. :

3.12. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures sera de 163 {cento e sessenta e oito) meses,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 01 de janeiro de
2017, data em que a EMISSCRA obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda se encontrem em circulagao, pelo valor nominal
atualizado ndo amortizado, acrescido da remuneragéo entio definida.

3.13. Subscricio

3.13.1. Prazo para Subscrigao

As Debéntures serdo subscritas pelo pablico investidor em uma tinica data, que
sera publicada no anuncio de inicio de distribuicdo (“Data de Subscricdo”) e
dentro do prazo de distribuigdo publica autorizado pela CVM.

3.13.2. Preco de Subscrigao

As Debéntures serdo subscritas na Data de Subscricao pelo seu valor nominal.
As Debéntures subscritas apés a Data de Subscrigdo, em virtude do exercicio
de garantia firme de colocagdo, serdo subscritas pelo seu valor nominal
atualizado conforme as Clausulas 3,15.1 e 3.15.2, acrescido da respectiva
remuneragdo estabelecida na Clausula 3.15.3 abaixo, calculados pro rata
temporis, por dias corridos, desde a Data de Subscrigio.

3.13.3, tntegralizagio
P




A integralizagdo do prego de subscri¢iio das Debéntures sera feita & vista, no
ato da subscricdo, em moeda corrente nacicnal. As Debénlures somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario apds integralizadas.,

3.14. Amortizagao programada do principal

As Debéntures serdo amortizadas anualmente, em parcelas definidas no quadro
abaixo, a partir do 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissao,
ocerrendo ¢ primeiro pagamenio em 01 de janeiro de 20086 e o Gltimo, em 01 de

janeiro de 2017, por ocasido do vencimento das Debéntures, de acordo com o
seguinte cronograma;

Percentual de amortizacdo

Data da anual sobre o valor nominal

amortiza¢ao atualizado ou saldo do valor

nominal atualizado, conforme

0 caso (taxa)

01.01.2006 419 %
01.01.2007 9,09 %
01.01.2008 10,00 %
01.01.2009 11,11 %
01.01.2010 12,50 %
01.01.2011 14,29 %
01.01.2012 16,67 %

- 01.01.2013 20,00 %
01.01.2014 25,00 %
01.01.2015 33,33 %
01.01.2016 50,00 %
01.01.2017 100,00 %

3.15. Atualizagdo e Remuneragio

As Debéntures farfo jus a atualizagac do valor nominal e remuneragdo previstas
nesta Clausula.

3.145.1 Atualizagdo do Valor Nominal

3.15.1.1. O valor nominal das Debéntures sera atualizado pela
variagao do Indice Geral de Pregos para o Mercade (1GP-M"),
calculado e divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, a partir da Data
de Subscrigdo, calculada de forma pro rata temporis por dias corridos.
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3.15.1.2, O valor nominal das Debéntures sera atualizado pela
seguinte féormula;

VNa =VNe xC

onde:

VNa = valor nominal atualizado da Debénture calcufado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = valor nominal da Debénture no inicio do Periodo de

Capitalizagdo, informado/calculade com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais dos indices
utlizados, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

depy depy depy.
NI det NI dety N[ dety
C=<{|—L x| —2 X .. X u
NI, NI, NI
ocnde:
Ml = wvalor do ndmerc-indice do més

anterior ao més de inicio de atualizagéo;

NIy
inicio de atualiza¢3o,

valor do nuimerc-indice do més de

NI, valor do nUmerc-indice do més
subseqgliente ac més de inicio de atualizacao;

NI, = valor do nUmero-indice do més
anterior a0 més de atualizagdo utilizado até a data de aniversario da

Debénture. Apés a data de aniversario, valor do nimero-indice do
més de atualizagio.

Considera-se como "més de atualizagdo™ 0 compreendido entre duas

datas de aniversério consecutivas e data de aniverséario como sendo o

dia da data de vencimento da Debénture ou o dia informado como
) referéncia para utilizagdo do indice:
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Nlpy = valor do numero-indice do més
anterior ap més "n";

dep = numere de dias corridos da Ultima
data- base, sendo esta a data de aniversario em cada més, até a data
de atualizag¢ao, sendo "dep” um numero inteiro:

det = nimero de dias corridos contidos entre
a tltima e a proxima data-base, sendo "det” um ndmero inteiro:
dugy, L
depp n
_‘._ dll'n
NI, | | N

Os fatores resultantes das expressdes NI

n—1 © NL—i

sdo considerados com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento

O produtérioc é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remolos. Os resultados

intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamentp.

3.15.2. Observagdes quanto & atualizagdo do valor nominal das
Debéntures

3.15.2.1. Caso no més de atualizagdo o nimerc-indice nio
esteja ainda disponivel, serd utilizado o ultimo ndmero-indice
divulgado, calculado pro rata temporis por dias corridos, nao cabendo
porém, quando da divulgacdo do numerc-indice devido, quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto
pelos debenturistas.

3.15.2.2, O IGP-M devera ser utilizado considerando idéntico
numero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu
célculo.

3.15.2.3, A aplicagdo do 1GP-M incidird no menor periodo

permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a
Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade.

3.15.2.4, No caso de indisponibilidade temporaria do IGP-M
quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, em sua substituicdo, o
ultimo namero-indice divulgado, calculado pro rata temporis por dias
corridos, ndo cabendo porém, quando da divuigagao do numero-
indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
da EMISSORA quanto pelos debenturistas.
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3.15.3.

3.15.2.5. Na auséncia de apuragdo efou divulgacgao do nimero-indice
por praze superior a 30 (trinta) dias apos a data estabelecida para sua

. divulgagédo, ou na hipétese de sua extincdo ou impossibilidade de sua

aplicacdo por imposi¢do legal ou determinagao judicial, serd utilizado
em sua substituigdo o pardmetro legal que vier a ser determinado, se
houver. Na auséncia de critério legal, 0 AGENTE FIDUCIARIO devera
convocar Assembléia Geral de Debenturistas no prazo maximo de 20
(vinte) dias do evento, para definir, de comum acordo com a
EMISSORA, o novo parametro a ser aplicado. Caso debenturistas
representando mais de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagdo no mercado, reunidos em assembléia convocada
especialmente para este fim, aprovem a proposta da EMISSCORA
sobre 0 novo paradmetro, este serad utlizado a partir da data de
realizagio da assembléia, sendo a remuneragio das Debéntures
calculada utilizando-se o novo parametro aprovado, a ser aplicado de
forma retroativa, pro rata temporis, desde a data na qual houve a
impossibilidade de aplicagdo do namero-indice original.

3.15.2.6 Caso o novo pardmetro ndo seja aprovado nos termos da
Clausula 3.15.2.5 acima, as Debéntures deverdo ser resgatadas na
sua totalidade no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da
realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu valor
nominal atualizado ndo amortizado acrescido da remuneragio. A
atualizagio neste caso se dard conforme o uitimo ndmero indice
divulgado até entao prevalecente, calculado pro rata temporis.

3.15.2.7 No més de subscrigdo, as Debéntures serdo atualizadas e
remuneradas de acordo com a Clausula 3.15 a partir da Data de

Subscrigdo até o primeiro dia Util do més subseqiiente, de forma pro
rata temporis.

Juros Remuneratérios

3.15.3.1. As Debéntures renderdo juros, para o periodo
compreendido entre a Data de Subscrigao e o dia 01 de jutho de
2004, a uma taxa pré-fixada de 12,5% (doze virgula cinco por cento)
ac ano, base 360 dias corridos, incidentes sobre o saldo nido
amortizado do valor nominal da Debénture, atualizado conforme as
Clausulas 3.15.1 e 3.15.2 acima, a partir da Data de Subscrigae,
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata
temporis por dias corridos.

3.15.3.2, Os juros serdo pagos pela Emissora no 18° (décimo
oitavo) e no 36° (trigésimo sexto) més contados da Data de Emissio
€ a partir dai, anualmente, ocorrendo o primeiro pagamento em 01
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de jutho de 2004, o segundo, em 01 de janeiro de 2006 e o Gltimo,

em 01 de janeiro de 2017, por ocasido do vencimento das
Debéntures.

3.15.3.3. Para o periodo compreendido entre a Data de
Subscricdo e ¢ dia 01 de julho de 2004, as Debéntures seric
atribuidos juros calcutados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa X [F atorJuros —1 ]}

onde; .
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de

Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = valor nominal atualizado calculado coim 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

or

A lor
-
FatorJuros= taxa + }]

100

onde:

taxa =12,5% (doze virgula cinco por cento) ac ano;

N =360 dias

n =namerc de dias corridos entre a data do proximo evento e
a data do evento anterior sendo "n” um nimero inteiro;

DT = numero de dias corridos entre o dltimo e o proximo
evento, sendo "DT" um nimero inteiro:

DP = namero de dias corridos entre o Gltimo evento e a data
atual, sendo "DP" um numero inteiro;

*Periodo de Capitalizagdo” é o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Subscrigao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao,
ou na data do ditimo vencimento dos juros remuneratorios, no caso
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dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do
proximo vencimento dos juros remuneratdrios, sendo que cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem sclugde de
continuidade.

3.16. Repactuagio

3.16.1.  Devera o Conselho de Administracdo da EMISSORA divulgar as
condigbes de atualizagdo e remuneragdo das Debéntures a partir de 01 de
julho de 2004, de acordo com os seguintes termos e condigdes:

3.16.1.1. Ate 15 de maio de 2004, o Consetho de
Administragdo da EMISSORA devera comunicar acs debenturistas,
nos termos da Clausula 3.21 desta Escritura (i) o prazo do proximo
periodo de remuneragéo, que ndo podera ser inferior a 1 (um) ano e
devera obedecer ao prazo minimo estabelecide pela legislagio
pertinente; e (i) as condicdes da remuneracdo e atualizacio
monetaria, a viger durante tal periode de atualizacdo e
remuneracgio. ’

3.16.1.2. Para a determinacdo das condicdes de atualizagdo e
remuneragio a prevalecer no préximo periodo de remuneracido
conforme a Clausula 3.16.1.1 acima, a EMISSORA se obriga a
apresentar ao BNDES os termos da repactuagio no prazo de até 30
(tinta) dias antes da sua comunicagdo, pelo Conselho de
Administragdo da EMISSORA, aos titulares das Debéntures, que
deverao ter sido elaborados observando o disposto na Clausula
3.16.1.3 abaixo. O BNDES obriga-se a manter confidencialidade
sobre esses termos e a respeitar ao disposto na Instrugao CVM n°

358, de 03 de janeirc de 2003, até a divulgacdo dos mesmos pela
EMISSORA.

3.16.1.3. Em um processo com ampla divulgacde ao BNDES,
deverdo ser identificadas junto ao mercado investidor, sob a
coordenacdo de instituigdo financeira membro da Associagdo
Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID definida pela
EMISSORA, as expensas desta:

(a) taxas de remuneragdo (Clausula 3.15.3) e forma de
atualizagdo (Clausula 3.15.1) compativeis com aquelas
aplicadas pelo mercado & época, para vigorarem para o
proximo periodo de remuneragido das Debéntures,

(b) 0 prazo adequado para o proximo periodo de remuneragio
das Debéntures, e
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(c) a conveniéncia ou ndo de o BNDES outorgar uma outra

opgac de venda das Debéntures, além daguela objeto da
Clausula 3.17.

3.16.1.4 Caso as condigdes de remuneragio identificadas no
processo descrito nesta Clausula 3.16.1 sejam inferiores aquelas
entdo vigentes no periodo em curso, mantida a forma de atualizagao
eMao em vigor, as mesmas somente prevalecerdo caso a
EMISSORA apresente ao BNDES ofertas firmes de compra por
instituigGes financeiras das Debéntures que forem adquiridas pelo
BNDES em decorréncia do exercicio do Direito de Venda. .

31615 As condigdes de Remuneragdo determinadas no
processo descrito nesta Clausula 3.16.1 vinculardo a EMISSORA e

deverdo ser divulgadas pelo Conseiho de Administracdo desta nos
termos da Clausula 3.16.1.1.

317, Direito de Venda

3.17.1. O BNDES obriga-se a adquirir, ne dia 91 de julho de 2004
(doravante denominado "Data de Exercicio"), as Debéntures de
tilularidade dos debenturistas que nao aceitarem as condigdes
fixadas pelo Conselho de Administragdo da EMISSORA (doravante
denominado "Direito de Venda"), divulgadas nos termos da Clausula
3.16.1.1 acima, desde que estes manifestem, entre os dias 16 de
maio de 2004 (inclusive) e 31 de maio de 2004 (inclusive), através
do SND, da CBLC ou do AGENTE FIDUCIARIO, conforme o caso, o
exercicio do Direito de Venda, indicando a quantidade de
Debéntures sobre a qual desejam exercer o Direito de Venda
(doravante denominadas “Debéntures a serem Vendidas®), conforme
o0s termos & condigbes abaixo. O debenturista que ndo se manifestar

dentro do prazo ora previsto ndo podera mais exercer o Direito de
Venda.

3.17.2. A manifestagdo do debenturista no prazo de manifestagio
do Direito de Venda a que se refere a Clausula 3.17.1 acima sera
irrevogavel e irretratével, sendo certo que: (a) as Debéntures a
serem Vendidas deverdo estar livies de qualquer dnus ou gravame;
{b) a falta de manifestagdo por parte dos debenturistas no prazo a
que se refere a Clausula 3.17.1 acima ou a manifestacac relativa a
somente parte das Debéntures de que forem titulares, sera
considerada aceitagdo, por tais debenturistas, aos termos da

repactuagao relativamente as Debéntures que ndo forem indicadas
nos termos da Clausula 3.17.1 acima.
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3.17.3. O Direito de Venda ndo se aplica (a) as Debéntures que
nao foram indicadas pelo debenturista para o exercicio do Direito de
Venda dentro do prazo a que se refere a Clausula 3.17.1 acima; e

~ (b) as Debéntures de titularidade da EMISSORA.

3.17.4. Fica desde ja certo e ajustado que as Debéntures a serem
Vendidas ficardo bloqueadas e ndo poderdo ser negociadas,
oneradas ou retiradas do SND ou da CBLC, conforme o caso, desde
a manifestagio do debenturista a que se refere a Clausula 3.17.1
acima ate o dia 01 de julho de 2004,

3.17.5. No 1° (primeiro) dia utll apés o términe do prazo de
manifestagao do Direito de Venda a que se refere a Clausula 3.17.1
acima, o AGENTE FIDUCIARIO solicitara, relativamente as
Debéntures a serem Vendidas depositadas no SND ou na CBLC, a
identificagéo dos debenturistas as instituigdes participantes do SND
ou da CBLC por meio das quais tais debenturistas exarteram o
Direito de Venda e, caso seja verificada a hipdtese prevista na alinea
(b) da Clausula 3.17.3, determinara a instituicdo participante o
desfazimento do exercicic do Direito de Venda sobre todas as
Debéntures a serem Vendidas de que a EMISSORA for titular.

3.17.6. Até o dia 05 de junho de 2004, a EMISSORA informara ao
AGENTE FIDUCIARIO e ao BNDES a quantidade das Debéntures a
serem Vendidas, sendo sua aquisi¢io, pelo BNDES, nos termos
desta Clausula, efetuada em moeda corrente nacional, pelo saldo do
valor nominal ndo amortizado atualizado, acrescido da remuneracio
calculada pro rata temporis ndo paga até a Data de Exercicio
(exclusive) (doravante denominado "Prego de Exercicio™). No dia Gtil
imediatamente anterior 4 Data de Exercicio, a EMISSORA enviara
ao SND ou a CBLC, conforme o caso, documento informando o

Preco de Exercicio, que devera conter a aprovagdo do AGENTE
FIDUCIARIO e do BNDES.

3.17.7. Na Data de Exercicio, a compra e venda das Debéntures a
serem Vendidas sera liquidada automaticamente através do SND ou
da CBLC ou, caso as Debéntures ndo estejam depositadas no SND
ou na CBLC, conforme o disposto na Clausula 3.20.3, por meio de
transferéncia das Debéntures a serem Vendidas da posigio do
debenturista para a posigdo do BNDES, com o respectivo
pagamento, pelo BNDES ao debenturista, em fundos imediatamente
disponiveis, do Prego de Exercicio, observado os Regulamentos do
SND e da CBLC e o disposto na Clausuta 3.20.3. A liquidacdo das
operagdes de compra e venda a que se refere esta Clausula serd
considerada quitagdo do pagamento do Preco de Exercicio pelo
BNDES aos debenturistas.
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3.17.8. A responsabilidade pelo pagamento do Prego de Exercicio
aos debenturistas que exerceram o Direito de Venda é (nica e
exclusiva do BNDES, ndo havendo qualquer responsabilidade ou
solidariedade por parte da EMISSORA relativamente as obrigagdes
do BNDES nos termos desta Clausuia 3.17, e o descumprimento,
pelo BNDES, das obrigagdes a que se refere esta Clausula ndo
acarretard o vencimente antecipado das Debéntures, cabendo ao
AGENTE FIDUCIARIO efou aos debenturistas, conforme previsto
em lei e na Clausula 7.5.3 abaixo, promover as medidas judiciais
efou extrajudiciais necessarias a cobranca dos valores devidos pelo
BNDES aos debenturistas.

3.17.9. Aos debenturistas titulares das Debéntures a serem
Vendidas serdo assegurados, enquanto nao receberem os valores
devidos pelo BNDES, todos os direitos conferidos &as demais
Debéntures, inclusive no que se refere a remuneragéo vigente, que
sera aquela divulgada pela EMISSORA nos termos da Clausula
3.16.1.1. Nao obstante, ocorrendo impontualidade no pagamento do
Preco de Exercicio pelo BNDES, este sera responsavel pelo
pagamento de multa ndo compensatéria de 2% {dois por cento) ¢
juros de mora de 1% (um por cento) ao més computados sobre o
valor do Prego de Exercicio atualizado e acrescido da remuneragio
aplicavel as Debéntures antes da repactuacéo prevista na Clausula
3.18. desde a Data de Exercicio até a data do efetivo pagamento,
descontados os valores eventualmente pagos pela EMISSORA as
Debéntures a serem Vendidas apds a Data de Exercicio.

3.18. Resgate Antecipado Facultativo

A EMISSORA reserva-se o direito de promover o resgate antecipado das
Debéntures em circulagdo a qualquer tempo a partir de 01 de julho 2004, a
critéric do Conselho de Administragio da EMISSORA, e mediante publicagéo
de aviso previc de 30 (trinta) dias. O resgate poderd ser total ou parcial, pelo
seu valor nominal atualizado ndo amortizado e acrescido da remuneragao

devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, e descontadas as
amortizagdes.

Na hipotese do resgate antecipado parcial, a EMISSORA adotara o critério de
sorteio, nos termos do § 1° do artigo 55 da Lel n® 6.404/76, a ser realizado na
presenca do AGENTE FIDUCIARIO e com divulgacdo pela imprensa, de
acorde com o disposto na Clausula 3.21, inclusive no que concerne as regras
do sorteio. As regras de sorieio deverdo ser submetidas pela EMISSORA &
aprovacao do AGENTE FIDUCIARIO, que ndo devera negar tal aprovagéo

injustificadamente. 5
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3.19. Aquisicde Facultativa

A EMISSORA podera, a qualguer tempo, adquirir Debéntures em circulacao,
por prego nac superior ao seu valor nominal atualizade ndc amortizado,
acrescido da remuneragédo, observade o disposto no § 2° do artigo 55 da Lei n°
6.404/76. As Debéntures objeto de tal aquisi¢do poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da EMISSORA ou ser colocadas novamente no
mercado. As Debéntures adquiridas pela EMISSORA para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma remuneragio das demais Debéntures em circulagdo.

3.20. Condi¢des de Pagamento
3.20.1. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
aos debenturistas ou ao AGENTE FIDUCIARIO, os débitos vencidos e
nao pagos pela EMISSORA ficardo sujeitos 4 multa ndo compensatéria
de 2% (dois por cento} e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
sendo ambos computados sobre os valores em atraso, e acrescidos da
remuneragado devida nos termos desta Escritura, desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemeante de
aviso, notificagéo ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

3.20.2. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula anterior, 0 ndo comparecimento
do debenturista ou do AGENTE FIDUCIARIO para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigagbes da EMISSORA, nas datas
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela EMISSORA,
ndo the dard o direito ao recebimento de quaisquer remuneracgbes efou
encargos moratorios relativos ao periodo em atraso, sendo-lhe, todavia,
assegurado os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.20.3. Local do Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdc efetuados: (a)
utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND ou pela CBLC,
conforme o caso; ou (b) através do Banco do Brasil S.A., na hipétese do
debenturista ndo estar vinculado ao SND ou & CBLC. Qualquer
alteragdo nos procedimentos de pagamento sera informada previamente
aos debenturistas nos termos da Clausula 3.21.

3.20.4. Prorrogacio dos Prazos
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Considerar-se-30 prorrogadas quaisquer datas referentes a pagamentos
ou eventos citados nesta Escritura, inclusive pelos debenturistas no que
se refere ao pagamento do prego de subscricdo, até o primeiro dia Gtil
subsequente, caso a data de cumprimento da obrigagdo ou evento
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério
em quaisquer das Cidades de Salvador, BA, Rio de Janeiro, RJ, e Sdo
Paulo, SP, ndo havendo qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabados e domingos.

3.21. Publicidade

Ressalvados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos e
decisbes que, de qualguer forma, vierem a envolver interesses dos
debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados na forma de avisos
publicados nos jornais “Gazeta Mercantil — edigdo nacional” e “A Tarde” ou,
mediante prévia comunicacdo ao AGENTE FIDUCIARIO dessa alteragdo, nos
jornais que venham a ser habitualmente utilizados pela EMISSORA para os fins
da Instrugdo CVM n° 358/02. Essas publicacies deverdo ser feitas em prazos
tais que permitam aos debenturistas o adequado acompanhamento das
ocorréncias durarte o prazo de existéncia das Debéntures, devendo a

EMISSORA avisar, tempestivamente, o AGENTE FIDUCIARIO de qualquer
publicagao.

3.22. Vencimento Antecipado

3.22.1. O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes relativamente as Debéntures objeto desta emisséo
€ exigir o imediato pagamento pela EMISSORA, nos termos das Clausulas
3.22.2 & 7.5, do seu valor nominal atualizado ndc amortizado e acrescido da

remuneragao devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de qualquer
um dos seguintes evenlos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA cujo
valor global ultrapasse R$ 10.000.000,00 {dez milhdes de reais),
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela EMISSORA, se
for cancelado ou, ginda, se forem prestadas garantias em juizo, em

qualquer hipttese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
ocorréncia;

b}  pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA,;

c) liquidagao ou decretacao de f)a[éncia da EMISSQORA;
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nac pagamento, pela EMISSORA, do valor nominal. da
remuneragdo, das amortizagbes e de quaisquer outros valores
devidos aos debenturistas nas datas previstas nesta Escritura, néo
sanado no prazo de 15 (quinze) dias, contados da respectiva data
de vencimento:

falta de cumprimento pela EMISSORA das obrigagBes previstas na
Clausula 5.1 desta Escritura nfio sanada no prazo estabelecido na
Clausula 3.2.5.(b) do Contrato de Administragao de Contas (Anexo

b;

falta de cumprimento pela EMISSORA das demais obrigacdes
previstas nesta Escritura, no Contrato de Administragdo de Contas
(Anexo 1), no Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da
Concesséo (Anexo 11), ou no Contrato de Compartithamento de
Garantias (Anexo ll1}, ndo sanadas em 30 (Irinta) dias, contados da

data em que for recebido aviso escrito enviado pelo 'AGENTE
FIDUCIARIO;

vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em
razéo de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura;

vencimento antecipado do Contrato de Abertura de Crédito
Mediante Repasse de Recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES BB-1947/2001,
celebrade em 23 de novembro de 2001 entre a EMISSORA, o
Banco do Brasil 8.A., o Banco ABN AMRQ Real S.A., 0 Banco
Bradesco S.A., o0 Banco Itai S.A. e o Banco BNL do Brasil S.A.
(doravante denominados em conjunto "AGENTES
FINANCEIROS"), com interveniéncia da COELBA (doravante
denominado "Contrato de Repasse") e/ou do Contrato de
Financiamento Abertura de Crédito n°® 01.2.375.3.1, celebrado em
23 de novembro de 2001 entre a EMISSORA e o BNDES, com a
interveniéncia da COELBA (doravante denominado "Contrate de
Financiamento do BNDES");

alienagdo, total ou parcial, das a¢des representativas do capital
social da EMISSORA, por qualquer um dos acionistas
controladores da mesma, exceto para pessoas, fisicas ou
juridicas, controladas, controladoras, sujeitas a controle comum
de tais sociedades ou entre tais sociedades;

extingdo ou perda pela EMISSORA da concessdo outorgada nos
termos do Contrato de Conce§séo n® 37/99, datado de 28.05.1949
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(doravante denominado "Contratc de Concessio"), celebrado
entre a EMISSORA e a Unido Federal, através da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL {doravante denominada

"ANEEL"), referente & exploragdo do potencial hidraulico do AHE
ITAPEBI;

k) vencimento antecipado ou rescisdo, por qualquer motivo, do
Contrato de Compra e Venda de Energia celebrado em 08 de
novembro de 2002, conforme seus aditivos n°s 1, 2 e 3
celebradoes, respectivamente, em 25 de marco de 2003, 26 de
margo de 2003 e 28 de abril de 2003, através do qual a
EMISSORA obrigou-se a vender & COELBA e esta obrigou-se a
comprar da EMISSORA 1.721.340 MWh/ano de energia elétrica
{doravante denominado “CCVE");

1) a ndo apresentagdo ao AGENTE FIDUCIARIO, pela EMISSORA,
de contrato destinado a venda da totalidade da “energia
assegurada da UHE Hapebi, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da rescisdo ou’ vencimento antecipado do
contrato de compra e venda de energia anterior, em termos
considerados satisfatérios por debenturistas representando a
maioria das Debéntures em circulagdo; ou

m)  n&o apresentagdo ou divulgacio pelo Conselho de Administracio
da EMISSCRA, no prazo definido na Clausula 3.16.1.1, das

condigbes de repactuagido de acordo com o disposto na Clausula
3.16.1 acima.

3.22.2. Ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas alineas "b" e "¢" da
Clausula 3.22.1 acima, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial. Ocorrendo
qualquer dos eventos previstos nas alineas "a", "d", "e", "f", "g", "n", "", {", “K’,
“I" e *m" da referida Clausula, o AGENTE FIDUCIARIO devera convocar, no
prazo maximo de 3 (trés) dias contados da data da ocorréncia, assembléia de
debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em lei, para, se assim
vier a ser aprovado por debenturistas representando a maioria das Debéntures
em circulagdo, declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

CLAUSULA IV - DESTINAGAO DOS RECURSOS

A EMISSORA utilizara a integralidade dos recursos provenientes da Emissao
para quitar empréstimos de curto-prazo contratados pela EMISSCRA, cujos
valores foram utilizados na construgéio da Usina Hidrelétrica de Itapebi e suas
correspondentes instalag@es de transmissgo.
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CLAUSULA V - DAS GARANTIAS

51. Conta Reserva

Para assegurar o pontual e integral pagamento de quaisquer obrigacbes
decorrentes desta Escritura, a EMISSORA devera constituir e manter, em favor
dos titulares das Debéntures e do AGENTE FIDUCIARIO, até a final liquidacdo
de todas as obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures, nos
termos do Contrato de Administragdo de Contas, celebrado nesta data, que
constitui o Anexo | a presente Escritura, conta reserva vinculada as Debéntures
no banco contratado. Nos termos do Contrato de Administragdo de Contas, a
EMISSORA devera transferir para a conta reserva até o final de cada um dos 3
(trés) primeiros trimestres do ano que anteceda qualquer data de pagamento de
principal ou juros sobre as Debéntures, o valor correspondente a, no minimo, 1/3

(um tergo) do montante das obrigagtes devidas em tal data, o qual sera utilizado
para o respectivo pagamento ’

5.2. Penhor de Direitos Emergentes da Concessao

5.21. Nos termos do Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da
Concessao celebrado entre a EMISSORA, o AGENTE FIDUCIARIO, o BNDES
e os AGENTES FINANCEIROS, com interveniéncia da COELBA {doravante
denominado “Contrato de Penhor”), o qual constitui o Anexo !l da presente
Escritura, em garantia do pagamento integral e tempestivo dos valores devidos
pela EMISSORA (i} aos debenturistas, nos termos desta Escritura; (i) ac
BNDES, nos termos do Contrato de Financiamento do BNDES; e (ili) aos
AGENTES FINANCEIRQS, nos termos do Contrato de Repasse, foi constituido
em favor dos debenturistas, representades pelo AGENTE FIDUCIARIO, do
BNDES e dos AGENTES FINANCEIROS, penhor mercantil sobre:

a) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potencialmente, estejam ou venham a se tornar exigiveis e
pendentes de pagamento pelo Poder Concedente & EMISSORA, nos
termos das normas legais e regulamentares aplicaveis e do Contrato
de Concessio, incluindo, mas nio se limitando, o direito de receber
toda e qualguer indenizacdo devida pela extingdo da concessao
prevista no Contrato de Concessao;

b) os direitos de crédito da EMISSORA decorrentes da venda de
energia produzida peta UHE ITARPEBI e todos os direitos de garantia,
de qualquer natureza, que a EMISSORA tenha ou venha a ter por
forga dos contratos de compra e venda de energia elétrica que
venha a celebrar;
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c) aenergia elétrica a ser produzida pela UHE [TAPEB!;

d) osdireitos de crédito da EMISSORA, decorrentes do CCVE, e todos
~ os direitos de garantia, de qualquer natureza, que a EMISSORA
tenha ou venha a ter por forga do CCVE; e

e} todos os demais direitos relacionados a4 concessdo prevista no
Contrato de Concessdo, corpéreos ou incorpdrecs, potenciais ou
nao, que possam ser objeto de penhor de acordo com as normas
legais e regulamentares aplicaveis e o Contrato de Concessao.

5.2.2, O produto da execugdo das garantias constituidas através do Contrato
de Penhor, bem como os recursos que o BNDES vier a receber em decorréncia
de sinistros cobertos por seguros que, por forca de contratos firmados entre o
BNDES ¢ a EMISSORA, contenham clausula especial em favor do BNDES
(quando estes recursos, a critério do BNDES, nio forem aplicados na
manutengdo da UHE ITAPEBI) serfo compartilhados entre os debenturistas, o
BNDES e os AGENTES FINANCEIROS de acordo com os termos do Contrato
de Compartilhamento de Garantias celebrado nesta data entre a EMISSORA, o
AGENTE FIDUCIARIO, os AGENTES FINANCEIROS e o BNDES (doravante
denominado "Contrato de Compartilhamento de Garantias"), que constitui o
Anexo Il a presente Escritura.

CLAUSULA VI - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A EMISSORA obriga-se a:
a) Fomecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

() dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu
primeiro semestre do seu exercicio social, copia de suas
demcnstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo
semestre social;

(i} dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada
exercicio social, copia de suas demonstracdes financeiras
completas  relativas a0 respectivo  exercicio  social
acompanhadas de parecer dos auditores independentes e de
indicago das contas necessarias & apuragdo do ICD, conforme
definido na Clausuta 6.1.1 abaixo, bem como copia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes 8 EMISSORA,
ou a sua administragao e respectivas respostas, com referéncia

ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da
EMISSORA;
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(i) dentro de, no maximo, 45 {(quarenta e cinco) dias apés o término
de cada trimestre do exercicio social, copia das demonstragses
financeiras trimestrais  relativas ao  respectivo  trimestre,
revisadas pelos auditores independentes, acompanhadas de
indicagdo das contas necessarias a apuracédo do ICD, conforme
definido na Clausula 6.1.1 abaixo, bem como cépia de qualquer
comunicagao feita pelos auditores independentes &8 EMISSORA,
ou a sua administragio e respectivas respostas, com referéncia
ao sistema de contabilidade, gestdo ou 3s contas da
EMISSORA,

{iv) quando do envio das demonstragdes financeiras de que tratam
0s itens (ii) e (iii) acima, declaragdo da EMISSORA de que esta
adimplente com todas as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura, no Contrato de Administragdo de Contas, no Contrato
de Penhor e no Contrato de Compartilhamento de Garantias,
respectivamente, Anexos |, If e Ili da Escritura, assim como
demonstrativo incluindo meméria do calculo necessaric a
apura¢do do ICD, conforme definido na Clausula 6.1.1 abaixo;

(v) copia das informagdes pablicas periddicas e eventuais exigidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios, com a mesma
periodicidade do envio dessas informacgdes & CVM:;

(vi) com antecedéncia minima de 3 (irés) dias Oteis, notificacdo da
convocacdo de qualquer Assembléia Geral de Acionistas, e
prontamente fornecer cépias de todas as alas de todas as
Assembléias Gerais de Acionistas, bem como a data e ordem do
dia da assembléia a realizar e de {odas as reunides do Conselho
de Administracdo, da Diretoria e do Conselho Fiscal;

(vi) na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes
referidos na Clausula 3.21;

(viil) imediatamente, qualquer informagéo relevante para a presente
emissdo de Debéntures que lhe venha a ser solicitada;

(ix} copia de qualquer correspondéncia ou notficacéo judicial ou
extrajudicial recebida pela EMISSORA, imediatamente apés o
seu recebimento;

(x) copia de qualquer correspendéncia recebida ou enviada ao
BNDES efou AGENTES FINANCEIROS relativamente ao
Contrato de Repasse, ao Contrato de Empréstimo do BNDES,
ao Contrato de Compartithamento de Garantias ou ao Contrato
de Penhor imediatamente ap6s seu recebimento ou envio; e
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i)

{xi) informagBes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos
indicados na Clausula 3.22, imediatamente apds a sua
ocorréncia.

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

submeter a presente Emissdo a avaliacdo por, no minimo, duas
agéncias classificadoras de risco em funcionamento no Pais, e
manter atualizado, pele menos anualmente, o relatorio de avaliagio
contendo as sumulas de classificagdo de risco (rating), bem como, s
suas expensas, divulgar ou permitr que essas agéncias de
classificagdo de risco divulguem referidos relatérios;

efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta
na CVM, bem como observar as disposi¢Bes contidas na’Instrucéo
CVM n® 207, de 01.02.1994;

estruturar e manter em adequado funcionamento um 4rgdc para
atender, de forma eficiente, os debenturistas, ou contratar instituigdes
financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo:

nao pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n°
€.404/76, nem qualquer outra participagdo estatutariamente prevista,
se estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer
valores devidos aos debenturistas, relativos as Debéntures, cessando
tal proibigaoc tio logo seja purgada a mora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas

correntes, pagando tempestivamente os prémios de referidos
seguros;

notificar, de imediato, 0 AGENTE FIDUCIARIO na hipotese de
quaiquer credor da EMISSORA declarar vencida qualquer obrigacio
contra a EMISSORA, ou decidir rescindir qualquer contrato
celebrado com a EMISSORA, por qualquer mativo que seja;

nao conceder preferéncias a outros créditos que sejam subordinados
as Debéntures e observar os dispositivos constantes do Contrato de
Compartilhamento de Garantias em relagao aos créditos decorrentes
do Contrato de Repasse e do Confratc de Financiamento do
BNDES;

nao desvincuiar, alienar, transferir, arrendar, remover, nem onerar
bens do seu ativo permanente (seja por uma transagao ou por um
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namero de transagdes relacionadas ou ndo), salvo quando se tratar:
(i) de bens inserviveis ou obsoletos; ou (i) de bens que sejam
substituidos por novos de idéntica finalidade; e

k)' manter, a partir da Data de Subscrigdo e até a amortizagéo total das
Debéntures, indice de cobertura do serviga da divida de, no minimo,

1,3 (um virgula trés) vezes, calculado conforme definido na Clausula
6.1.1 abaixo.

6.1.1. O indice de cobertura do servico da divida (“ICD"} serd calculado
trimestralmente com base na férmula descrita a sequir e nas datas-base das
demonstrages financeiras, sendo que seu demonstrativo de apuragio devera
ser preparado pela EMISSORA e enviado ao AGENTE FIDUCIARIO nos
prazos indicados nos itens (i}, (iii) e (iv) da Clausula 6.1(a) acima:

Férmula do ICD:

ICD = Fluxo de Caixa Disponive! para Servico da Divida no Periodo =A

Servigo da Divida no Periodo =B
sendo:
A= Fluxo de Caixa Operacional
(- Impostos Pagos
() Custos Debéntures
(+) Receita Financeira
(+)  Aporte de Capital
(+) Caixa Acumulado
B= Amortizagdo de principal, juros a pagar e quaisquer outros
pagamentos devidos no Periodc ao BNDES, aos
AGENTES FINANCEIROS e aos titulares das Debéntures
relativos ao Contrato de Financiamento Direto, ac Contrato
de Repasse e/ou a presente Escritura.
Definigbes:

Periodo: pericdo de 12 (doze) meses precedentes a data em que
ocorrer a apuragéo do ICD.

Fluxo de Caixa Operacional: Receita Liguida {-) Custo da Energia
Vendida, onde:

Receita Liquida = Receita Bruta (-) PIS (-) COFINS (-) Perdas de
Transmissdo

N
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Custo da Energia Vendida = Despesas com operagio e
manutengio (+) Seguros (+) Royalties (+) Contribuicdes para Setor
Elétrico (+) Transporte (+) Outorga da Concessao

'Impostos Pagos: Desembolsos referentes ac pagamento de
Imposto de Renda e Contribuigdo Social.

Custo Debéntures: Despesas referentes & manutencio das
Debéntures, tais como manuteng3o das avaliagdes das Debéntures
por agéncias de ratings, publicagdes legais, taxas pagas a CETIP e
ANDIMA, entre outros.

Receita Financeira: Receita proveniente da aplicagdo do saldo do
Caixa Acumulado, das Contas Reserva, do periodo anterior 4 taxa
vigente no mercado.

Aporte de Capital: Eventuat aporte de recursos dos acionisfas, para
cobrir alguma insuficiéncia de caixa em determinado periodo.

Caixa Acumulado: Somatério dos caixas excedentes em cada
periodo. O caixa excedente é o caixa que resulta de: Entradas de
Caixa no Projeto (-) Obrigagdes do Projeto.

CLAUSULA VIl - DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagio

A EMISSORA nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo a PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, ja
qualificada no preambulo desta Escritura, a qual, neste ato e na melhor forma
de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar, perante a EMISSORA e as demais partes dos contratos anexados
a presente Escritura, a comunhio dos titulares das Debéntures.

7.2, Declaragao
7.2.1. O AGENTE FIDUCIARIO, nomeado pela presente Escritura, declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal,
conforme artigo 66, § 3° da Lei n® 6.404/76, para exercer a
fungdo que lhe € conferida:

b) aceitar a funcéo que lhe & conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigies previstos na legislagao especifica e nesta

Escritura; / o
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c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas
Clausulas e condigies;

d) estar ciente dos termos da Circular n® 1.832, de 31.10.1990, do
Bance Central do Brasil;

e} nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de
interesse previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, de
23.11.1983; ¢

f) ter verificado a regularidade da constituicdo, suficiéncia e
exequibilidade das garantias adicionaimente prestadas.

7.2.2. A EMISSORA também declara ndo ter qualquer ligagao com o
AGENTE FIDUCIARIO que o impaga de exercer, plenamente, suas funcoes.

7.3. Substituigdo

7.3.4.  Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios,
renuncia, intervengio, liquidagéo judicial ou extrajudicial, faléncia ou
qualquer outro caso de vacAncia do AGENTE FIDUCIARIO, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembléia dos Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
dos titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacao
nao ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd a EMISSORA efetus-la, sendo certo que a CVM podera

nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo
de escolha.

7.3.2.  Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO
continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
fato aos debenturistas, pedindo sua substituigio.

7.3.3.  E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do
prazo para a distribuigao das Debéntures no mercado, proceder &
substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO e 2 indicagdo de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

7.3.4. A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita a
comunicagdo prévia a CYM e 3 sua manifestagdo acerca do
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atendimento aos requisitos previstos neo artigo 8° da Insirugao CVM
n° 28, de 23.11.1983, e eventuais normas posteriores.

., 7.3.5. A substituigho do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto
de aditamento 3 presente Escritura, devendo o mesmo ser averbado
na Junta Comercial do Estado da Babhia.

7.3.6. O AGENTE FIDUCIARIO entrard no exercicio de suas
fungbes a partir da data da assinatura da presente Escritura ou de
eventual aditamento relativo & substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigao e/ou vencimento
das Debéntures.

7.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituigho do AGENTE
FIDUCIARIO as normas e preceitos da CVM.

7.4. Deveres

7.41. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM,
constituem deveres e atribuicdes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direifos e interesses dos debenturistas,
empregando no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia
que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracado de seus proprios bens;

b) renunciar a fungdo na hipstese de superveniéncia de
conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de
inaptidao;

¢} conservar em boa guarda toda a escrituragdo,
correspondéncia e demais papeis relacionados com o©
exercicio de suas fungdes:

d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das
informagBes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e} promover, nos competentes orgaocs, caso a EMISSORA néao
o faga, o registro desta Escritura e respectivos aditamentos,
bem como dos instrumentos referidos na Clausula 2.3 acima
e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o
oficial do registro notificard a administragdo da EMISSORA
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para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
necessarios;

acompanhar a observancia da pericdicidade na prestacio
das informacdes obrigatdrias, alertando os debenturistas
acerca de eventuais omissbeas ou inverdades constantes de
tais informacgoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes
constantes das propostas de modificacées nas condigdes
das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho
de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Juntas de Conciliagdc e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da EMISSORA;

solicitar, quando  considerar necessario, auditoria
extraordinaria na EMISSORA;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de
Debenturistas mediante anincio publicado, pelo menos trés
vezes, nos orgdos de imprensa ncs quais a EMISSORA
deve efetuar suas publicagbes;

comparscer a Assembléia Geral dos Debenturistas a fim de
prestar as informagGes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinade aos debenturistas, nos
termos do artigo 68, § 1°, alinea “b", da Lei n.° 6.404/76, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(i eventual omissdo ou inverdade de que ftenha
conhecimento, contida nas informagdes divulgadas
pela EMISSORA, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes pela
EMISSORA;

(i)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(il comentarios sobre as demonstragées contabeis da
EMISSORA enfocando o0$ indicadores econdomicos,
financeiros e a estrutura de capital da EMISSORA;
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(v} posigdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures
no mercado;

(v) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e
pagamenio de juros das Debéntures realizado no
periode, bem como aquisicées e vendas de
Debéntures efetuadas pela EMISSORA;

{vi}  constituigdo, aplicagdes, e movimentagdes relativas a
Conta-Reserva mencionada na Clausula 5.1 acima.

(viij acompanhamento da destinagdo dos recursos
captados atraves da Emissdo, de acordo com os
dados obtidos com ¢s administradores da
EMISSORA,;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues & sua
administragio;

{(ix) cumprimento de outras cbrigagbes assumidas pela
EMISSCRA nesta Escritura, incluindo a cbservancia
do indice de cobertura do servico da divida, nos
termos da Clausula 6. 1(k);

(x) declaragic acerca da suficiéncia e exeqiibilidade das
garantias das debéntures; e

{(xiy declaragdc sobre sua aptidao para continuar
exercendo a fungio de AGENTE FIDUCIARIO:

colocar o relatério de que trata a alinea "I & disposicdo dos
debenturistas no prazo maximo de quatro meses, a contar
do encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao
menos nos sequintes locais:

(i) na sede da EMISSORA,;

(i)  no seu escritdrio ou, quando se tratar de instituicdo
financeira, no local por ela indicado;

(i) naCVM;
{iv) nas Bolsas de Valores, quando for o caso;

(v} na instituigdo que liderou a colocacic das
Debénture_g,.
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publicar, nos érgdos da imprensa em que a EMISSORA
deva efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aocs
debenturistas que o relatdric se encontra a sua disposicao
nos locais indicados na alinea "m";

manter atualizada a relacdo dos debenturistas e seus
enderegos, mediante, inclusive, gestdes junto & EMISSORA,

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou
amortizadas, inutilizando os certificados correspondentes as
Debéntures resgatadas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta
Escritura, especialmente daquelas que impdem obrigagbes
de fazer e de ndo fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no
praza maximo de 30 (frinta) dias, de qualquer
inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagbes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores esclarecimentes, sendo que a
notificacde discriminara as providéncias judiciais e
extrajudiciais que 0 AGENTE FIDUCIARIO tenha tomado
para acautelar e proteger os interesses da comunhdo dos
debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

{il acvMm,
(i}  as Bolsas de Valores, quando for o caso;

(i} ao Banco Central, quando se tratar de instituigdo por
ele autorizada a funcionar; e

(iv) ao BNDES.

celebrar o aditamento previsto na Clausula 3.15.3 desta
Escritura, bem como os aditamentos necesséarios para
refletir a repactuagio prevista na Clausula 3.16 acima;

verificar a regularidade da constituicao das garantias reais,
flutvantes e fidejussdrias, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manuteng@o de sua
suficiéncia e exeq[jibilidﬁade: e
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u) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados,
nos {ermos da legisiagdo vigente.

7.5. _ Atribuigdes Especificas

7.5.1. Observado o disposto no Confrato de Compartihamento de
Garantias, o AGENTE FIDUCIARIO usard de qualquer procedimento
judicial ou extrajudicial contra a EMISSORA para a protecao e defesa
dos interesses da comunho dos debenturistas e da realizagdo de seus
créditos, devendo, na ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas
na Clausuia 3.22, acima, tomar os seguintes procedimentos;

a) declarar, respeitado ¢ disposto na Clausula 3.22.2, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) executar garantias, respeitado o disposto no Contrato de
Compartilhamento de Garantias mencionado na Clausula 2.3 acima,
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
debenturistas; '

¢) requerer a faléncia da EMISSORA se as garantias ndo forem
suficientes para cobrir a divida oriunda da presente Emissio:

d) tomar gualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos
dos debenturistas; e

e) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata,
intervengdc ou liquidagio extrajudicial da EMISSORA.

7.5.2. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade
pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas “b” a “d” da
Clausula anterior se, convocada a Assembléia Geral dos Debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures
em circulagdo, bastando, porém, a deliberagéio da maioria dos titulares
das Debéntures em circulagdo quando tal hipdtese se referir ao disposto
na alinea “e” da Clausula anterior.

7.5.3. No caso de inadimplementc do BNDES de suas obrigagdes
contidas nesta Escritura, devera o AGENTE FIDUCIARIO convocar
imediatamente assembléia geral dos debenturistas, a ser realizada no
prazo de 5 (cinco) dias corridos, para que sejam definidas as medidas a
serem tomadas pelo AGENTE FIDUCIARIO para proteger direitos ou
defender interesses de tais debenturistas, incluindo a propositura de
medidas judiciais efou extrajudiciais em face do BNDES.

7.6. Remuneracio 7 .
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Sera devida ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuigbes que |he competem, nos termes da lei e desta
Escritura, uma remuneragdo a ser paga da seguinte forma:

a) parcelas anuais de RS 8.000,00 (oito mil reais) cada uma, sendo que
a primeira deverd ser paga na data de assinatura da presente
Escritura, com a devida atualiza¢io pelo IGP-M desde 25.09.2000, e
as demais nas mesmas datas dos anos subseqiientes:

b} as remuneragées previstas no item anterior serdo devidas mesmo
apds o vencimento das Debéntures, caso 0 AGENTE FIDUCIARIO
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias n3o sanadas
pela EMISSORA;

¢) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela
variagdo acumulada do IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela

anual, até as datas de pagamento de eada parcela, calculadas pro-
rata die se necessdrio;

d) as remuneragdes ndo incluem as despesas com publicagdes,
transporte, alimentagio, viagens e estadias necessarias ao exercicio
da fungdo de AGENTE FIDUCIARIQ, durante ou apds a implantagao
do servico, a serem cobertas pela EMISSORA. Nao estdo incluidas
igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios,
tais como auditoria efou fiscalizagde, entre outros, ou assessoria
legal 4 EMISSORA:;

e) em caso de inadimpléncia da EMISSORA, todas as despesas com
procedimentos legais em que o AGENTE FIDUCIARIO venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
custas judiciais e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
AGENTE FIDUCIARIO, ou decorrentes de agdes contra ele
intentadas no exercicio de sua fun¢do, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agOes judiciais serdo
iguaimente  suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneragdo do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese da EMISSORA
permanecer em inadimpléncia com relagao ao pagamento desta por
um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o AGENTE
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FIDUCIARIO solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia;

f) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em

- decorréncia desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo

sujeitos a juros de mora na forma definida para as obrigaches
tratadas nesta Escritura; e

g) as remuneragdes serdo acrescidas do Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza (1SS), Contribuicio ao Programa de Integracdo
Social (P1S) e de quaisquer outros tributos que venham incidir sobre
a remuneracdo do AGENTE FIDUCIARIQ, excetuando-se o Imposto
de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.7. Despesas

A EMISSORA ressarcira ao AGENTE FIDUCIARIO todas as despesas que o
mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitcs e
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos.

O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado imediatamente
apés a realizagdo da respectiva prestacio de contas a EMISSORA e
compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com:

a) publicagdo de relatorios, avisos e nofificagdes conforme previsto

nesta Escritura e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

b) extracdo de certiddes:

¢) locomogdes entre Estados da Federagio o respeclivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes;

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocomerem omissbes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos debenturistas.

O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas quée ndo tenha sido
saldado na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da EMISSORA e

gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

CLAUSULA VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS
é"/ o

if
i
Z; WNOE _1_()

1 A vl
I .

185
Anexo II: Escritura de Emissdo e seus Anexos n——



Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
debenturistas.

81, Convocagio

A Assembléia de Debenturistas pode ser convocada pelo AGENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10%, no
minimo, das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

8.2, Quorum de Instalagio

A Assembléia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagao,
com a presenga de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Pebéntures em circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer ndmero
de debenturistas. ) )

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia cabera ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberagdo

Nas deliberagies da Assembléia a cada Debénture cabera um voto. As
deliberagbes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excecdo da
modificagdo das condigdes das Debéntures, que deverd ser deliberada por
debenturistas que representem a maioria dos tilulos em circulagao, exceto
conforme previsto na Clausula 7.5.2 acima,

CLAUSULA IX — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

9.1, A EMISSORA neste ato declara que:

a) € sociedade comercial devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras:

D) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t8m
poderes bastante para tanto;

¢} todas as autorizagBes societarias necessarias & celebragio desta
Escritura, do CCVE e dos contrates mencionados na Clausula 2.3 e
ao cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura e
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e)

nesses instrumentos foram obtidas e encontram-se validas, eficazes e
em pleno vigar:

os termos desta Escritura (i) nao implicam o inadimplemento de
qualquer contrato ou documento do qual a EMISSORA (ou suas
controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas ou
indiretas} seja parte ou ao qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados; (i) ndo contrariam qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a EMISSORA (ou suas controladoras,
suas controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iif) ndo contrariam
qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa ou judicial
pendente em face da EMISSORA (ou suas controladoras, suas
controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou que afete a
EMISSORA (ou suas controladoras, suas controladas ou suas

coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades: ) )

esta Escritura constitui obrigagdo exeqiiivel, valida e eficaz da
EMISSORA,

os Prospectos contém e conterdo, na data de inicio da distribuigio
publica das Debéntures:

(i) todas as informagdes relevantes em relagio 3 EMISSORA & as
sociedades integrantes de seu grupo econdmico no contexto da
presente distribuicdo publica de Debéntures e necessarias para
que os investidores e seus consultores tenham condigbes de
fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da EMISSORA, da COELBA e de suas
respectivas condigbes financeiras, lucros, perdas, perspectivas
(se houver) e direitos em relacdo as Debéntures, ndo contendo
declaragdes inveridicas, falsas ou insuficientes ou omissdes de

fatos relevantes, nas circunstancias em que essas declaragdes
feram dadas;

{ii) as declaragbes contidas nos prospectos em relagdc 3
EMISSORA e as sociedades integrantes de seu grupo
econdmico sdo verdadeiras, completas e ndo sdo enganosas,
incorretas ou inveridicas;

(iii) as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos
prospectos em relagdio & EMISSORA e as sociedades
integrantes de seu grupo econdmico foram dadas de boa-fé,
sendo  expressas apds serem consideradas todas as

éﬁ) i
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circunstancias relevantes e com base em suposigdes razoaveis;
e

(iv) ndo ha informagBes relativas 4 EMISSORA ou as sociedades
integrantes de seu grupo econdmico relativas as Debéntures nao
divulgados nos prospectos cuja omissdo, no contexto dessa
emissdo, faga com que alguma declaragda relevante dos
prospectos seja enganosa, incorreta, insuficiente ou inveridica.

f} a celebragdo da Escritura de Emissdo, do CCVE, dos contratos
mencionados na Clausula 2.3 acima, a emissdo e a colocagdo das
Debéntures e o cumprimento das obrigacdes decorrentes de tias
instrumentos ndo infringem qualquer disposicao legal, estatutaria,
contrato ou instrumento do qual a EMISSORA seja parte, nem ira
resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (i)
criagio de qualquer bnus sobre qualquer ativo ou ‘bem da

EMISSORA; ou (i) a rescisdo de qualquer desses confratos ou
instrumentos;

g) a EMISSCRA e a COELBA tdm todas as autorizagbes e licengas
{inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas elas validas;

h) as Demonstragdes Financeiras da EMISSORA e da COELBA
incluidas nos prospectos representam corretamente a posigdo
financeira da EMISSORA & da COELBA naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com o0s principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

i) a EMISSORA e a COELBA estdo cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducio de seus negocios, e

j) exceto pelas contingéncias informadas nos prospectes, ndo ha
qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inguérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a
causar impacto adverso relevante na EMISSORA ou na COELBA, em
sua condi¢ao financeira ou outras, ou em suas atividades.

8.1.1 A EMISSORA obriga-se de forma irrevogavel e irretratavel a
indenizar os debenturistas, o AGENTE FIDUCIARIO e os bancos
coordenadores da Emissdo por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas {incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos pelos debenturistas, pelo AGENTE FIDUCIARIO
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e pelos bancos coordenadores da Emissdo em razdo da inveracidade ou
incorregao de quaisquer das suas declaragbes prestadas nos termas
desta Clausula.

9.1.2 A EMISSORA compromete-se a notificar imediatamente os
debenturistas e 0 AGENTE FIDUCIARIO caso qualquer das declaracdes
aqui prestadas torne-se inveridica, incompleta ou incorreta.

CLAUSULA X - DAS NOTIFICAGOES

As notificagbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a EMISSORA;

ITAPEBI GERAGAQ DE ENERGIA S.A.

Av. Edgar Santos, n° 300 - Bloco A4, 1° andar
CEP 41186-900 - Salvador - BA

At.: Diretoria Financeira

Telefone: (71) 370-5647

Fac-simile: (71) 370-5424

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n° 99, 16° andar

CEP: 20050-005, Rio de Janeiro, RJ

Al Sr, Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949

Fax-simile: (21) 2507-1773

E-mail: pavarini-rj@pavarini.com.br

Para o BNDES:

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTQO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES

A/C Superintendente da Area de Infra-Estrutura

Avenida Republica de Chile n® 100

CEP 20139-800 - Rio de Janeiro - RJ

Para a CETIP:

CETIP — CENTRAL DE CUSTODIA E LIQUIDACAO FINANCEIRA DE TiITULOS

Rua Libero Badaré, n°® 425, 24° andar
2
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CEP 01009-000 - S30 Paulo - SP
At Sr. Fabio Benites

Telefone: (11) 3111-1508
Fax-simile: {(11) 3115-2553
E-mail: fbenites@cetip.com.br

As comunicagBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocelo ou aviso de recebimento expedido pelo correio sob protocolo ou
telegrama nos enderegos acima. Os respectivos originais deverdo ser

encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias Uteis apds o envio
da mensagem.

A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada pela
Parte 4 EMISSCRA, que informar4 a todas demais Partes.

CLAUSULA XI - INFORMAGOES ADICIONIAS

11.1. Quaisquer informagBes complementares sobre a EMISSORA ¢ a
presente Emissdo poderdc ser obtidas no Banco do Brasil S.A., na Rua
Senador Dantas, 105 — 26° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, RJ, & na GVM.
na Rua Sete de Setembro, 111 — 3° andar — Centro de Consultas, na Cidade do
Rio de Janeirc, RJ.

CLAUSULA XIl - DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. Rentincia

Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liheralidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba acs debenturistas em razic
de quaiquer inadimplementc da EMISSORA prejudicara o exercicio de tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma
rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituira nova¢do ou precedente no tocante a qualquer ocutro inadimplemento
Qu atraso.

12.2, Anexos

Todos os Anexos da presente Escritura fazem parte integrante da mesma e
nao poderdo ser interpretados de maneira diversa ou de forma conflitante com
a presente Escritura.



12.3. Alteracao

O presente instrumento s6 podera ser alterado por instrumento escrito e
assinado pelas partes.

i2.4, Legislagao Aplicavel e Foro

A presente Escritura serd regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil,
ficando eleito ¢ Foro da Cidade do Rio de Janeiro, RJ, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja”.
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(1} ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A. sociedade andnima com sede na
Avenida Edgard Santos n® 300 - Bloco A4, 12 andar, na cidade de Salvador,
Estado da Bahia, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda {*CNPJ/MF") sob o n® 02.397.080/0001-96, neste atc representada na

forma de seu Estatuto Social (doravante denominada "BENEFICIARIA"Y,

{il) BANCO DO BRASIL S.A., instituicdo financeira com sede no Setor Bancario Sul,
Quadra 01, Bloco C, Lote 32, Ed. Sede lll, na cidade de Brasilia, Distrito Federal,
inscritc no CNPJ/MF sob a n° 00.000.000/00017-91, atfavés da sua agéncid”
localizada na Rua Direita da Piedade, 25, 4° andar, Alas A e B, Mercés, na cidade
de Salvador, Estado da Bahia, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.000.000/3723-07,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominado .
"BANCO DO BRASIL" ou "CQNTRATADO" ou, na qualidade de lider do .- -
consorcio de bancos, "BANCO LIDER™), . R

(ii) BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, empresa publica federal, com sede na cidade de Brasilia, Distrito
Federal, e servicos na cidade do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, na Av. RepUblica ~
do Chile, n° 100, inscritc no CNPJ/MF sob o n° 33.657.248/0001-89, neste ato
representado por seus representantes legalmente habititados infra-assinados-
(doravanie denominado "BNDES"); :

e

BANCO ABN AMRO REAL S.A., instituigdo financeira com sede na Av. Paulista,
n° 1374, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob
o n°® 33.066.408/0001-15, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social
{doravante denominado "BANCO ABN");

ANCO BNL DO BRASIL S.A., instituigdo financeira com sede na Av, Paulista, n°
\,963, na cidade de Sao Paulo, Estado de S#o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob 0'_
A8 00 086.413/0001-30, através de sua agéncia localizada na Avenida Rio Branco,
nt 1. 15° andar - grupo 1.511, na cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de
/ Janeiro, inscrito no CNPJMF sob o n® 00.086.413/0003-00, neste ato

representado na forma de seu Estatuto Social (doravante denominado _!_‘BANCO
BNL"); b

BANCO BRADESCO S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Deus,
s/n°, Vila Yara, na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF
sob o n® 60.746.948/0001-12, neste ato representado na forma de seu Estatuto
Social (doravante denominado "BANCO BRADESCO");

(vii BANCO ITAU S.A., instituigdo financeira com sede na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100, Torre ltausa, na cidade de gio Paulo, Estado de Séo
Paulo. inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.180/0001-04, neste ato representado

na forma de seu Estatuto Social (doravante denominado "BANCO ITAUY, i
L
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(vii) APORTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicAo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sac Paulo, na Rua do Tesoure, n® 47, 3°
andar, inscrita no CNPJMF sob o n® 62.090.873/0001-90, representando, neste
ato, a comunhdo de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da Primeira
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série
Unica, da Espécie Subordinada, da BENEFICIARIA (doravante coletivamente
denominados "DEBENTURISTAS"), neste ato representada na forma de seu
Contrato Sccial (doravante denominada "AGENTE FIDUCIARIO™; .

{ix) COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA,
sociedade andnima com sede na Avenida Edar Sanios, n° 300, Bloco B4,
Edificio Sede da Coelba, 2° andar, na udade def Salvador, Estado da Banhia,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.139. 629,-’0001 -- nesie-~ajo representada na

). e

ot

CONSIDERANDO QUE:

. A BENEFICIARIA, produtora indepeadente fergia elétrica, ¢ deteniora de
concessdo de uso de bem publico para & acao {da Usina Hidreletrica de ltapebi
(doravante denominada "UHE ITAPEBI'), nos termop do Contrato de Concesséo de
Geragdo n° 37/99, datado de 28.05.1989 (doravante denominado “CONTRATO PE .. -~
CONCESSAO"), celebrado entre a ITAPEBI e a Unido Federal, através da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, que consiste na explorago de uma planta de
geragdo com poténcia instalada 450 MW e energia assegurada de 1.721. 340 MWh/ano e -
das respectivas instalagdes de transmissdo de interesse restrito do préprio
aproveitamento (doravante denominado "PROJETO"),

il. A BENEFICIARIA e a COELBA celebraram Contrato de Compra e Venda de
Energia Elétrica, em 08 de novembro de 2002, conforme seus aditivos n°s 1, 2 e 3
celebrados, respectivamente, em 25 de margo de 2003, 26 de margo de 2003 & 28 de
abril de 2003 (doravante denominada "CCVE"), através do qual a BENEFICIARIA
obrigou-se a vender 4 COELBA e esta obrigou-se a comprar da BENEF!CIARIA
1.721.340 MWh/ano de energia eléetrica; .

. Em 23 de novembro de 2001, os AGENTES FINANCEIRQS reuniram-se em
consorcio, com a finalidade de conceder a BENEFICIARIA, mediante repasse de
recursos do BNDES, um financiamente destinado ao PROJETQ, através do Contrate de
Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES n° BB-1947/2001, célebrado
em 23 de novembro de 2001, no vaior de R$ 150.000.000,00 (cento e cinglenta milhdes
de reais), doravante denominado "CONTRATO DE REPASSE";

IV. Em 23 de novembro de 2001, mediante operagdo direta e com a mesma
finalidade, o BNDES celebrou com a BENEFICIARIA, Contrato de Financiamenti'\_
. A
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Med'ian.te Abertura de Crédito n® 01.2.375.3.1., no vaior de R$ 50.000.000,00 (cind(]enla
milhdes de reais), doravante denominado "CONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETO",

L mihee

V. A BENEFICIARIA celebrou nesta data com o AGENTE__FIDUCIARIO
representante dos DEBENTURISTAS o Instrumento Particular de Esgritesa daPrinkela
Emissdo Publica de Debéntures da ITAPEBI (doravante denominada"ESERITURATDE ;
EMISSAO™), através da qual captara R$ 200.000.000,00 (duzéntos milhodSiie reals); i
' HICROFILNED 30t Ap 3163480 :
As paries acima qualificadas resolvem celebrar o presente’ TMStrumeEnto parttcttar g~
CONTRATO DE ADMINISTRAGAQ DE CONTAS, doravante denominado simplesmente
CONTRATO, que passa a fazer parle integrante e inseparavel do CONTRATQ DE
FINANCIAMENTO DIRETO, do CONTRATCO DE REPASSE & da ESCRITURA.DE -
EMISSAQ (coletivamente denominados “FINANCIAMENTOS"} e que se regera pelas
seguintes clausulas e condigbes: o

1. DEFINIGOES

1.1. Para os efeitos deste CONTRATO, os termos a seguir terdd as seguirju_tegwt_;;__.
definigtes:

APLICACOES FINANCEIRAS CONSERVADORAS: aquelas incluidas em
carteira de renda fixa com baixo risco de crédito, listadas no Art. 10 do
Regulamento Anexo 3 Resolugio do Canselho Monetario Nacional n® 2.829, de
30.03.2001, conforme alteragdes introduzidas pela Resolugdo n° 3.055, de
19.12.2002; RO

CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS: conta n° 30.100-0, de titularidade
BENEFICIARIA, a ser aberta na agéncia n° 2.940-8 do CONTRATADO, nao
wvimentavel pela BENEFICIARIA, centralizadora da RECEITA.

pNTA MOVIMENTO: conta corrente n° 25.357-X, de livre movimentéqéo, de
titblaridade da BENEFICIARIA, a aberta na agéncia n° 2.940-8 do CONTRATADO.

~
[N
o~
o
e
- AY
&Y

- C?' CONTA RESERVA DAS DEBENTURES: conta n° 30.400-X, de titularidade da

Mc{;‘ BENEFICIARIA, vinculada ao pagamento das obrigagdes decorrentes da
oo ! ESCRITURA DE EMISSAQ, aberta na agéncia n” 2,940-8 do CONTRATADOQ, ndo
- ;-"' movimentavel pela BENEFICIARIA.

-ﬂn“*h.\ f’J
- CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTO DIRETO: conta n° 30.200-7, de

titularidade da BENEFICIARIA, vinculada ao pagamento das obrigagdes
decorrentes do CONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETO, aberta na agéncia n°
2.940-8 do CONTRATADQ, ndc movimentavel pefa BENEFICIARIA.

CONTA RESERVA DO REPASSE: conta n® 30.300-3, de ftitularidade da
BENEFICIARIA, vinculada ac pagamento das obrigaces decorrentes do
CONTRATO DE REPASSE, aberta na agéncia n° 2.940-8 do CONTRATADO, néo
movimentavel pela BENEFICIARIA. '
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" CONTAS RESERVAS: a CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTO DIRETO. a
CONTA RESERVA DO REPASSE & a CONTA RESERVA DAS DEBENTURES,

DEBENTURES: as debéntures da Primeira Emissdo Publica da BENEFICIARIA,
requladas pela ESCRITURA DE EMISSAQ. ‘ 30.0FICIAL O REGISTAO DE
: TITHLGS £ DOCUMENTOS
DOMICILIO BANCARIO: local da agéncia do CONTRATﬂdEl@ -dhde_ a
BENEFICIARIA mantera a CONTA CENTRALIZADORA BERESRIFAS A 86RTA
RESERVA DO FINANCIAMENTO DIRETO, a CONTA RESERVA DO-REPASSE —
a CONTA RESERVA DAS DEBENTURES & a CONTA MOVIMENTO até a final
liquidagao das obrigagdes assumidas nos FINANCIAMENTGS. e

FATURAS: Notas Fiscais/Faturas emitidas pela BENEF!CIARIA contra a
COELBA, em decorréncia do fomecimente de energia elétrica nos termos do
CCVE, ou contra quaisquer outras partes gue venham a celebrar operagbes de
compra e venda de energia elétrica com a BENEFICIARIA, em decorréncia de tais

operagdes.

RECEITA: todos os valores recebidos peta BENEFICIARIA em decorréncia do
fornecimento de energia elétrica objeto do CCVE, de guaisquer outros contratos -~
de fornecimento de energia elétrica que vierem a ser celebrados pela

| JBENEFICIARIA e do Contrato de Concesséo de Geyagio n® 37/99 celebrado entre _

{a BENEFICIARIA e a Unigo Federal, através da Agéncia Nacional de Energia

/ Elétrica — ANEEL, em 28.05.1999, valores esses que deverdo ser depos;tados
‘f\ i e A pela BENEFICIARIA na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS.
; . :
f . .
‘; P - SERVICO DA DIVIDA: o montante totai devido para amortizacao de principal,
!+ ¥~ : pagamento de juros & de quaisquer outras cbrigacdes devidas ac BNDES, aos
S

. = f AGENTES FINANCEIROS e aos DEBENTURISTAS relativos aos CONTRATOS
o FI DE FINANCIAMENTO_ DIRETO efou CONTRATO DE REPASSE efou’
™ i ESCRITURA DE EMISSAQ, conforme o caso.

OBJETO

21. Este CONTRATO tem por objeto regular os termos e condigbes segunco 0s quais
o CONTRATADO atuara como mandatario, responsavel pela administragdo da CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS, da CONTA MOVIMENTO e das CONTAS
RESERVAS e centralizagdo da RECEITA da BENEFICIARIA, face & celebragdo dos
FINANCIAMENTOS.

22. O produto decorrente do recebimento das FATURAS e os demais valores
mencionados na definicdo de RECEITA na Clausula 1.1 acima deverdo ser depositados
na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, mantida junto ao CONTRATADO e
deverdo ser transferidos imediatamente, apés constituido o saldo minimo das CONTAS
RESERVAS, nos termos deste CONTRATO, para a CONTA MOVIMENTO, salvo na
hipotese de inadimplemento da BENEFICIARIA, quando ocorrera a retengdo da
RECEITA na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, por instrugdo do AGENTE
FIDUCIARIO, do BANCO LIiDER ou do BNDES, que sera utilizada para I|qU|da<;ao total

*” 00 VN S Q 2N ﬂ
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3 OBRIGAGCOES DA BENEFICIARIA

3.1. A COELBA obriga-se a realizar os pagamentos referentes as FATURAS, bem
como 0s demais valores mencionados na definigio de RECEITA que porventura venha a
receber, diretamente na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, mediante deposito

ou transferéncia de recursos. A BENEFICIARIA devera nofificar quaisquer outras partes
que venham a celebrar operagbes de compra e venda de energia elétrica com a mesma, .
no prazo de 30 (trinta) dias contado da data da celebragéc dos respectivos contratos,
com cépia para o BNDES, os AGENTES FINANCEIROS e o AGENTE FIDUCIARIO
durante a vigéncia deste CONTRATO, a pagar as FATURAS nas agéncias bancarias do
CONTRATADQO, mediante depodsito ou transferéncia de recursos para a CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS. _

3.2. A BENEFICIARIA devera manter junto ao CONTRATADO, durante tado o pra-zo. .
de vigéncia dos FINANCIAMENTOS, a CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, a .
CONTA MOVIMENTO e as CONTAS RESERVAS, com as seguintes caracteristicas e__ 7,
fungoes. '

.2.1. CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS:

a} Deverdo ser creditados na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS
todos o0s pagamentos das FATURAS efetuados pela COELBA,
provenientes do fornecimento de energia elétrica objeto do CCVE, ou- por

* quaisquer outras paries que venham a celebrar cperagdes de compra &
venda de energia elétrica com a BENEFICIARIA e, ainda, os demais
valores definidos como RECEITA na Clausula 1.1 acima. -

b) Tais recursos deveréo ser transferidos pelo CONTRATADQO imediatamente

e J:
ey / para a CONTA MOVIMENTO da BENEFICIARIA, apos preenchidos os -
R saldos das CONTAS RESERVAS, salvo quando ocorrer o inadimplemento
o e da BENEFICIARIA e a determinagdo do blogueio pelo AGENTE
;’\\k ) :Nf FIDUCIARIO, pelo BANCO LIDER efou pelo BNDES. i
Ty c) Quando da ocorréncia do inadimplemento da BENEFICIARIA e da

determinagdo do bloqueio, os recursos que j& estiverem depositados na
CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS e aqueles depaositados a partir
de entdo serdo imediatamente retidos na CONTA CENTRALIZADORA DE
RECEITAS e serfo utiizados para liquidagdo fotal ou parcial dos
FINANCIAMENTOS, até que haja uma contra-ordem do AGENTE
FIDUCIARIO, do BANCO LIDER efou do BNDES.

3.2.2. CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTC DIRETO
a) O CONTRATADO transferira para a CONTA RESERVA DO

FINANCIAMENTO DIRETO, até 15.10.2003, c valor equivalente a, no .
minima, o SERVIGCO DA DIVIDA para os 6 (seis} meses seguinies em

S ; !
a N {;//_ __/;7' L ‘% J,/f \.,-:“ H s M [\
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" decoméncia do CONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETO!dbgstlfiigt: |

se em reserva para ¢ pagamente de quaisqu:er guan devidas pela '

BENEFICIARIA ao BNDES. ¢ HIROETL S0

4n. 3103, 463 i

aplicado a critéric da BENEFICIARIA em fundos de investimentos e/ou
APLICAGCOES FINANCEIRAS CONSERVADORAS disponiveis na mercado
brasileiro, resgataveis unicamente na CONTA RESERVA DO
FINANCIAMENTO DIRETO. -

¢) Considerando a diferenga entre os rendimentos dos fundos de -
investimentos e/ou APLICAGOES FINANCEIRAS CONSERVADORAS
escolhidas pela BENEFICIARIA e a metodologia de cakulo do SERVICO
DA DIVIDA, caso o saldo da CONTA RESERVA DQ FINANCIAMENTO
DIRETO venha a ser inferior aos 6 (seis) meses seguintes do SERVIGO DA
DIVIDA, o CONTRATADOQ fica autorizado debitar a diferenca de imediato
na CONTA CENTRALIZADORA efocu na CONTA MOVIMENTO, com vistas -
a complementagdio daqueles valores. O CONTRATADO obrigase a
realizar esta apuragdo no dia 10 (dez) de cada més de vigéncia do
CONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETO.

d) No primeiro dia Util de cada semestre civil serdo realizadas equalizagoes
pelo CONTRATADO para ajustar o valor da CONTA RESERVA DO
FINANCIAMENTO DIRETO aos valores dos proximos 6 {seis) meses do
SERVIGO DA DIVIDA, transferindo o excedente (se houver) para a CONTA
MOVIMENTO.

)fCaso haja mudanga do responsavel pela operagdo da UHE ITAPEBI. a
{ BENEFICIARIA devera apresentar ac BNDES um conirato de operagéo e
manutencdo, em termos satisfatdrios para o BNDES, firmado com empresa
com reconhecida capacidade técnica. Neste caso, a ITAPEBI devera abrir
junto ao CONTRATADO uma nova CONTA RESERVA com as mesmas
caracteristicas da CONTA RESERVA DO FINANCIAMENTO - DIRETO,
denominada CONTA RESERVA DE OPERAGAC E MANUTENGAO,
transferindo para a mesma valores necessérios para 0 pagamento de, no
minimo, 6 (seis) meses de pagamentos no novo contrato de operagao e
manutengio.

3.2.3. CONTA RESERVA DO REPASSE

a) O CONTRATADO transferira para a CONTA RESERVA DO REPASSE, até
15.10.2003, o valer equivalenie a, no minimo, o SERVICO DA DIVIDA para
0s proximos 6 (seis) meses em decormréncia do CONTRATO DE REPASSE,
constituindo-se em reserva para o pagamento de quaisquer guantias
devidas pela BENEFICIARIA aos AGENTES FINANCEIROS.

b) O saldo da CONTA RESERVA DO REPASSE podera ser aplicado a criterio
da BENEFICIARIA em fundos de investimentos efou APLICAGOES

o >, . 2
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¢) Considerandc a diferenca entre os rendimentos dos fundos de
investimentos e/ou APLICACOES FINANCEIRAS CONSERVADORAS
escolhidas pela BENEFICIARIA e a metodologia de calculo do SERVICO
DA DIVIDA, caso o saldo da CONTA RESERVA DO REPASSE venha a ser
inferior aos B {seis} meses seguintes do SERVICO DA DIVIDA, o
CONTRATADOC fica autorizado a debitar a diferenga de imediato na
CONTA CENTRALIZADORA efou na CONTA MOVIMENTO, com vistas a
complementagdo daqueles valores. O CONTRATADO obriga-se a realizar
esta apuracdo no dia 10 (dez) de cada més de vigéncia do CONTRATO DE
REPASSE. s T
d) No primeiro dia Gtil de cada semestre civil serdo realizadas equalizagbes
pelo CONTRATADO para ajustar o vaior da CONTA RESERVA 0o
REPASSE aos valores dos 6 (seis) meses sequintes do SERVIGO DA
DIVIDA, transferindc o excedente (se houver) pata a CONTA .
MOVIMENTO. T

. CONTA RESERVA DAS DEBENTURES

" e e TR

A BENEFICIARIA devera fransferir para a CONTA RESERVA DAS
_DEBENTURES, em cada data indicada no quadro abaixo, ou ne primeiro ..
“dia dtil a ela posterior, o valor comespondente a, no minima, 1/3 {um terce)
do montante das obrigacies devidas em relagdo ao pagamento de juros

" \efou principal que deverdo ser feitos na data indicada na dltima coluna,
/ endo que esse montante sera utilizado para o pagamento das obrigagdes.
xclusivamente em relagdo aos juros remuneratorios que tém data de
pagamento prevista para 01 de julho de 2004 (evento ndo indicado na
tabela abaixo), a BENEFICIARIA devera transferir para a CONTA
RESERVA DAS DEBENTURES, de uma s0 vez, em 26 de maio de 2004 ou
no primeiro dia Util posterior, recursos suficientes para fazer face a~
integridade desse pagamento. e g

[ B

1@ Transferéncia @ 2° Transferéncia | 3° Transferéncia Data de Pagamento
{19 1/3) (2° 1/3) (3° 1/3) :
26.03.2005 26.06.2005 26.09.2005 01.01.2006 ::
26.03.2006 26.06.2006 26.09.2006 01.01.2007
26.03.2007 26.06.2007 26.09.2007 01.01.2008
26.03.2008 26.06.2008 26.09.2008 01.01.2009
26.03.2009 26.06.2009 26.09.2009 01.01.2010
26.03.2010 26.06.2010 26.09.2010 01.01.2011
26032011 | 26.06.201% 26.00.2011 01.01.2012
| 26032012 | 26.06.2012 126.09.2012 01.01.2013 N
| 26.03.2013 26.06.2013 26.09.2013 ~ 01.01.2014 N>
26.03.2014 26.06.2014 26.09.2014 - 01.01.2015 1,
26.03.2015 26.06.2015 26.09.2015 01.01.2016 S
26.03.2016 26.06.2016 26.09.2016 01.01.2017 L
2 /?l_,_,./" - / \,‘D Y @ _/
m JI.'/_, . 'i/ 4 i /E/ Nois [/’?
Y Ay [}L e Bpnerme O Dol vl
Aty
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b} O saldo da CONTA RESERVA DAS DEBENTU;E{&@I ﬁg@gﬁf&gaﬂ sgEva
para pagamento de quaisquer quantias devidas pela BENEFICIARIA a0s

DEBENTURISTAS e, ao final de cada periode de 12 {doze} meses, sera
utilizado para o respectivo pagamento.

c) O saldo da CONTA RESERVA DAS DEBENTURES podera ser aplicado a
critério da BENEFICIARIA em fundos de investimentos efou APLICAGOES
FINANCEIRAS CONSERVADORAS disponiveis no mercado brasileiro,
resgataveis unicamente na CONTA RESERVA DAS DEBENTURES.

d) Se. na data de amortizacdo e pagamento de jurcs com reldcao as
DEBENTURES, o saldo da CONTA RESERVA DAS DEBENTURES for
superior ao montante necessario para efetuar tais pagamentos o
excedente podera ser transferida, a critério da BENEFICIARIA, para a
CONTA MOVIMENTO. Se, na referida data, tais recursos forem

insuficientes para efetuar tais pagamentos, ¢ CONTRATADO fica _'

autorizado a debitar a diferenga de imediato’ na CONTA

CENTRALIZADORA DE RECEITAS efou na CONTA MOVIMENTO, com

vistas 4 complementacio daqueles valores.

3.2.5 OBRIGAGOES ADICIONAIS DA BENEFICIARIA

CONTAS RESERVAS utilizados nos termos desta Clausula, assegurando
que os saldos minimos de cada uma das CONTAS RESERVAS acima
4 sejam sempre mantidos. _

b) Caso ndo se verifique o atendimento as obrigagdes previstas nas Clausuias
3.1., 3.2. ou 3.2.5{(a) e suas sub-clausulas, devera a BENEFICIARIA tomar
as medidas cabiveis para ¢ restabelecimento das condigbes ali previstas,
s no prazo de 5 (cince) dias uteis, contados da comunicagdo do AGENTE
LI N FIDUCIARIO, do BANCO LIDER ou do BNDES, sob pena de o AGENTE
/i SRV FIDUCIARIO, os AGENTES FINANCEIROS e/fou o BNDES poderem
i declarar vencidos antecipadamente os FINANCIAMENTOS. '

\'\-«.- c) A BENEFICIARIA n30 podera ceder, alienar, transferir, vendef,l alugar,
onerar, caucionar, empenhar e/ocu por quatquer forma negociar a RECEITA
ou os investimentos a ela relativos, sem prévio e expresso consentimento
conjunto do AGENTE FIDUCIARIO, dos AGENTES FINANCEIROS e do
BNDES, sob pena de. em o fazendo, descumprir as obrigagdes assumidas
nos FINANCIAMENTOS, devendo manter em vigor, até a liquidagdo total
dos FINANCIAMENTOS, o presente CONTRATO e/ou quaisquer
instrumentos contratuais celebrados com o CONTRATADO, obrigando-se
também a nio alterar o seu DOMICILIO BANCARIO.

d) A CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS e as CONTAS RESERVAS

a) A BENEFICIARIA devera providenciar a reposi¢do dos montanteé das

serdo movimeniadas, exclusivamente, pelo CONTRATADOQ, atraves do:

Lr
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permitida a emissdo de cheques ou gualquer outro meio de movimentacac
contra ela.

e) Na hipdtese de haver insuficiéncia de fundos para o estabelecimento de
tedos os saldos minimos de todas as CONTAS RESERVAS, a
BENEFICIARIA neste ato autoriza o CONTRATADO a transferir os fundos
existentes e que venham a ser depositados na CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS efou: na CONTA MOVIMENTO, nesta
oltima conta mediante comunicacio prévia & BENEFICIARIA com 72
(setenta e duas) horas de antecedéncia, para as CONTAS RESERVAS, na
proporcio do valor dos créditos dos DEBENTURISTAS, do BNLES e dos

AGENTES FNANCEIROS nos termos do CONTRATO DE REPASSE, do -~

CONTRATO DE FINANCIAMENTO DIRETO e da ESCRITURA DE
EMISSAOQO até o limite do salda minimo a ser mantido em tais contas.

A BENEFICIARIA outorga ac CONTRATADO, ac AGENTE FIDUCIARIO,
irrevogavel e irretratavel, para os fins do disposto nesta Clausula 3. e sub-

clausuias, e nos termos do artigo 684 do Cadigo Civil Brasileire, podendo o
AGENTE FIDUCIARIO, o BANCO LIDER efou o BNDES, em conjunto ou

“aoorréncia  do  inadimplemento, até a regularizagdo das obrigagoes
depositados na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, inclusive 0s
transferir tais recursos aos credores das obrigagfes assumidas pela

}f‘ ¢ j outra forma dispor dos investimentos efetuados na CONTA-RESERVA e
0 transferir os recursos depositados nas CONTAS RESERVAS aos

/¢
N / respectivos credores a que essas estejam vinculadas, em liquidacao total
j ou parcial das dividas decorrentes dos respectivos FINANCIAMENTOS.

4.  OBRIGAGOES DO CONTRATADO i

4.1. O CONTRATADO aceita 0o encargo previsto na Clausula 3.2.5(f), prbmetendo
zelar pelo fiel desempenho do mandato ali conferido. co

ao BANCO LIDER e ao BNDES, mandato com poderes especiais, de forma

__isoladamente, instruir o CONTRATADO a bloquear efou reter, na data da
issumidas pela BENEFICIARIA nos FINANCIAMENTOS, os recursos
que entrarem na data do bloqueio e agueles depositados a partir deentdoe

BENEFICIARIA nos FINANCIAMENTOS, bem como resgatar, alienar ou de .

! 20, [FTCTAL DE-REGISTRO £€
4.2. O CONTRATADO devera transferir para a CONTA CENTRAUZADGRAIRDE
RECEITAS todos os recursos oriundos do pagamento das FATURAS -dii&ilo- dgposito
nao tenha sido efetuado diretamente na referida conta. t HICRDFILHAGD 506 lo 4183, 483

4

43. O CONTRATADO devera bioquear na data do recebimento de simples
correspondéncia ou via telefax, enviada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pelo BANCO LIDER
ou pelc BNDES, os recursos depositados, bem como os recursos que venham a ser
depositados na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS, até que haja uma contra-
ordem destes.

44. O CONTRATADO devera transferir imediatamente para os AGENTES | .
FINANCEIRQOS, o BNDES e os DEBENTURISTAS, observado quanto aos, .

Anexo 1 a Escritura de Emissdo: Contrato de Administracdo de Contas m—
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DEBENTURISTAS os procettgwenték Ye‘fengiol!"ﬁﬁ:sula 5.2., abaixo, mediante
Documentos de Ordem de Crédito - ROE'E de qualquer espécie ou natureza, ordens de
pagamentos, depositos ou melo‘de tfransferéncia instituido pelo Banco Central do Brasil
no ambito do Sistema Brasileiro de Pagamentos ou, ainda, conforme estabelecido na
ESCRITURA DE EMISSAQ, os recursos depositados e 08 recurscs que venham a ser
depositados na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS e nas respectivas CONTAS
DE RESERVA, no montante necessario ao pagamenic das obrigagdes nas respectivas
Jdatas de vencimento.

4.5, Ressalvadas as obrigagdes assumidas neste CONTRATO, o CONTRATADO fica,
desde ja, isento de quaisquer responsabilidades pelo cumpfimento das obngan;,oes
assumidas pela BENEFICIARIA, exceto as decorrentes de sua atuagiio como
administrador de recursos depositados na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS e
dos transferidos para as CONTAS RESERVAS, na forma expressamente acordada neste
CONTRATO.

46. O CONTRATADO, desde ja, expressamente autorizado pela BENEFICIARIA

devera franquear, ao AGENTE FIDUCIARIO, ao BANCO LIDER e ao BNDES, acesso a
todos os registtos e movimentagbes (crédito/débito) referentes & -CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS, & CONTA MOVIMENTO e as CONTAS
RESERVAS. O CONTRATADCO devera informar imediatamente ao AGENTE
FIDUCIARIQ, ao BANCO LIDER e ao BNDES, qualquer alteragdo relevante e
permanente nos niveis de movimentagdo da CONTA CENTRALIZADORA DE .

RECEITAS, bem como qualquer insuficiéncia nos saldos das CONTAS RESERVAS efou .
da CONTA MOVIMENTO, até a final liquidagio das obrigagdes assumidas pela .
BENEFiICIARIA nos FINANCIAMENTOS. S

4.7. O CONTRATADRO fica obrigado a emitir e enviar ac AGENTE FIDUCIARIO, aos
AGENTES FINANCEIRQS e ap BNDES, no dia 10 {dez) dos meses de fevereiro, maio,
agostc e novembro de cada anc, extrata com toda a movimentagio da CONTA
CENTRALIZADORA DE RECEITAS e das CONTAS RESERVAS, referente aos 90 -
{noventa) dias anteriores a data de emisséo do extrate. - R

5. OBRIGAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO, DO BANCO LIDER E DO BNDES

51. O AGENTE FIDUCIARIO, o BANCO LIDER e o BNDES aceitam -0_encargo
previsto na Clausula 3.2.5(f), prometendo zelar pelo fiel desempepicide manretn sl
conferido. i TITHLES E DOCLMENTOS

i - (1545C0 - 9P

52. O AGENTE FIDUCIARIO, o BANCO LIDER e o BNDEéIM BErifhidarBor
escritc, através de simples correspondéncia ou telefax—ao—CONTRATADO—a——
determinagdo de bloqueio da CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS e a solicitagéo

de transferéncia dos recursos existentes nesta conta e na respectiva CONTA RESERVA,
indicando na notificagdo o valor em reais, a data em que 0s recursos deverdo ser
transferidos para as contas bancarnas (a serem informadas) i) do BNDES; ii} dos
AGENTES FINANCEIROS, estes proporcionalmente ac crédito de cada um, conforme
estabelecido no Contrato de Consdreio por eles celebrado; e i) dos DEBENTURISTAS,
sendo que quanto a estes (a) deverdo ser utilizados os procedimentos adotados pelo .
Sistema Nacional de Debentures operamonalszado pela CETIP - Central de Custodia e [//

204
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de Liquidagdo Financeira de Titulos; ou pelo Sistema Bovespa FIX, administrado pela

Bolsa de Valores de S3o Paulo — Bovespa g~custodiado na CBLC — Companhia

Brasileira de Liguidagdo e Custadia, ou (b) os pagamentos deverdo ser feitos na sede da

BENEFICIARIA, na hipdtese do DEBENTURISTA, #A0; gstarvincmado- 4-sisterr e

debéntures; ou (¢) através da instituicao finag 3; % Trg?aﬁ\a para ¢58g i ELDFE;,U{;E“ ’.
- \ ! - DEEDS -
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e
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6. DISPOSICOES GERAIS \;,

ke ' )
6.1. O CONTRATO tera vigamgia a palfllr }:]‘é’ sua assinatura até final liquidagdo de
todas as obrigagdes da BENEFICIA&I&__decO‘rrentes dos FINANCIAMENTOS.

6.2. A BENEFICIARIA e o CONTRATADC assumem responsabilidade pela guarda de
todos os documentos, livros, arquivos, inclusive eletrdnicos efou  listagens
correspondentes & RECEITA, obrigando-se a entregar ao AGENTE FIDUCIARIO, ao
BANCO LIDER ou ao BNDES, quando solicitado, copias desses documentos, dentro do”
prazo de 5 (cinco) dias Uteis, mediante simples solicitagao por escrito. S
6.3, Salvo em caso das prioridades referidas em lei, os AGENTES FINANCEIROS, 0
BNDES, os DEBENTURISTAS e 0 AGENTE FIDUCIARIO tém prioridade sobre qualquer -
credor quanto aos recursos depositadas na CONTA CENTRALIZADORA DE RECEITAS
e nas respectivas CONTAS RESERVAS. T

6.4. Imediatamente apés a celebragdo do presente CONTRATO, a BENEFICIARIA
fomara todas as providéncias necessarias para registra-lo nos competentes cantériosde
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Salvador, Osasco, Sao Paulo e Rio de
Janeiro, arcando com todos os custos e despesas aplicaveis. A BENEFICIARIA se obriga
também a registrar nos cartorios competentes todo e qualquer aditivo a ser celebrado nos
termos deste Contrato. A BENEFICIARIA fornecera, ao CONTRATADO, documentos
comprobatérios do registro deste CONTRATO dentro de até 20 (vinte) dias contados da
presente data ou da celebragio de qualquer aditivo, conforme o caso. O

6.5. Todas as despesas decorrentes dos serviges a serem prestados pelo
CONTRATADQ, incluindo a manutengio da CONTA CENTRALIZADORA DE
RECEITAS, das CONTAS RESERVAS e da CONTA MOVIMENTO, bem como aquelas
relativas ao registro deste CONTRATO, ficardo por conta da BENEFICIARIA, incluindoa =
remuneracio a que o CONTRATADO fara jus pela prestagéo dos servigos objeto deste =2
CONTRATO, a qual foi prevista em instrumento celebrado em 14 de novembro de 2001 '
entre a BENEFICIARIA ¢ 0 CONTRATADO.

6.6. A rendncia por quaiquer das partes, relativamente ac exercicio de gualquer direito
atribuida neste CONTRATQ e nos FINANCIAMENTOS, somente produzira efeitos
quando manifestada por escrito. Nenhuma tolerancia, atraso ou indulgéncia de qualquer
das partes em fazer cumprir qualquer dispositivo deste CONTRATO prejudicard ou
restringira os direitos de tat parte, nem tampouco a impedird de exercer tais direitos ou
quaisquer ocuiros no momento oportuno.

6.7. Sem prejuizo das declaracBes e garantias prestadas nos FINANCIAMENTOS, I_a/,:/_. '

- BENEFICIARIA declara e garante que: L
Py - o,
) .
AR C\ 9
KY\ L ’ A
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6.7.1. esta autorizada, nos termos da lei & de seu Estatuto Social, a cumprir as
disposicdes deste CONTRATO;

L NE R REMILTR:

6.7.2. a celebragac e a execugdo deste CONTRATO naofaﬂﬁl 1 Wﬁ?aﬂ y i .
disposicao de seu Estatuto Sccial au das leis e dos regulameﬁﬁ%da gque se '
submete; ’ AICRIFILAADD 307 49, 4380.403 '

3. a ulilizagéo da RECEITA, para os fins contemplados neste CONTRATO,
infringe ou viola gualquer disposicdo ou clausula contida em avenga de que a
NEFICIARIA seja parte;

g ¢

4. nao existe nenhum impedimentc legal contido em avencas de que a

;‘* 6. 5’ a RECEITA esta livre de quaisquer énus, duvidas, dividas e/ou gravames
z*\a‘ de (qualquer natureza, respondendo exciusivamente pelas obriga¢tes assumldas
o \FINANCIAMENTOS :

LY 46,‘8. A BENEFICIARIA fica responsavel por tados e quaisquer prejuizos causados 80s—-—

“ AAGENTES FINANCEIROS, ao BNDES, aos DEBENTURISTAS e ac AGENTE

/ FIDUCIARIO que decorram da inveracidade ou inexatidao das declaragoes aqm
prestadas. LA

6.9. Na hipotese de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela BENEFICIARIA
em qualquer um dos FINANCIAMENTOS, as medidas extrajudiciais ou judiciais a serem |
tomadas pelo AGENTE FIDUCIARIO, pelos AGENTES FINANCEIROS efou ‘pelo
BNDES, independem do consentimento de qualquer um deles para com o outro. Cada
uma das CONTAS RESERVAS se relaciona exclusivamente com o pagamento das
obrigagbes decorrentes do CONTRATO DE REPASSE, do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO DIRETO ou da ESCRITURA DE EMISSAQ, conforme referldo na
definigdo de cada uma das CONTAS RESERVAS dada na Clausula 1.1 acima. :

6.10. Este CONTRATO & celebrado em carater irrevogéavel e irretratavel, podendo :
apenas, ser alterado através de aditivo, mediante prévia aprovagao conjunta do ‘AGENTE
FIDUCIARIO, dos AGENTES FINANCEIROS e do BNDES, devidamente assmado pelas
partes identificadas no preambulo deste CONTRATO.

7. COMUNICACAQ

7.1. Exceto canforme previsto nas Clausulas 4.3 e 5.2, toda e qualquer comunicagio
elou correspondéncia a ser trocada entre as pares, relativamente aos
FINANCIAMENTOS e a este CONTRATO, devera ser transmitida por meio de carta
registrada encaminhada para os seguintes enderegos:

Para o AGENTE FIDUCIARIO:

Endereco: Rua do Tesouro, 47, 3° andar, S#o Paulo, SP, 01013-020 ) i
Atengdo: Setor de l?elqentures

s Anexo 1 a Escritura de Emissdo: Contrato de Administracdo de Contas

(1Y




” BNDES)

Telefax: (11) 3105-4368
Telefone: (11) 3107-3401
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Para 0 BANCO LIDER:

Endereco: Setor Bancario Sul, Edificio Sede Hll, 6° andar, Brasilia, DF, 70070-140
Atencio: Diretoria Comercial

Telefax: (61) 310-2871

Telefone: (61) 310-5353

Para o BNDES:
Endereco: Rua Republica do Chile, n® 100 - Rio de Janeiro, RJ, 20139-900
Atencdo: Superintendente da Area de infra-Estrutura. .

Para a BENEFICIARIA:

Endereco: Avenida Edgard Santos, n® 300, Bloco A4, 1° andar, Salvador, BA, 41186- 900
Atengdo: Diretoria Financeira -
Telefone: (71) 370-5357

Telefax: {71) 370-5424

Para o CONTRATADO:

BANCO DO BRASIL S.A. [P
Endereco: - Setor Bancarie Sul, Edificio Sede 11, 6° andar, Brasilia, DF, 70070- 140

Atengdo. Diretoria Comercial

Telefax: (61) 310-2871

Telefone: (61) 310-5353

Para c BANCO ABN AMRO Real:

Av. Paulista, 1374, 7° andar, Séo Paulo, SP, 01310-916

Fax n® (11) 3174-7086 ou 7087

Atengdo: Departamento Geréncia de Empréstimos e Repasse

Para o BANCO BRADESCO S A
Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara,
Prédio Novissimo, 2° andar
Osasco, SP, 06029-900 Y
Fax n% {11) 3684-2412

Atengdo: Departamento de Empréstimos e Finan’ﬂiiii

Para 0 BANCO ITAU S.A..
Av. Tancredo Neves, n° 1.186, Ed. Catabas Center, Caminho ¢

41820-020. c DICAE |
| mums £ DOCKENTES .
Fax n® {71) 342-5931 ! - [13A5L6 - o i

Atengdo: Area Comercial itad BBA ' HICROFILMAGE 308 4p, 4183.480

Para 0 BANCO BNL:
Av. Rio Branco, n° 1, 15° andar, grupo 1.511, Rio de Janeiro, RJ, 20090-003

Fax n® (21} 2518-1613 ﬂ g
mnis% 6’//7'

Atengdo: Diretoria Comercial
i baderme £ ) o iln
e (\\L
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8. FORO Fica eleito o foro da Comarca da capital do Estado do
Rio de Janeiro como o competente para dirimir qualquer ddvida ou guestdo decorrente
deste Contrato, com renincia a qualguer outro, por mais privilegiado que seja.

As folhas do presente Instrumento sdo rubricadas por Jodo Guilherme C. Duprat Avellar,
advogado do BNDES, por autorizagdo dos representantes legais gue o assinam.

£ assim, por estarem justes e contratades, firmam o presente instrumento em 9 {nove)
vias de igual tecr e forma perante 02 (duas) testemunhas abalxo ass:nadas

Rio de Janeiro, |3 dgjurho de-2803.

Pl
42///1 ?/_f’/zaa%'/} =
ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A. '_
CNPJ/ME n° 02.397.080/0001-96 :
CONTRATADO: el

@/‘0 Vo T e ﬂn\
000 B IL S.A. R
!Mj n° 0 0.000/3723-07 g

et
- _—__ " B4O ERBER N
t Birerot— - o
M OE(sbleL-BNDES
[H) o5TA  TF T o

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECON
Yigg-Fiesidents

CNP,MMF n° 33.657.248/0001-89

f

BANCO. ABN AMRD REAL S.A.
CNPJIMF n® 33. 066 408/0001-15

(bl

gg.JEACTAL DF REGISTRO DE
- &

HICRIFTLADD 56 Ho. 3183480

BANED BRADESCO S.A. -u MIETTE ,\(‘,//’“
CNPJ/MF n° 60.746.945/0001 1‘2 DA YRy
\\ﬂ'_,..-«'“""
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~antrato de Administragio de Contas — Continuacao da folha de assinaturas

BANCO ITAU 5.
CNPJ/MF n® 60. 701 190/0001-04

- 4

~BANCO BNL DO BRASIL SA.
3-00

CNPJ/MF n° 00.086.413/001
' ! ' 2.FICIAL DE REBIETRA DE
TITULGS E DDCLHENTCS
- GSABLE - 6F

HICROFILACD 306 Ho, 4103488

%;:é ; / ‘__.'/' — . . ", . - :
APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIL]ARIOS LTDA.
CNPJ/MF n° 62.090.873/0001-90

AGENTE FIDUCIARIC DOS DEBENTURISTAS: ( :

o —_

;&w\, MKEU%\, me) | ' AR C‘A,@}dﬁ/
—NOome:! -~ .
RG: Maahpyg- \,,--f" RG: fl66r' 7Y

CPECAD Jos 6>y -3 CPF:OG} 57 087 ~05

RDKAS5316 * -, L
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