PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURE
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE SUBORDINADA, DA ITAPEB! GERAGAO DE ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular:

(a) na qualidade de emissora das debéntures, ITAPEB] GERAGCAO DE
ENERGIA S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade de
Salvador, BA, na Avenida Edgard Santos n® 300 - Bloco A4, 1°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.397.080/0001-96, neste alo
representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
denominada "EMISSORA");

(b} representando a c¢omunhio de debenturistas, adquirentes das
debéntures objeto da presente emissdo e na qualidade de agente
fiduciario substituto, PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, RJ, na Rua Sete de Setembro, n° 99, 18° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50, neste ato representada

na forma de seu Contrato Social (doravante denominade "AGENTE
FIDUCIARIO"Y,

{c) na qualidade de agente fiduciario substituido, APORTE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, com sede na Cidade de Sado Paulo, SP, na Rua do Tesouro,
n® 47, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.080.873/0001-90,

neste ato representada na forma de seu Contrato Social (doravante
denominado "APORTE"); e

(d) na qualidade de interveniente responsavel pelo pagamento do Prego
de Exercicio do Direito de Venda (termos definidos na Clausula
3.17., abaixo), BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL —~ BNDES, empresa publica federal, com
sede em Brasilia, Distrito Federal, e servigos na Cidade do Rio de
Janeiro, RJ, na Avenida Replblica do Chile n° 100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 33.657.248/0001-89, neste ato representado na
farma do seu Estatuto Social {deravante denominado “BNDES"):

vém, na melhor forma de direito, celebrar este Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio Publica de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis& Aces, em Série Unica, da Espécie
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Subordinada, da JTAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A. (doravante
simplesmente denominado "Aditamento”).

Clausula 1. Interpretacao.

Os termos iniciados em letras mailsculas neste Aditamento terdo o mesmo
significado a eles atribuido no Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissac Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em Série
Unica, da Espécie Subordinada, da ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A,
celebrado entre as Partes em 18 de junho de 2003 {a “Escritura™).

Clausula 2. Da Autorizacéo.

O presente Aditamentoc & firmado com base nas deliberagbes tomadas na
Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da EMISSORA, realizada em
16 de dezembro de 2002, e nas Reunides do Conselho de Administragdo da
EMISSORA, realizadas em 17 de dezembro de 2002 e 02 de setembro de
2003.

Clausula 3. Alteragdo das Partes da Fscritura e Substituicdo _do Agente
Fiduciario da Emissio.

3.01 As Partes que celebram a Escritura passam a ser a ltapebi Geracgao de
Energia 5.A. (na qualidade de emissora), a Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. (na qualidade de agente fiduciario) e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social = BNDES, em virude da
substituicdo da APORTE pelo AGENTE FIDUCIARIO.

3.02 Em virtude da substituigio do agente fiduciario ora acordada, a
EMISSORA, neste ato, exonera a APCRTE e esta, a EMISSORA, de todas as

obrigagdes decorrentes da Escritura, outorgando-se mutuamente a mais ampla,
geral, rasa e irevogavel quitagao.

Clausula 4. Alteracdo da Cldusula | da Escritura.

A Clausula | da Escritura passa a vigorar com a seguinte redagio:
“CLAUSULA | - DA AUTORIZAGAO

A presente Escritura é firmada com base nas deliberagdes
tomadas na Assembidia Geral Extracrdinéria dos acionistas da
EMISSORA, realizada em 16 de dezembro de 2002, e nas
Reunibes do Conselho de Administragdo da EMISSORA,
reafizadas em 17 de dezembro de 2002 e 02 de setembro de

2003.
éj LA O“
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A Assembléia Geral Extraordinaria da EMISSORA delegou ao
Conselho de Administragdo a deliberagéo sobre a oportunidade
de emissdo e sobre as sequintes matérias: (i) época e condicées
de vencimento, amortizacao ou resgate das debéntures; (if} época
e condigbes do pagamentc dos juros, da participacac nos fucros e
do prémio de reemboiso, se houver: (i) 0 modo de subscricdo ou
colocagdo e o tipo das debéntures; e (iv) ¢ cancelamento das
debéntures mantidas em tesouraria”

Clausula 5. Alteragdo da Clausulz It da Escritura.

5.01 A Clausula 2.1 da Escritura passa a vigorar com a seguinte redacio:

21. Arquivamento e Publicagdao das Atas da Assembléia
Geral Extraordindria e das Reunides do Conselho de
Administragido da EMISSORA

Os atos societarios da EMISSORA que deliberaram sobre a
presente emissao (doravante denominada “Emisséo”) foram

arquivados na Junta Comercial do Estado da Bahia {("JUCEB") e
publicados nas seguintes datas:

(@  a ata da Assembléia Geral Extraordinria, realizada em 16
de dezembro de 2002, foi arquivada na JUCEB em 9 de
janeiro de 2003, sob o n° 96417913, e publicada no Digrio
Oficial do Estado da Bahia e no jornal A Tarde em 23 de
faneiro de 2003;

{b}  a ata de Reunido do Conselho de Administragdo, realizada
em 17 de dezembro de 2002, foi arquivada na JUCEB em 9
de janeiro de 2003, sob o n° 96417915, e publicada no

Didgrio Oficial do Estado da Bahia e no jornal A Tarde em 23
de janeiro de 2003; e

{c}  a ata de Reunido do Conselho de Administracdo, realizada
em 02 de setembro de 2003, sera arquivada na JUCEB,
publicada no Didrio Oficial do Estado da Bahia e nos jornais
A Tarde e Gazeta Mercantil — Edicdo Nacional antes da
concessao do registro mencionado na Clausula 2.4 abaixo
e remelida dquela Comisséo de Valores Mobiliarios.

5.02 As Clausulas 2.2 e 2.3 da Escritura passam a vigorar com a seguinte
redacio:
“2.2. Registro da Escritura =
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A presente Escritura serd registrada na Junta Comercial do
Estado da Bahia antes da concesséo do registro mencionado na
Clausula 2.4 abaixo. .

2.3. Formalizagdo e Registro dos Contratos Relativos as
Garantias

O Contrato de Administragdo de Contas, na forma do Anexo I, o
Contrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessio, na
forma do Anexo i, o Contrato de Compariilhamento de Garantias,
na forma do Anexo ili, todos celebrados em 18 de junho de 2003, -
aditados em [03] de setembro de 2003, nos termos do
Instrumento Particular de Cesséo de Direitos, Assungdo de
Obrigagles e de Aditamento a Contratos em Decorréncia de
Substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO, na forma do Anexo IV,

serdo registrados em Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos”, '

5.03 A Clausula 2.5 da Escritura passa a vigérar com a seguinte redagao:;

“2.5. Registro no Sistema Nacional de Debéntures (“SND") e
no Sistema de Negociagdo Bovespa Fix (“Bavespa Fix")

As Debéntures serdo registradas para negocia¢do no mercado
secundario, antes da concessdo do registro mencionado na
Clausula 2.4 acima, no (i) SND, administrado pela ANDIMA -
Associagdo Nacional das Instituigdes de Mercado Aberto
(doravante denominada “ANDIMA" e operacionalizado pela
CETIP - Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de
Titulos (doravanie denominada "CETIP") e na (ii) Bovespa Fix,
administrada pela Bolsa de Valores de Sio Paulo - Bovespa e
custodiadas na CBLC - Companhia Brasileira de Liquidacdo e
Custédia (doravante denominada “CBLC"). As Debéntures serdo
registradas para negociagdo no sistema primério no Sistema de
Distribuigdo de Titulos — SDT, administrado pefa ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, antes da concessdo do regisiro
mencionado na Cldusula 2.4 acima’.

Clausula 8. Alteracdo da Clausula 1!l da Escritura.

6.01 A Cldusula 3.11 da Escritura passa a vigorar com a seguinte redagdo:

*3.11. Negociagio

v
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As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundério antes da concessdo do registro mencionado na
Clausula 2.4 acima, por meio do {i) SND; e (ii} Bovespa Fix'.

6.02 A Clausula 3.13 da Escritura passa a vigorar com a seguinte redacio:

6.03

A

“3.13. Subscrigao
3.13.1, Prazo para Subscrigdo

As Debéntures serdo subscritas pelo piblico investidor em uma
unica data, que sera publicada no antncio de inicio de
distribuigdo ("Data de Subscrigdo” e dentro do prazo de
distribuicdo publica autorizado pela CVM.

3.13.2. Prego de Subscrigao

As Debéntures serdo subscritas na Data de Subscricdo pelo seu
valor nominal. As Debéntures subscritas apos a Data de
Subscrigdo, em virtude do exercicio de garantia firme de
colocagdo, serdo subscritas pelo seu valor nominal atualizado
conforme as Clausulas 3.15.1 e 3.15.2 abaixo, acrescido da
respectiva remuneragdo estabelecida na Clausula 3.15.3 abaixo,

caiculados pro rata temporis, por dias corridos, desde a Data de
Subscrigdo.

3.13.3. Integralizacio

A integralizagdo do prego de subscrigdo das Debéntures serd
feita a vista, no alo da subscri¢do, em moeda corrente naciona.
As Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario apds integralizadas”.

Clausula 3.15.2 da Escritura passa a vigorar com a seguinte

redagdo das Clausulas 3.15.2.5 e 3.156.2.6, incluida a Clausula 3.15.2.7:

/7
U

“3.15.2.5. Na auséncia de apuragdo efou divulgacdo do numero-
indice por prazo superior a 30 (trinta) dias apds a data
eslabelecida para sua divulgagdo, ou na hipdtese de sua extingédo
ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou
determinagdo judicial, serd utilizado em sua substituicdo o
parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Na
auséncia de critério Jegal, o AGENTE FIDUCIARIO devera
convocar Assembléia Geral de Debenturistas no prazo maximo de
20 {vinte) dias do evento, para definir, de comum acordo com a
EMISSORA, 0 novo pardmetro a ser apﬁ&fo, Caso debenturistas
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representando mais de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagdo no mercado, reunidos em assembiéia convocada
especialmente para este fim, aprovem a proposta da EMISSORA
sobre 0 novo pardmetro, este sera utilizado a partir da data de
realizagdo da assembléia, sendo a remuneragao das Debéntures
calculada  utilizando-se o novo pardmetro aprovado, a ser
apficado de forma retroativa, pro rata temporis, desde a data na

qual houve a impossibilidade de aplicacdo do numero-indice
original.

3.15.2.6 Caso 0 novo paréametro ndo seja aprovado nos termos
da Cldusula 3.15.2.5 acima, as Debénlures deverdo ser
resgatadas na sua totalidade no prazo de 30 (irinta) dias contados

da data da realizagdo da Assembiéia Geral de Debenturistas, pelo
seu valor nominal atualizado n&o amortizado acrescide da
remuneragdo. A atualizagdo neste caso se darg conforme o Ulitimo
numero indice divuigado até entdo prevalecente, calculado pro
rata femporis.

3.15.2.7 No més de subscrigdo, as Debéntures serdo atualizadas
e remuneradas de acorde com a Clausula 3.15 a partir da Data de
Subscrigdo até o primeiro dia Gtil do més subseqiiente, de forma
pro rata temporis”.

6.04 A Clausula 3.15.3 da Escritura passa a vigorar com a seguinte
redacio:

“3,15.3. Juros Remuneratorios

3.18.3.1. As Debéntures renderio juros, para o periodo
compreendido entre a Data de Subscrigdo e o dia 01 de julho de
2004, a uma taxa de 12,5% (doze virgula cinco por cento) ao ano,
base 360 dias corridos, incidentes sobre o saldo ndo amortizado
do valor nominal da Debénture, atualizado conforme as Cléusulas
3.15.1 e 3.15.2 acima, a partir da Data de Subscricdo, calculados
em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por dias corridos.

3.75.3.2. Os juros serdo pagos pela Emissora no 18° (décimo
oitavo} e no 36° (trigésimo sexto) més contados da Dafa de
Emissdo e a partir dai, anualmente, ocorrendo o primeiro
pagamento em 01 de julho de 2004, o sequndo, em 01 de janefro
de 2006 e o dftimo, em 01 de janeiro de 2017, por ocasido do
vencimento das Debéntures. i-\
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3.15.3.3. Para o periodo compreendido entre a Data de
Subscrigdo e o dia 01 de julho de 2004, as Debéntures serdo
atribuidos juros calculados de acorde com a seguinte formula:

J = {V'Nax [F atorJuros — I ]}

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculade com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento; '

VNa = valor nominal atualizada calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorduros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

Dr

" ler

FatorJuros= faxa + ]N
100

ongde:

taxa =12,5% (doze virgula cinco por centa) ao ano;
N = 360 dias

n = numero de dias corridos entre a data do proximo
evento e a data do evento anterior sendo ‘n" um ndmero inteiro;

DT = ndmero de dias corridos entre o ditimo e o proximo
evento, sendo "DT" um namero imeiro;

DP = numero de dias corridos entre o ditimo evento e a
data atual, sendo "DP" um namero inteiro;

“Periodo de Capitalizagdo” é o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Subscrigdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo,
Ou na data do Uitimo vencimento dos juros remuneratorios, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do
proximo vencimento dos juros remuneratérios, sendo que cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
confinufdade” 5
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6.05 A Clausula 3.16.1 da Escritura passa a vigorar acrescida dos
seguintes itens 3.16.1.2, 3.16.1.3, 3.16.1.4 ¢ 3.16.1.5:

3.16.1.2.  Para a determinacao das condigées de atualizacdo e
remuneracao a prevalecer no proxime periodo de remuneracao
conforme a Cldusula 3.16.1.1 acima, a EMISSCRA se obriga a
apresentar ao BNDES os termos da repactuagdo no prazo de até
30 (trinta) dias antes da sua comunicacdo, pelo Conselho de
Administragdo da EMISSORA, aos titulares das Debéntures, que
deverdo ter sido elaborados observando o disposto na Clausula -«
3.16.1.3 abaixo. O BNDES obriga-se a manter confidencialidade
sobre esses termos e a respeitar ao disposto na Instrugdo CVM n°
358, de 03 de janeiro de 2003, até a divulgacdo dos mesmos pela
EMISSORA.

3.16.1.3. Em um processo com ampla divulgacdo ao BNDES,
deverdo ser identificadas junto ao mercado investider, sob a
coordenagdo de instituicdo financéira membro da Associacdo
Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID definida pefa
EMISSORA, as expensas desta:

{a} taxas de remuneragdo (Cidusula 3.15.3) e forma de
atualizagdo (Clausula 3.15.1) compativeis com aquelas aplicadas
pelo mercado a época, para vigorarem para o proximo periodo de
remimneragdo das Debéntures,

{b} o prazo adequado para o proximo periodo de remuneragéo
das Debéntures, e

{c}  a conveniéncia ou ndo de o BNDES outorgar uma outra
opcdo de venda das Debéntures, além daquela objeto da
Clausula 3.17.

3.16.1.4 Caso as condigdes de remuneracio identificadas no
processo descrito nesta Clausula 3.16.1 sefam inferiores aquelas
entdo vigentes no periodo em curso, mantida a forma de
atualizagdo entdo em vigor, as mesmas somente prevalecerdo
caso @ EMISSORA apresente ao BNDES ofertas firmes de
compra por instituices financeiras das Debéntures que forem

adquiridas pelo BNDES em decorréncia do exercicio do Direito de
Venda.

3.16.1.5 As condigbes de Remuneragio determinadas no
processo descrito nesta Clausula 3.16.1 vinculardo a EMISSORA
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e deverdo ser divuigadas pelo Conselho de Administracéo desta
nos fermos da Clausula 3.16.1.1"

606 A Clausula 3.17.4 da Escritura passa a vigorar com a sequinte
redacdo:

“3.17.4, Fica desde [a certo e ajustado que as Debéntures a
serem Vendidas ficardo blogueadas e ndo poderdoc ser
negociadas, cneradas ou retiradas do SND ou da CBLC,
conforme o caso, desde a manifestagdo do debenturista a que se
refere a Clausula 3.17.1 acima até o dia 01 de julho de 2004” .

6.07 A Clausula 3.21 da Escritura passa a vigorar com a seguinte
redagao:

*3.21. Publicidade

Ressalvados os prazos especificados na presente Escritura,
fodos 0s atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a
envolver  interesses dos  debenturistas  deverdo  ser,
obrigatoriamente, comunicados na forma de avisos publicados
nos jornais “Gazeta Mercantil - edicdo nacional” e ‘A Tarde” ou,
mediante prévia comunicagio ac AGENTE FIDUCIARIO dessa
alteragéo, nos jornais que venham a ser habitualmente utilizados
pela EMISSORA para os fins da instrugao CVM n° 358/02. Essas
publicagbes deverdo ser feitas em prazos tais que permitam acs
debenluristas o adequado acompanhamento das ocorréncias
durante © prazo de existéncia das Debéntures, devendo a
EMISSORA avisar, tempestivamente, o AGENTE FIDUCIARIO de
qualquer publicagéo”.

6.08 Clausula 3.22 da Escritura passa a vigorar com a seguinte redacgio:

#3.22. Vencimento Antecipado

3.22.1. O  AGENTE  FIDUCIARIO poderd  declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativamente as
Debéntures objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento
pela EMISSORA, nos termos das Clausulas 3.22.2 e 7. 5, do seu
valor nominal atualizado ndo amortizado e acrescido da
remuneragdo devida alé a data do efetivo pagamento, na
ocorrencia de qualquer um dos segquintes eventos:

a) protesto legitimo e refterado de titulos contra a EMISSORA
cujo valor global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
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terceiros, desde que validamente comprovado pela EMISSORA, se
for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em
qualquer hipdtese, no prazo méximo de 30 {(trinta) dias de sua
ocorréncia;

b} pedido de concordata preventiva formulado pela
EMISSORA;

¢)  liquidagdo ou decretacdo de faléncia da EMISSORA;

d)  nao pagamento, pela EMISSORA, do valor nominal, da -«
remuneragdo, das amortizagbes e de quaisquer outros valores
devidos aos debenturistas nas datas previstas nesta Escritura, nao

sanado no prazo de 15 (quinze) dias, contados da respectiva data
de vencimento;

e) falta de cumprimento pela EMISSORA das obrigacées
previstas na Cldusula 5.1 desta Escritura ndo sanada no prazo
estabelecido na Clausula 3.2.5.(b) do Contrato de Administragéo
de Contas (Anexo i);

f} falta de cumprimento pela EMISSORA das demais
obrigagGes previstas nesta Escritura, no Contrato de Administracéo
de Contas (Anexo I), no Contrato de Penhor de Direitos
Emergentes da Concessdo (Anexo ), ou no Contrato de
Compartithamento de Garantias (Anexo ilf), ndo sanadas em 30
(trinta) dias, contados da data em que for recebido aviso escrito
enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

g)  vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA
em razdo de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigacoes
pecuniarias previstas nesta Escritura;

h) vencimento antecipado do Contrato de Abertura de Crédito
Mediante Repasse de Recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES BB-1947/2001,
celebrado em 23 de novembro de 2001 enire a EMISSORA, o
Banco do Brasil S.A., o Banco ABN AMRO Real S.A., o Banco
Bradesco S.A., o Banco itat S.A. e o Banco BNL do Brasil S.A.
(doravante denominados em conjunto "AGENTES
FINANCEIROS"), com interveniéncia da COELBA (doravante
denominado "Conirato de Repasse” e/ou do Contrato de
Financiamento Abertura de Crédito n°® 01.2.375.3.1, celebrado em
23 de novembro de Q01 entre a EMISSORA e 0 BNDES, com a
A L
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interveniéncia da COELBA (doravante denominado "Contrato de
Financiamento do BNDES");

i) allenagdo, total ou parcial, das agdes representativas do
capital social da EMISSORA, por qualquer um dos acionistas
controladores da mesma, exceto para pessoas, fisicas ou
juridicas, controladas, confroladoras, sufeitas a confrole comum
de tais sociedades ou entre tais sociedades;

i exiingdo ou perda pela EMISSORA da concessdo
outorgada nos termos do Contrato de Concessdo n°® 37/99,
datado de 28.05.1999 (doravante denominado "Contralo de
Concessao”), celebrado entre @ EMISSORA e a Unido Federal,
através da Agéncia Nacional de Energia Eiétrica - ANEEL
(doravante denominada "ANEEL"), referente & exploracdo do
potencial hidraufico do AHE ITAPEBI;

k) vencimento antecipado ou rescisdo, por qualquer motivo,
do Contrato de Compra e Venda de Energia celebrado em 08 de
novembro de 2002, conforme seus aditivos n° 1, 2 e 3
celebrados, respectivamente, em 25 de margo de 2003, 26 de
margo de 2003 e 28 de abril de 2003, através do qual a
EMISSORA obrigou-se a vender & COELBA e esta obrigou-se a
comprar da EMISSORA 1.721.340 MWh/ano de energia elétrica
{doravante denominado “CCVE™);

1) a ndo apresentagdo ao AGENTE FIDUGIARIO, pela
EMISSORA, de contrato destinada & venda da totalidade da
energia assequrada da UHE itapebi, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da rescisdo ou vencimento antecipado do
contrato de compra e venda de energia anterior, em termos
considerados satisfatérios por debenturistas representando a
maicria das Debéntures em circulacao; ot

m}  ndo apresentacdo ou divulgagdo pelo Conselho de
Administragdo da EMISSORA, no prazo definido na Cléusula
3.16.1.1, das condigdes de repactuacdo de acordo com o
disposto na Clausula 3.16.1 acima.

3.22.2, Ccorrendo qualquer dos eventos previstos nas
alineas "b" e "¢” da Cléusula 3.22.1 acima, as Debéntures tornar-
se-d0 automaticamente vencidas, independentemente de aviso
ou natificagdo, judicial ou extrajudicial. Ocorrendo qualquer dos
eventos previstos nas alineas "a", "d", "e", "', "g", "h_", A A e
I e "m” da referida Clausula, 0 AGENTE FIDUCIARIO devera
convocar, no praze maximo_de 3 (irés) dias contados da data da
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ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo
minimo previsto em lei, para, se assim vier a ser aprovado por
debenturistas representando a maioria das Debéntures em
circulagdo, declarar o vencimento antecipado das Debéntures”.

Clausula 7. Alteracdo da Clausula IV da Escritura.

A Clausula IV da Escritura passa a vigorar com a seguinte redagéo:
“CLAUSULA IV - DESTINAGAO DOS RECURSOS

A EMISSORA utilizard a integralidade dos recursos provenientes
da Emissdo para quitar empréstimos de curto-prazo contratados
pela EMISSORA, cujos valores foram utilizados na construgdo da

Usina Hidreléfrica de itapebi e suas correspondentes instalagbes
de transmissao”.

Clausula 8. Alteracdo da Clausula VI da Escritura.

8.01 A Clausula 6.1 da Escritura passa a vigorar com a inclusdo das
seguintes alineas no item (a), renumerando-se as demais:

“i)  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de
cada exercicio social, copia de suas demonstragées financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas
de parecer dos auditores independentes e de indicagdo das contas
necessarias & apuragdo do ICD, conforme definido na Clausula
6.1.1 abaixo, bem como cépia de qualquer comunicagdo feita pelos
auditores independentes & EMISSCORA, ou a sua administra¢do e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade,
gestéo ou as confas da EMISSORA;

(i) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o
termino de cada trimestre do exercicio social, copia das
demonstragbes financeiras trimestrais relativas ao respectivo
trimestre, revisadas pelos auditores independentes,
acompanhadas de indicacdo das contas necessarias & apuragao
do {CD, conforme definido na Clausula 6.1.1 abaixo, bem como
copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores
independentes a EMISSORA, ou a sua administragdo e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade,
gestdo ou as contas da EMISSORA,

{iv) quando do envio das demonstragdes financeiras de que

fratam os itens (fi) e (iii) acima, declaragdo da EMISSORA de que
esta adimplente com foda&suas obrigacbes previstas nesla
g
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Escritura, no Contrato de Adminisira¢do de Contas, no Contrato
de Penhor e no Contrato de Compartithamento de Garantias,
respectivamente, Anexos I if e il da Escritura, assim como
demonstrativo incluindo memoéria do calculo necessério &
apuragao do ICD, conforme definido na Clausufa 6.1.1 abaixo™

802 A Clausula 6.1 da Escritura passa a vigorar com a inclusdo dos
seguintes itens 6.1(k) e 6.1.1:

“k) manter, a partir da Data de Subscricao e até a amortizagao
total das Debéntures, indice de cobertura do servico da divida de,
no minimo, 1,3 (um virgula irés) vezes, calculado conforme
definido na Clausula 6.1.1 abaixo.

6.7.1. O indice de cobertura do servigo da divida (“ICD"} sera
calculado trimestralmente com base na férmula descrita a sequir e
nas datas-base das demonstragbes financeiras, sendo que seu
demonstrativo de apuragdo devera ser preparado  pela
EMISSORA e enviado ao AGENTE FIDUCIARIO nos prazos
indicados nos itens {ii}, (i) e (iv) da Clausula 6. 1{a) acima:

Formula do ICD:
Fluxo de Caixa Disponivel para Servico da
ICD = Divida no Perfodo =A
Servico da Divida no Periodo =B
sendo:

= Fluxo de Caixa Operacional

{-) Impostos Pagos

{-) Custos Debéntures

(+)  Recefta Financeira

(+)  Aporte de Capital

(+)  Cafixa Acumulado
B= Amortizagao de principal, juros a pagar e qualsquer
outros pagamentos devidos no Periodo ao BNDES,
aos AGENTES FINANCEIRQOS e aos titulares das
Debentures relativos ao Contrato de Financiamento

Direto, ao Contrato de Repasse e/ou & presente
Escritura.

Definigdes: iy
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Periodo: periodo de 12 (doze) meses precedentes & data em que
ocorrer a apuragdo do ICD.

Fluxo de Caixa Operacional: Receita Liquida (-} Custo da
Energia Vendida, onde:

Receita Liquida = Receita Bruta (-) PIS (-} COFINS (-) Perdas de
Transmisséo

Custo da Energia Vendida = Despesas com operacac e
manutencdo (+) Seguros (+) Royalties (+) Contribuicbes para
Seflor Efétrico (+} Transporte (+) Outorga da Concessao

Impostos Pagos: Desembolsos referentes ao pagamento de
Impaosto de Renda e Contribuigdo Social.

Custo Debéntures: Despesas referentes & manutentéo das
Debéntures, tais como manutengdo das avaliagbes das
Debéntures por agéncias de ratings, publicages legais, taxas
pagas a CETIP e ANDIMA, entre outros.

Receita Financeira: Receita proveniente da aplicagéo do saldo
do Caixa Acumulado, das Contas Reserva, do periodc anterior a
laxa vigente no mercado.

Aporte de Capital: Eventual aporte de recursos dos acionistas,

para cobrir alguma insuficiéncia de caixa em determinado
periodo.

Caixa Acumulado: Somaidrio dos caixas excedentes em cada
periodo. O caixa excedente é o caixa que resulta de: Entradas de
Caixa no Projeto (-) Obrigagdes do Projeto”,

Clausula 9. Alteragdo da Clausula VIl da Escritura.

8.01. A Clausula 7.1 da Escritura passa a vigorar com a seguinte redagao:

"7.1. Nomeagio

A EMISSORA nomeia e constitui agente fiducidrio da Emisséo a
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., j& qualificada no preambulo desta
Escritura, a qual, neste ato e na meihor forma de direifo, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar, perante a EMISSORA e as demais partes dos
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contratos anexados a presente Escritura, a comunhdo dos
litulares das Debéntures”.

9.02 A Cldusula 7.2.1 da Escritura passa a vigorar com a inclusdo do
seguinte item (f):

() ter verificado a reguiaridade da constituigio, suficiéncia e
exeqdibifidade das garantias adicionalmente prestadas”

9.03‘. A Clausula 7.4.1(l) da Escritura passa a vigorar com alteracdo em
seu item (ix), inclusao do item (x) e renumeracgao do item anterior para (xi): '

“(ix} cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela
EMISSORA nesta Escritura, incluindo a observancia do
indice de cobertura do servico da divida, nos termos da
Clausula 6.1(k);

(x} declaragdo acerca da suficiéncia e exeqiibilidade das
garantias das debéntures; e

{xi)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
fungdo de AGENTE FIDUCIARIO",

8.04. A Clausula 7.4.1 da Escritura passa a vigorar com a inclusdo do
sequinte item (1), renumerando-se o antetior para (u):

‘b verificar a regularidade da constituigdo das garantias rears,
flutuantes e fidejussérias, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exeqliibifidade; e

u) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados,
nos termos da legislacdo vigente”.

Clausula 10. Alteracdo da Clausula X da Escritura.

O Enderego das notificagdes a serem enviadas para 0 AGENTE FIDUCIARIO
passa a ser 0 seguinte:

“Para o0 AGENTE FIDUCIARIO:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOCS LTDA.
Rua Sete de Sefembro, n® 99, 16° andar

CEP: 20050-005, Rio de Janeiro, RJ /?/
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At Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fax-simile: (21) 2507-1773

E-mail: pavarini-riji@pavarini.com.br'

Clausula 11. Totalidade do Acordo.

11.01. Este Aditamento representa o acordo integral das Partes com
relagéo a matéria aqui contida.

11.02, Todas as demais clausulas, itens e condigoes da Escritura e seus
Anexos que ndo foram expressamente retificados, modificados efou
cancelados por este Aditamento permanecem vigentes e inalterados para o fim
em cada um deles disposte e aplicam-se integralmente a este Aditamento.

11.03. Em virude das alteragdbes promovidas pelo presente Aditamento,
resolvem as Partes consolidar a Escritura, que passa a vigorar com a redacdo
constante do Apéndice I ao presente Aditamento. °

Clausula 12. Leqislagéo Aplicavel e Foro.

O presente Aditamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do
Brasil, ficando eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, RJ, para dirimir
quaisguer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a
qualguer outro, por mais privilegiado que seja.
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E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, AS PARTES ASSINAM
O PRESENTE PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA PRIMEIRA
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AGQOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA, DA ITAPEB!
GERAGAO DE ENERGIA S.A. EM 04 (QUATRO) VIAS DE IGUAL TEOR E
FORMA, NA PRESENGA DAS TESTEMUNHAS ABAIXO.

Rio de e Janeira, O3 de setembro de 2003.
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