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ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA, DA NOVAMARLIM PETROLEO S.A.

Preimbulo

Pela presente Escritura, NOVAMARLIM PETROLEO S.A., sociedade por agdes com
sede e foro na Cidade de Macaé, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Elias Agostinho, 665,
sala E-102, Imbetiba, inscrita no CNPJ sob o n° 04.668.779/0001-79, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (a “Emissora”); e (ii) representando a comunhao dos debenturistas
adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (os “Debenturistas”), PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A ., instituigiio financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.439,
11° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 00.806.535/0001-54 neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social (o “Agente Fiducidrio”), vém por esta ¢ na meihor forma de direito firmar a
presente Escritura da 1* Emiss3o Publica de Debéntures Conversiveis em Agdes, em Série Unica,

da Espécie Subordinada, da NOVAMARLIM PETROLEO S.A. (a “Escritura”), contendo as seguintes
clausulas e condigGes:

Salvo se de outra forma definidos nesta Escritura, os termos iniciados em
maitiscula desta Escritura terfio os significados a eles atribuido no Anexo I a esta Escnitura.

Clausula I - Autorizacio

1.1. A presente Escritura é firmada com base em deliberagBes das Assembléias
Gerais Extraordinirias dos acionistas da Emissora realizadas em 17 de setembro ¢ 16 de

novembro de 2001.

1.2. Nos termos do § 1° do artigo 59 da Lei 6.404/76, a Assembléia Geral
Extraordinaria da Emissora delegou ao seu Conselho de Administragdo poderes para deliberar
sobre as condigbes de que tratam os incisos VI a VIII do referido artigo, sobre a oportunidade de

emissdo e sobre o cancelamento das debéntures ndo colocadas ou mantidas em tesouraria pela

Emissora.

Clausnla II - Requisitos

2.1. A presente emissdo de debéntures (doravante denominada “Emissdo”, e
aquelas denominadas individualmente por “Debénture” e coletivamente por “Debéntures”) serd

feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.2.1. Arquivamento e Publicagdo da Ata da Assembléia Geral
Extraordindria. As atas das Assembléias Gerais Extraordindrias, de 17 de setembro de 2001 e
de 16 de novembro de 2001, que deliberaram sobre a Emissfio, foram arquivadas na Junta
Comercial do Estado de Szo Paulo, em 2 de outubro de 2001, sob o n° 200.788/01-2, e em [-] de
novembro de 2001, sob o n° [-], respectivamente, e foram publicadas no Diario Oficial do Estado
Paulg; no Jomal da Tarde e na edi¢iio nacional do jornal Gazeta Mercantil.
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2.2.2 Registro da Escritura. A presente Escritura foi registrada n
competente Registro Geral de Iméveis do local em que se encontra a sede da Emissora.

2.2.3. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios. A Emissdo serd
registrada na CVM - Comiss3o de Valores Mobiliarios (“CVM”), na forma das Leis n® 6.385, de
7/12/76; 6.404, de 15/12/76; 9.457, de 5/5/97, ¢ demais disposi¢cBes legais e regulamentares

pertinentes.
2.2.4. Registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento

(“ANBID”). A Emissdo serd registrada na ANBID, em atendimento ao Coddigo de Auto-
Regulagio da ANBID, aprovado em Assembléia Geral dessa entidade realizada em 27 de agosto

de 1998.

Clausula III - Caracteristicas da Emissio

3.1.  Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social a formagdo
de um conséreio com a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras (“Petrobras™) para a participagdo
conjunta na otimizagdo da complementagdo do desenvolvimento da produgdo do Campo de
Marlim, localizado na Bacia de Campos, Estado do Rio de Janeiro (o “Campo de Mariim™) € o
desenvolvimento de todas as outras atividades correlatas, incluindo: (a) a compra, venda e
importagdo de equipamentos em geral, para a utilizac%o na produgdo de petrdleo e todas as outras
atividades relacionadas; (b) a contratagio de servigos relacionados a producdo de petrdleo e
todas as outras atividades relacionadas; e (c) a comercializagdo de petrélec e todas as atividades

relacionadas.

3.2. Numero da Emissd@o. A presente Escritura constitui a 1* emiss@o de

debéntures da Emissora.
33 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo é de R$235.300.000,00
(duzentos e trinta e cinco milhdes e trezentos mil reais), no dia 30 de novembro de 2001 (“Data

de Emisso”).
3.4. Destinagdo dos Recursos. Os recursos obtidos através da presente

Emissdo serdo destinados a otimizagio da complementag#o do desenvolvimento da produgdo do
Campo de Marlim, conforme demonstrado nos quadros de fontes ¢ usos a seguir:
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Fontes Valor (R$) %
Aumento do capital social da Emissora 128.700.000,00 5,95%
Emissdo das Debéntures 235.300.000,00 10,87%
[ 2% emissio de debéntures com garantia real 1.800.000.000,00 83,18%
[ Total 2.164.000.000,00 100%
Usos Valor (R$) Y%
Aquisi¢io de bens até o valor de 2.164.000.000,00 100%
US$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
doélares dos Estados Unidos), sendo o
restante utilizado na contratagio de servigos
necessarios 3 complementacgio do
desenvolvimento do Campo de Marlim,
inclusive servi¢os para operagio e
manutencdo deste.
Total l 2.164.000.000,00 100%

Contratagdo de Servigos Relativos
4 Operagido e Manuteng3o do 67

67 67 67 67 65 65 534

Campo de Marlim
Inve.stlmento no Qafnpo de Marlim 130 170 A } ) } } 300
mediante a Aquisicio de Bens

Total 834

3.5. Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo. O saldo das Debéntures nio
subscrito pelos acionistas da Emissora, no prazo de exercicio do direito de preferéncia
mencionado no item 4.1.11. abaixo, serd objeto de distribuiciio piblica, sob regime de melhores
esforgos, com intermediagdo de institui¢Ses financeiras integrantes do sistema de distribuigZo de
valores mobilidrios, através do SDT — Sistema de Distribui¢io de Titulos (“SDT"), administrado
pela ANDIMA - Associagdo Nacional das InstituigBes de Mercado Aberto (FANDIMA™) e
operacionalizado pela CETIP — Central de Custddia e de Liquidagdo de Financeira de Titulos
(“CETIP”), adotando-se o procedimento diferenciado de distribuig@o referido no Artigo 33 da
Instrugio CVM n® 13, de 30 de setembro de 1980, inexistindo reservas antecipadas, lotes
minimos ou maximos, sendo atendidos preferencialmente, em igualdades de condigdes, os
clientes das instituicdes financeiras coordenadoras da distribui¢io das Debéntures e de eventuais
institui¢des subcontratadas, que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.
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3.6.  Registro da Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negocia @%‘7@5}“‘

no mercado secundario no SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela SiCaET

ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.
Clausula IV - Caracteristicas das Debéntures

4.1.  Caracteristicas Bdsicas.

4.1.1. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio seri de

R$235.300.000,00 (duzentos e trinta e cinco milhdes e trezentos mil reais) , na Data de Emiss3o.

4.1.2. Valor Nominal Unitério. O valor nominal unitdrio das Debéntures
serd de R$100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Nominal Unitario™), na Data de Emiss#o.

4.1.3. Numero de Seéries. A Emissio sera feita em uma tnica série.

4.1.4. Quantidade de Debéntures. Serio emitidas 2.353 (duas mil,

trezentas e cingiienta ¢ trés) Debéntures.

4.1.5. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos, a data de emissfo
das Debéntures serd o dia 30 de novembro de 2001 (a “Data de Emissio™).

4.1.6. Prazo de Vencimento. O prazo de vencimento das Debéntures serd
de 90 (noventa) meses a contar da Data de Emissio, ou seja, dia 30 de maio de 2009.

4.1.7. Forma. As Debéntures serfo da forma nominativa escritural, sendo
o Banco Itati S.A. o responsavel pela sua escrituragio (“Banco Depositario”™).

4.1.8. Certificados de Debéntures. Nio serdo emitidos certificados

representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser
comprovada pelo extrato de conta de depésito de debéntures escriturais, emitido pelo Banco
Depositario. Sera reconhecido como comprovante de titularidade o “Relatério de Posiciio de
Ativos” expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela
institui¢io financeira responsavel pela custédia desses titulos quando depositados no SND.

4.1.9. Conversibilidade.

4.1.9.1. Cada Debénture podera ser convertida, por opgio do seu

titular, em agGes ordindrias representativas do capital social da Emissora (2) a partir do segundo
ano contado da Data de Emissdo, no periodo estipulado no item 4.1.9.3, ou (b) a qualquer tempo,
mediante ocorréncia de qualquer evento descrito no item 6.1, respeitado o disposto no item 6.3..

4.1.9.2. Cada Debénture podera ser convertida pelo nimero de

acOes ordinarias resultante da divisdo do (a) Valor Nominal Unitario da Debénture nio

amortizado e(‘lﬁrescido da Remuneragdo até a data da conversdo, pelo (b) valor patrimonial da
- \ "

f ~;§:£90 ; (S\h ‘\‘ ‘s
Ay
SN ’// :

270



-
‘/\’{EE;"‘-/% AN
H AN A N
43 \\\ W\
[

acio da Emissora constante das demonstra
ultimo exercicio social transcorrido multi
§1° da Lei n® 6.404/76 (e alteragdes
mencionado no item (b) acima foi fixado
valor patrimonial da a¢3o da Emissora em
companhia recém-constituida acrescido de um prémio de 75%

tal valor.

posteriores), o fator de conversio das Debéntures
pelos acionistas da Emissora tomando-se por base o
11 de setembro de 2001, tendo em vista tratar-se de
(setenta e cinco por cento) sobre

4.1.9.3. O perfodo para o exercicio da opgdo de conversio das
Debéntures na hipétese descrita no item 4.1.9.1 (a) serd anual e iniciar-se-a sempre no primeiro
Dia Util seguinte  data de publicagio das demonstragBes financeiras da Emissora devidamente
auditadas, relativas ao Wltimo exercicio social transcorrido e encerrar-se-a (a) no dia 20 de abril
do mesmo ano da referida publicagio das demonstragdes financeiras; ou (b) 20 (vinte) dias
corridos contados da data de inicio do periodo para conversao, das duas datas a posterior.

4.1.9.4. Caso a Assembléia Geral da Emissora delibere emitir
novas debéntures conversiveis em agées para subscrigio piblica ou privada, os Debenturistas da
presente emissio terdo direito de preferéncia na subscricdo de tais debéntures juntamente com os

acionistas da Emissora, se estes fizerem jus a tal direito.

4.1.95. Caso a conversio das Debéntures resulte em ntmero
fraciondrio de agdo, a parcela correspondente a tal fragdo serd devida em dinheiro na data da
solicitacdo de conversdo, devendo o pagamento ser realizado até o 10° (décimo) dia 1tii
subseqiiente a data de conversio, acrescido da remuneragéo conferida as Debéntures até a data

do efetivo pagamento.

4.1.9.6. Os Debenturistas exercerio a opgio de conversdo das
Debéntures em agbes ordinarias representativas do capital social da Emissora da seguinte forma:
(a) por envio da solicitagdo de conversio ac SND, operacionalizado pela CETIP, através do
Terminal CETIP ou formulario padrio da CETIP; ou (b) caso o Debenturista nio tenha conta
individualizada na CETIP, devera encaminhar a “Solicitacio_de Conversdo” através de carta
protocolizada junto & instituig@o financeira custodiante de suas Debéntures na CETIP, para que
esta faga o pedido, junte ao SND, da quantidade de Debéntures que pretende converter, ou,
ainda, (c) caso as Debéntures nio estejam registradas no SND, o Debenturista devera encaminhar
a Solicitagdo de Conversdo através de carta protocolizada junto a institui¢do financeira
depositaria das Debéntures, contendo o nome do Debenturista e 2 quantidade de Debéntures que

pretende converter,

4.1.9.7. Para todos os efeitos legais, a data de conversio ser4 a data

de solicitagdo junto ao SND, operacionalizado pela CETIP, ou data da entrega da Solicitagio de
Conversdo para a instituigdo financeira depositaria das Debéntures, caso ndo estejam registradas

no Sistema Nacional de Debéntures.

4.1.9.8. Os aumentos de capital decorrentes da conversio das

Debéntures em agdes serdo realizados e averbados na Junta Comercial da sede da Emissora, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data de encerramento do periodo para exercicio da opgio de
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conversio definida no item 4.1.9.3, observada a forma estabelecida no inciso III, do arti
da Lei n°® 6.404/76.

g-,—ﬂ/
4.1.9.9. As acBes objeto da conversdo terdo os mesmos direitos, N
preferéncias e vantagens estatutariamente garantidas as atuais acdes ordindrias da Emissora,
fazendo jus a bonificagdes distribuidas, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos
societarios da Emissora a partir da data da solicitagio de conversio.

4.1.9.10. Apds a data de conversdo, as agbes terdo direito ao
recebimento de dividendos integrais do exercicio social em que ocorrer a conversio.

4.1.10. Espécie. As Debéntures serdo da espécie subordinada, nos
termos do artigo 58, pardgrafo 4° da Lei n° 6.404/76, e nio contario com garantia, nem

preferéncia.

4.1.11. Direito de Preferéncia. Nos termos do artigo 171 da Lei n°
6.404/76, serd concedido aos acionistas da Emissora direito de preferéncia para subscricio e
integralizagdo das Debéntures pelo prazo decadencial de 30 (trinta) dias a contar da primeira
publicagdo do antincio de inicio de distribuicio das Debéntures, inclusive. Os acionistas da
Emissora que desejarem exercer seu respectivo direito de preferéncia deverio comparecer a sede
da Emissora durante o prazo anteriormente mencionado. A quantidade méxima percentual de
Debéntures que os acionistas que exercerem o direito de preferéncia poderdio subscrever sera
igual A participagio percentual do acionista subscritor no capital social da Emissora na data da
Assembléia Geral de Acionistas que deliberou a presente emissdo, ou s¢ja, 16 de novembro de
2001. Os acionistas da Emissora poderio ceder ou renunciar ao seu direito de preferéncia. No
caso de renuncia pela totalidade dos acionistas da Emissora ao seu direito de preferéncia na
subscri¢do das Debéntures, o prazo previsto neste item devera ser reduzido, encerrando-se na
data em que o ultimo acionista da Emissora apresentar sua respectiva remincia. Tal reducio sera
comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario € 3 CVM e divulgada na forma do item 8.6.1
abaixo. Nesse caso, o prazo de subscri¢do a que se refere o item 4.5.1 iniciar-se-4 no dia itil

imediatamente subseqiiente.
4.2.  Remuneragdo. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fariio jus a

remuneragio composta de (i) juros e (ii) um prémio varidvel na forma do item 4.2.1 abaixo

(“Remuneracio”). A Emissora pagard a Remuneragio a cada 6 {seis) meses contados da Data de
Emissdo (cada, uma ‘“Data de Pagamento de Remuneragio”)

42.1 Forma de Cdlculo. A Remuneragio sera calculada a cada seis

meses contados da Data de Emisséo.

(a) A Remuneragio serd composta de:

(1) Juros, calculados de acordo com a Taxa ANBID (conforme
definida no item 4.2.2 abaixo), capitalizada proporcionalmente pelos respectivos sub-periodos de

vigéncia da mesma; e
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(i1) Prémio, na forma do paragrafo unico do Artigo 3° da Déeigis s,\u\}': .

Conjunta n° 7, editada em 23 de setembro de 1999 pela CVM e pelo Banco Central do Brasiioga&%>"
qual sera calculado exponencialmente por dias decorridos desde a Data da Emiss3o, variando de
acordo com a variagio do prego do petréleo tipo Brent-Datado publicado pela Platt’s Crude Oil '

{"Brent") no periodo considerado.

(b)  Para fins de calculo do prémio mencionado no item 4.2.1(a)(ii), a
cada seis meses contados da Data de Emiss&o, o Conselho de Administracio da Emissora devera
comparar (i) o preco estimado do Brent naquela data para o periodo em referéncia (o "Prego
Estimado do Brent") e (ii) a média diaria dos pregos do Brent praticados no més imediatamente
anterior ao més da data do célculo (o "Preco Efetivo do Brent").

(1) O Prego Estimado do Brent para os 4 (quatro) primeiros
periodos semestrais sera determinado com base em uma curva linear do prego do Brent projetada
pelo Conselho de Administraggo, a qual terd (x) como ponto inicial, a média dos pregos de
fechamento do Brent no periodo de 30 dias imediatamente anteriores 4 Data de Emissdo e )
como ponto final, a cotagio do preco do Brent para o periodo 4 descrito na tabela contida no
item 4.2.1(b)(ii) abaixo. ApSs a determinagdo do Prego Estimado do Bremt para esse periodo,
deverdo ser calculados os pregos do Brent para as variagSes percentuais (i) negativa em 18%; (i)
positiva em 18% e (iii) positiva em 36% do Prego Estimado do Brent. A Emissora informara ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias tteis contados da data de publicagio do 1° antncio
de inicio da distribui¢3o piiblica das Debéntures, o Preco Estimado do Brent para esses 4 (quatro)
primeiros periodos, bem como os pregos calculados a partir das variagbes percentuais acima

mencionadas.

(i) O Prego Estimado do Brent para os demais periodos
semestrais, bem como suas variages percentuais, serdo aqueles descritos na tabela abaixo:

Variagdo Pregos Estimados | Variag8o Positiva | Variagdo Positiva
Negativa de, no do Brent de 18% de, no minimo,
minimo, 18% (U.S.8/bbl) 36%
Periodo
(semestres)
Taxa Taxa Taxa Taxa
ANBID + 0% , ANBID +1,5% | ANBID + 3,5% , ANBID + 5%
| 4 | 16,59 1 20,23 23,88 ] 27,52
| 5 | 16,54 ] 20,17 23,80 ] 27,43
| 6 | 16,48 | 20,10 23,72 27,34
[ 7 | 16,43 | 20,03 23,64 27,25
| 8 j 16,37 l 19,97 23,56 27,15
9 f 16,32 | 19,90 23,48 27,06
10 [ 16,26 | 19,83 23,40 26,97
11 | 16,21 ] 19,77 23,32 26,88
AN
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| 12 I 16,15 | [ |

| 13 [ 16,10 | 19,63 [ 23,17 | 26,70 Ae
[ 14 | 16,04 | 19,57 I 23,09 | 26,61 |
|15 ] 15,99 } 1950 | 23,01 | 2652 |

(i)  Apés a determinagdo do Preco Estimado do Brent e suas

variagdes percentuais para os respectivos periodos conforme os itens 4.2.1(b)(3) € 4.2.1(b)(ii), o
céleulo da parcela do prémio da Remuneragio devera ter como referéncia os quatro niveis
descritos abaixo, sendo que, em qualquer hipétese, a Remuneragao ndo podera ser inferior 2 taxa
de juros, i.e., 4 Taxa ANBID. O prémio nio podera, em hipétese alguma, exceder a 5% (cinco

por cento) ao ano. A Remuneragdo serd a seguinte:

(A) se, na data do célculo, o Prego Efetivo do Brent for, no
minimo, 18% (dezoito por cento) inferior ao Prego Estimado do
Brent, a Remuneracio devera ser a Taxa ANBID, com prémio de

0% (zero por cento);

(B) se, na data do cdlculo, o Preco Efetivo do Brent for
equivalente ao Preco Estimado do Brent, a Remuneragio devera
ser a Taxa ANBID, acrescida de prémio de 1,5% (um virgula cinco

por cento) ao ano;

(C)  se, na data do céleulo, o Prego Efetivo do Brent for 18%
(dezoito por cento) superior ao Preco Estimado do Brent, a
Remuneragio devera ser a Taxa ANBID, acrescida de prémio de

3,5% (trés virgula cinco por cento) ao ano; e

(D)  se, na data do calculo, o Prego Efetivo do Brent for, no
minimo, 36% (trinta ¢ seis por cento) superior ao Prego Estimado
do Brent, a Remuneragio devera ser a Taxa ANBID, acrescida de

prémio de 5% (cinco por cento) ao ano.

() Se a diferenga entre o Prego Efetivo do Brent e o Prego Estimado

do Brent nio corresponder aos precos exatos determinados para os respectivos periodos de
acordo com os itens 4.2.1(b)(i) e 4.2.1(b)(ii), conforme o caso, o calculo do prémio que compée

a Remuneracdo devera utilizar uma interpolagio linear simples.

4.2.2 Taxa ANBID. Para fins desta Clausula, a taxa ANBID ("Taxa

ANBID") significa a taxa de juros divulgada pela Associacio Nacional de Bancos de
Investimento e Desenvolvimento ~ ANBID, publicada diariamente na Resenha da ANDIMA,
para depdsito bancério a prazo, do tipo mais negociado e de maior volume {pré ou pds-fixado)
apresentado durante o perfodo de capitalizagdo, conforme definido adiante, capitalizada pelos

respectivos sub-periodos de capitalizacio, conforme definido abaixo:
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(a) 0 “periodo de capitalizacio" é o periodo semestral qr)lg——/[ff
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Remuneragdo. O primeiro periode de capitalizacio micia-se na Data de Emissiio e tennl\hé‘m,e\g_ 2/

primeira Data de Pagamento da Remuneragdo. Os demais periedos de capitalizaggo iniciam-se™

na iltima Data de Pagamento da Remuneragiio ocorrida ¢ terminam na Data de Pagamento da

Remuneragédo subseqiiente, sucessivamente sem solugdo de continuidade.

(b) o "sub-periodo de capitalizacdo” é o periodo de vigéncia de cada

uma das Taxas ANBID (pelo prazo do respectivo depdsito a prazo em que a mesma se embasou).
O primeiro sub-periodo de capitalizago inicia-se na data de inicio do primeiro periodo de
capitalizagdo e termina ao final da data de vigéncia da Taxa ANBID. Os demais sub-periodos de
capitalizagio iniciam-se na data de vencimento do sub-periodo de capitalizagiio anterior e
terminam na data de vigéncia da Taxa ANBID do mesmo ou no término do periodo de
capitalizagdo, o que for anterior, cada sub-periodo de capitalizagdo sucedendo ao anterior, sem

solugdo de continuidade.

(c) a cada inicio de um novo periodo de capitalizagdo, iniciar-se-4 um
novo sub-periodo de capitalizagiio. Caso a data de encerramento do petriodo de capitalizagio nio
seja coincidente com a data de encerramento do sub-periodo de capitalizagdo, a Taxa ANBID do
tiltimo sub-periodo de capitalizagio ser4 calculada pro rata temporis por Dias Uteis até a data do

encerramento do respectivo periodo de capitalizacio.

4.2.3  Taxa Substituta. Na hipétese da Taxa ANBID aplicavel deixar de
ser divulgada, seré utilizada a 1ltima Taxa ANBID divulgada dentro do periodo de até 30 (trinta)
dias corridos que anteceder a data do primeiro dia ttil do respectivo sub-periodo. Persistindo a
auséncia de divulgagio da Taxa ANBID, ou no caso de sua extingdo, ou ainda se, pela
superveniéncia de norma legal ou regulamentar, esta ndio mais puder ser utilizada para o calculo
da Remuneragdo, devera ser utilizada como taxa substituta (a "Taxa Substituta”), na mesma data
da exting@io da Taxa ANBID ou do impedimento de sua utilizacfo, a média aritmética das taxas
de captagdo dos certificados de depésito a prazo, pés ou pré fixados, obtida pelo Conselho de
Administragio da Emissora, para lotes de valor equivalente a R35100.000,00 (cem mil reais), que
sera mensalmente atualizado a partir da data de capitalizagéo, junto ao Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S.A., Banco Bradesco S.A., Banco Itat S.A., Banco do Brasil S.A., Banco
ABN AMRO Real S.A. ¢ HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Miiltiplo. O prazo do tltimo sub-
periodo de cada periodo de apuragio de prémio serd ajustado de tal forma que o seu vencimento
coincida com a data de inicio do novo periodo de apuragdo de prémio. Caso a Taxa Substituta
também ndo possa ser aplicada, serd convocada uma Assembléia Geral de Debenturistas dentro
do prazo de 15 (quinze) dias a contar da ltima divulgagio para deliberar a escolha de outra taxa

substituta.

(a) para todos os efeitos deste item 4.2.3, seri considerado o ano de
360 dias, sendo que caso a Taxa ANBID ou a Taxa Substituta tenha como referéncia prazo
diverso, deverd a mesma ser ajustada para refletir a base de 360 dias; e

{(b) a2 apuragio dos montantes das obrigagbes que deverio ser
liquidadas em datas intermediérias, que néo coincidam com o tltimo dia do periodo de vigéncia
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ndmero de dias uteis transcorridos desde a data do inicio do periodo de vigéncia da Taxa R
considerada ¢ a data do pagamento da Remuneragio, em relagio ao nimero de dias tteis do—

periodo de vigéncia da Taxa ANBID em curso.

43.  Repactuagdo. Nio havera repactuac3o.

44.  Garantias.  As Debéntures nio contarfio com garantia, nem preferéncia.

4.5.  Subscricdo. A subscrigio das Debéntures serd efetuada por meio dos
procedimentos do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

4.5.1. Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas em até 20
(vinte) dias contados do encerramento do prazo para o exercicio do direito de preferéncia
conferido aos acionistas da Emissora nos termos do item 4.1.11 acima.

4.5.2. Pregco de Subserigdo. As Debéntures serio subscritas pelo seu

Valor Nominal Unitério, acrescido da Taxa ANBID + 5% (cinco por cento) ao ano, calculada
pro rata temporis desde a data do inicio do prazo de subscrigéo a que se refere o item 4.5.1 até a
data de integralizagdo. A Taxa ANBID+5% nio se aplicar s subscri¢des efetuadas por for¢a do

exercicio do direito de preferéncia nos termos do item 4.1.11 acima.
4.5.3. Integralizagdo. A integralizagdo das Debéntures sera a vista, no

ato da subscri¢do.

4.5.4. Forma de Pagamento. As Debéntures serio integralizadas em

moeda corrente nacional.

4.6.  Condig¢bes de Pagamento.

4.6.1. Pagamento do Principal. O valor do principal das Debéntures sera
pago em 15 (quinze) parcelas semestrais iguais, sendo a primeira paga 6 (seis) meses apés a Data
de Emissdo, ou seja, em 30 de maio de 2002, e as parcelas subseqiientes a cada 6 (seis) meses
contados da data de pagamento da parcela anterior.

4.6.2. Local de Pagamento. Os pagamentos das Debéntures seriio

efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND, ou, na hipétese das
Debéntures n#o estarem custodiadas junto ao SND, em estabelecimento de institui¢Ges

financeiras contratadas para esse fim.
4.6.3. Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo até o primeiro Dia Util subsegiiente, se o

meemYENCImMento ceincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério nas Cidades de
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Sao Paulo ou do Rio de Janeiro, ressalvados os caso
pela CETIP, hipdtese em que havera
sébado, domingo ou feriado nacional.

4.6.4. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento
de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a
multa moratéria de 10% sobre o valor devido e Jjuros de mora calculados desde a data de
madimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o
montante assim devido, independentemente de aviso, notifica¢éo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

4.6.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo ao
disposto no item precedente, o nio comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
remuneragio e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.6.6. Forma Alternativa de Recebimento. Na hipétese de vencimento
antecipado das Debéntures conforme estabelecido nos itens 6.1 e 6.3 abaixo, os Debenturistas
titulares de 100% (cem por cento) das Debéntures em circulag3o, reunidos em Assembléia de
Debenturistas instaurada especialmente para deliberar sobre tal matéria, poderdo, a seu tdnico e
exclusivo critério, autorizar o pagamento de qualquer valor devido pela Emissora nos termos
desta Escritura, por meio de dacio em pagamento de bens e/ou direitos aceitaveis para os
Debenturistas. Nenhum pagamento de valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
podera ser feito de qualguer forma que ndo em moeda corrente nacional sem a aprovacdo dos

Debenturistas nos termos deste item.

Clausula V — Obrigacées da Emissora

Enquanto o saldo devedor das Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora
obriga-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alterac@o substancial, ou
qualquer indicio de alteragdo substancial, nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negocios

em geral da Emissora ou de qualquer de suas controladas que:

(a) possa impossibilitar, ou dificultar de forma relevante, o cumprimento pela
Emissora de suas obriga¢des decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou

(b) faca com que as demonstracées financeiras ou as informagdes financeiras
fornecidas pela Emissora 8 CYM n3o mais reflitam a real condig3o financeira da Emissora.

Clausula VI - Vencimento Antecipado

Iy

§ cujos pagamentos devam ser realiza 08,
prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com
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6.1.  Vencimento Antecipado. Observado o previsto mo item 6.3, o AgentéCag.t

Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das

Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitrio das

Debéntures, acrescido de Remuneracio e encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificaco judicial, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

(@)  falta de pagamento de qualquer valor devido em relagdo as Debéntures nos
termos desta Escritura;

(b)  término por inadimplemento ou invalidade do Contrato de Consdrcio ou
Contrato de Suporte, término por qualquer motivo (salvo em decorréncia do término do prazo
contratual originalmente previsto) do Contrato de Concessio, ou, ainda, remtincia pela Petrobras
ou pela Emissora de quaisquer de seus direitos previstos em qualquer desses documentos;

(©) protestos legitimos e reiterados contra a Emissora, cujo valor agregado
inadimplido ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou m4-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se
for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias da data em que a Emissora receber aviso por escrito enviado pelo

Agente Fiduciario nesse sentido;
(d)  pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora ou por qualgquer

de suas controladas;

(e) liquidagio ou decretagidio de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas
controladas;

63] falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio prevista nesta
Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados do aviso por escrito enviado pelo Agente
Fiduciario;

(2 vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, de sua
controladora direta ou de qualquer de suas controladas, de valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

h) trinsito em julgado de qualquer sentenga, emissio de laudo arbitral

definitivo, execugdo de mandados de penhora ou inicio de processos semelhantes, em qualquer
caso que versem sobre o pagamento de valor equivalente ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milh&es de reais) contra 2 Emissora, sua controladora direta ou qualquer de suas controladas; ou

() penhora, arresto ou seqiiestro de bens da Emissora, de sua controladora
direta ou de suas controladas, em valor superior a 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido da
Emissora com base nas mais recentes demonstragdes financeiras anuais da Emissora, em
procedimento administrativo ou processo judicial, que nio seja cancelado em até 60 (sessenta)

dias apos a sua instauracio.
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6.2.  Os valores mencionados nos itens
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissfio, de acordo com a variagdo do IGP-M —
Indice Geral de Pregos de Mercado, calculado pela Fundagdo Getilio Vargas (“IGPM™) ou

qualquer indice que o substitya.

‘ 6.3.  Ocorrendo qualquer dos eventos previstos nos itens “a”, “b”, “d” e “c” do
item 6.1. acima, os quais deverdo ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente
Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-3o automatica e antecipadamente vencidas, independente de
avisos ou notificagdo judicial ou extra-judicial. Ocorrendo quaisquer eventos previstos nos
demais itens do item 6.1. acima, os quais deverdo ser imediatamente informados pela Emissora
ao Agente Fiducidrio, este deverd convocar, no prazo maximo de 3 (trés) dias contados da
ciéncia de sua ocormréncia, Assembléia Geral de Debenturistas, a realizar-se no prazo minimo
previsto em lei, para deliberar sobre a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures. A
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures dependers da aprovacdo de Debenturistas
representando no minimo a maioria de todas as Debéntures em circulagio.

Clausula VII - Obrigactes Adicionais da Emissora

7.1. Sem a anuéncia prévia de Debenturistas detentores de 100% (cem por
cento) das Debéntures em circulagiio, a Emissora ndo devera contrair nenhum endividamento,
salvo o endividamento resultante: (a) da presente Emissgo; (b) de sua 2* emissio de debéntures
simples, com garantia real, no valor total de principal no superior a R$1.800.000.000,00 (um
bilhdo e oitocentos milhdes de reais); e (¢) daqueles previstos nos Documentos da Operagio.

7.2.  Além das obrigagSes aqui contidas, a Emissora devera fornecer ao Agente
Fiduciario:

(2) em cada Data de Pagamento da Remuneragfio, os memoriais de calculo do
Prego Efetivo do Brent utilizado para o Pagamento da Remuneracio em tal data;

(b)  dentro de, no méximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro
semestre social, cépia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo

semestre social;

(c) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como cdpia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes 2 Emissora, ou & sua administragio e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestio ou as contas da

Emissora;
(d)  copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM
n° 202, de 6 de dezembro de 1993 (ou por qualquer outro regulamento que venha a altera-la ou

substitm’-laz, nos prazos ali previstos;

“c”, “g” e “h” do item 6.1. acima serdo
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(e)

na mesma data de suas publicagBes, os atos e decisdes referidos no item

®
8.6,

imediatamente, qualquer informagdo relevante para a presente Emissao

@

que lhe venha a ser solicitada;

_ @)
recebida pela Emissora
Contrato de Consdrcio), imediatamente apds o seu recebimento;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
relacionada a um Evento de Inadimplemento (conforme definido no

(i) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas no prazo de até cinco dias contados da respectiva data de vencimento;

0))] informagBes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no
item 6.4, imediatamente apds a sua ocorréncia; ¢

&) copia do Contrato de Conséreio, do Contrate de Concessao, do Contrato de
Suporte, dos Documentos da Operagio e de todos os aditamentos a estes instrumentos.

73. A FEmissora devera proceder a adequada publicidade dos dados
econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicagdo das

suas demonstragdes financeiras anuais.

7.4. A Emissora devera manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os

respectivos registros de acordo com os principios contbeis geralmente aceitos no Brasil, e
permitir que representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este
contratado, &s expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito aos livros e demais registros

contébeis da Emissora.

75. A Emissora devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo nos termos do item 9.1 desta Escritura caso o Agente Fiduciario nio o faga.

76. A Emissora deverd cumprir com a regulamentacao da CVM, com o envio
de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas.

7.7. A Emissora deverd submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a

exame por empresa de auditoria independente registrada na CVM.

IS
N
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com antecedéncia minima de 3 {trés) dias tteis, notificagéo da COHVOCHQ‘:\a@ﬁ_\}‘é

de qualquer Assembléia Geral, e prontamente fornecer cépias de todas as atas de todas as
Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da Asgsembléia a realizar e de todas as

reunides do Conselho de Administragio, da Diretoria e do Conselho Fiscal;
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aberta na CVM, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragdes financeiras
elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n° 6.404/76, quando solicitado.

7.9. A Emissora deverd manter em adequado funcionamento um érgio para
atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas

para a prestagio desse servigo.

7.10. A Emissora n3o deverd realizar operagles fora de seu objeto social,
observadas as disposigdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

7.11. A Emissora devera notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢do ou suspensdo das atividades da Emissora, bem
como sobre a ocorréncia de qualquer evento que possa resultar em qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado previstas no item 6.1.

7.12. A Emissora nfo devera pagar dividendos ou juros sobre capital proprio,
ressalvado o disposto no artigo 202 da Let n° 6.404/76, nem qualquer outra participagio
estatutariamente prevista, se estiver em mora, relativamente 2o pagamento de quaisquer valores
devidos aos Debenturistas, relativos as Debéntures, cessando tal proibigio t3o logo seja purgada

a mora.
7.13. A Emissora devera manter seus bens adequadamente segurados, conforme

praticas correntes.

Clausula VIII - Agente Fiduciario

8.1. Nomeagdo. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissio
objeto desta Escritura a Planner Corretora de Valores S.A., acima qualificada, a qual, neste ato e
pela melhor forma de direito, aceita 2 nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar perante a Emissora a comunhdo dos titulares das Debéntures.

8.2.  Declaragdo. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo
66, § 3°, da Lei n® 6.404/76, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, de 23/11/83, para exercer a
funcio que lhe € conferida;
aceitar a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

(b)

atribui¢Ges previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e

condigdes; e

-
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A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas fun¢des.

83.  Subsrituigdo. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios,
renuncia, morte ou qualquer outro motivo de vacancia relacionado ao Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembléia dos Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderi ser
convocada pelo préprio Agente Fiducirio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.
Na hipétese da convocagio ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citado,

cabera 4 Emissora efetua-la.

Na hipdtese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fun¢des
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuigio
das Debéntures no mercado, proceder & substituicio do Agente Fiduciario e a indica¢do de seu
substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim.

A substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiduciirio fica sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos
no artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 28, de 23/1 1/83, e eventuais normas posteriores.

A substituigio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser averbado no Registro Geral de Iméveis do local onde sera registrada a

presente Escritura.

O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data da
presente Escritura ou, em caso de substituicdo do mesmo, da data do aditamento relativo 3
substituigdo, devendo o Agente Fiducidrio, em qualquer caso, permanecer no exercicio de suas

fungdes até a efetiva substituigio.
Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e

preceitos da CVM.
84.  Deveres. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM,

constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

-administragdo de seus préprios bens;
N
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(b)  renunciar & fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse

ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais

papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a funco, a veracidade das informagées
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora néo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administra¢iio da Emissora para que esta

Ihe forega as indicagdes e documentos necessarios;

63) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informagses
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omisses ou inverdades constantes

de tais informacdes;

(®

de modificagGes nas condi¢Bes das Debéntures;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,

certides atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento e Procuradoria da Fazenda Piiblica onde se localiza

a sede do estabelecimento principal da Emissora;

@) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na
Emissora;

f)] convocar, quando necessério, a Assembléia de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a2 Emissora deve
efetuar suas publicagdes;

(k)  comparecer & Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas;
(0] elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §
1° alinea “b” da Lei n® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:
6] eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestacio de informagGes pela Emissora;

(i1) alteragGes estatutérias ocorridas no periodo;

283



NovaMarlim

(iii)

enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(iv)  posicdo da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v)  amortizagdio e pagamento de juros das Debéntures realizado no
periodo, bem como aquisigGes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(vii}  relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administragio;

(viii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
instrumento; e
(ix)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de

Agente Fiduciario.

(m) colocar o relatério de que trata o inciso “(1)” a disposicio dos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(ii)  no seu escritério ou, quando se tratar de institui¢io financeira, no
local por ela indicado;

(i) naCVM;e

(iv)  nainstituigdo que liderou a colocagdo das Debéntures.

(n) publicar, nos érgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, anlincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢do

nos locais indicados no inciso “(m)”;

(o) manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, gestdes junto a Emissora;

®)

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de néo fazer da Emissora; e

G)] notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na

comentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Emlssdmc/&"f“

O

284



presente Escritura, indicando o Iocal em que fomecera aos interessados mais esclarecimenk@g%, ok
Comunicagio de igual teor deve ser enviada 8 CVM e as Bolsas de Valores. Macple ~

8.5.  Atribuicées Especificas. O Agente Fiduciario usardA de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecio ¢ defesa dos
interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condi¢cdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléneia, concordata,
interven¢do ou liquidag¢do extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” do caput deste item se, convocada a Assembléia de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares quando tal hipotese se referir

ao disposto na alinea “e” do caput deste item.

8.6.  Comunicagies.

8.6.1. Publicidade. Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na
forma de avisos, no Diério Oficial do Estado de S3o Paulo, no Jornal da Tarde e na edigéo

nacional do jornal Gazeta Mercantil.

8.6.2. Enderegamento. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer
das partes nos termos desta Escritura devero ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

NovaMarlim Petrdleo S.A.

Rua Funchal, 263, 11° andar, Sala 06-B
04551-060 Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 3089-6500

Fax: (11) 3089-6565

At. Sr. Luis Antonio Semeghini de Souza

Para o Agente Fiduciario:
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Planner Corretora de Valores S.A.
Avenida Paulista, 2.439 — 11° andar
01311-300 S&o Paulo — SP

Tel.: (11) 3061-9444, ramais 459/472/473
Fax: (11) 3061-0964

At: Departamento Agente Fiduciario
E-mail: agfiduciario@planner.com.br

Quando aplicavel:
Para o Banco Mandatario e Depositario:

Banco Itau S.A.

Rua Boa Vista, 185 — 6° andar
01014-001 Sio Paulo — SP

Tel.: (11) 237-5518

Fax: (11) 605-1090

At.: Srta. Ivonete Ramos de Moura

As comunicag¢bes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias dteis apds o
envio da mensagem.

A mudanga de qualquer dos enderecos acima deveri ser comunicada a
todas as partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

8.7. Remurneragdo. Sera devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios
pelo desempenho dos deveres e atribuicSes que Ihe competem, nos termos da legisiago aplicavel
e desta Escritura, uma remuneracio a ser paga da seguinte forma:

(a) Parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada uma, vencendo-se a
primeira em 30 de novembro de 2002 e as demais nas mesmas datas dos anos seguintes, até o
Prazo Final das Debéntures, ou seja, em 30 de maio de 2009.

(b)  No ano de 2009, ano de vencimento da Debénture, serd devida uma parcela

correspondente a meio ano de servigos prestados, que sera de 50% (cingiienta por cento) do valor
da iltima parcela, paga em 30 de novembro de 2008. Esta parcela sera paga na data do Prazo

Final das Debéntures, ou seja, em 30 de maio de 2009.

‘\
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(©) As parcelas referentes aos itens “(a)” e “(b)” acima serdo atuali

anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M acumulado no respectivo periodo.

(d) A remuneracio serd acrescida dos impostos ISS (Imposto sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de Integragio Social), COFINS e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a referida remuneragio, excetuando-se o

Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

(e A remuneragio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio

da funcfio de Agente Fiduciario, durante ou apés a implantagio do servigo, a serem reembolsadas
pela Emissora, mediante apresentagio das faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes.

8.8.  Despesas. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas
em que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos

Debenturistas ou para realizar seus créditos.
8.8.1. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado

imediatamente apds a realizagio da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

8.8.2. No caso de inadimplemento pela Emissora das obrigacdes previstas
nesta Escritura, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio
ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas (na propor¢dc do nimero de
Debéntures detidas por cada um), e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honoririos advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo
Agente Fiducirio ou decorrentes de ages intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsites e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneraggo e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por wm periodo superior a 15 (quinze) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco

da sucumbéncia.
8.8.3. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive,

aquelas incorridas com:

(2)

publicacio de relatdrios, avisos e notificagSes, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que possam ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracio de certiddes;

locomogdes entre estados da Federagdo e respectivas hospedagens,

(©)
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(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais quE—
possam ser imprescindiveis se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.
8.84. O credito do Agente Fiducidric por despesas incorridas para

proteger direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado na
forma ora estabelecida seré acrescido 4 divida da Emissora, tendo preferéncia sobre ela na ordem

de pagamento.
Clausula IX - Assembléia Geral de Debenturistas

9.1.  Convocagdo. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada
pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por

cento), no minimo, das Debéntures em circulagéo ou pela CVM.

9.2.  Quorum de InstalagGo. A Assembléia se instalara, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das

Debéntures em circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer niimero de Debenturistas.
9.3.  Mesa Diretora. A presidéncia da Assembléia cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.4.  Quorum de Deliberacdo. Nas deliberagdes da Assembléia, a cada

Debénture caberd um voto. As deliberagdes serio tomadas pela maioria dos presentes, com
excegdo da medificacdo das condigdes das Debéntures, que deverd ser deliberada por
Debenturistas que representem a maioria dos titulos em circulagdo, exceto se de outra maneira

previsto nesta Escritura.
Clausula X — Declaragoes

10.1. Declaragées do Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio declara a

Emissora que:

(a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios

necessdrios para tanto;

(b)  a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

(c) esta Escritura constitui uma obrigagio legal, valida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢3es.
10.2. Declaragées da Emissora. A Emissora declara ao Agente Fiduciario, em

beneficio dos De,b\enturistas, que:

50
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(a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com
todas as obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;

(b) a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacSes aqui
previstas néo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

(c) esta Escritura constitui uma obrigacio licita, valida e vinculante da

Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(d) os prospectos preliminar e final relativos a4 emissio das Debéntures

(coletivamente, os “Prospectos™} contém: (i) todas as informacSes relevantes em relacdo a
Emissora ¢ sua controladora no contexto da presente emissio de Debéntures e necessirias para

que os investidores e seus consultores tenham condigSes de fazer uma analise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigdo financeira, lucros, perdas e
perspectivas e direitos em relagio 3s Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes
de fatos relevantes, nas circunsténcias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais
informagdes néo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, tendo em vista o disposto no artigo 14
da Instrugdo CVM 13/80, (ii) as declara¢des contidas nos Prospectos em relacio 3 Emissora e
sua controladora sdo verdadeiras e nao sdo enganosas, incorretas ou inveridicas, tendo em vista o
disposto no artigo 14 da Instrugio CVM 13/80, (iii) as opinies, andlises e (se houver) previses
expressas nos Prospectos em relagio a Emissora e sua controladora foram dadas de boa-fé, tendo
side expressadas apds serem consideradas todas as circunstancias relevantes, (iv) n3o hd outros
fatos em relag@o & Emissora e sua controladora ou as Debéntures cuja omissio, no contexto dessa
emissio, faga com que alguma declaragéo dos Prospectos seja materialmente enganosa, incorreta
ou inveridica, e (v) todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar-se de que as
declaragdes, informagdes e fatos descritos nos Prospectos s3o verdadeiros;

(e) a celebracdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem

qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do gual a Emissora seja parte, nem ira resultar
em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da

Emissora;

® as demonstragbes financeiras auditadas da FEmissora incluidas nos
Prospectos refletem, de forma adequada, a posi¢do financeira da Emissora nas datas indicadas e
os resultados das operagbes, bem como a participacio dos acionistas e o fluxo de caixa da
Emissora nos periodos especificados, ¢ foram elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(2) a Emissora se encontra em cumprimento das leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos érgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 2
condugio de seus negocios, salvo por descumprimentos nfo relevantes que ndo possam resultar

em efeito adverso na condi¢do financeira da Emissora;
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(h) exceto conforme informado nos Prospectos, ndo ha qualquer agdo j
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio govername
que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua condicdo financeira ou

outras, ou em sua atividade; ¢

(1) a Emissora obteve todas as aprovagdes necessirias, sejam de carater
interno ou emitidas por entidades governamentais competentes, 2 Emiss3o e & colocagio publica
das Debéntures.

Clausula XI - Disposi¢oes Gerais

11.1.  Renuncia. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes
da presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
renuncia 20 mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.2.  Foro. Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo,
para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Clausula XII - Anexo

Faz parte do presente instrumento o Anexo I - DefinigGes.
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Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
1gual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S#o Paulo, 16 de novembro de 2001.

NOVAMARLIM PETROLEO S.A.

Nome: Lhis Antdnio S| de Souza Nome: Ronald Herscovici
Eg(): irgtor Cargo: Diretor

PLANNER CORRETORA DE VAL?RES S.A.

Nomie: @it Weou ST s Faaad Nome: yiyizne AR. dos Sedtos
W
Cargo: Pt oadaon Cargo: ¢ !

Y o -

WE S,
Nomé:  Gang’be Sanios
R R 534875.F

L CPF 435.670.338-08
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ANEXO I )
~ag

"Contrato de Consdreio” significa o contrato de consdrcio a ser celebrado entre a Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras (“Petrobras™) e a Emissora, o qual tem por objeto a conjugacio de
esforgos € recursos das Partes para otimizar a complementa¢do do desenvolvimento da producio

do Campo de Marlim.

"Contrato de Concessdo” significa o contrato de concessio celebrado em 6 de agosto de 1998
entre a Petrobras e a Unifio, representada pela Agéncia Nacional de Petréleo — ANP, conforme
aditado de tempos em tempos, tendo por objeto a execugdo, pela Petrobras, das operagdes ali
especificadas visando a permitir que petrdleo e gas natural sejam produzidos em condigdes
econdmicas no Campo de Marlim, cuja cdpia constitui 0 Anexo 2 ao Contrato de Consércio.

"Contrato de Suporte" significa o contrato de suporte a ser celebrado entre a Emissora e a

Petrobras.
"Dia Util" significa o dia em que haja expediente bancério nas cidades de S3o Paulo ou do Rio
de Janeiro.

"Documento da Operacio” ou "Documentos da Operagio" coletivamente, significa qualquer dos
seguintes instrumentos (conforme definidos no Contrato de Consdrcio): (i) o Contrato de
Conséreio, (ii) o Contrato de Suporte, (iii) os Instrumentos de Divida, (iv) os Documentos de
Garantia; (v) o Acordo de Confidencialidade, (vi) o Estatuto Social da NovaMarlim, ou outro
acordo, contrato ou instrumento diretamente relacionado 4 Emissora, bem como ao objeto do

Consorcio
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