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Esta escritura (“Escntura ") e flrfnada pefa° segumtes qartes

1. PANAMERICANO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., com sede na
Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de S3ao Paulg, na Rua
Marechal Deodoro, 650, inscrita no Cadastro Naciohal da Pessoz

Juridica sob no. 02.682.287/0001-02, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social ("Emissora™.

2. Ofiveira Trust Distribuidora de Titulos e Valares
Mobilidrios Ltda., com sede na cidade do Rio de Janelro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, sala 205,
inscritc no Cadastro Naciohal da Pessoa Juridica sob no.
36.113.876/0001-91, representando a comunhao de debenturistas,.

neste ato representada na forma de seu contrato social (‘Agente
Fiduciario™.

3.  Suvio SANTos PARTICIPACOES S.C. LTDA., COM sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Jaceguai, 496, 7° andar, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob no. 43.350.131/0001-01, ha
qualidade de garantidora e interveniente, neste ato representada na
forma de seus respectivos documentas societarios (“Garantidora®,

CLAUSULA PRIVEIRA
AUTORIZACAO

1.1 Autorizacdo. A CGIEDI‘&C@O desta Escritura fol autorizada pe-

“la reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada em .

11de novembio de 2002.

CLAUSULA SEGUNDA
REQUISITOS

2.1 Redistro na Comissao de valores Mobilidrios. As debéntures
(“Debéntures” de que trata esta Escritura serdo distribuidas ao publico
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(“Distribuicao Pdblica™. : A Dls+rrbu15a0 Publlca serd registrada na
comiss3o de Valores Mobiliarios ¢‘CvM” ), na forma das Leis no. 6.385, de
07 de dezembro de 1.976 e 6.404, de 15 de dezembro de 1.976, e
demais dlsposu;oes Iega's e«regulamewtare: pertinentes.

re

2.2 Registro_na ANBID. A Distribuicio Pl.’lblica devera ser
registrada na Associagao Nacional dos Bancos de Investimentos
("ANBID"), em atendimento ao COdigo de Auto-Regulacio da ANBID

para as OperagOes de Colocacao e Distribuicio de Titulos e Valores
Mobilidrios no Brasil (*C6digo ANBID").

23 Arquivamento e Publicacao da Ata da Reunido do Conselho
de Administracao. A Ata da Reunido do Conselha de Administracio da
Emissora que deliberou sobre. a presente emissio (“Emissao” serd.

-arquivada na Junta Comercial do Estado de S50 Paulo, nos termos do
artigo 62, 1, da Lei 6.404/76, e publicada nos jornais Didrio Oficial do
Estado de Séo Paulo e Didrio do Comércio e industria.

2.4 Inscricdo da Escritura. Esta Escritura sera inscrita na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo.

2.5 Registro na CETIP. As Debéntures deverao ser registradas
no Sistema Nacional de Debéntures ("SND", administrado pela
Associacdo Nacional das Instituictes de Mercado Aberto (‘ANDIMA') e

operacionalizado pela Central de Custddia e Liquidacio Financeira de
Titulos (“CETIP".
i

2.6 Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta

Emiss3o deverao ser veiculados na forma de *Aviso aos Debenturistas”
no jornal Didrio do Comércio e Industria.

CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

34 Distribuicio PUblica. A Distribuicio Publica ocorrera
mediante procedimento diferenciado de distribuicio pre

Visto Juridicn
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Artigo 33 da tnstrucé@‘c\hl[\fﬁi ?lrz“/e;q.‘ MZo: havera reservas antecipadas,
nem fixacao de lotes maximos ou minimos e nao sera constituido
fundo de manutencao de liquidez para as-Debéntures.

e

3.2 Data de Emiss3o. Para todos os efeitos legais, a data de

emissdo das Debéntures serda 01 de dezembro de 2.002 (‘Data da
Emissan™. .

3.3 Quantidade de Debéntures e Numero de Séries.

Serao
emitidas 15.000 {quinze mil) Debéntures, em série dnica.

'3.4 valor Nominal e Montante da Emiss3o. O valor nominal
unitdrio das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais), perfazendo

um montante de emissdo de R$150.000.000,00 (cento e cinqienta
milhGes de reais), na Data da Emissao.

CrLAusuLa QUARTA
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

.

41 Tipo, Conversibilidade, Forma e Espécie. As Debéntures
serao do tipo simples, nao conversiveis em acgdes, nominativas,
escriturais e da espécie subardinada, N3o serao emitidos certificados,
razdo pela qual aos debenturistas servird como comprovante de
titularidade das Debéntures (@) 0 Relatdrio de Posicdo de Ativas da
Central de Custddia e de Liquidagio Financeira de Titulos (“CETIP),
solicitado pela Emissora, € emitido a qualquer tempo ou por ocasiao
do pagamento das obrigacdes decorrentes da EmIissao; ou (b)) extrato
emitido pela instituicao financeira responsavel pela escrituracio das
Debéntures contratada pela Emissora para esse fim, na hipotese de o
debenturista nao estar vinculado aquele sistema.

42 Prazo e Data de vencimento. As Debéntures terdao prazo
de 36 (trinta e seis) meses, a partir da Data de Emissio, vencendo,
portanto, em 01 de dezembro de 2.005 {*Data de Vencimento™.

4
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43 Preco de 5ubscri,ao e mtegrallzac;ao O preco sera o valor
nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragio, conforme
defmu;ao abacxo acumulada desde 2 Data da Emlssao até a data de

,,,,,,

em moeda corrente naﬂldnal "‘o ato da subscricio.

44 Remuneracdd. As  Debéntures  renderao  juros
correspondentes ao valor acumulado de 108 % (cento e aito por
cento) das taxas médias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia,
“Over Extra-Grupo® (Taxas DI), base 252 dias, calculadas e divulgadas
pela CETIP, incidentes sobre o valor nominal das Debéntures, a partir
de 01 de dezembro de 2002 e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacao (‘Remuneracao”). Define-se “Perfodo de Capitalizacio”
comao o intervalo de tempo que se inicia em 01 de dezembro de 2002,
no caso do primeiro Periodo de Capltalizacdo, ou na data prevista para
-pagamento dos. juros imediatamente anterior, no caso dos demais
“Periodos de Capitalizagao”, e termina na data prevista para o
pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Pericdo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem soluicao de continuidade.

4.4.1 Farmula de Calculo dos Juros:

N . qs |
J=VNx{1]|Taxa DI Di:iriaj x(m)ﬂ -1

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, em Reais

VN = saldo do valor nominal da Debénture no inicio do
Periodo de Capitalizacdo, em Reais.

N
]EI = produtério de “N”" termaos;

Fator Multiplicador = 108;

Taxa DI Didriay = Taxas médias didrias do DI de um dia, “Over

Extra-Grupo”, base 252 dias, na forma unitaria, verificadas ‘N
P@ﬂum \
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dias entre a data de 1mc‘o 1ncld51ve e 3 data de término,
exclusive, do Periodo de Capltallza(;ao que serao obtidas ge
acordo com a seguinte fqrmuja;f .

P
e we R arc

B ) . Taxa DI 5
Taxa DI Drdna; = ™ +!1 -1

Taxa Djy = Taxa média do DI de um dia, “Over Extra-Grupo"

calculada e divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual:
a0 ano {ex.: 20 % ao ano ; Taxa D = 20k

, ande:

4.4.2 Para fins do disposto na Secdo 44 acima. Adotarse-d o
procedimento abaixo nha ocofréncia das seguintes hipéteses: (a)
a utilizagdac da Taxa de DI de um dia devera considetar o ndmero
de casas decimais divulgado pelo Orgao responsdve! pelo seu
calcuio; {b) na indisponibilidade temporaria da Taxa de DI por
prazo ndo superior a 05 (cincol dias (teis, sera utilizado
automaticamente, em sua substituicdo, a Gltima Taxa DI
divulgada disponivel, nao cabendo, quando da divulgacio e
adocao da taxa devida, qualquer reembolso, tanto por parte daos
debenturistas, quanto por parte da Emissora; (€) na
indisponibilidade temporaria da Taxa de DI, por prazo superior a
05 (cinco) dias. Uteis, sera utilizado em sua substituicdo a Taxa
Over selic. Na extin¢do ou impossibilidade legal de aplicacio da
Taxa Over Selic em substituicao 2 Taxa de DI, 0 Agente Fiducidrio
convocara Assembléia de Debenturistas exclusivamente para a
definicao, de comum acordo com a Emissora, do procedimento
a ser adotado em relagao a remuneracac das Debéntures de
forma que, aiém de se preservar o valor real das Debéntures,
sejam elas remuneradas nos mesmos niveis anteriores; e (d} ha
extingao ou impaossibilidade legal de aplicacdo da Taxa de DI s
Debéntures, serd utitizada, em sua substituicio, a Taxa Over Selic.
- Na extincao ou impossibilidade legal de aplicacio da Taxa Over

Selic em substituicao a Taxa de DI, 0 Agente Fiducidrio devers
convocar Assembléia de Debenturistas, no prazo méaximo de 20
- (vinte) dias contados da data do evento que der causa a

conhvocagao, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, a
hova Laxa de juros referencial de remuneracao das Debéntures,
de forma que, além de se preservar o valor real das Debhéntures,

sejam elas remuneradas nos mesmos niveis anteriores. Lpé
Pan \
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45 Periodicidade - de - ffagamento  dos  Juros. 0Os juros
correspondentes a cada Periodo de Capitalizacdo serdo devidos
semestraimente sendo o.primeiro vencimento em 01 de junho de
2003 e o Ultimo em 01-de dezembro (e 20G5.

46 Pagamento do Principal. O pagamento do valor nominal
das Debéntures serd efétuado em 01 de dezembro de 2005,

4.7 Llocal do Pagamento. 0s pagamentos referentes ao valor
nominal e Remuneragdo a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados por meio da CETIP, ou por meio de instituicio financeira
contratada pela Emissora para esse fim ou, ainda, na sede da Emissora,
na hipotese de o debenturista ndo estar vinculado aguele sistema.

48 Prorrogacao dos Prazos. Considerarse-30 prorrogados os
prazos referentes 20s pagamentos de qualquer obrigacdo até o
primeiro dia ati subseqliente, se essa data coincidir com dia em que
n3ao haja expediente comercial ou bancario na cidade de S3o Paulo,
sem nenhum acréscimo a gualquer tituio nos vaiores a serem pagos.

49 Aquisicao Facuitativa. A Emissora poderd, a qualquer
tempo, adquirir as Debéntures desta Emissao que estejam em
circuiagcao, por preco nao superior ac seu valor nominal, acrescido da
Remuneracao, observado o disposto no Artigo 55 da Lei n° 6.404, de
15 de -dezembro de 1976, conforme alterada. Nessa hlpotese as
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdao ser canceladas,
permanecer em tesouraria, ou ser novamente colocadas no mercado.

410 Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora
decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do saldo devedor, acrescido da Remuneracio desde a data
do inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento e de
encargos moratorios na ocorréncia dos seguintes eventos: (a) protesto
legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora ou Garantidora, em
montante superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ndo sanado
em 30 (trinta) dias contados a partir da data do protesto; (b) pedido de
concordata preventiva formulado pela Emissora ou Garantido

T jcano \
Viste Jurldico
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liquidacao ou decretacan -d= faléncia da Emissora ou da Garantidorga;
(d) falta de cumprimento pela Emissora de quatquer obrigacio
prevista nesta Escritura, nao sanada em 30 (trinta) dias contados g
partir do aviso que Ine ‘for. enviado pelo Agente Fiducidrio; (e
vencimento antecipads Ge qualquer divida da Emissora em razdo de
inadimpliéncia contratual, em montante superior a RS 1 .000.000,00 (um
milhao de reais), que possa de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigacCes decorrentes desta emissao; e (f
alteracao substancial no controle da Emissora efou Garantidora.

4.10.1Para os fins do disposto no item () da Secao 410, supra,
“alteragao substancial no controle significa qualquer alteragao
no controle da Emissora efou Garantidora interveniente Gue
resulte, de forma direta e indireta, () na perda do controle
indireto da Emissora pela Garantidora, exceto em caso de
reorganizagao societaria do grupo, ou (i) na perda do controle
da Garantidora pefo Sr. Senor Abravanel.

411 Encargos Moratdrios. Case a Emissora deixe de efetuar o
pagamento de quaisquer obrigacGes pecunidrias relativas 3
Debéntures, na data. devida, a Emissora devers pagar, em refacio ao
valor de tal pagamento devido e n3o pago, além da Remuneracio,
multa de 10% (dez por cento), e juros moratorios incidentes a taxa de
1% am. (um por cento ao més), independentemente de avisa,
interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, calculadas desde 3
data de descumprimento até a data de efetivo pagamento, sem

prejuizo do vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das
Debéntures.

412 Decadéncia dos Direitos de Acréscimo. O ndo
comparecimento -do debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas
previstas nesta Escritura n3o Ihe dara o direito a qualquer acréscimo
no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia,
0s diretios adquiridos até a data do respectivo vencimento.

413 Fianca. Por este instrumento e na melhor forma de
direito, a Garantidora obriga-se perante os debenturistas, na q alidade

o PanAmétics i —
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de fiadora e principal pegacora ca Emnissora, a garantir solidariamente
0 pagamento do vaior nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, inclusive acréscimos morawdrios, bem como quaisquer
outros encargos decofrentes cle eventuais acdes judiciais, sendo esta
fianga irrevogdvel €-’irrctratavel para todos os efeitos legais,
renunciando desde ja a Garantidora aos beneficios previstos nos
artigos 1.491, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502, 1.503 e 1.504 do Cédigo Civil
Brasileiro, artigos 261 e 262 do Codigo Comercial Brasileiro e artigo 595
do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

414 Atividades da Emissora; Destinacdc dos Recursos. A
Emissora pratica operacbes de arrendamento mercantil, conforme
autorizacdo do Banco Central do Brasil. Os recursos obtidos com a
Emissao serao utilizados pela Emissora exclusivamente para o

financiamento das suas operacdes de arrendamento mercantil de
veiculos novos e usados.

415 Negociacdo. As Debéntures serdo negociadas junto ao SND,
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

4.16 Regaste Antecipado Facultativo. As Debéntures poderio
ser resgatadas, a critério da Emissora, mediante deliberacio do
Conselho de Administracdo e com aviso prévio de quinze (15) dias
através de publicagdo conforme previsto no item 26 da Cldusula
Segunda, inclusive no que concerne as regras do sorteio. 0 resgate
poderd ser total ou parcial, pelo seu valor nominal acrescido da
Remuneracao calculada até a data do efetivo resgate, e de prémio
incidente sobre o valor nominal acrescido da Remuneracido,
equivalente a aliguota da Contribuicao Provisdria sobre Movimentacao
ou Transmissao de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira — CPMF, vigente na data do resgate. Na hip6tese do resgate
antecipado parciai adotar-se-a o critério de sorteio, a ser realizado na
presenca do Agente Fiducidrio e com divulgagdo pela imprensa, de

acordo com o0 disposto no Item 26 da Cldusula Segunda. As\
debéntures resgatadas nos termos agui pre\listos deverag ser

canceladas pela Emissora. ﬂ ‘z P
/‘
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+ 7 CrAUSULA QUINGA
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.4 Informacgogs. " A Emisgo’ré E;bfrd"ga—se a fornecer ao Agente
Fiducidrio as sequintes informagdes: -

a. dentro de no maximo 60 (sessenta) dias apos o término de
cada trimestre de seu exercicio social, cdpia das demonstracées
financeiras relativas 3 esse periodo;

b.  dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds 0 término de
cada exercicio social, demonstracfes financeiras reiativas a esse

periodo, bem como balanco patrimonial da Garantidora relativo ao
exercicio social findo;

C.  copia das informacdes perigdicas e eventuais exigidas pela
Instrucao CVM no. 202/93 nos Prazos previstos em tal regulamentacio;

d. imediatamente, qualguer informacdo razodvel que lhe
venha a ser solicitada.

5.2 Obrigacoes Contratuais e Legais. A Emissora obriga-se a
cumprir integralmente com as suas obrigagbes decorrentes da
Escritura e da legislagzo e reguiamentacao aplicdveis.

5.3 Custos, Despesas € Taxas. A Emissora obriga-se a arcar com
todos 0s custos, despesas e taxas (“Despesas” incorridas ou pagas pelo
Agente Fiducidrio para proteger os interesses ¢dos debenturistas nas
formas desta Escritura, conforme a Secao 6.3(d) e a Secio 6.3(e).

5.4 Comunicacao de Descumprimento. A Emissora obriga-se a
comunicar imediatamente a CVM e ao Agente Fiducidrio, qualquer

inadimpléncia da €missora ou da Garantidora das obrigacoes
decorrentes das Debéntures.

5.5 InformacOes Atualizadas. A Emissora obriga-se a manter
todaos os registros legals a tado o tempo atualizados incluindo-se
registro de companhia aberta.

10 - /C’/»)
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56 Rating. A EmiksQra: obrigase a comunicar o Agente
Fiducidario imediatamente, quaiquer alteragao na classificacio do
credito (rating) concedido a. EmissAo. - Obriga-se ainda a manter
atualizada, nc minimg, anualm.ente e Encammhar a2 ANBID, a0 agente
fiduciario e ao Banco ABCS.A.~&aérdenadar lider, nota de classificacao
de risco (rating) durante a wgent:la das Debéntures..

5.7 Anudncios. A Emissora obriga-se a promover publicacdo na
edicac nacional do jornal Diario do Comércio e Industria dos anlincios
de inicio e de encerramento da Distribuicao Publica.

5.8 Dividend9os. A Emissora obriga-se a nao pagar dividendos,
salvo o disposto no Artigo 202 da Lei no. 6.404/76, nem qualquer outra
participacao nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por mais
de 30 (trinta) dias erm mora, relativamente ao pagamento de quaisquer
obrigacBes pecunidrias decorrentes das Debéntures, cessando tal
proibicao, tao logo seja purgada tal mora.

5.9 Exigéncias do Codigo ANBID. A Emissora cbriga-se a cumprir
todas as exigéncias do Codigo ANBID para que a Distribuicio PUblica
seja registrada na ANBID, bem como proceder ao pagamento da taxa
de registro da operagao junto a ANBID.

CLAUSULA SEXTA
AGENTE FIDUCIARIO

6.1 Agente Fiduciario. Por esta Escritura, a Emissora constitui e
nomeia agente fiduciario da Emissdo, Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios tLtda., que, por este ato, aceita a
nomeacao para, nos termaos da lei e da presente Escritura, representar
a Emissora e a comunhao dos titwares das Debéntures.

6.2 Declaracoes da Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio
declara:

a. sab as penas da lei, ndo ter quatquer impedimento legal,
conforme o paragrafo 3¢ do Artigo 66 da Lei no. 6.404, de 15127

A
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artigos 9° e 10° da Instrucio CVM 28/8%, para exercer a fungio que the
€ atribuida:

b. aceitar afungio qije e é conferida, assumindo os deveres
e atribuicdes previstts iz legisla¢ao especifica e nesta Escritura:

C. aceitar integralmente a presente Escritiira em todas as
suas clausulas e disposicoes;

d. ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de canflito e
interesse previstas no Artigo 10 da Instrucao CYM 28/83; e

e. que foi verificada a regularidade da constituigdo da fianca
descrita na Secao 4.13.

6.3 Remuneracdo. Sera devido ao Agente Fiducidrio, a titulo
de honordrios, pelo desempenho dos deveres e atribuicoes gue lhe

competem, nos termos da lei e desta Escritura, os seguintes
honorarios:

a. parcelas trimestrais e consecutivas de R$3.750,00 (trés mil,

setecentos e cinqilenta reais), sendo a primeira devida na data de
‘assinatura desta Escritura;

b. a remuneragao prevista na Segdo 6.3(a) sera devida mesmo
apas o vencimento das Debéntures, caso 0 Agente Fiducidrio ainda

esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nio sanadas pela
Emissora (ou pela Garantidora);

C. as parcelas referidas na Secdo 6.3(a) serao atualizadas pelo
IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado), ou na sua falta, pelo mesmo

indice que vier a substitui-lo, a partir de 01 de dezembro de 2002 até

as datas de pagamento de cada parcela, calcuiadas “pro rata die", se
necessario;

d. a remuneracdo prevista na Secio 6.3(@ nao inclui as
despesas com publicacdes, transporte, alimentacao, viagens e estadias
necessarias ao exercicic da funcdo de Agente Fiducidrio, a serem
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia
aprovacdo pela Emissora, por escrito. N2o est3o incluidas tampo

WZ\_,L\\ZJ@
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despesas com esp=aciatistas, caso’ cejam  necessarios, tais como
auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria tegal a Emissora,
cujas despesas, da mesma formg, deverao ser previamente aprovadas
pela Emissora, por escrito; I ‘

Len© L

‘e. todas as despesas com procedimentos legais, inclusive de
natureza administrativa, em que 0 Adente Fiducidrio venha a envolver-
se para resguardar os interesses dos debenturistas, deverdoc ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e,
posteriormente, canforme previsto em tei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também
0s gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes contra ele intentadas no exercicio de sua
funcao, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbeéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
debenturistas, bem como a remuneracao e as despesas reembolsiveis
do Agente Fiducidric na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar

garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia;

f. em casc de mora no pagamento de qualquer guantia
devida em decorréncia da remuneragao prevista nesta Secdo 6.3, os
-débitos em atraso ficarao sujeitos a muita de 5% (cinco por cento) e

juros. de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da
atualizagao monetaria;

dg. nha hipGtese de ocorrer o cancelamento da totalidade das
Debéntures emitidas, as parcelas vincendas serdao pagas na data do
evento, descontadas a taxa de 12% (doze por cento) ao ano; e

h.  aremunerag3o serd acrescida dos seguintes impostos: im-
postos sobre servigos de quaiquer natureza (ss), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicio para o Financia-
mento da Seguridade Sociall, e quaisquer outros impastos que ve-
nham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, excetuan-
do-se 0 imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento.
13 f :
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6.4 Substituicdo. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos
temporarios, renincia, liquidagao judicial ou extrajudicial, pedido de
auto-faléncia ou concordata, decretacao de faléncia ou qualquer outro
caso de vacancia do-Agente Eiduciérib,,seré realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trintd) 2ias, contados do evento que a determinar,
Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo” préprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por debenturistas que
representem 10% ({(dez por cento), no minimo, dos titulos em
circulagdo, ou pela CYM. Na hipotese de a convacagao nao ocorrer até
08 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetua-a, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisdrio enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo
Agente Fiduciario. Na hipotese de nac poder o Agente Fiducidrio
continuar a exercer as funcdes por circunstancias supervenientes a
esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, pedindo sua substituicdo. E facultado aos
debenturistas, apos o encerramento do prazo para a Distribuicio
Piblica, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicacio de
seu eventual substituto, em assembiéia especialmente convocada para
gsse fim. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita 3
comunicacdo prévia a CVMl e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos previstas no paragrafo 4° do Artigo 2° da
Instrucao CVM 28/83, e eventuais normas posteriores. A substituicio do
Agente Fiducidrio, em carater permanente, devera ser- objeto de
aditamento a presente Escritura, a ser averbada na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas
funcOes a partir da data da assinatura da presente Escritura ou de
eventual aditamento relativo a substituicao, devendao permanecer no
exercicio de suas fungbes até a efetiva substituicda. Aplicam-se 2s

hipdteses de substituicdo ao Agente Fiducidrio as normas e preceitos
baixados pela CVM.

6.5 Deveres. Além de outros previstos em lei ou em ato

normativo da CVM,. constituem deveres e atribuiches do Agente
Fiduciario:

a. proteger os direitos e interesses dos debenturistas,
empregando no exercicio da fungao o cuidado e a diligéncia que todo

homem ativo e probo costuma empregar ha administracdo dos seus
proprios bens;

14
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b.  renunciar a ﬂjni;:'jd de zig#nte Fiducidrio na hipdtese de
superveniéncia de conflitos de mteresse ou de qualquer outra
modalidade de mapttdao

Y

C. conservar e‘n bda guarda toda a escrituracao,

correspondéncia e demais documentos relacmnados "COM O exercicio
de suas funcoes;

d. verificar, no momento de aceitar a funcao de Agente Fidu-
ciario, a veracidade das informacoes contidas nesta Escritura, diligen-

ciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defei-
tos de que tenha conhecimento;

e.  promaver, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o
faca, 0 registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, caso em que o
oficial do registro notificara a administracdo da Emissora para que esta
the forneca as indicagdes e documentos necessarios;

f. acompanhar a observarcia da periodicidade na prestacio
das informactes obrigatorias, atertando os debenturistas acerca de
eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais infarmacdes;

g. emitir parecer sobre a suficiéncia das informactes
constantes das propostas de modifica¢oes das Debéntures:

h.  verificar a regularidade da garantia fidejussoria prestada,
observanda a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

i. intimar a Emissora e/ou Garantidora a reforcar a garantia
prestada na hipotese de sua deteriaragdo ou depreciacio;

j. salicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho
de suas funcoes, certidoes atualizadas dos distribuidares civeis, das
Varas da Fazenda PUblica, Cartdrios de Protesto, Juntas de Conciliacio

€ Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Plblica do Foro ca sede da Emissora;

kK. salicitar, quando considerar necessario, auditoria legal ou

contabil extraordinaria na Emissora; é
15 .
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L convocar, -guando. necessario, a  Assembléia ge
Debenturistas, mediante arwincio publicado pelo menos trés vezes,
Nos orgaos de imprensa nOs. Quzis 4 Emissora deve efetuar suas

publicacdes; S e

'm. comparecer 3 assembigia dos debenturistas a fim de
prestar as informacdes a que Ihe forem solicitadas; -

n. elaborar relatdrio destinado aos debenturistas, nos termos
da alinea “b” do paragrafo 1° do Artigo 68 da Lei no. 6.404/76, o quai
deverd conter, pelo menos, as seguintes informacoes:

i. eventual omissao ou inverdade de que  tenha
conhecimento, contida nas informac0es divulgadas pela
Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatodria prestacio de informac@es pela Emissara;

ii.  alteracBes estatutdrias ocorridas no periodo;
ili.  comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da

Emissora, enfocando os indicadares ecohdmicaos,
financeiros e da estrutura de seu capital;

iv.  posi¢ao da distribuicio ou colocagao das Debéntures no
mercado; :

V. resgate e pagamento de juros das Debéntures realizadas

no periodo, bem como aquisicdes e vendas das Debéntures
pela Emissora;

vi. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados
através da emissio das Debéntures, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

vii. relagao dos bens e valores entregues a sua administracio;

viii. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela
Emissara neste instrumento:

ix. declaracao sobre sua aptidao para continuar exercengo
funcao de Agente Fiduciario: cj@
" J '
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X.  declarac3o acerca’da suficiencia e exequibilidade das
garantias das Debéntures-

0. colocar -0 rslaténo de qae trata o item anterior 3
disposi¢io dos debeéntiristas Ng prazo Maximo de 4 (quatro) meses 3

contar do encerramento do exercicio social da Emlssora a0 menos
nos seguintes lacais:

i na sede da Emissora;

ii.  no escritorio ou, quande institui¢do financeira, no local por
ela indicado;

iii. nacvm
iv.  nasholsas de valores, guando for o caso; e

1’2 na instituicac financeira que efetou a coloca¢do das
Debéntures.

p.  pubiicar, nos 6rgaos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes nos termos desta Escritura, andincio comuni-
cando aos debenturistas que o relatdrio se encontra a disposicio nos
locais indicados nos subitens do item "o" acima;

q. manter atualizada 2 relacdo dos debenturistas e seus
enderecos mediante, inclusive, gestoes junto a Emissora;

r. fiscalizar 0o cumprimento das cldusulas constantes desta

Escritura, especialmente daquelas impositivas de obrigactes de fazer
€ hdo fazer;

5. hotificar os debenturistas, no prazo maximo de 60
(sessenta) dias, de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentas. Comunicacac de
igual teor deverd ser enviada a CVM, ao Banco Central do Brasil e s

bolsas de valores onde a Emlssora tiver seus valores admitidos 2
negociacao.

t. acompanhar junto a Emissora o processo de atualizacao da
nota de clasmﬂca 0 de risco (rating) da emissdo, a qual deje

v/
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atualizada, no min:mo’,'anﬁalrn-ente durante a vigéncia das
Debéntures.

-

6.6 Atribuicoes. O Agente Fiducidrior usard de guaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora efouy a
Garantidora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhac das

debenturistas na realizacao de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

a. declarar, observadas as condicdes da presente Escritura,
antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes das
Debéntures e incluindo principal e acessérios:

b. tomar quaisquer providéncias para a cobranga e realizacio
dos créditos dos debenturistas;

C. representar os debenturistas em processo de faléncia,
concordata, intervengao ou liquidacio extrajudicial da Emissora, salvo
deliberacdo em contrario tomada em Assembléia de Debenturistas
pela maioria das Debéntures em circulacio;

d. requerer a liquidacao ou faléncia da Emissora, nos termos
dalei; e

€. cobrar extrajudiciaimente da Garantidora o pagamento de
quaisquer valores devidos pela Emissora, com base ha fianca prestada
pela Garantidora nos termos da presente Escritura, aplicando o produ-
to no pagamento das obrigacdes relativas as Debéntures entio venci-
das, observadas as disposicdes da Secaoc 6.7.

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela
n3do adocao das medidas contempladas nos itens ‘a’; "b", “d" e ‘e”

desta Seqdo 6.6 se a assembléia dos debenturistas assim autorizar, por

° 4/)
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defibera¢do unanime dos . titwares de todas as Debéntures em
circulacao.

' 6.7. Procedimentos para Execucdo da Fianca. Salvo deliberacio
em contrario da assembléia de debenturistas, na eXecucio da fianca
prestada pela Garantidora, o Agente Fiduciario deverd observar os
seguintes prazos e procedimentos:

a. verificado o inadimplemento pela Emissora no
cumprimento das suas obrigacdes relativas as Debéntures, inciusive
nos termos da Secdo 4.10 supra, 0 Agente Fiduciario notificard a
Emissora para que disponibilize, na forma prevista nesta Escritura e no
prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de notificacio,
conforme definido no item (d) da Secdo 4.10, recursos 1o montante
necessario para o cumprimento total das referidas ohrigacses,
acrescidas da Remuneracao e encargos moratorios previstos nesta
Escritura, e notificard a Garantidora para que no mesmo prazo

disponibilize os referidos recursos, sob pena de vencimento
antecipado da Emissao;

b. na hipdtese de nem a Garantidora, nem a Emissora
quitarem as referidas obrigacdes, dentro do prazo previsto no item
anterior, ou efetuar um pagamento parcial, 0 Agente Fiducidrio
declararda antecipadamente vencidas todas as obrigagGes das
Debéntures e notificard a Garantidora para que disponibilize, no prazo
de 48 (quarenta e oito} horas contados do recebimento da notificagzo,

0 saldo devedor, acrescido da Remuneracio até a data do seu efetivo
pagamento e de encargos moratorios;

C. na hipdtese de a Garantidora n3o quitar as referidas
obrigactes dentro do prazo previsto no item anterior, 0 Agente
Fiducidrio devera convocar Asembléia de Debenturistas para que

sejam determinados os procedimentos a serem adotados na cobrang
dos créditos eventualmente ainda ndo quitados; e

/t - ﬂ '
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d. havendo pagamiente de-quaisquer valores pela Carantidora
com base no disposto nos itens anteriores, sejam eles representativos
de um pagamento total oy-.parcial. dos montantes devidos, a
Garantidora deverg otmunicar- o Agente Fiducidrio por escrito da
efetuacio do dep6sito na conta’corrente mantida pela Emissora junto
aoc banco mandatario, e o Agente Fiducidrio tomara todas as
providéncias necessarias para viabilizar a distribuicao proporcional
desses valores aos debenturistas no prazo de 02 (dois) dias tteis
contados do recebimento da comunicacao do depdsito, obervadas as
disposigtes da Se¢do 4.7 acima.

CLAUSULA SETIMA
ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1  Assembléias. Os titulares das Debéntures de que trata esta
Escritura poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia
Especial, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao
dos debenturistas. A assembléia dos debenturistas podera ser
convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por debenturistas
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulac3o ou pela CVM. Apiicar-se-a a assembléia dos debenturistas, no
que couber, 0 disposto na Lei no. 6.404/76 para assembléia geral de
acionistas. A assembléia se instalara em primeira convocacdo com a
presenca de debenturistas que representem metade das Debéntures
em circulacao e, em segunda convocacao, com qualquer ndmero. A
presidéncia da assembléia cabera ao debenturista que for eleito pelos
presentes ou aquele que for designado pela CVM. Na hipotese da
assembléia nao ter sido convocada pelo Agente Fiducidrio, este a ela
devera comparecer € prestar aos debenturistas as informacdes que
Ihe forem solicitadas. Nas deliberacdes da assembléia, cada Debénture
dara direito a um voto, admitida a constituicido de mandatarios,
debenturistas ou ndo. Toda e qualquer alteracdo nas clausutas ou
condicdes previstas neste instrumento, dependerdo da aprovacio de
debenturistas que representem, no minimo, 3/4 (trés quartos) das
Debéntures em circutacdo. Sera facultada a presenca dos
representantes legais da Emissora nas assembléias dos debenturistas,
bem como de seus advogados, devendo estes, quando for o

Caso,
comparecer munidos do respectivo instrumento de mandato. @<¢
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efeito da constituicig do “quotuni® a que se refere esta clausula, serdo
excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em carteira.

Loon

CLAUSULA OITAVA
DIVERSOS

8.1 Comunicagdes. Quaisquer notificagbes, comunicacdes ou
informagdes entre as partes sera considerada como entregue se
enviada por escrito (ha forma de facsimile ou de carta registrada,

exigindo-se, neste Ultimo caso, o retorno do aviso de recebimento),
enderecado conforme abaixo especificado:

a. Se para a Emissora:
Avenida Pautista, 2240 - 13° andar
01310-300 - 530 Pauio, 5P
At: Sr. Wilson Roberto de Ara
Tel.: (011) 3146-5274
Fax: {011) 3146-5275

b. Separa o Agente Fiduciario:
Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205
Candominio Downtown - Barra da Tijuca
22640100 - Rio de Janeiro, Rl
At: 5r. Juarez Dias Costa
Tel.: (21) 2493-7003
Fax: (21) 2493-4746

C.  Separaa Garantidora:
Rua Jaceguai, 496, 7° andar
01315010 - S30 Paulo, SP
At: Sr. Antonio Luiz Droghetti Neto

Tel.: (011) 3248-3537 )
Fax: (011) 31051323

21 , '
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Ou. em qualater caso, para aqueles outros enderecos que
venham a ser fornecidos na forma estabelecida nesta Secdo 8.1 por
qualquer das partes 2 outra,: .-, - .

- = z
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8.2 Tolerancia. Qualguer tolerancia, exercicio parcial ou con-
€essao entre as partes devera ser sempre considerada mera liberalida-
de, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer direito, faculda-
de, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos {inclusive de man-
dato), nem implicard novac3o, alteragao, transigéncia, remissaga, modi-
ficacdo ou redugao dos direitas e obrigactes daqui decorrentes.

8.3 Invalidacdo ou Anulacdo. A invalidagdo ou anulacio, no
todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura ndo
afetard as demais, que permanecerao sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo o disposto nesta Sec3o 8.3, as partes desde jd se
comprometem a negociar, N0 menor prazo possivel, em substituicdo a
cldusiia invalidada ou anulada, a inclusdo, neste centrato, de termos e
condicdes vaiidos que reflitam os termos e condi¢des da clausula
invatidada ou anulada, observados a intengdo e o objetivo das partes

quando da negociagao da cidusula invalidada ou anulada e o contexto
em que se insere,

84 Alteracdo. Qualquer alteracdo dos termos e condicdes
desta Escritura somente sera considerada valida se formalizada por
escrito, em instrumento proprio, assinado por todas as partes.

8.5 Foro. Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas
desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado

que seja. ﬁ
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ESte INSTRUMENTO PARTICUUAR DE.ESCRITHRA DA 22 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, EM SERIE UNICA, DA PANAMERICANO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A. &

firmada em 05 (cinco) vias, de igyalteor e forma e para o mesmo fim,
juntamente com 02: (duaS‘) te»temuﬂhas

s

OuveiRA TRUST DisTRIBUDORA DE TiTLLOS E VALORES MOBLIARIOS LTDA.
Nome : CESA? BEwmdLty LEAL inTD

RG: 2023C-1 CRE

'\\
ANAMERTC DAMENTO MERCANTIL S.A.
Nome: Rafael Palladino NOME:Wilson Rollerto de Aro
R.G. n°: 4.371.288-55P/SP RG. n® 9552 177 SSP/Sp
I'4

SILVIO SANTOSA ARTICIPACOES S/C LTDA. > / >
Neto

Name: Luiz Sebastida Sandaval NO| 10 Luiz Droghetti
R.G.: n° 3.804.798-5SP/SP . 11° 9.302.288-55P/5P

Plthnuwwann %
‘..s!o Jur{d_lc_u_l

TESTEMUNHAS:

>0 ol M,

@: Maria lvonete Salkes de Almeida
R.G.: 7.624.156-7-85P/SP

- b0 Z,,Au.mo
Nome: Claudia Ribeira
R.G.: 24.327.155-4-85P-5P
ED000023-1/000
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