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CNFPY/MF N.° 02.107.946/0001-87
NIRE 3330016601-7

ATA DA REUNIAO EX_TRAORDINARIA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO REALIZADA EM 12/06/2003

DATA, HORA E LOCAL: Aos 12 (doze) dias do més de junho de 2003, as
8:45h, na sede da Companhia, localizada na Rua Lauro Muller n.° 116, 39° andar,
salas 3901/05/06, parte, Botafogo, nesta Cidade do Rio de Janeiro.

QUORUM: Os Conselheiros representando a maioria dos membros em exercicio.
CONVOCACAO: Por mensagens individuais enviadas aos Srs. Conselheiros.

MESA: Presidente, o Sr. Fersen Lamas Lambranho e, Secretario, o Sr. Celso Fer-
nandez Quintella.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (A) as condigiies das debéntures da quarta emis-
sd0 da Companhia, de que tratam os incisos VI a VIII do Art. 59 da Lei ° 6.404/76,
com 0s poderes que he foram delegados pelos acionistas na Assembléia Geral Extra-
ordinaria realizada em 10 (dez) de junho de 2003 e (B) o cancelamento de debéntures
da terceira emissio da Companhia que se encontram em tesouraria.

DELIBERACOES: Os Srs. Conselheiros, resolveram, por unanimidade, aprovar as
seguintes matérias:

Item (A): As condigdes a seguir elencadas para as debéntures da quarta emissdo da
Companhia (“Emissora”), ndo conversiveis em ages, com garantia real, no valor de
R$250.000.00,00 (duzentos e cingiienta milhdes de reais), que serfio divididas em duas
séries, a primeira série composta de 15.000 (quinze mil) debéntures (“Debéntures de
Primeira Série™) e a segunda série de 10.000 (dez mil) debéntures (“Debéntures de Se-
gunda Série”):

A1 - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO COMUNS AS DUAS SERIES:
{a) Forma: As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa escritural, sem emis-
sio de cautelas ou certificados.

(b) Colocagdo: As Debéntures serdo objeto de distribuicBo piblica com intermediagéo
de instituicSes financeiras integrantes do sistema de distribuicZo de valores mobiliarios,
utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicic previsto no artigo 33 da
Instrugio CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas,
lotes minimos ou méximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos coor-
denadores que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.

(c) Prazo de subscrigdio e forma de integralizacdio: Respeitados o deferimento do pe-

dido de registro na CVM e a publica¢do do amincio de inicio de distribui¢io, as De-

béntures serdo subscritas em até 6 (seis) meses contados da data do deferimento do
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respectivo registro pela CVM. A subscrigio sera efetuada por meio dos procedimentos
do Sistema de Distribuigdo de Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP. A integrali-
zagdo das Debéntures sera i vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo
("Data de Integralizacio"). As Debéntures serfo subscritas pelo seu valor nominal
acrescido da remuneracdo a que fizerem jus, calculada pro rata temporis desde a data
de emissdo até a Data de Integralizagio.

(d) Negociacdo: A emissao sera registrada para negocia¢dio no mercado secundirio no
Bovespa Fix, administrado pela Bolsa de Valores do Estado de Sdo Paulo (“BOVES-
PA”), sendo os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasi-
leira de Liquidacio ¢ Custodia (“CBLC™), e no SND, administrado pela Associagio
Nacional de Mercado Aberto (“ANDIMA") e operacionalizado pela Central de Custd-
dia e de Liquidagfio Financeira de Titulos (“CETIP”).

(e) Vencimento Antecipado: O Agente Fiducidrio dos debenturistas deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes das Debéntures, observados os proce-
dimentos a serem definidos na Escritura de Emissiio, na ocorréncia dos seguintes
eventos.

a) decretagio de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, ou em
caso de dissolugBo e/ou de liquidagio da Emissora ou suas controladas (no caso
destas 1iltimas salvo em processo de reorganizacio societaria) ou, ainda, no caso de
pedido de concordata preventiva ou faléncia formulado pela Emissora e/ou qualquer
de suas controladas;

b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora e que nZo seja sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que lLhe for enviado pelo Agente
Fiduciario, cujo valor unitirio ou agregado seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado anualmente, a partir da data de
emissdo, pela variagio do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundagdio Getilio Vargas ("IGP-M"),

¢) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em razio de inadimpléncia
contratual cujo valor individual unitirio ou agregado seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado, anualmente, a partir da data de
emissio, pelo IGP-M,

d) alienacio do comtrole acionario da Tele Norte Leste ParticipagSes S.A, (“TNL™)
pela Emissora, ou se esta deixar de deter participagio correspondente a pelo menos
50% (cinqiienta por cento)} mais uma agio no capital votamnte da TNL;

e) aquisi¢io do controle acionario de sociedades que resultem na aiteragdo do objeto

principal da Emissora;

f) nio pagamento, pela Emissora, do valor nominal, da remuneragio ou de quaisquer
outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas na Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo de 10 {dez) dias, contados da data de vencimento
original;

g) aprovagio de operagbes de fusio ou incorporagiio que envolvam a Emissora, salvo
se as operagdes em questo (i) contarem com a prévia aprovagio dos debenturistas,
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na forma do Artigo 231 da Lei n° 6.404/76; ou (ii) envolverem a Emissora e
quaisquer das sociedades por ela controladas direta ou indiretamente;

h) aprovagdo de operacdio de cisio da Emissora, salvo se (i) a operagdo contar com a
prévia aprovagio dos debenturistas, na forma do Artigo 231 da Lei n° 6.404/76; ou
(ii) pela cisdo a Emissora mantiver participaciio correspondente a pelo menos 50%
(cingiienta por cento) mais uma agdo no capital votante da TNL;

i) cassagdo, pela Unido Federal, das concessdes detidas pela Telemar Norte Leste
8.A., para prestar servigo de telefonia fixa na Regifio I do Plano Geral de Outorgas,
sempre que tais atos possam representar redugdo superior a 20% (vinte por cento)
no faturamento da controladora TNL;

j) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio prevista na Escritura de
Emissio ou no Contrato de Penhor, notadamente os covenants financeiros
previstos na Escritura de Emiss3o, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados do
aviso que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario.

A2 - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE:

(a) Prazo e Data de Vencimento. O prazo de vencimento das Debéntures da Primeira
Série sera de 2 (dois) anos, contados da data de emissdo, vencendo-se, portanto, em 1°
de junho de 2005 ("Data de Vencimento da Primeira Série").

(b) Pagamento do Vaior Nominal. O valor nominal das Debéntures da Primeira Série
serd pago em uma \inica vez na Data de Vencimento da Primeira Série.

(c) Remuneracdo. Sobre o valor nominal das Debéntures da Primeira Série incidirio
juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual da taxa média diaria
dos depositos interfinanceiros denominada "Taxa DI over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada diariamente pela CETIP
no informativo diario disponfvel em sua pagina na /nternet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), ("Remuneragic da Primeira Série"). A Remuneragho da Primeira Série
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis de-
corridos, incidentes sobre o valor nominal das Debéntures da Primeira Série desde a
data de emniss&o, ou da data de vencimento dos juros imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

A Remuneragio da Primeira Série sera definida em processo de book building, , po-
rém, sempre limitada a0 méximo de 113% (cento e treze por cento) ao ano, base 252
dias.

(d) Peridiocidade de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série: A Remuneragio
da Primeira Série serd paga semestralmente, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de
dezembro de 2003 e o ltimo na Data de Vencimento da Primeira Série.

(e) Resgate antecipado facultativo: A Emissora poderd, desde que aprovado por de-
benturistas que representem 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Primeira Série em cir-
culagéo, reunidos em assembléia, promover o resgate antecipado, total ou parcial, das
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Debéntures da Primeira Série, mediante o pagamento (i) do valor nominal acrescido da
respectiva Remuneraciio da Primeira Série aplicavel até a data do resgate, calculada
pro rata temporis desde a data de emissdo, ou desde a data do dltimo pagamento da
Remuneragiio da Primeira Série, conforme aplicavel, até 2 data do sen efetivo paga-
mento, ¢ (ii) de prémio de reembolso equivalente a 0,50% (cinqienta centésimos por
cento) sobre o valor do resgate, multiplicado pela razfio entre (2) 0 mimero de dias
corridos restante entre a data do efetivo resgate e a Data de Vencimento da Primeira
Série & (b) o nimero de dias carridos entre a data de emissfio e a Data de Vencimento
da Primeira Série. O resgate parcial sera realizado mediante sorteio coordenado pelo
Agente Fiduciario, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76 e de-
mais normas aplicéveis.

Al - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA
ERIE:

(a) Prazo e data de vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures da Segunda
Série ser de 3 (trés) anos, contados da data de emissdio, vencendo-se, portanto, em 1°
de pnho de 2006 ("Data de Vencimento da Segunda Série”).

(b) Pagamento do Valor Nominal: O valor nominal das Debéntures da Segunda Série
serd pago em uma Gnica vez na Data de Vencimento da Segunda Série.

(c) Remuneragdo. Sobre o valor nominal das Debéntures da Segunda Série incidirdo
juros renuneratdrios equivalentes a um determinado percentual da Taxa DI ("Remune-
ragiio da Segunda Série"). A Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata femporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre
o valor nominal das Debéntures da Segunda Série desde 2 data de emissdo, ou da data
de vencimento dos juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento.

A Remuneragio da Segunda Série serd igual & Remuneragio da Primeira Série, que
por sua vez serd definida em processo de book building, ficando, porém, sempre limi-
tada a0 maximo de 113% (cento e treze por cento) a0 ano, base 252 dias. (d) Peridi-
ocidade de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série: A Remuneragio da Se-
gunda Série serd paga semestralmente, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de de-
zembro de 2003 e o Gltimo na Data de Vencimento da Segunda Série.

(€) Resgute anvecipado facultativo: A Emissora podera, desde que aprovado por de-
benturistas que representem 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em cir-
culaciio, reunidos em assembléia, promover o resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures da Segunda Série, mediante o pagamento (i) do valor nominal acrescido da
respectiva Remuneragiio da Segunda Série aplicavel até a data do resgate, calculada
pro raia temporis desde a data de emissdio, ou desde a data do Gltimo pagamento da
Remuneragio da Segunda Série, conforme aplicével, até a data do seu efetivo paga-
mento, e (ii) de prémio de reembolso equivalente a 0,50% (cinqgiienta centésimos por
cento) sobre o valor do resgate, multiplicado pela razdo entre (a) o nimero de dias
corridos restante entre a data do efetivo resgate e a Data de Vencimento da Segunda
Série e (b) o mimero de dias corridos entre a data de emissdo e a Data de Vencimento
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da Segunda Série. O resgate parcial sera realizado mediante sorteic coordenado pelo
Agente Fiduciario, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76 ¢ de-
mais normas aplicaveis.

Item (B): O cancelamento das 3.502 (trés mil quinhentas e¢ duas) debéntures da
terceira emissio da Companhia que se encontram em tesouraria.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a presente Reunido foi dada
por encerrada, tendo-se antes feito a presente Ata, que, lida e achada conforme,
vai assinada pelos Conselheiros presentes (aa) Fersen Lamas Lambranho; Celso
Feruandez Quintella, Mauricio Borges Lemos; Carlos Francisco Ribeiro Jereis-
sati; Luiz Eduardo Franco de Abreu. A presente Ata é copia fiel do original
lavrado em Livro préprio. Rio de Janeiro, 12 de junho de 2003.

W OWN -

Celso Fernandez Quintella
Secretario
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