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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA RERRATIFICACAOD DA ESCRITURA DA
QUARTA EMISSAC DE DEBENTURES NAD CONVERSIVEIS EM AQOES,COM
GARANTIA REaL. DE TELEMAR PARTICIPACOES S.A

TELEMAR PARTICIPACOES S.A.. com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Bstado do
Rio e Jancirc. na Rua Lauro Muller 116, 39° andar, salas 3901739053906 (parie).
inserita no Cadasiro Nacional da Pessoa Juridica iCNPI) do Ministério da Favenda
sob o 0" 02.107.946/0001-R7, neste alo representada na forma de seu Ustatulo
Social {"Emissota”) ¢

PENTAGOND S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Esiado do Rio de Jancira. na Avenida das Américas
3.333. Grupo 3017, inserita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) do
Ministério do Fazenda sob o n® §7.343.682/8001-38. nesie ato representada na
forma de seu Estatuio Social, como agente fiduciario, nomeada nesta Escritura de
Emissdo ¢ neln interveniente ("Agente Fiducidrio”), representando o comunhido de
debenturistas  adquirenies  das  debénlures  objeto  da  presente  emissio
("Debéntures™y,

resolvem celebrar a segunda rerratificacfio do "Insoumento Particular da Escritura
da Quaria Emissdo de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes com Garantia Real.
de Telemar Panticipacdes S.A", datada de 16 de junho de 2003. e objeto de
rerratificagdo em 16 de julho de 2003, que. nos termos deste [nsirumento
Pariicuiar de Scpunda Rematificagdo da Escritura da ‘Quarta Emissie de
Debénjures Nao Conversiveis em Ag¢bes, com Garantia Real. de Telemar
Participacdes S.A. ("Escritura de Emissdo”), passa, para todos o5 fins de direito, a
constar com 08§ seguintes termios.e condicdes:

I
Da AUTORIZACAQ

1.1 A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base na deliberagho da
assembléis peral exwracedindria dos acionistas da Emissora realizada em 10
de junho de 2003 ("AGE"). £ na deliberagio do consclhio de administragio
da Emissora. em reunides realizadas em 12 de junho de 2003 e 22 4¢ julho
de 2003 ("RCAs"). Foram delegados ao conselho de administragdo poderes
para. independentemenie de convocagdo ¢ deliberagfio de nova assembléia
geral de acionistas, {i) deliberar sobre as maltérias previstes nos incisos VI a
VIll do artigo 59 da Lei n® 6404, de |3 de derembro de 1976
{“Lei 6.404/76"); (i1} cancelar as.Debéntures que ndo vierem a ser colocadas
durante o prazo de distribuigdo: ¢ (i) cancelar as Debéntures que forem
adguiridas pela propria  Emissora. mediante declaragio do  Agénte
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Fiducidrio de que as Debéntures a serem canceladas nio sdo de titularidade
de debenturistas que ndo a Emissora.

i
Dos Reguisitos

A e¢missdo das Debéntures serd feita com observincia aos seguintes
requisitos:

[. arquivimento ¢ publicacdo da  ata  da  assembiéio geral
extraordindria e das ates das  rewnides do convelho  de
administragdo. As atas da AGE e das RCAs em que se deliberou
sobre 4 emissdo das Debéntures: deveriio ter sido arquivadas na Juma
Cometcial do Estado do Rio de Janeiro ¢ publicadas no "Didrio
Oficial do Estado do Rio de Janeire" ¢ no jomal "Monitor
Mercantil";

L. registro desta Escritura de Emisséo. A presente Escritura de
Emissao devera ter sido registrada na Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeirp;

Y. registro no Comissde de Valores Mobilidrios ("CPM). A emissdo
deverd ter sido registrada na CVM. na forma da Lei n.° 6.385; de 7
de dezembro de 1976, e da Lei 6.404/76, e demais disposi¢des legais
¢ reguiamentares pertinentes;

IV. registro no Sistema Bovespa Fix {"Bovespa Fix") ¢ no. Sisrema
Nacional de Debéntures {"SND"). A cmissio deverh ter sido
registrada para negociagio no mercado secundéria por meio do
Bovespa Fix. administrado pela Bolsa de Valores de Sde Paulo
("Bovespa”), sendo o5 negéuios liquidados ¢ as Debéntures
custodiadas na Companhia Brasileira de Liguidagdio e Cusiddia
("CBLL"), ¢ do SND, adminisirado pela A sociacap Nacidnal das.
InstituigSes de Mercado Abetto ("AKDIMA") e operacionalizado.
pela Central de Cusiédia ¢ de Liquidacio Finanpeira de Tinsles
("CETIP");

Y.  registto na Associagdo National dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emissio devers ser regiswrada na ANBID. em
atendimento a0 Cédigo de Autc-Regulagio da ANBID para as
Ofertas Piblicas de Titules € Valores Mobiligrios: e

V).  registro das garantias. O lnstrumento Particular de Constituido de
Penhor de Agées de Emissdo de Tele Norte Leste Participagdes 5.A.
e Guiras Avengas ("Contrato de Penhor”). pelo qual serd formalizada
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a garamia mencionada no iter 3.10 da Cldusula Il abaixo serd
registrado no competente Cartério de Registro de Titulos ¢
Docutnentos, sendo o penhor das agdes devidamente averbado nos
livros da institeicdo financeira, responsivel pela suz escrituraglo, nos
termos do disposto no- §1° do- Artigo 39 da Lei 6404776,

oI

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ € OMUNS AS DUAS SERIES

3.1.  Objeto sovial da Emissora. A Emissora tem por objcio social a
participagdo. direta ou indireta, #o capital social da sociedade Tele Neorte
Leste Participag@ies 5.A., podendo, inclusive, prestar servicos gerenciais ¢
administrativos ds empresas sob seu controle, bem vomo participar em
oulras sociedades, no pais ou no exterior.

3.2, Nihmero da emissio. Esta Escritura de Emissfio represenia a quarta emissdo
de Debéntures da Emissara.

3.3 Valor total dia emissdo. ©O-valor total desta emissdo ¢ de R$250.000.000.00
(duzentas e cinglema milhSes de reais) aa Data de Emissdu (conforme
definido abaixo).

34 Valor nominal. As Debéntures terSo valor nominal unitdrio de R$10.000,00
{de. mil reais) na Data.-de Emissdc {"Valor Nominal™),

33 Atualizacdo Momeidria. As Debéntuzes ado terfo seu valor nominal
atualizato monctariamente.
36  Duantidade; Sevio emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures:

3.7 Series. A emissbo serd realizada em duas stigs. A primeira série-serd
<omposta de 15.000 (quinzé ail} Debérures ("Debéntures da Primeira
&&x‘}eas@nﬂa&éﬁ:m composts d¢ 10.000 (dez mil} DebEntures
{"Debénturés da Segunds Séric™), obscrvado, entretanie, que ‘s Emissors
ndo poderit colocer as Dnb'émnasda&gunda Série antes de colocadss
wmﬂmm&ﬁmsmmmomem

¥B  Limite do Emissdo. A preschte emissio atende o limite estabelecido. nig
arfigo 60 da Lei 6.404/76, MMqueamlerdasDuhentum somado ap
valor das debentores de emissbes anteriores-em eireulagio ndo ultrapassa.o
valor do capital social da Emissors que. fis Data de Emissia, totalizava
R$3.385466.00 (trés bilhdes, tezentos ¢ citenta e cirico milhdes.
QUAlrOCenNtos. & SCSSCAtA ¢ 5¢is Tears).

39 Conversibifidade e forma, As Debéntures sctdo nfio conversiveis em ages.
emitidds sob a ferma nominativa escritural. sem emissio de cautelas on
certificados. Para 10dos os fins de dircito. a titulasidade das Debéntures seri
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comprovada por extrate emitido pelo Banco Had S.A.. com scde na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha 100 Sao Paulo. S#o Paulo, inscrito no
Cadastre Nacional de Pessoas Juridicas (CNPI) do Ministéric da Fazenda
sob o n® 60.701.190:0001-04. instituicdo financeira responsavel pela
escrituracdo das Debéntures ("Institwigio Depositaria™). Adicionalmente,
para as Debéntures depositadas no SND. sérd expedido pelo SND o
"Refatorio de Posi¢o de Ativos”, acompanhado de extraie em nome do
debenturista, emitido pela instituigdo financeira responsavel pela custddia
destes titulos e, para as Debéntures depositadas na CBLC, serd expedido
pela CBLC relatério indicando a titularidade das Debéntures que estiverem
depositadas na CBLC.

Y16  Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, constitwida pelo
penhor de acdes ordindrizs de emissdo de Tele Norte Leste Participagdes
S.A.. companhia aberta com sede na Rua Humberio de Campaos n® 425,
Leblon, Rio de leneire. RJ, inscrita no Cadastro Wacional de Pessoas
Juridicas (CNPJ) do Ministérie da Fazenda sob o n® 02.338.134/0001.58
("TNL"), de titularidade da Emissora, formalizado pele Conteato de Penhor
assinado pelas partes. o qual comstitui parte integrante ¢ inseparivel da
presente Escritura de Emissdo.

311 Colocagiiv. As Debénlures serfio abjeto de distribuicdo pablica com
intermediacic de instituicSes financeisas intograntes do sistema de
distribuicio de wvalores mobilidrios, wlilizando-se o procedimento
diferonciado de distribuiglio previsto no anigo 33 da Instrugio CVM n® 13,
de 30 de sctembro de 1980, ndo existindo reservas anlecipadas, lotes
minimos ou méximos, sendo atendidos, preferencialmente, og clientes dos.
soordenadores {"Coardenadores”) que desejarem efetuar investimentos nas
Debéntures.

3.2 Daro d¢ emissdo, Para 1odos oS efeitos legais. a dara de emisslo das
Debéntures sera 1° de }unha de 2003 (*Data de Emissaio™).

3.13 Prazo de subscripdo ¢ forma de infegrolizacdo. Rmpmadas o deferimente’
de pedido de registro na CVM ¢ a publicaghié do antncio de inicio de.
distribuigdio, as Debéatures serfio subseritas em até 6 (seis) meses contidos
d&dxmdodafmmwdormpmwmopehm Asubscm;aaseni
efetuada por meio dos procedimentss do Sistema de Diswibuigio de Titulos
~ SDT, disponibilizada pela CETIP. A integralizagio das Debéntures serd 3
vista e em moeda correnle nacional, no ato da subscricdo ("Data de
‘Intepralizacio”). As Debéntires serfio subseritas pelo seu Valor Mominal
‘acrescido da remuneragio a que firerem jus. calenlada pro rate lemporis
desde a Data de Emisséo até a Data de Imegralizacio.

3.18 Negociagde. A emisslo serd registrada para negociacdo no mercado
secunddrio no Bovespa Fix ¢ no SND. O
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3.15  Aquisicéo focultativa. A Emissora poderd. a qualquer tv:mpo adquirir no
mercado Debéntures em circulagdo por pre¢o ndo superior ac seu Valor
Nominal. acrescido da remuneragdo aplicivel até a dawa da aguisicdo.
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a datz do- dltimo
pagamento da remuncragde. conforme aplicdvel. até a data do seu efetiva
pagamenio ¢ de quaisquer outros valores eventualmentc devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o. observado o disposto no
pargrafo 2° do artigo 35 da Lei 6.404/76. As Debéntures adquiridas peia
Emissors poderfo. a qualquer tempo. por opgde da Emissorn. ser
canceladas, permanecer em lesouraria ou ser novamente colocadas po
mercade.  As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos fermos desta Clausula, se e quando recolocadas no. mercado.
farip jus 3 mesma remuneracdo das demais Debémures da mesma série em
circulaglio.

3.36  Encargos moraidrios.  Qcomendo impontualidade no  pagamento de
qualguer quantia devida aos debenturistas por forga da presente Iscrilura de
Emiss@o. os débitos em atraso ficardo, ainda. sujeitos a juros de mora de
1% {um por cento) a0 més. calculados desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, ' multa moratdria de 2% (dois por cente) sobre
o valor devido, além da remuneracdo, que continvara a incidir sobre o
débito em awraso A taxa prevista nesta Escritura de Emissio,
indcpendentemenie de aviso, notificagio ou iInterpelagio judicial ou
extrajudicial.

3.17 Decadéncia dos direitos sos acréscimes. O nio comparocimm:o do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigaghes
pecunidrias nas dalas previstas nesta Escritura de Emissdio nde lhe dard o
direito a qualgquer acréscimo no periodo reiativo ao alraso no recebimento,
assegurados, todavia. os direitos adquiridos até a data do respectivo
vepcimento.

318 local de pagamento. s pagamenios referentes ac Valor Nominal, &
muneracier ¢ @ gquaisquer outres valores eventuaiménte devidos pela
Emissora ags debenturistas nos termos. desta Escritura. de Emisssio serdo
efetuades pela Bmizsore, por intermidio da CETIP ou da €BLC; conforme
_asDchénnmmte;un depositadas no SND ou na CBLC ou, dinda. por-
meip da Instituicgo Deépasitiria para 93 deberituristas que Rio tiverem suas
Débéntures custodiadas na CETIP suna CBLC.

319 Prorrogagdn dos prazes.  Comsiderar-se-fio pmrmgadns 08 prazos
referentes 2o pagamento de qualquer obrigagdo awd o primeiro dia adl
subségiiente, se o vencimento coincidic com dia em que ndo haja expediente
comercial ou banclric no local da sede da Emissora. sem nenhum
acréscimo aos valores :a serem pagos. ressabvados oS casts (i) cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP. hipétese em que somente
havera prorregaciie quande a data de pagamenle coincidir com ferindos
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bancarios nacionais, sibados ou domingos. ou {ii) ¢cujos pagamentos devam
ser realizados pela CBLC. hipotese em que somente haverd prorrogacio
quando a dala de pagamento coincidir com feriados bancérios nacionais.
sabadoas ou domingos. ou com feriados bancdrios na cidade de Sao Paulo.

320  Publicidode. Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de
gualquer forma. envolvam interesses «<los debentoristas deverfo ser
obrigateriamente  publicados, na forma de aviso. oo jomal "Menitor
Mercantil” ¢ no "Diario Oficial do Estade do Rio de Janeira”, veiculos em
quc a Emissora realiza suas publicagdes ordenadas pela Lei 6.404/76, bem
como no jomal "Gazela Mercantil”- edigio nacioral, sempre com
antecedéncta minima de 5 {cinco) dias Gteis. devendo a Emissora avisar o
Agente Fiducidrio, tempestivamente, da realizagdo de qualquer publicagio.

321 Vencimemo Amecipade  Awomdiico. As  Debéntures tornar-se-do
auvtomaticamente vencidas, podendo ser exigido o imediato pagamento peia
Emissora <o Valor Nominal das Debéntures. acrescido da remunemagio
calculada pro rata lemporis, desde & Data de Emissdo, ou da data do dltimao
pagamento de remuneragdo, prevalecendoe a que vcorrer por Gltimo, até a
data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia dos seguinies evenlos:

a).decretagdo de faléncin da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, ou
em case de dissolugdio e/ou de liquidacdo da Emissora ou suas controladas
{no case destas Gitimas salve em processo de reorganizag8o societaria) ou,
ainda, no caso de pedido de concordata preventiva ou faléncia formudado
pela Emissom «/ou qualquer de suas controladas;

b) alicnac3o do controle aciondrio da TNL pela Emissora. ou s¢ esta deixar de

deter participacio carrespondente a 50% {cinquenta por conto) mais uma.
agde no capital votante da THL:

¢} niic pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da remuneyagdo ou de
quaisquer outres-valores devidos sos debenturistas nas datas previstas pesta
Escritura de Emissfio, nfio sariadp no prazo de 10 (dex) dias, contados da
data de vencimento eriginal.

321.1 O Agente Fiducidrio deverd emitir notificacio extrajudicial 3
Emissora. através de Cartorio de Titulos ¢ Documientos, comunicando
o véncimento antecipado das Debéntures.

3.22 Vencimento Amecipado Sujeito & Deliberagéo dos Debemturistas. ©
Agente Fiductirio deverd, observado o dispeste nos ftens 3,221, 3222,
3223 ¢ 31224 szbaixo. declarar aniecipadamenie vendides todss as |
obrigacdes das Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento pela Emissora do [
Valor Nominal das Debéntures, acrescido da remuneracdo caleulada pro
ratq temporis-desde a Daty de Emissdo. ou da data do altimo pagamento de
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temunery?- Prevalecendo a que ocorrer por dltimo. até o data do sem
efclivePagamento. na acorréncia de qualquer dos seguintes cventos:

arprotesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora. o que nflo sejr
sanido no prazo de 30 (trintz) dias comtados de avise escrito que the for
enviado pelo Agente Fiducidrio. cujo valor unitdrie ou agregado seja igual
oy superior & RS10.000.006.00 (dex milhdes de reals). reajustado
anualmente. 2 partir da Data de Emissdo, pela variaedo do Indice Geral de
Precos - Mercado. divulgado pela Fundaglo Geudlio Vargas ("1GP-M");

B} vencimento antecipsde de qualquer divida da Emissora em rzdo de
inadimpléncia contratual cujo valor individual unitirio ou agregndo seja
igual ou superior & R$10.000.000.00 (dez milhoes de reais). alualizado,
anualmente, a pastir da Data de Emissdo. pelo IGP-M;

¢} aquisigdo do controle acionirio de sacicdades que resultem na alieragdio do
objeto principal da Emissora:

dyaprovagio de operacdes de fusde ou incorporacdo que envolvam 2
Emissora, sulvo se as operncdes em questdo (i) contarem com a prévia
‘aprovagdo de debenturistas titulares de, no minimeo, 73% (seterta ¢ cinco
por cendo) das Debéntures em Circulagio, na forma do Artigo 231 da Lei
6.404/76; ou.(ii) envolverem a Emissors e quaisquer das sociedades por ¢ln
controladas direta ou indiretamente;

€} aprovagdo de operagio de cisdo da Emissora, salvo se (i) 2 opetagdo contar
com a prévia aprovagio de debenturistas titulares -de, nig minimo, 75%
{sctentz ¢ cinco por.cento) das Debéntures em Circulaclo. na forma do
Adigo 231 da Lei 6.404/75; ou (ii) pela cisdo a Ernissora mantiver
participagdo cofrespondenie a pelo menos 50% (Cingtenta por cenio) mais
tma agio no capital votante da TNL;

f) cassagio, pela Unifio Federal, das concessdes detidas pelz Telemar Norte
Leste S.A. para prestar servigo de lelefonia fixa na Regifio [ do Plano Geral
de Outorgas. sempre que tais atos possam representar reduglo superior a
20%: {vitte por ¢enta) no faturamento da controladera TNL:

g) felta de cumprimento peia Emissora de qualquer obrigacde prevista na
Escritora de Emissio-ou no Contrato de Penhor. ndo sanada-em 30 (frinta)
‘dias, contados do aviso que the for enviado pelo Agente Fiducigrio:

h} realizacio de quaiquer pagamento de¢ dividendos péla Emissora. ressalvado
o disposio no artigo 202 da Lei 6.404/76. ou de qualquer outra \(\
participagdc nos lucros cstalstariamente previsla. case esicia em mora
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relativamente ao pagamento de qualquer obrigagio pecunidria prevista na
Eseritura de Emissao;

a Emissora deixar de mamer. durantc o prazo da emissio ¢ havendo
Debéntures em Circulagdo. as sepuintes "mzdes financeiras”, ndo sanando
eventual desenquadramento apurado no prazo de 30 (trinta) diss comatdos
do aviso que he for encaminhado pelo Agente Fiducidrio:

(i) "(DEBT-CAIXAMDEBT + EQUITYY menor ou igual 2 25%. nn
Balanco Patrimonial da Emissora:

(iiy “DEBT-CAIXA™ menor ou igual a R$1.200.000.000.00 (um bilhdo ¢
duzentos milhdes de reais). corrigidos pelo IGP-M a partir de 31 de
dezembro de 2002, ne Balango Patrimonial da Emissara:

{iii) "EBITDA/Despesas Financeiras” maior ou igual 1 1,75, no Balango
Patrimonial da TNL.; e

(iv) "Divida Onerosa Consolidada/EBITDA" menor ou igual u 4.5. no
Balanco Pairimonial da TNL.

As "razdes financeiras" definidas nos itens (i) e (ii) serio apuradas
trimestralmente, e-as "razdes financeiras® definidas nos itens (iif) e (iv) serdo
apuradas anualmente, através de demonsuragies financeiras completas, da
Emissora ¢ da TNL censolidedas, devidamente audiladas, publicadas e
encaminhadas 4 CVM (Demonstragdes Financeiras Padronizadas), ande:

"DEBT" significa o somatério, em uma determinada data, de todas as
obrigaches onerosas da Emissora cem terceiros.

“CAIXA" significa o soroatdrie das aplicagdes financeiras de curlo prazo da

Brnissors, tais como CIB's, RDA's, letas ipoteciris ¢ otras,

"BQUITY™ significa o Patriménio Liguido representado pelo somatério, em

uma determinada data, do (i) Capital Social, (ii) Reservas ¢ (iii) Lucros ou

Prejuizos Acumulados.

"Despesas Financeiras™ significa o somatdrio, em uma determinada daw, das
despesas financeiras registradas na DRE.

“EBITDA" significa o lucro operacional antes das despesas Enawceira, |
impostos, depreciagdes e amortizacies. (e

-
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"Divida Onerosa Consclidada” significa ¢ somatériv. ¢em uma determinada
dawa. das dividas de empréstimos. financiamentos ¢ parcelamentos que
tenham sido contraidas pela TNL e suas subsididrias. que terham corregdo
por algum indexador ou taxa de juros. Nas Demonsiracoes Financeiras
Padronizadas encaminhadas 3 CVM, corresponde aos empréstimos e
financiamentos do Passive Circulante e do Passivo Exigivel a Longo Prazo.

3.22.10 Agenie Fiduciiriv devera emitir notilicagdo  extrajudicial
Lmissora. atruvés de Carfério de Registro de Titulos ¢ Documentos.
comunicando v evento ocomido,

3222 A Emissora poderd convocar. no prazo maximo de 3 (teds) dins.
contados do envio da notificacio extrajudicial a que se refere o item
3.22.1, assembléia de debenturistas. a realizar-se no prave minimo
previsio em iei. para solicitar a reniincia dos Debenturistas ao direito
de declarar o vencimenie amecipado das Debéntures. A assembléia de
debenturisias prevista aeste item poderd também ser convocada pelo
Agente Fiducidrio. medianie solivitagdo da Emissora, observado o
prazo de 3 (trés) dias.

3.22.3 No assembléia de debenturistas. os debeniuristas yue represeniem
75% (setenta ¢ cineo por cento). no muinimo. de lodas as Debéntures
em Circulagio, conforme definiglio da presente Escritura, poderfio
deliberar pela ndio declaragio do vencimento antecipado das
‘Debéntures.

3.22.4 Na hipdtese de (1) ndo convocacdo pela Emissora da assembléia de
debenturistas a0 prazo indicado no item 3.22.2 acima: (i} nZo
instalagZo. em segunda convocagio. da assembléia de debenturistas
mencionada oo item 3.22.2 acima: ou (i) ndo ser aprovade por
debenturistas que representem 75% (setenta ¢ &inco por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio. a ndo declaraglio de
vencimento aniecipado das Deb&ntures, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures e exigir o imediato
pagamento, peld Emissora. do Valor Nominal das Debéntures.
acrescido da remunevago, caleulada pro sata temporis, o partir da
Data de Emissio ou da data do dltimo pagamento de remuneracio,
prevalecendo 2 que ocorrer por dltimo, até a data do seu efetivo
pagamento. (l"
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43

4.4

v

RAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

Quontidade, A primeira séric serd composta por 15.000 {quinze mil)
Debéntures.

Prazo e Dota de Vencimento. O prazo de vencimento das Debéntures da
Primeira Sérig serd de 2 (dois) anos. contados du Data de Emissdio,
vengendo-se. portanto. em 1° de junho de 2005 {"Data de Yencimento da
Primeira Série”),

Pagamento do Valor Neminal. O Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série serd pago em uma Gnica vez na Daa de Vencimenlo da
Primeira Série.

Remuneragdo. Sobre o Vaolor Nominal das Debéntures da Primeira Série
incidirio juros remuncratdrios cquivalentes a 109,50% (cento ¢ nove
inteiros ¢ cinglenta centésimos por cento) da taxn meédia didria dos
depésitos interfinanceiros denominada "Taxa D over exus. grupn”,
expressa na forma percentual ao ano, basc 252 dias, caiculada ¢ divulgada
diariamente pela CETIP no informativa didrio disponivel em sua pagina na
Internet (htipiworw.cetip.com.br) (*Taxa DI") { "Remusneraio da Primeira
S¢rie”). A Remunerac#o da Primeira Série seri calculads de forma
exponencial ¢ cumulativa pro- rara temporis por dias iteis -decorridos,
‘neidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a
Data de Emissdo. ou da data de vemcimenio do dlimo Periodo. de
Capitalizaco (definido no item 4.4.4 abaixo), conforme o caso; 1€ & data
de seu efetive pagarmento. A Remuneracio ds Primeira Série foi definida
processo de bookbuilding. Ao finsl do processo de beokbidlding, o
consellr de adpiinisiraclo da Emiissora ratificou, em reuntio, @ taxa o
juros final da Remuneracdo da Primeira, Série,. wtilizando-se dos poderes
pare deliberar sobre detorminadis condigdes da emissao que, 105 termos da
Lei 6404/75. foram-lhe delegados na AGE a que se refere o dtem 1]
avma..

44.1 Periodiciviade de Pagamenio da Remuneragao da Primeira Série. A
Remuneragfo da Primeira Série serd paga sernestralnients, no i 1>
de junho ¢ de dezeimbio de cada ano ("Data de Pagamento de
Remuneragdo”), ocomendo O primeifo pagamenta em 1° de
dezembro de 2003 < o ltimo na Data de Vencimento. da Primeira
Sérig:

442 Formula ¢ cilewdo da Remivwragdo da Primeira Série. A |

Remuneracdo da Prifieira Série devera ser calcutada de acosde com
a seguinte fGrmula: (9% Kl

X
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TR = EN=[(fi % frox £ )=1]
Onde,

JR = Valor da remuneraciio a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentas:

VN = Valor Nominal unitirie da Debénture no inicio de cada Periodo de
Capitalizagio:

t x ;. x §) = fator de varisgdo acumulada da Taxa DI, incorporando o
spread ("8"), enire 2 data de inicio (inclusive) ¢ data final (exelusive) do
Periodo de Capitalizagdo dn remuneragdo, calculada conforme formula
abaixo:

Os termos £y, 1 fjserdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

1
TixaDf s
il I‘) ~1{x83el

= i
/. {+ 100

Onde,
fi= fator da Taxa DI referente 20 dia *j*;

Taxa Dlj = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada pela CETIP, referente ao dia "™

§=109.50% da Taxa DI, conforme definido em processo de bookbuilding

4.4.3. A Taxa DI compreendérs o afimero de casas decimis divulgado pela

44.4 Periodo de Copitalizagip. O pericdo de capitaiizagio da
remuneragio ("Periodo de Capitalizacio") €, para o primeiro Periodo
de Capitalizacio, o infervalo de tempd qué se inicia na Data de
Emisso, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, e
termina nio dia imediatamente anterior 4 primeira Data de. Pagamento
de Remuneracio €, para o5 demais Periodos de Capitalizagio, o
intervalo de tempo que se micia em uma Data de Pagamento de
Remuneragio, inclusive. ¢ tesmina no dia imediatamente -anterior 2
Data de Pagamento de Remoneragio subseqiiente. Cada Perfodo de
Capializaggo sucede o antérior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencvimento.

4.4.5 Caso & Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuraggo do vilor de
qualquer obrigaydn prevista nesta Escritura de Emissdo. serd aplicado
o dltimo valor da Taxa D1 aplicdvel que estiver disponivel naqucia

¥ >
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data. ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras. tanto
por parte da Emissora quanto por parte dos debenturistas. quando da
divulgacdio da Taxa I aplicavel.

4.4.5.1MNa auséncia da apuragio ¢ou divalgagio da Taxa DI por
prazo superior a 5 {cinco) dias Gteis apas a dala esperada para
sua divulgacdo, de extinglio da Taxa DI. ou d¢ impossibilidade
de aplicagio por imposigdo legal ou determinagdo judicial,
serd aplicads sutomaticamente no logar da Taxa DI a taxa
média dos financiamentos didrios, com lastru em titulos
federais. apurados no Sistema Especial de Liguidagio ¢
Custadia ("Taxa Selic”).

4.4.52Na impossibilidade de aplicagio dn Taxa Sclic. scré
convocada pelo Agente Fiducidrio assembléia geral dos
titulares de Debéntures da Primeira Série, a ser reatizada no
praze maximo de 20 {vinte) dias contades da data do evento
que der causa & convocagdo da reterida assembléia geral de
debenturistas, para deliberar, de comum acondo com a
Emissora. a nova taxa de juros referencial de remuneragio das
Debéntures da Primeira Série. devendo as Debénlures da
Primeira Série ser remiuncradas nos mesmos niveis ameriores.
Caso debenturistas representando. no minimo, 75% {sctenta e
cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagic ndo aprovem a proposta da Emissora sobre o novo
pardmetro. 2 Emissora oplard, a seu exclusivo critério, por
uma das alternalivas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da
realizacBo da respectiva assembiéia geral de debenturistas.
qual a altemativa escolhida: (i) a Emissora deverd resgatar &
totalidade das Debéntures da Primeira Séric em Circulaio,
pelo Vaior Nominal, acrescido da Remuneracio da. Primeira
Série devida at¢ 3 dam do resgate. calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissao. ou desde 2 dats do dltimo
pagamento da Remmneragio da Primeira Série, conforme
aplicavel, até'a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores evemtuaimemte devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emiss3o, no praze de até 30 (trinta)
digs dtets contados da data de encerramento da assembiéia a
que se refere este item. O resgate a que se refere este item niio
sera acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o
momento da definigie do novo parimeiro ou da daia de
resgate. conforme o caso. fica desde ja acordado que serd
utilizada a mesma xa didria produzida pela nitima Taxa
Selic conhecida. no momento imediatamenie anterior 3 data
do evento que der causa a convocagdo da assembléia geral de
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debenturisias 2 que se reféere este item, caleulada pro rata
temporis desde a data do evenlo alé a data em gue os
debenturistas ¢ a Emissora chegarem a um acerdo quanto ao
nove parimetro, ou até a data de pagamentv do valor de
resgate. conforme o caso: ou (ii) a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures da Primeira Séric em Circulagdo,
em cronograma 3 ser estipulade pela Emissora, o qual ndo
excederd o praze de vencimento das Debéntures da Primeira
Série, devendo o resgate em'cada data prevista no crenograma
ser efetuado mediante serteio  coordenado pelo Agente
Fiducidrio. nos termios do pardgrafo 1* do artigo 55 da Lei
6.404/76 ¢ demais normas aplicaveis, Nesta ulternativa,
durente o prazo de resgate das Debeéntures da Primeira Série
pela Emissora, 2 periodicidade do pagamento da Remuncragio
continuard  sende  aquels  estabelecida  originzimente,
cbservado que. até o respate integral das Debénturis da
Primeira Série, serd utilizada 2 taxa de remuneragdo definida
pelos debenturistas e apresentada & Emissorn na referida
assembléia geral de debenturistas. Caso a respectiva taxa de
Temuneragdio seja referenciada em prezo diferente de 252 dins.
es5a taxa deverd ser gjustada de modo a refletir a buse de 252
dins,

4.3 Resgate amecipado foruliqtivo. A Emissora poderd, desde que aprovado
por debenturistas. que representem 273 (dois tercos) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagsio, reunidos em assembléia, promover o resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures da Primeirn Série, mediante o
pagamento (i) do Valor Nominal acrescido da respectiva Remunceagio da.
Primeira’ Série aplicével at€ a data do resgate, caleulada pro rata remporis
desde & Data dé Emissdio. ou desde a data do uliimo pagaments da
Rennneragho da Primeira Série. conforme aplicdvel, até 4 data do sem
efetivo pagamento, ¢ {if) d¢ brémio de reenibolso equivalente a-0,50%
(cinqlienta centésimos porcento) sobre, o valer do risgate, multiplicada peta
razlo’ entré (a) 6 nimero de dias corridos restante entre a dara do efetivo
resgate € a Data de Vencimento da Primeira Série € (b) 0 nlmeriy de. digs
corridos entre-2 Bata de Eimisséo ¢ a Data de Vencimento da Prineim Sérig.
O-resgate parcial secd realizado mediante serteio cocidenado pela Agente
Fiducidrio.. nos. termes do pardgrafe 1° do artigo 55 da Lei n.°6.404/75 &
demais normas aplicveis, '

v

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBEN TURES DA SEGUNDA SERIE

3.1 Quantidgde, A segunda série seri composia por 10.000 (dez mil)
Debéntures. (,:..

X
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Praze e daia de vencimento. O prazo de vencimento das Debéntures da
Segunda Série sera de 3 (trés) anos. comtados da Daa de Fmissdo.
venceado-se. pananto. em 1° de junho de 2006 ("Data de Vencimento da
Sezunda Série”).

Pagumento da Valor Nominai. ) Valor Nominal das Debéntures da
Scgunda Série serd pago em wma Gnica vez na Dala de Vencimento da
Segunda Série.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série
incidlirde juros remuneratérios equivalentes a 109.50% fcente ¢ nove
inteiros ¢ cinglienta centésimos por cento) da Taxa DI ("Remunericdo da
Segunda S¢rie”). A Remuneragdo da Segunda Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporiy por dias uteis decorridos.
ineidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da Scgunda Séric desde a
Data de Emissdo. ou da dats do ditimo Periodo de Capitalizagio (detinido
no item 544 abaixo} conforme o caso, alé a dita de seu efetivo
pagamenio,

341 Periodicidade de Pagomento da Revueragiio da Segumda Série. A
Remuneragdo da Segunda Série serd pagn semestralmente em cada
Data de Pagamento da Remuncragio. ocorrenda o primeiro
pagamente em 1° de dezembro de 2003 e o dltimo na Data de
Vencimento da Segunda Série.

Féronda de cdlewlo da Remunerapio da Segunda Sévie. A
Remuperagho da Segunda Série devera ser calculada de acordo com
8 seguinte formula;

tn
e
[ )

JR = VN [(f, % f,...% f,)—1]
Onde,

JR = Valor da remuneragio & ser pago nas datas dos seus TeSpectivos
YENCHNENIOS:

VN = Valor Neminal unitdrio da Debénture no inicio de cada Périodo de -
Capilalizaciio:

(f, x & _x ;) = fator de variacio acumulada da Taxa D, incorporando o
spread {“S”), entre a dala de inicip (inclusive) e data final {exclusive) do
Periodo- de CapitalizagSo da remuneragio. caiculada conforme. formula
abaixo:

(s termes 1, [ [ serdio obtidos de acordo com.a seguinte fHrmula:

, .
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Oride,
[j= fator da Tuxa D referente ao dia *j*

Taxa DI = Taxa DI, em percentual a0 ano. base 252 dias. calculada o
divuigada pela CETIP, referente ae dia "

5 = 149.50% da Taxa DI. conforme definido em processo de bookbuilding
das Debéntures da Primeira Sérig

5.4.3 A Taxa DI compreenderi o nimero de casas decimais divulgado pcia
CETIP.

344 Periode de Capitalizagdo, ¢ periodo de  capitalizacdo  da
remuneragio (¢ "Periodo de Capitalizagio™) & para o primeiro
Periodu de Capitalizagio, o intervalo de wmpo que se inicia na Data
de Emissio. inclusive. no caso de primeiro Periode de Capilalizacio,
¢ termina no dia imediatamente anterior i primeira Dama de
Pagamento de Remuneragio e para os demais Periodos de
Capitalizagao, o imervalo de lempo que se inicia em uma Data de
Pagamento dc Remuneragio. inclusive. e termina no  dia
imediatamente anterior & Data de Pagamento de Remuneragio
subsegilente. Cada. Periodo de Capitalizagio sucede o aoterior sem
solu¢do de continuidade, até a Data de Venzimento.

3.4.5 Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quardo da apuragdo do valor
de qualquer obrigacho prevista mesta Fscriwra de Emissfio, serd
aplicado o iiltimo valor da Taxa DF aplicavel que estiver disponivel
naquela ‘date. ndo sendo devidas quaisquer compensaces
financeiras, tanio por parte da Einissora quanto por parts dos
debenturistas, quando da divulgaco da Taxa DI aplicivel,

5.4,5.1Na auséucia da apurg@o e'ou divulgacio da Taxa DI por
prazo superior 2 5 (cinco) dias iiteis apos a data esperada para
sua divulgacdo, de extinglio da Taxa D1, ou de impossibilidade
de aplicagZo por imposigio legal ou delgrminagdo judicial.
serd aplicads no lugar da Taxa DI automaticamente 4 Taxa
Setic.

54.5.2Ma impossibilidade de aplicagid da Taxa Selic, serd
convocada pelo Agemte Fiduciirio assembléia geral dos
titukares de Debéntures da Segunda Séric. 2 ser realizada 1o
prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento

s Ge.
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que der causa & convecagio da referida assembléia geral de
decbenturistas. para deliberar. de comum acordo com &
Emissora. a nova taxa de juros referencial de remuneragio das
Debéntures da Segunda Série. devendo as Debéntures da
Segunda Série ser remuneradas nos mesmos niveis anteriores.
Caso debenturistas representande, no minimo. 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures da Sepunda Séric em
Circulagio ndo aprovem a propusta da Emissora sobre o novo
parametro. a Emissora oplard. & seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas. obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agenle Fiducisrio, no
prazo de 15 (quinze) dias contados a pactir da data da
realizacio da respectiva assembiéia geral de debenturistas,
qual a allernativa escolhida: (i) 2 Envissora deverd resgalar a
tofalidade das Debénturcs da Segunda Séne em Circulagdo
pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo da Scgunda
Série devida até a data do resgalc. calculada pro ram
temporis. desde a Data de Emiss#o. ou desde a dala do dltimo
pagamenlo da Remuneragdo da Segunda Série. conforme
aplicdvel. até a data do seu efetive pagamento. ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 30 {irinta)
dias iiteis contados da data de encerramento da zssembldia a
que se refere este item. O resgaie a que se refere eske item néio
serd acrescide de prémio de qualquer natureza.  Até o
momenio da definigio do novo parametro ou da data de
resgate, conforme o case, fica desde jd acordado que serd
utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa
Selic conhecida, no momento imediatamente anterior 2 dara
do eventn que der causa i convocagdo da assembléin geral de
debenturistas a que se refere este item, celoulada gro rata
lemporis desde a daa do cvento até 2 datz em que o
debentunisias © a2 Emissora chegarem 2 um acordo guanto a0
novo parimelro, ou até e dats de pagamento do valor de
resgate, conforme o ¢aso; ou (ii) a Emissora deverd resgatar a
totalidadé das Debéntures da Sepunda Série em Cmcula;io,
€m cronogrema 2 ser estipulado pela Emissora. ¢ qual ndo
excederi-o prazo de vencimento das’ Debemmdaﬂegunda
Série, devendo o resgate em cada data prevista no cronograma
ser cfetyado mediante sorteio toordenado pelo Agente
Fiduciirio, nos. termos do pardgrafo 1° do anigo 55 da Lei
6.404/76 e demais normas apliciveis. Mesta alternativa.
durante o prazo de resgate das Debénmtures da Segunda Série
pela Emissora. a periodicidade do pagamento da remumeragdo
contimiard  sendo  aquela  cstabelecida  originalmerite.
observado quc. a1é o resgate integral das Debéntures da
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Segunda Série. serd utilizada a taxa de remuneragio detinida
pelos debenturistas e apresentada 3 Emissora na rcferida
assembléia geral de debenturistas. Casp a respectiva texa de
repuneragio seja referenciada em prazo diferente de 252 dias,
cssa laxa deverd ser ajustada de modo a refletic a base de 252
dias.

Resgate antecipado Joculiative. A Emissora poderd. desde que aprovado
por debenturistas que representem 273 {dois tergos) das Debéntures da
Segunla Séric em Circulagdo, reunidos em assembidia. promover o resgate
antecipado. total ou parcial. das Debéntures da Segunda Série. medianie o
pagamento (i} do Valor Nominal acrescido da respectiva Remuneragio da
Segunda Série aplicavel até¢ a data do resgate, caiculada pro rata tempor:s
desde a Data de Emissio. ou desde a data do gltimo pagamento da
Remuneraglo da Segunda Série, conforme aplicavel. até a data do scu
efetive pagamento, ¢ (iiYyde prémio de reembolso equivalente a 0.50%
{cingliemta centésimos porcento) sobre o valor do resgate; multiplicado pela
raxfio enire (a) o nimero de dias corridos restante entre a data do efetivo
resgate ¢ 8 Data de Vencimento da Segunda Série ¢ (b) o niimere de dias
corridos entre a2 Data de Emissdo ¢ a Data de Vencimento da Segunda Série.
O resgate parcial serd realizado mediante sortejo coordenado pelo Agente
Fiduciério, nos termos do paragrafo 1 do anigo 35 da Lei 6404/76 ¢
demais normas aplicdveis, '

Vi
Da.DESTINACAD DOS RECURSOS

Os recursos obiidos pela Emissora com a distribuigio das Debénnsres,
estimados. em R$250.000.000,00 {duzentos e cingilenta milhdes), serfio
destinados: (i) ao pagamento integral do contrato de empréstime firmado
com o JP Morgan Chase Bank, na qualidade de agente administrativo, € o
Banco JP Morgan S.A,.-na qualidade de agente de garantia, no valor
prificipal de US$75.000.000.00 (sstenta e cinco mithdes de délares norte-
americancs); corn vencimenito em 31 de julho de 2003; e (i} o saldo serd
destinado ao reforgo do eaixa dz Emissora para atentér a' compromissos

A Emissora devera envier ao Agente Fiduciario. no prazo méximo de a6 5
(cinco) dias. contados da data de liquidagdo, comprovante de qmtagén do
erapréstimo referido no item 6.1 supra. _

é{
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VI

DAS OBRIGACHES ABICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora estd adicionatmente obrigada a:
I. fornecer ae Agente Fiducidrio:

(i) dentro de no méximo 90 (noventa) dias apés o término de cada
exercicio social. demonstrativos financeiros completos. relativos
a esse exergicio sodial;

(i} imediatamente. qualquer informagdo disponivel gue the venha a
ser solicitada;

titi) a5 informagdes pertinentes 8 Instruglio CVM n® 20243, com a
mesma periodicidade do envio destas informagdes & CYM.

(iv) na mesma data em gue forem publicados. s avisos aos
debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de assemblias que de
alguma forma envolvam o interesse dos debenturistas:

1L submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a. exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM:

L. mariter sempre atualizade o registro de companhia abesta na CVM, ¢
fomecer aos ‘scus' debenturistas 25 demonsiragdes fnanceiras
previstas no artige 176 da Let n*6.404/76;

IV.  manter em adequado funcionamenw um érgdio de atendimento aos
debeniuristas, tendo ém vista assegurar o eficiente: tratamento ‘a0s
nnﬂmdaédﬁnnmvwmmmsum@es financeiras
autorizadas para-que: presie este servigo;.

Y, manter seus bens adequadamente segurados:

V1. efctuar, desde que assim solicitade pele Agente Fiduclérie, o
pagamenio de todas ax despesas- comprovadas pelo Agente
Fiducidrio. que.venham 3 ser necessdrias para proteger o5 direitos: 2
interesses-dos debenturistas ou para realizar seus crédites nos termos
dositens §82.1e8.2.2;

VIl informar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer evento
indicado nos itens 3.21 e 3.22: Cﬂ"

T
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VL ndo negociar com as agdes de emissio da INL de suz tilularidade, a
partir da data em que for publicado o edital que tenha por objete o
leildo das agdes que constituem a1 garantia real prestada aos
debenturistas. no ambito de processo judicial de execugiio promovido
pele Agente Fiducidrio. pela faita de cumprimento, pela Emissora, de
gualquer obrigagdo prevista na Escritorn de Emissdo:

IX asscgurar aos debenturistas o resgate das Debéntures de que forem
llslares. ne hipdtese de alleragio esiatutdrio da Fmissora que
represente modificagdo substancial no seu abjeto social efou
reorganizagdo societdria que venha @ culminar em sua incorporagio.
fusdo ou cisdo. nos fermos do paragrato 1 do Artigo 231, da Lei
6.404/76, durante o praze de 6 (seis) meses, a contar da daty da
publicagdo das atas das assembliéios refativas a8 cventuais operagdes
descritas:

X. manter atualizada. pelo menos anualmente. a classificagdn de risco
da Emiss3o. devendo ainda (i) entregar, anualmente, ao Agente
Fiducidrio a stmula de classificagdo de risco preparada por agéncia
de classificagdo de risco ¢ {ii) comunicar ao Agente Fiducidrio
qualquer alleragio na classificaglo dots) ratingrsy concedidos 4
presente emissdo, bem como o inicio de qualguer processo de revisdo
deste{s) rarings):

Xi. somicple colocar em cireulagdo quaisquer Debéntures mantidas em

sua tesouraria, mediante o prévio reforge da garantia, nos termos
previsios no Contrato de Penhor; ¢

XIl.  motificar imediatamente, extrajudicialmente, o Agente Fiduciério, da
convocagio de qualquer Assembléia de Debenturistas pela Emissora.

Vill

Do AGENTE FigUCIARIO

A Emissora nomeis & constitui agente Hducidrio da emissdo objeto da
presente Escritura de Emissdo Pentigono $.A. Distribuidora de Titulos e
Valeres Mobilidrios. qualificado ne predmbulo desta Escritura de Emissdo,
que assina na qualidade de Agente Fiduciirio, €, neste ato e na melhor
forma de direito. aceita a nomeacdo para. nos termos da lei ¢ da presente
Escritura de Emissdo. representar a comunhdo dos debenturistas perante a

Emissora. declarando. sob as penas da lei:

/
L nao ter qualquer impedimento legal. conforme o paragrafo 3° do
arlipo 66 da Lei n.” 6.404/76, para exercer a funciio que fhe 8 '\
conferida:
G
}/
||‘ i
A
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[l aceitar 3 funcdo que Ithe foi conferida. assumindo integralmente oy
deveres e aribuigles previstos na legislacio especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

. aceitar imcgralmente a presente Escritura de Emissiio e todas as suas
clausulas ¢ condigdes:

V. ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conililo de interesse
previsias no antiga 10 da Instrugdo CVM o2 28, de 23 de novembro
de 1983,

V. ter verificade e concluido que os limiles de emissdo prescrilos no
artipo 60 da Lei 6.404/76 foram atendidos pela Emissora, na presente
emissdo: ¢

VL. ter verificado a regularidade da garantia prestada nos lermos do item
3.10. concluindo gue {i) o penhar de acdes de emissdo da TNL
formalizade pelo Contrato de Penhor foi regularmente constituido,
registrade no Canério de Registro de Titulos ¢ Documentos
competente ¢ averbado junto 4 instituiclo financeira responsdvel pela
escrituraclio das agdes de emissdio da TNL. na forma do antigo 39 da
Lei 6404770, {iD) o Contrato de Penhor constitui instrumento vilido e
exeqttivel de acordo com os seus termos: e (iii) o valor das agdes de
emiss#o da TNL empenhadas ¢ suficiente para garantir as obrigagdes
da Emissora. na forma ¢ de acordo com os limites previstos no
Contrato.de Penhar ¢ nesta Escritura de Emissio.

8.1.1 O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a parlir da data da
assinarura desta Eseritwea de Emissdo ou eveniual aditamento,
devendo permanecer no cxercicio de suas fiungdes até a sua efetiva
subsfitiigio e/ou vencimenio das Debéntures.

Sera devido 20 Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelo desempenho
dos deveres ¢ atribuigdes que The competem. nos termos da lei ¢ desta.
Escritara de Emiss30. uma remuneracio paga da seguinte forma:

(a)  parcelss anuais ‘de RS 18,000,00 ({dezoito mil reais), senda o
primeife pagamento devidn em 4é 5 (cinco) dias apds a data de
obtenedo do “registro de emissio” junto & Comissdo dé Valores
Mobilidrios. - CVM. € as demais. no mesmo dia. ¢ més. dos anos
‘seguintes:

(b)  as parcelas citadas no item (a) supra. scrio reajustadas anualmente.
pela veriacho acumulada do IGP-M. ou na falta deste, vu ainda na
impossibilidade de sua milizac@o, pelo indice que vier a substitui-lo. _
Os honoririos serdo devidos mesmo apds o vencimento final das M
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda estcia atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pefa Emissora. C,-— \

—
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A Emissora obriga-se a cfetuar. desde que assim solicitade pelo
Agente Fiducigrio, o pagamento das despesas incorridas pelo Agente
Fiducidrio. devidamemte comprovadas pelc Agente Fiduciirio,
niecessdrias para proteger os direitos € interesses dos debenturistas ou
para reatizar sews créditos. sendo que o crédito do Agenle Fiducidrio
por despesas em que tenha incorride para proteger dircitos ¢
inlercsses ou realizar créditas dos debenturistas que néo tenba sido
saldado ng forma deste item, serd acrescido a divids da Emissora e
gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo 3 esias na
ordem de pagamento. As despesas & que s¢ refere este item
compreenderfio. inclusive, despesas relacionadas com:

publicacdo de relatérios, avisos e notificacSes previstas nesta
Escritura de Emissdio, ¢ outras publicagdes que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis;

extragdio de centiddes;

viagens. incluindo custos razeavelmente incorridas com transporie,
hospedagem e alimenta¢do;

procedimentos judiciais ou administrativos promovidos pelo Agente
Fiducidrio para resguardar os interesses dos debenturistas; e

eventuais levaniamentos adicionais e especinis ou periciais que
vierem a ser imprescindivess, se ocorrerem omissbes eou
chscuridades nas informacdes pertinentes-aos estritos interesses dos

A Emissors ressarcira o Agénte Fiducidrio de todas as despesas
ncceawmqn:amesmotm}mwmpmvadmememmmdopm
proteger 05 direitos ¢ intéresses dos debenwristas ou para realizar
seus créditos. No case de inadimplemento peld Emissota de
obrigagio de papar, todas s despesas pecessirias  com
proeedimentos legais,. inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidric wvenba a incorrer para resguardar os interésses dog
debennmdevmoserpmm&ueapmaﬂaseadmmdaspda

Emissora e, em caso de inadimplemento de pagamento desta,

previamente aprovadas ¢ adiamadas pelos debemturistas para
posterior  ressarcimento, pela Emissora, conforme proviste no

pardgrafo 3° do antipo 68 d2 Lei 6.404/76. Tais despesat 1 serem
adlanladas pelos debenturistas incluem também o8 gastos com
honoririos advocaticios de terceiros. depdsitos judiciais, custas e
taxas judicidrias nas a¢hes propostas pelo Agente Fiducidrio o
decorrentes de agles contra efe intentadas no exercicio de sua
fungdo. enquanto represeritante da comunhio dos debenturistas., As
eventuais despesas, honordrios advocaticios, depdsitos judiciais ¢

e
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<ustas e taxas judicidrias decorrenies da sucumbéncia ¢m acdes
judiciais serdo igualmenie suportadas pelos debenturistas. bem como
2 remuneragdo do Agente Fiducidric nz hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo 2o pagamento desta por
um periado superior @ 30 {trinta) dias. podendo o Agente Fiduciario
solicilar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do riseo da
sucumbéncia.

82.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneragdo, 08 débitos em atraso licardo sujeitos
a multa de 2% (dois por cento) ¢ juros de mora de 1% (um por cenko)
an més,

Nus hipdleses de auséncia, impedimento temporirio, renineiz, intervencgiio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer oputro caso de
vacdncia do Agente Fiducidriv, serd realizada, dentro do prazo mixime de
30 {trima} dias, contades do evento que a determinar. assembléia dos
debenturistas para » escolha do nove agente fiducidrio, a qual poderd ser

convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora.

por debemuristas gue representem 10% (dez por centa), ne minimo, das
Debénrures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocaedo nie
scorrer em até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado,
caberd entde 4 Emissora efetus-la, sendo certo que a CVYM paderd nomear
substituto provisgrio enquanto niio se consumar o processo de substituigdo.
A substituigio do Apente Fiductdrio obscrvara as seguintes condiges:

1. nas casps de vacdncia, mediante nomeaglio pela Emissora e
aprovagio dos debenturistas, e aditamento 2 presente Escritra de

1L € facultads acs debenturissas, apGs o encemramento do prazo-pata a
isribuicio das Debéntures no meseado, proceder 4 substituiglic: dg
Agente Fiducidrio é 4 indicagiio de seu cventual substituto, sm
‘assernbléia dos debenturistas especialmente convocada para esse fin;

I asubstituicio do Agente Fiduciario fica.condicionada i comunicagic
prévind CVYM:

V. em caso de reniincia do Agente Fiducidrio. cste deverd permanccer
ne cxercicid de suas fungdes ate quc uma instituigHo: substituta seja
escolhida pela Emissora e aprovads pelos debenturistas & assuma
efetivamenteas funches do Agente Fiduciario:

V.  as condigdes de remunemcdo do Agente. Fiducidrio substiluio,
incluindo, montante. modo de atualizagBo. periodicidade e condicies
de pagamento serio aguelas previstas nesta Clausula para o Agente
Fiducidrio. © Agente Fiducidrio subslituto deverd, imediatamente

X =
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apos 4 nomeagdo. comumici-la aos debenturistas. na forma do
item 3.20 acimas ¢

V1. serdo efetuados os pagamentos observando-se a proporcionalidade ao
periodo da efetiva prestagiio dos servigos.

84  Sdodeveres do Agente Fiducidrio:

| responsabilizar-se  integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legisiacdo vigente:

1. custear (2) todas as despesas decorrenies da execugdo dos servigos.
inchunde todos os tributos, taxas e contribuigdes. municipais,
estaduais ¢ federais, presentes ou fulurds, devidos em Jecorrénein da
execuqio dos servigos: ¢ (b) todos os encargos civels. trabalhisfas
eipu previdencidrios:

i proteger os direitox ¢ interesses dos debenturistas, empregando, no
exercicio da Junglo, o cdidado ¢ 2 diligéncia com gue todo homem
ativo e probo emprega na administraciio dos proprios bens;

I¥Y.  renunciar 4 flincdio, na hipdtese de supervenidncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

V.  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, comrespondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungles;

VI verificar a observincia, pela Emissora, dos limites de emissfio
previstos no artige 60 da Lei 6.404/76;

VI. wverificar, no momento de aceitar ¢ funcdo, a veracidade das
informagties contidas nesta Escrituca de: Emissde, diligenciando no
sentido de que sejarn sanadas s omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimenteo;

VIIL prmnnwnuscnmpetem&sﬁrﬁcs ¢aso a Emissora nde o fagh, o
regiswe desta Eseritura de Emissio e respectivos aditamentos,
sanandc as lacumas e Mﬁg:iaridades pérventurn aeles existentes;
neste caso, o oficial do registro netificard z administreglic da
Emissora para gue esta the fornega as indicaghes = documentos
necessarios:

IX. acompanhar a observinciza da periodicidade na prestacio ‘das
informagGes obrigatérias. alenando os debenturistas acerca de
evefrtugis omissies ou inverdades constantes de tais informagdes;

X, emitr parecer sobre a suficiéncia das informagdes: constantes das
propostas de modificagdcs nas condigdes das Debéntures:. -

}( G,
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XL verificar a regularidade da constituigdo das garantias e o
sumprimento das disposicdes do Contrato de Penhor pela Emissera,
na forma e periodicidade ali previstas, especialmente a obrigagia de
manter empenhadas agles de emissic da TNL no  valor
correspondente 3, no minimo, 125% (cento e vinte ¢ cinco por cento)
do Valor Nominal das Debéntures em Circulacdio, acrescido de sua
respectiva remuneracio. Para fins de cdleslo do valor das agdes
empenbadas de emissdio da TNL. serd considerada a média
ponderada de sua cotaglio média nos seis meses anteriores 4 data de
verificagdo. Para tanto, o Agente Fiduciirio deverd manter controle
permancatemente alwalizado do Valor Nominal das Debéntures,
acrescido de sua respective remuneraglo devida. ¢ de valor de
mercado das acdes do emissdo da TNL:

X1l intimar s Emissora a reforgar a garantia dada em agdes ordindrias da
TNL. na hipdtese de sua deterioragio ou depreciagdo. de acordo com
o disposta no artigo 12, inciso XI. da Instrucdo CVM n.° 28, de 23 de
novembro de 1983;

XHI. solicitar. quando julgar necessdrio para o fic) desempenho de suas
fungdes, cenidbes awalizadas dos Distribuidores Civeis, das Varas
de Fazenda Publica. Cantérios de Protesto. Juntas de Conciliagdo ¢
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Poblica, relativas 4 Emissora.
na localidade onde se encontra a sede do estabelecimento principal
da Emissora ou em qualquer owtra localidade. de acorde com o
disposto no artigo 12, inciso X11, da Instrugio CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983;

XIV. solicitar, quande considerar necessario, auditoria extraordindria na
Emissora;

XV. convocar. quando necessirio, a assembiéia de debenturistas, por
meio de aniincio publicado, pelo menos por 1rés vezes; nos érghos de

XVI, comparecer & assembléia dos debenturisias a fim de prestar as
informagdes que the forem solicitadas:

XVII. elaborar relatdrio anual destinado aos debenturistas, nos termos ds
alinea (b) do parigrafo I° do artigo 68 da Lei n°6.404/76, o qual
devers conter, 20 menos, as seguintes informagdes: '

(i)  evemtual omissao ou inverdade. de que tenha conhccimento,
contida nas informagbes divulgadas pela Emissora ou, dginda. o
inadimplemenio ou atraso na  obrigatéria prestagdo. de'l
informagdes pela Emissora: (£

-
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{(it)  alteracdes estanndrias ocorridas no perioda:

(iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocande os indicadores econdmicps. financeiros ¢ de
esirutira de capital da Emissora:

(iv} posiglo da distribuigio vu colocaglio das Debéntures 1o
mercado:

(vi  resgate, pagamento do Valor Nominal, de remuneragdo ¢ de
quaisquer vutros valores eventuzlmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escriturg de Emissdo. realizados no periodo,
bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora:

{vi) acompanhamenio da destinagio dos recursos captados através
da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados oblidos
Junto aos administradorss da Emissora:

{vii) relagdo dos bens ¢ valores entregues a sua administeagdn;

- (viii} cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesia Escritura de Emissdo e ocomréncia de qualguer dos
eventos previstos nos ilens 3.21 ¢ 3.22 acima: ¢

(ix}) declaragdio sobre sus aptidlo para continuar exercendo a
fungio de agente fiducirio;

XV colocar o relatério de-que trata o inciso XVIi acima- 2 disposigio dos
debenturistas no praze maximo de 4 (quairo) meses a contar do
encerramente do exercicio social da Emissora, ap menos nos
seguintes locais:

(i)  nasede da Frmissora;

(ii) no'seu escritdric ou. quando instituicio financeird. no local
por ela indicado;

{iI7) naCVM:

(i) na Bovespa; e

{(v)  nasede da instituicho que liderou a eolocagio das Debéntures:
XIX. publicar. nos brgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas

publicagles. amincio comunicando aas debenturistas que o rélatorio

a que. sc refere o inciso XVIT acima encontra-se a dispusicic nos
locais indicados no inciso XVII] acima: :

I
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XX, manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus. ¢ndercgos,
mediante: inclusive. pestdes junto 2 Emissora:

XXi. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Pscritura de
Emissdo, inclusive daguelas impositivas de obrigagies de fazer e de
ndo fazer, conforme informacics publicas disponiveis e/ou obtidag
junto aos administradores da Emissora, informando prontamente aos
debenturistas. nos termos do incise XXII abaixag. 25 evenluyis
inadimpléncias verificadas;

XXI. comunicar aos debenturistas. nos termas do ingiso XXIII abaixo. ¢
recebimenlo de quaisquer comunicagdes a serem  enviadas peta
Emissora ac Agente Fiducidtio nos termos desta Escritura de
Emissdo:

XXM.notificar os debenturistas, s¢ possivel individualmente. ne prazo de
até 3 {cinco) diss (neis da data em gue o Agente Fidudidric tomou,
ou, empregando o cuidado ¢ a diligéncia que toda homem ativo e
probo costume dispensar, deveria ter tomado. conhecimeito, de
qualquer inadimpiemento pela Emissora. de quatquer obrigagdo
assumida nesta Escrilura de Emissdo. indicanido o local em qus
fornecerd 205 interessados maiores . esclarecimentos, sendo que a
aotificaclio discriminari as providéncias judicigis e extrajudiciais que
o Agenle Fiducidrio tenha tomado parz acautelar e proteger os
interesses da comunhdo dos debenturisias. Comunicagéio de tgual
teor deve ser cnviada;

iy acvm
{ii) & Bovespa;e
(iiiy & Emissora;

KXIV. ceordenar o sorteio das Debénturss:a serem resgatades, inutilizando
os certificados comespandentes i Debéntures tespatadas, se

No caso de inadimplemento da Emissora de suas obrigicges neste Escritura

d¢ Emissso. nfe sanado nos prazos previstos nos itens 3.21 e 3.22 ‘Acims,

conforme aplicdveis. deverd ¢ Apente Fiduciario usar de toda ¢ qualquer
agdo para. proteger direitos ou defender interesses dos debenturisiag,
devendo para tanta:

L. declarar. observadas as condices dests Escritura de Emissao,
principalmente os Htens 3.21 e 322 acima. antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessdrios;

il.  requerer 3 faléncia da Emissora: (‘9?/

X
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I, tomar guaisquer ouiras providéncias necessirias para gue os
debenturistas realizem seus créditos: e

V.  representar os debenturistas em processo de. faléncia ou concurdata
-da Emissora.

8.5.1 Obscrvade o disposto nos iteas 3.2] e 3.22 acinm, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladds nos incisos [ a 111 do item 8.5 acima se.
convecada a assembliéia de debenturistas, esty assim o autorizar por
deliberagiv da  unsnimidade dos debenturistas, ressalvadas as
hipdteses em que se admite ‘a niie dechiragdo do vencimento
antecipado das Debéntures por debenturistas que representem 75%
(setenta e cinco por cente). no minimo, das Debéniures em
Circulagdo.. Na hipdtese do incise [V do item 8.5 acima, serd
suficiente a deliberacio dos debenturistas que representem a maioria
das Debéntures em Cireulagdo.

X

Da ASSEMBLE(A DOS DEBENTURISTAS

%1  Os titlares das Debéntures desta emissio ou de qualquer série poderdo, a
qualquer tempo, reunir-se em assembiéia a fim de deliberar sobre & matéria
de interesse da comunhdio dos debenturistas.

$2 A dssembléia dos debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio da respectiva série ou
desta emissio {conforme se trawe de assembléiz dec debenturistas de uma
série ou da emisslo) ou pela CVM.,

9.3 Aplicase 2 amemblé:a de debenturistas, no que epuber, o disposto na
Lei 6.404/76 sobre 2 assembléia- geral de acionistas.

94 A sssembiia se instilasd. (i).em primeira convacacdo, com a presenca de
dehennn'mtasquerepmmrmmawde,nommmm das Debénmres em
Circulagho da respectiva série on desta emissao (conforme se trits. de
assembléia de debenturistas de urra série oi da emissin) € (i) ém-3egunda
convecagio, com qualguer mimero.

9.3 A presidéncia da assemnbléia caberd go debenturista eleito pelas titulares das
Debéntures ou dquele que for designado pela CVM.

8.6 A rentincia 2 declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, nos .
termos: do itern 3.22. dependerd da aprovacio de debenturistas que
representem, no minimo 75% (setents ¢ cinco por cemo) das Debéntures em

. Oe
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9.7

9.8

29

9.10

10.1

Circulagio. excluindo-se. em qualquer caso, para efcito de quorum. os votos
em branco.

Observado o disposto no item 9.8 abaixo, quaisquer modificagdes nas

condigdes das Debéntures, bem como alteragdo de quaisquer condigOes
determinadas no Contrato de Penhor. dependerio du aprovagio de
debenturistas que representem 75% (setenta € cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo da série que tiver condighes alteradas,
exchiinde-se. em qualgquer caso. para ¢feito de quonun, os vatos e branco.

A alteragdo do prazo de vigéncia ¢ da remuneragio das Debéntures em
Circulagao de determinada série dependera de aprovagio de debenturistas
litujares de 85% (oilenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio
de tal série. excluindo-se. em qualquer caso, para efeito de quorum, os votos
cm branco. Pura fins da presente Escritura. define-se "Debéntures em
Circulacdo™ como a totslidade das Debéntures emitidas. excewadas as
Debéntures que se encontrem em tesouraria da Emissora. ou que sejam
pertencentes a qualquer de suas controladas, subsididrias. bem como
respeetivos diretores, conselheiros ou acionistas,

Sera laculiada a presenga dos represenlantes legais da Entixsora nas
assembléias dos debenturistas.

O Ageme Fiducidrio deverd comparecer & assembléia ¢ prestar aos
debenturistas as informagdes que the forem solichiadas.

X

Das DECLARACOES Da EMISSORA

A Emissora neste alo declara que, nesta data:

1 ¢ uma saciedade devidamente organizada, constituida & existente sob

a forma de sociedade por agdes de acorde com as leis brasileiras:

[l.  as pessoas gque a representam na assinatura desta Escritura de
Emissdo 1#m poderes bastantes para tanto;

HL todas as auforizaces societdrias necessdrias i celebraglo desta
Escritura de Emissio foram obtidas € encontram-se vélidas. eficazes
¢ emn pleno vigor:

IV. os termos desta Escritura de Emissfo {a)ndo implicam o
inadimplemento da Emissora em qualquer contrato ou documento do
qual a Emissora seja parte ou quaisquer de seus beas ¢ propriedades
estejam vinculados: (b)n#o contrariam qualquer lei. decreto ou
regulamento 2 -que 3 Emissora esteja stjeita) e (¢) ndo contrariam

oo
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qualquer ordem. decisdo ou sentenca administrativa ou judicial
pendente em face da Emissora. em vigor nesta data:

V. esta Escritura de Emissio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes exeqguiveis. vdlidas ¢ eficazes da Emissora;

VI esta em dia com pagamento de 1odas as obrigagées de natureza
tributiria {municipal. estadual ¢ federal). trabalhista, previdenciaria.
inclusive no que se refere ao pagamento da Contribuigdo Social para
Fmanciamento da Segundade Social (COFINSY € ao recolhimento
das comribuigdes devidas, ao Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS) & ao Fundo de Participagdo da Programa de
Integracio Social (PIS) e de yuaisquer oulras obrigagles impastas
por let. ressalvadas aguelas obrigagles que estdo sendo questionadas
de bhos-lc nas osferas administrativa /ou  judicial ou  cujo
descumprimento ndo possa vir a afetar a capacidade Hnanceira da
Emissora; e

Vil. € senhora e legitima possuidora das agSes objeto do penhor em favor
dns debentunistas, us quais se encontram livres e desembaracadas de
quaisquer Onus ou gravames de quatquer natureza, respeitadas as
disposigdes legais da Lei n® 9472, de 16 de julho de 1997

10.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel ¢ irretragivel, a indenizar
os debenturistas, 0 Agenie Fiduciario ¢ os Coordenadores por todos e
quaisquer prejuizos. danos, perdas, custos ¢/ou despesas {incluindo
custas judiciais e honordrics advocaticios) incomidos pelos
debenturistas, pelo Agente Fiducidrio ¢ pelos Coordenadores em
razdo da inveracidade ou incorrecio de quaisquer das suas
declaragfes prestadas nos termos desta Clausuia.

10.1.28em prejuizo do disposto na Clausula 10.1 acima, a Emissora
compromete-5¢-a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiducidrio ¢ os Coordenadores caso qualguer das declaragbes aqui
prestadas se tomne inveridies, incompleta ou incorreta.

Xi
Das DESPESAS

i1.1 Caomerfc por comta da Emissora todos os custos incorridos com a
estruturacdo, distribuicdio ¢ execugdo das Debéntures. incluindo custos
incorridos com: (i) a elaboragio e publicaglio (a) da ata da AGE, (b) da ata
da RCA & (e)dos anfincios de inicio ¢ de encerramento da distribuig3o:
(i) contrataigho de apéneia para deterrninar & raring inicial para a emissdo:
(iti) taxa ANBID: (iv} taxa de registro da distribuicdio na CVM; {v) laxa de
registro die Fscritura de Emissdo na Jumia Comercial: (vi) despesas gerais: |
{vii) impressdo de prospectes: ¢ {viil} assessoria juridics. bem como as
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despesas recorrentes, tais como despesas incorridas com (i) agentc
fiduciario: (i) banco mandatario; (iii) manutencio de rating. & {(iv) registro
para negociachic das Debéntures em mercado de balcio (SND-CETIP
BovespaFix-CBLC).

X

DAs NOTIFICACOES

2.1 As comunicagdes a serem enviadas por quaiguer das partes nos termos-desta
Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os sepuintes
enderecos:

L para 2 Emissora:

TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Rua Lauro Muller 116, 35° andar, salas 3901-3905-3906 {parte)
22299900 Rio de Janeiro, RJ

Al:  Sr. Celso Femandez Quintella (Diretor de Relagdes com
Invesiidores)

Telefone:  (21) 3873-9003

Fac-simile: (21)2279-3454

E-mail: deasa@tclemar.com.br

II.  para o Agente Fiduciirio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américes 3.333, Grapo 307

22631-003. Rio de Janeiro, RJ

AL:  Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21} 3325-5059

Fac-simile: (21)3325-5069

E-mail: pentégono{@pentagonoirustee.com.br

12.2 As comunicagBes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protoeolo ou cotm "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correfos & Tedégrafos ou por telegama nos: enderegos acima. Os
oripinais dos documentos enviados por [facesimile deverdo ser
eacaminhidos pard os enidere¢os scima em aw: ‘2 {dois) dias Oteis apds o

envio da mensagem.
XM
DA RENUNCIA

13.1. Nio se presume a reniincia a qualquer dos direilos decorrentes de emissdo
consubstanciada na presente Escritura de Emissdo. Desta torma, nenbum
alraso eml exercer. ou omissio no exercicio de qualguer direito. faculdade
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ou remddio -que caiba aos debenturistas em razip de -quaiquer
inadimplemento das obrigagdes da Emissora prejudicard tais direitos,
fzculdades ou remédios ou serd interpretado come uma renfincia aos
mesmos o concorddncia com tal inadimplemento nem coustituird novagio
ou precedenic no tocante a qualquer outro inadimplements ou atraso,

X1V
Do Forp

4.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro . Estado do Rio
de Janciro. com exclusdo de qualquer outro. por mais privilegiado que seja,
para dirimir us questdes porventura resuliantes desta Escritura de Fmissdo.

Estando assim certas e ajustadas. as partes, abrigando-se por si ¢ sucessors,
firmam o presente instrumento, em 3 {Irés} vias de igual ieor ¢ forma, juntamente
com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 22 de julho de 2003

.

TELEMAR PARTICIPACO

Nome: Celso Fernandez Quintella Nome: Jodeé Augusio da G.F ilueira
Carpo: Diretor Presidente Cargo: Diretor

PENTAGONG 5. A. DISTRIBUIDORA, DE TITULOS

3 E VALORES MOBILIARIOS
Nomei Adriana Figueiredo Fernandes Nome: Aurdfio M. Ferreira

e A/ Ml

Nome: LivASw DE A MELLO Nome: 4B YAAMITCHIAS (ovhe
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