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i, ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA §.A., sociedade por agdes de
capital aberte com sude na Rug Emilio Beroling, 100, sala |, Vila Oficinas, oa
cidade e Curitiba, Estado do Perand, nscrita o CNPUME sob non¥
0238724 LAA00 -60, neste alo represcntieda na forma de sew Cstale Social
(laravanie denominada "Emissora”):

ii.  SLW CORRETOHA DE VALORES F CAMBIO LYBA., cum sede na Rua
Mr. Remarn Paes de Barros. 717, 6% ¢ 10" andares, na cidade de Sac Paulo,
Ewado de 530 Paule, imscrita noe ONPLMY sob o m® 50.637.675./0001-86,
represeniando 8 comunhgo de dehewristas adquirenies das debdmures cbjelo ds
presernlc  emissio  {loravanle  “lkbEnture” ow "Debéntures™) neswe @l
representada na forma de sew Tstatuie Social {(Juravante denominado "Agenle
Fidlugidriu™k ¢

mr qualidade de imervenientes prestadores de parantie  fidejusséria {doravante
denoiminadas “Imervenientes Garantidoras™):

i,  ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA D0 BRASIL 5.A.. soviedade por
agdes com sede na Rua Emilic Bertolini, 100, sala 2, Vila Oficinas. na cidade de
Curitiba, Estado do Parand, inscrita no CHNPIMF sub o 0¥ 01.255.944/0001-26,
nesle alo representada nos termos do sew estalutd sociak;

ii.  ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA INTERMODAL 5.A., socicdade
por agdes com sede ma Rua Emilic Benoling, 100 - pane. Vila Oficinas, na
cidade de Curitiba, Fstado do Parand, inserila g CWPIME sob o n®
03,172 874/0001 - 14, neste ato representzda nos 1emios do sou estaleo social,

vém, por osta ¢ na melhor forma de direito, firmar a presente Essrima PARTICULAR
DA 4 EMISSAC DI DEBENTURES SIMPLES DA AlL - AMERICA LATINA
LOGISTICA %A, (doravante denominada "Escrilura™), obsurvadas as sepuintes
clausulas ¢ condigbes:

CLAUSULA1- DA AUTDRIZACAQ
A liscritura € firmada com base na awtorizagdo deliberada pela Reunitio do Conselho de
Administragdo da Emissora reabicada em 1709200 ("RICAT)

CLAUSULA I1 - DOS REQUISITOS

A 4 emissie, seodo 2 lerceira emissSo pablica da Emissora, de deb&niures simples, no '{
comveralveis em acoes (doravante denominads “Emissio™). serd feita com observanuia :
dirs sepuinles requisitos: R

2.1. Arquivamente e Publicagdo da Deliberagiio fl

A ata da RCA que deliberou sobre a presente Emissae, wosim ¢omn eveniuais culms

atas de RCA gue venham a deliterar sobre a Tmissdo, serdio arquivadas na Junta )
Comercial do Parend ¢ publicadas no Dianio ticied ¢o Bstade Parand, no Jomal :
indistria ¢ Comércio, de Curitiba, ¢ no Valor Evononiieo - kdigao MNacional, de Sin ,"r
Paulo.
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2.2, Inserivac da Escriturca
A Fscriturs o sous eveniugis adianentos serdo inserilus ¢ ou averbados, tpnfannc ¢
caso, na Juma Comercial do M. P .
s .
.
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1.1, Registro na Comissdo de Valures Mahilidrios

A Emissan serd repistrada na Comissdo de Valores hobilidrios (dorayamie dencminada
SCVRMY, ma forma dss leis 0T 6385 de W1 AL do 152076 e demais
dispusisdes lepais ¢ repulementares perlimeites.

1.4. Repistro para nepociacio das Deberlures

A Debentures seran registradas paca distribuiggo (i) jumo ac Sistema de Cristrilsgan
de Tiwlos - SOT (“SO1™ ¢ para negociagie jurne ao Sistema Macional di Debénturcs
(“SWDF). ambos adminisirados pela Associasio Macional das [nskiluigdes do Mercade
Financeine — ANDIMA (“ANDIMA™), segundo suas nommas € procedimentos,
submetendo-se 203 controles de comnpensacdo ¢ liquidagdo da Camara de Custodia e
Liguidacio ("CETIP™); ¢ (i) junto ao Sistema ¢o Negociagdo Bovespa Fix ("Hovespa
Fix™), da Bulsa de Valores dc Sao Paule — BOVISPA, segundo suas normas «
procedimentos, submetendyo-s¢ 20s controles de compensaglo e liquidagdn da
Companhia Brasileire de Liquidagio & Custodia ("CELCT).

1.5, Regisiro da Emissio na ANBID

A presente Emissio serd registrada na Assaciag3o Mavional dos Bances de Invostiments
ANBID ("ANBID"), em atendimente ao Codipo de Awvio-MHegulagio para as

Operagdes de Colocagdn e Distribuigo de Valores sdubiliarios no Brasil, registrade o

3* Oficio de Registra de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janciro em 17 de

janeirg de 2002 {“Cadipo ANBID™).

CLAUSULA 11 - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
As debéntures Jesta 4* Emissao wrie a5 seauintes carcteristicas © condicdes:

3.1. Valor da EMISSA0
O valor da Emissdo é de até RE10G.000.000.00 (cem milhdes de reais), na Dana de
Emixsaa,

3.2. Valor Nominal Unitdric
£} Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd de RE 10.000,00 {dex mil reais) na Duta
de Emissdo,

3.3, Quantidade de Debntures e Nimery de Siries
A Emissio serd realizada em séric Unica, constiwida de até 10000 [dez mil)
Diebéntures.

A4, Forma e Conversibilidade

As Dchéntures terdn a fomma nominativa, escritural & 080 scrio Conversivels ¢m agoes.
Nao seri0 emitidos cerlilicados. Yarn tedos os Mns e direito, a tilularidade das
TehEntures serd comprovada pelo cxlrato da conta de depdsito emilido pelo Banea N
% A responsivel pela cserituragio dus Debintures, Adicionalmenty, para as Ldehéntures
custadigdas ma CETIP. sera expedido por esta o "Helatdrio de Posiglo de Alivos®,
acompanhado de extrate em nonte do debeniurista. emitida pela instituigdo fmmecin
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3.5, Hsplcic drmoow .
As Dobintures serao daespécie queaeraland. sem wdrania ou preferéncia, nos teomoes
do artigo 38 da Les w7 (b3l

L&, Data de Emassio
I*ara iodos os eteitns kegats. a Dt de Lmissio das Debentures ser o dia 17 de autubro
de 2004,

7. [kita de Vencimento

Para todos os cfeitng legais, o dada de vencimento das Debéntures serd o dia 19 de
cnetubire by 2009, data em gue sera pagw o vaior inteeral do principal das Debénturcy
juntamente com ¢ valor dos Juros Bemuwneratrios evemualmeate devides, em mocda
COMTEMRE, 0SB mmees desta Tscrium.

14 Juras Remuncraldriag

As Debéntures serd conferida remuneracio com base na variagdo scumulada de om
fator multiplicador {os “juros Remuncratérios”) referenciada nas taxas médias didrias
dos 11 - Depdsilas Interfinanceiros de am dia, Extra-fimupe (*Taxas D1™), calculadas &
divulgadas pela CETIP, Exta remuncrag e serd definida com base e procedimento de
haokbuitding, obscrvadn A taxa méxima de ) 10%, conforme disposte po fem 38,8, base
252 digs dteis, & incidied sobre o Valor Nominal Uinitdrio das Debéntures, a partir da
Data de Emissao, devends ser paga an final de cada Periodo de Capilalizaggo, de acordo
com & farmula akaixo.

1.8.1. Define-se Periodu de Capitalizagiio como sendo o intervalo de tempo que s inicia
na Data de Emissao, né casy do primeire Periodo de Caphializgio, o na data prevista
do papamenio dos Juros Remuncratérios imedimamente antcrior, ne caso dos demais
Perigdos de Capitslicagio, e terming na data previsia do pagaments de Jurds
Remuneratérios comespondenies a0 perindo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem s0olugdo de continuidade,

3.8.2. Os Juros Remuneraidrios correspondentes aos Perivlos de Capitalizagio serio

devides semestralmente, vencendo-se no die 1Y de abril ¢ 1° de outsbro de cada ano,

sendn o primeine vencimento er 1* de abril de 2005 ¢ o clane na Data de Yencimento,

w1 na data en que ocorTeT vencimenta antecipadn das Liebfntures, s for o caso. !
383 As taxas medias difriss 30 sewrtuladas de forma cxponencial vlidizando-se o 0
critério pro rota temporss. até a data do cletivo pagpamente dos Juros Remuneralérias,
de furma a vobric todo o Pericdo de Capitaliragio.

3.8.4. O caleulo dos Jures Remuneratdrios obedecerd i seguinte Rnmnula:

1= ‘I."H::xliFamrI).f - 1}

omnales .
II., J-" R
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1= valor mitarae dos puras Nutusetes, acumuobado mo periedo, caleudada Conr'd -

{seiv) pasas decimiais som amedondamento. devidos eo tinal de cada Perieda de
Liapikalizagde. -

Ve — Valor Mominal Lnitdnio de emissan ow salde Jo Yalor Nondasl Uiidriass -

ap tnicio do Periodo de Capiaheagde, informadocalculado com & [weis) cos
decimaiz, sem anedandamento;

Faorldl = Produtorio das taxas D-Ceer com wso de porcentod ) aplicade, da dna
de inicin de capitabzagao, inclusive. até a data de calouly exclusive, calculado
com & {0ilo] casas decimais. com armedonidamenio, apurada da seguinte furma;

n FM
Fagaar 121 = V1=-TDl, =
anor l_[! N

Tm &

onde;

n = Wamero total de taxas TH-Ower consideradas na atualizagio do ativo,
sendo moum mdmene mieieo;

FM = Faror multiplicador aplicado sobre 4 taxa I Over, informado com
2 (duas) casas decimais,

TDL = Taxa DI-{Cheer, expressa a0 dia, calowlada com ¥ (0no) casas

decimais. com armedondanento, da sepuinte fhrma;
1

r A
m.[k :|. D[u +I]!5 _1

g
onde;

0, = Taxa DI-Orver divalgada pela CETIP, valida por 1 {um) dia
atil {(overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais.

Orbservagies:
1"y O fator resultanie da cxpressdo [I + T, %:J £ considerado com 16 {dezesseis)

casas decimais, sem amedondamento;

i !
21 Efetua-se o produtdrio dos {alores diarigs l b+ T, = %; |» sendu gue a cada Falor

diario acumulade. runci-se o resullado com 18 (deresseis) casas decimais,
aphicando-se o préximo fator didrio, ¢ assim por diame s o oltima considerado;

3 Lima ves o Tatores estando seumulados. considera-se o fatar resoitanie “Faloer T3
cotn ¥ (nita} casas docimais, com arredondame i,

3%5 No case de indisponibilidade wemporiria a ‘Tana 14 quando do papamento de
qualguer obrissyde peonidna cosultante da Gxagho das Juros Remuneratorios. scré
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conbecida, alé o data de cdlvlo, ndo sende devidas quaksguur compensagies
fingmeeiras, tan por pare da Boissora, quante peles debuauatisgag, quantdy dal
divulgagas posterion da Taxa P respactivi, - T
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3.8.6. Mo wesincia de apuracie eou divelzagde da Faxa 121 por prazo saperior 3 5
(cinuo dias Viteis apos esia Eaa, vy, ainda, no case de Sua extingdu ou par nnpresic o
legal. o Agente Tiduciario deverd. no praze maximo de 30 {rnta} dias a contar dn
eventn, realizar Assembléa Geral de Debentorisias {ne modo o praggs estipulados no
artign 124 da Lei das Sociedades pur Agdes) para definir, de comum arerde com a
Emissara, observads 2 regulamentagdo aplivavel. o pardimetre @ ser aplicado, a ser
proposto pela Emissora. Ald a deliberagdo desse pardmetro serd tilizada. para v calculo
do valur de quaisquer obrigagdes provistas mesta Clivsula, o mesma taxa didria
produzida pela liima Taxa 1M conhecida, até a data da deliberagio da Assembléia
Geeral de Debenturiskas.

347, Caso ndo haja acurlo sebre os novos pardmertns, entre a Emissora £oos
debenturistas representando, no minimu, 75% (se1ema e cince por sento do total das
Debéntures om ciroulagdo {ainda que eim decorrdncia da falta de quoram pam deliberar
sobre a matéria), a Emissora deverd resgatar @ ktalidade das Debéatures em circulagda,
no praze de 30 {trinla) dias contadus da data da realizagie da respectiva Assemblcia
Geral de Debenturistas, pelo s1ldo de sea Valor Mominal Unitdrio acrescido dos Jures
Kemuneratérios devidos alé a data do clctive respate, caleulado pro ratu feagiris, o
parlir da Data de Fmissdo, utilizando-se a Ghima Taxa DI conhecida.

385, Bookbuilding

Fara definigio du iawr multiplicador {FM), compunente dos Juros Remuneratorios,
mencicnado no e acima, serd adotado o procedimenta de honkbuiling, observada a
taxa maxima de 110%, organizado pelos Pances Coardensdores em conjunte com 2
LEmissora. Encermado o pracesso de bookluifding, o Conselry de Administraglo da
Emissora ratificard, em reunido, tsl fator mulliplicader apurade no prosesse de
hogkpuiiding, devendo o fator mukipticador, assim apurado, scr mserido  nesin
Escrilura, mediante aditamento, assim como publicade no andntio de inicio de
distribui¢ds piblica das Debénturcs.

3.9. Prego de Subscricio « Integralizagio

O preco de subscricdo das Debéntures serd o scu Valor Nomanal Unitdrio acrescido dos
Juros Remuneratdrios, caleulados pro raig temporis desde 3 Data de Emisgho até a daa
de intepralicapho, de acordo com a Clauswds 11, itern 3.8 desta Escritura.

3.9.1. A integralizagie dus Debfmnures scrd & vista, em moeda comente nacional, de
acorde com as normss de lquidagdo aplicdveis a0 SO, administrade pela AMIIIMA, &
a CETIP.

30 Loecal de Pagamento

Os pagamenios & que fazem jus as Pebéntures serdo efetuados e mesma dia de scu
vencimento wilizando-se os procedimentos adutados pela CETIP, para as Debéntares
regisadas no SN administrade pela ANINIMA, ou de acordn eotn 05 procedimentass
adntados pela CBLC. pare s LDebdnturcs repistradas no Bovespa-Fix, da BOVESPA,
ou, ainda. aravis da instituigho responsdvel pela esceituragho das Debéntures para as
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tilulares cus Pebentures e nio csicpm deposisdas cm costedia vinoulada a esses
Sistemas.

.11, Prorrogagidn dos Proazas R RN
Coniderar-se-d0 aulomalicamenie prorrosados 05 prazos para pagamumy de gualquer
wbrigacae prevista oo decorrente da presemee Cscriura, até o primaire dis )
subsequente, sem acréscimo de queos on v yualyuer outro ENCArge Mmoraldrio ao
valores a serem pages. quands 3 dma de pagzamerty coincidir com feriado nacional,
sdbado ou dominga.

212 Encarpus Moratiries

Ocorrende atraso inpeativel & Emissors no pagamento de qualgquer quantia devida ses
titulares das Llebéntures, 05 déhitos cim atraso fcardo sujcitos o mulis moraionia de 29
{dms por conlo) © juros de mora de [% (um por cento) a0 més, ambos caloulados subry
os valores em atraso dusde o dita v insdimplemento a2 data do eietive pagamento,
independentemente de avise, notificagdo ou inlerpelavia podicial ow extragudicial,

3.13. Muora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto no llem precedente, o nEo comparecimento do debemlurisia
para receber o valor comespondents 3 quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora
nas datas previstus nesty Escritara, ov em comunicado publicado pela Emissora, nio the
dari diretio ao recebimento de qualquer rendimenio, Acréseimos Uy ERCHNEes Marlbrioy
no perinda relativo ao atress no eeebimento.

3.14. Publicidade

Todos o5 alos o decisies destinados avs debenturisias deverdo ser chrigatoriameme
comunicados, na forma de avisos nos jomuis Indistria ¢ Comércio, de Curitiba, e no
Valor Econdmico — Edigio Nacional, de 5o Paulo, no boletim oficial da bolsa de
valores ou entidade de mercado de baledn orpanizado em que forem nepociadas as
Drebéntures e através da rede mundial de computadores, devende s Emissora avisar,
antecipadaments, o Agenle Fiduciario da realizagdo de qualquer publicagdo.

L5 Comunicacdes

As comunicagfes a serem enyiadas por quaisquer das partes nos temmos desta Escritura,
st feitas por fag-simile ow correio cletrdnico seréo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde gue sew recehimento seja confirmado através de indicativa (regibo emitido
pela miquina uoiilizada peloe remetente), devendo o5 respectivos  originais  ser
cnceminhados até § (cinco) dias dtcis apds o cnvio da mensapem; s feitas por
comespondineia, as comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou cam "aviso de recebiments” expedide pelo Correlo ou por telegrama. nos
cnderegos constantes da qualificagdo a sepuir:

Para a Emissora:

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.
Kua Emiliv Beooling, 100, Vila Oficings
2020030 Curitiba, PR

AL hr, Sergio Messias Pedreirn

Telelone: {413 2141-7912

Fac-simile: (417 2147 -7484
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Pars o Agente Fidusidrio:

LLE Y]

SLW Carretora de Valorcs ¢ Cambie Lida. R

Hua . Renato Paes de Barros, 717, 67 ¢ 10° zndares s
S&o Paulo, 5P

AL; Felipe Coimbra Alm André
Telcfone. (117 30489830
Fac-simile: {11) 3048-98838

Pero oz Intetvenientes Garantidomms:

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA DO BRASIL 5.A.
Rua Emilio Bertalini, 100, Vila Oficinay

B2920-030 Curitiba, PR

Ac: Be. Sergio Messias Pedreirn

Telefonc: (413 2141-75912

Fec-slmile: (41} 2141-7484

ALL ~ AMERICA LATINA LOGISTICA INTERMODAL S.A.
Rua Emilio Bertoiini, 100, Vila Oficinas

$2920-030 Cunitiba, 'K

At Br. Sergio Messias Pedreiro

Telefone: (413 2141-7912

Fac-simile: {411 2141-7484

Fara & instituicho responsivel pela escritaragao das Debéntures:

BANCO ITAL 5.4,

Av. Eng. Armando do Arruda Pereira, 77 — % andar
530 Paulo, 5P

At Br. José Wilson Cordeirg
Telefone: {117 $H29-d64

116. Limite de Emissiq

A Emissio atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei n® 6.404/76, censiderando
qus © capital sogiel de Emissors €, nesta data, de RS 610,172,552 80 (seiscenros g dez
milhdes cente £ setenta ¢ Jois mil quinkentgs e cinglenta ¢ trds reais ¢ oitonta
gentavos), & que o valor totzl das dobéntures da sepunda e lerctima Emissdo om
circubigio em 15/09/04 totalizs R$185.820.024,98 (cento 2 oitenta e cinco milhtics
GieGentos & vinic mif € vinte & quatro reais e noventa ¢ oito centaves).

3.17. Majoragiio du Erisin

O nimusa de Debéntres da Emisséo poderd ser majorade cm até 20%. na forma do

arri.g:n T4 da Instrugdo CVM n® 400/2063, desde que tennam side obtidas as autovizaghus
previstas nd Cliusola 1X desta Escrity,

1.18. Opedn de Late Suplementar

O niimero d:e. Debintures da Emissio poderd ser acrescide de um lote suplementar de
alé 15% {quinze por cento) calealado sobre = quantidade qriginalmente cstabelecida na
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Clansuda 11, e 3030 desta Fseritona, medianty exercicin de ops o de Tote :uplememar

na foema do anigu 2-1 da Insteuydo CVM 0" 2002003 A opgbo de lole suplemuatag
roelerd ser excreida pelos Bancos Coonbepadores, parcial ow intecralmehnd o prido de 3
30 {rrimtad dias o contar da date de puhlicagin deoanimes de inigio duE d1n1r+hm¢.’!"h I:Ias-
Iebéntures, nas mesmas condicdes ¢ pelo precvo de subserigin inicialmente afenades.

319, Repactuacin
WA baverd repactuagae das Delbéntures.

3,20, Respate Antecipado Facultative
Nao haverd ressate antecipade facultativo das Lebéntures pela Fmissora.

3.21. Distribuicio Parcial

Ma fema do anige 30 da Instregdo OV n® 4002003, 2 disiriboicdo das Debéntures
dessa Emissdn. com as cataclerislicas constantes desta Cseritera, deverd ser realizada
ainda que ndo haja o colovagio wtal dos referidos valores mobilidrios, ohservade o
mantante minimg de 360000 00000 (sessema milhdes). para o gual serd mantida a
ofera pahlica.

CLAUSULA [¥ - DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA E
DO VENCIMENTO ANTECIPADC

4.1. Aquisicio Faculiativa

A Emissors poderd, 2 qualguer empa, adquiric Bebénlurcs em circulagso, por prege ndo
superior po seu Yalor Nominal Uinitdrio acrescido dos Juros Remuneratérios calculados
pro rata tempars, desde a dala da Emissdo ou da data do oitimo pagamento de Juros
Rumuneratdrios. confome o caso, observando o disposto no pardgrafo 2° de artigo 35,
da l.ai n® 6.404/75.

4.1.1. O Conselho de Adminisiragdo da Ermussors wnl podereés para aprovar o
cancelamenteo, a qualquer momentd, das Debénfures que s enconlrarem £m esoUrdria.

4.2, ¥Yencimento Antecipaduy

S50 eventns dc antocipagdo do vencimento desta Bmissio das  Dcbénluecs,
independenternente de prévio aviso, inlerpelagio ou notificacdo judicialk:

(aj liquidagdo ou decretagio do Fatincia da Fndssora ou qualguer de suaes
cuntroladas;

(M pedide de auto-falénciz ou de concordata preventiva Tormulado pela Fmissera
ou qualguer de suas comtraladas:

il falla de pagamento de qualsquer wvalores devides ans debentoristas nas
respectivas datas de vencimenio, ndo sunado em 3 (irés} dias dteis, contados da
respectiva data de vencimeniu;

(dy protestos legitimns de titdos contra 3 Bmissora ou qualguer de suas contreladas

que nag sejam sanados mo prazo de 30 rinta) diss, conades do recebimentn de
avisu ceorito que lhe for enviado pelo Apenie Fiducidrio, cujo valor. em
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copjunte, sepn saperer g MBS 3 HOMANY {cimco milhdes rT., r\c::ul,‘,l §a0 q‘ll.l:'
possam conlipueir, em lace das cocunstincias # o omiério do Agente Filuciicio,
estadn de insalvenzio da Emissors oo risge de madirplementd iy paf_a‘lﬂt.nt:l .
das abripagtes decorentes das Lehéntures. & eacegan do prlﬂéaltwfetuadﬁﬁr E

g U md-1e de terceiro, desde gque validamente comprovido 1:H,L: Fmissiora:
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fep  pagaments de dividendos, yures sobre capial proprie o gualquer outra
participuqin ma buero estalutariaente previsla, quando estiver em mura peranis
a5 dehenturistas desla Emissdo;

i falta de cumpriments pela Fmaissora de 1oda e qualquer obrigagdo provista nesta
Escritura, ndo sanada e 30 {irinta) dias. contados do avise ewerito que |he for
enviade pelo Apente Filecidrio;

{E} lalty de papamento, pela Emissora ow qualgeer dy suas controladas, de qualquer
divida Fimsnceira de vilor unitiric igual ow superior a RS 30000.000.L0 [cinca
millwtes de reais). ndo sanado em atE 15 {guinze) dias contados da respectiva
data de vencimenta,

{h} vencimento antccipade de qualguer divida fnanceira da Emissera, oo de
gualquer controlada den Emissors, de valor uniério ipeal ou superior a B3
5.000.000,00 {cinco milhdes de reas):

(i} as obripasdes de paper da Emissora provistas nesta Fscritura deixarem de
CONCOITEE, MU MHNIMUY, perd pessy com s demais dividas quirografrias da
Emissora, ressalvadas as obeigagdes que gozem de preferfncia por forga de
disposicdo legal,

)] transferéneia ou qualquer forma de cessdo oo promessa de cestdn 4 tercairos,
pela Emissora, das obrigases assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia
dos debeniurisias reunidos em Assembléia el

(k3 cxtingdio da concessdia outorpada pela Unifo Federal a ALL - América Lafing
Logistica do Brasil §.A., wado por objewo 2 exploragio ¢ desenvolvimento do
vansporte de carga no conjurto ferrovidrio localizade nos Estades de Rie
Crande do Sul, Senta Cataring © Pamnd, em decoméncia de cncampagio,
rescisdo ou anulagio da licitago ow exiing@o, por qualguer motivo, das
conoossdes owtorgadas peln governo argenting & América Latina Logistics - IlI
Central Sociedad Andnima ¢ & América Latina Logistica — Mesapotaimica 5.4,
pard 2 administeacho ¢ explaragdo de ferrovias na Arperting,

0y desapropriaglo, confisce ou gqualqecr outra medida de gualquer entidade
gavemamental que resulte ns porda pela Emissora, ou swas condrobadas,
confiprme o caso, du propricdade ou posse direta de mais de 20% (vinc por
conto) dog seus atives du Fmissona el de swas contraladas ou na incapacidade de
gestan de seus negocios. desde que tal desapropriagao, confisew tu medida afets
substancialmente a capacidade de papamenta, pela Eminsora do suas obrigagtes
relativas as Debéntures;
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sentenca judicial tramsilada e julzade comr 3 Fmissora e suas cenncladas,
que ctrvolva value anearis ow agregadu superivr a RS $0.000.000.00 fringiienta
- . .
milhdcs de resisk; Ll .

L
- - o
L] o

nio camprinwene de qualguer docisdo julicial wansitada ¢m julgado contra a
Fmissora, que passi causdr €feite adverso relevante sobre 2 Exvnissora;

ocomréncia de qualquer provedimenty de seqiiestro. amesto ou penbora de atrees
dit Emissora ou de suas contredadas, cujo valor contibil unitirio ou agrepado
seba superior @ 35% (trinta e cinco por cento} du patrimdain liguide da Emissota
4 épuca. levantadn cum base ma Ohima demenstragio financeira publicada,
exceto se 1l procedimento for suspense, sobrestada, revertido ou extinte ne
pritza de a1 60 {sessenta) dias contados de seu imicin;

mudanga do ubjcio sacial da Emissara ou realizagho de qualquer negdeio fora do
objeto sewial da Emissorn;

vends, cessdo ou qualquer outre lipo de transferéncia, pela Emissors edon por
suas contealadas, diretas ou indiretas, de bens do ative permanente (incluindo
imobilizade e investinentos} oo de participagdo em oatras socicdades {incluinda
dirsitos de subserivio & titulos om valorss mobiliftios conversiveis em
participagBo societria) ow de ativos essenceais & sua atvidade cupe valor
unitario vy agregada duranie os 12 {doze} meses imediatamente anteriores seja
igual ou superior a R$ S0.000.000,00 {cingicnta milkoes de reais), awelizado
anualmente, a partir da data do emissio, pelo 1GF-M, oo sew contravalor em
outras moedas. Caso ndo haja aplicagio imlegral, no prazo de 30 (wrinta) dias da
data em gue Tais recursos se tortaram disponiveis & Emissors efou 45 suas
contruladas, conforme © caso, dus recursos liguidos da venda, cessio ou
transferéncia no pagamente de dividas e sua tindaridade, excluidas as dividas
gntre quaisquer das scpuintcs socicdades, {i) & Emissora, [if) qualsgquer
controladoras ou controladas, diretas o indircias, da Emissora, ¢ (iii) quaisquer
coligadas da Emissur. Fiea oxclufdy do disposto nesta Clivsula o eventual
alienagho das agdes da Geodex Cummunications 5.A. {"Geodex™). de
titularidade da Emissora;

casa  sojam  dosrespeilados 05 seplintes  limites financeiros, apuradas
rimesiralmente a cada publicapio das demonstragdes financeiras consolidadas
da Emissora: {a} limite mixime e 2.5 vezes para o indice comcspondente &
divisdo da Divida Lignida Consalideda pele EBVTDA Consolidade dos dhimos
4 [guaira) trimestras; ¢ (b)) limite minime de¢ 1.5 vezes pam o indice
comespondente & divisio do EBITDA Consolidade dos Oltimos 4 (quatra)
trimestres da Cmissara pels sea Despesa Finaneeira Liquida Consolidada dox
aHimos 4 (qualea) trimestres da Emissora.

Para ng Mns desta alinea, entende-se por

"ERITIA O onsolidade™ o lucro antes dos impostas, jurgs. depreciagao ¢ amortizagao.,
subtraide do valar dos pagumentos cictuados ne perindo por obrigagbes de conoessiies ©
arrendamentos., da FEmissera ¢ suas coligadas consolidadis,
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"MMvida Liguida Conspdidada™ soms dos cmppdstimos. Gnans iamentos, d‘E'bémun,-.
encarans fmanceiros. diferencial & pagar por operagdes com detivatives. ERAIE

camnitriliis prestuks, menos o saldoe em casa ¢ o diterenciad @ receber por GFN_'rJ‘:H":. comes
dertvativos, da Empresa e swas colipadas conselidadas. Ll H
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"Despesa Fmanceira  Ligquida Consofidada”s jurds  acrados, wcluindo vanagoes
monslanas & cambaais, rebalivos a finoncizmentos come nstilngoes Mranceins ¢
arganismos multikateras de crédito, inclusive operaghes de fevdre, da Emissora ¢ suis
coligadas consolidadas, menos as receitas obridas em aplicagdes lnanceiras.

{s] realizagdo, pela Emissora gu por quadquer de suas controladas, de investimuntos.
oy pormissio, peld Emissora ou por gualquer de seas contreladas. que sojam
realizados investimentos, caso imediatamente apds realizado ol investimenlo. a

Lmissora descurnpra v indice o limite lindoceing a que e relese o iem V0
BETmLL,

4.2.1. A ccorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos selitens {a) a fe), (h) = (k)
dy emn 4.2 acima, acarretard o vencimentd antecipads avramanco das Debéntures.
inleperdentemente de aviso ou nooficaghso, pedicial ou extrpadicial,

4.2.2, Ma oourréneia de qualqoer dos eventos indicados nos subidens (0 e (@), (ira (e
(1 e (1) doitem 4.2 acima o vercimento antecipadu das Debéntures dependerd de privia
deliberagdo da Assembléia Gers| de Debenturistas, gue deverd ser convocada pelo
Agente Fidueidrio em até 13 {quinze) dias contados da data em que tomar conhecimenlo
do evenio.

4.2.3 A Assembléia Geral de Debenturisias a que 52 refere o dem 4.2.2 amenor poderd,
pur deliberipio de 753%5 {setenta & cinco por cento) das Debéntures em circulacao,
determinar gue 0 Apene Tidociaric nip declare o sencimento aniecipado das
Debéntores.

4.2.4. A plienagdo, direta ou indirsta, do conteole aciondrio da Emissora dependers da
prévia aprovacdo de 75% (setentt & cinen por cenlo) das Debémures em cwgulagho, em
assrrbléia especialmente convocada com esse fim, dispensada essa aprovagdo se lor
asstgurado aos debenturistas quc o desejare, o resgate das Debéntures de que forcm
titulares, durants o praze minimo de O (scish meses a contar da data de publicacto do
lato relevanie relativo & negociagio.

4.2.5, Em coufonmidads com o arl. 231 da Lei $404/76. a incorporagde. a fusio ou 8
cis#o da Emissora dependera da prévia aprovagdo de 75% (selenla € cifen mor cehilog
dos Debéntures em cirgulagaa. reunidos @n assembléia especialmente convocada com
esse fim, dispensada 1ol aprovagdo se a Emissora assegurar aos debenturistas gue o B
desejarem o respale das Debéntures de que foren filulares, durante o prazo minime de B i
(5Cig) meses a conbar da dola de publicagdo dis assembplésn rmlnivas b opergio, N

.

CLAUSULA ¥ - DAS OBRIGACOES ADMCIONALS DA EMISS0RA E DAY
INTERYENIENTES GARANTIDORAS ;

I 1

5 T

5.1 A Emissora ¢st4 adicionalmente obripada a: f./$| -iu - é_
£ R
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eacaminhar a0 Agenie Fiduciario ¢ a bolsa de valores ou entidade do mmercadu
LJ -

du buledo organizado em gue Morem negociadas a5 Lebéimres: Tz .

a1}y dentro de oo indsinie 90 (noventa) dias apts o érming de cida exehoicia
sucial. au na data de sup divalgagio, o que ccomrer primeiro, ¢dpia do suas
demuonstragaes  financeiras completas  relativas 30 fespective  exercicio,
acompanhadas du relworio Ju sdminisiragio e do parecor dos auditures
mibependentes;

a.l) copia das informaghes periddicas ¢ evenluais exipidas pelas normas da
CVI, ooy pracos proviseos:

a.3) ma rovsma dita deosuas peblicagdes. s atos o decisiey releridos no item
314 retro;

a.4) inedigamenie, gualquer informaco relevante para a prosente Emissio,

#.3) copia de qualgquer eorrespondéncia ou notificagdo judicial ou extrapadicial
recehida pela Emissora relacionada a um evemio de  inadimplemonto,
imediataments apds o scu recebimenta;

2.9} 0f comprovanles de  cumprimento de suas cbrigagdes perante o5
debenturistas no praco de aé 5 (cinco) dias deis contados da mespectiva dala de
vencimenio;

4.7) informagdes a respeito da ocomréneia de qualquer dos eventos indicados no
item 4.2 da Cliusula IV, imediatamente 2pds 4 sua ocoméneia;

a.3] seiransmilir, cmoaté 1 fum) dia Atil apds disponivel, pele sistema de
informagdes pericdicas © eventiais da OV, o Relaliric claborado pelo Agente
Fiducidrio previsto na aflnea "n" do item 6.4 da Clawaula Vi;

manter 2 sua ¢onlabilidade atuzlizada e efetvar os respectivos tegistros de
acordo com o5 principios contdbeis geralmente aceitos no Brwil, ¢ dar so
Agenle Fiductirio acessn irrestritor 1) a twdo e yealguer relatério do auditor
independente entrepus @ Emissora; ¢ 2} aos livios e aos demals registros
contabeis da Fmissora, guando deliberado  pela  Assemhléin Geral de
[ bentunstas.

convocar, oS termos doo item ¥l desta Escrilorg, Assembléia Geral do
Debonturistas, para deliberar sobre gualguer das matérias e, dircla ou
indiretamente, s relacione com a presente Emisso, caso o Agente Fiduciario
nao o faga;

Cumpeit a5 determinagdes omanadas da CVM, entregandn o3 documentos
solicitades ¢ preswndo., ainda, as informagdes quee es forem solicitadas;

submeter, na forma da Jei, suas demonstragdes financeinas @ cxame de empresa
de awlitoria independente registrada na OV M,
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{11 rantes sempre atwbizads o seu reeisieo de companhia aburly Junle 3 EYd. nos
fermos das Instrugoes CWAL aplicaveis, © fornucer aes debemugiggs ases
demonstragies financeiras clboradas e aprovadas, provistas et L sdus |
socicules por Agdes. guando soliciado; Tt et

aman
LY
Ty
.
e

(el esiruturar e manter cm sleyuado funcionameno deparfamento de atendimento
aus debenturistas, para asscgurar-lhes \rmamento cliciente, podendn wilizar,
para ¢sse fim. a estrtura ¢ o5 orgdos destinados a0 aendimento de seus
acionistas, ou contratar instituigdes ratorizadas o preslar o810 Servigo;

(hy  n3o rcalirer operacies lora de seu objetn secial, obscrvadas as disposighes
colatutiras, legais ¢ repulamentares em vigon

{il tomar lodas as medidas necessdrias para;

i1} preservar todos seus dircitos, titulos de propricdade, concessées, licengas
{inclusive licengas ambicntais) ¢ ativos neccssarioy para conlinwar eonduzindo
SEUS Neghcios € os nepdcios de suas subsidiarias deptre do respective objewe
sacial;

1.2% manter em boas candighes os bens wilizzdos na condugde de seus nopocios
& na condugdio dos negdcios de suas subsididrias,

i.3) pagar vy de outra forma quitar. quando devidas, todas as suas cbripagbes
Mscais, trabaihistas, comercials & oulras,

1.4} cstender as medidas clencadas nos itens il a 1.3 para as sociedades sob scu
controle;

i nolilicar o Agente Fiducidrio e a balsa de valeres ou entidade do mercade de
balciio organizado em que lorem negociadas as Debénturcs sobre qualquer alo
ens fate que possa causar interrupgAc ou suspensdo das atividades da Emissora;

{3 manter 05 seus bens adequadamente scgurados, confonme prilicas correntes de
mercado;

5] infarmar imedialamente 3 bolsa de valopes ou entidade do mercado de baledo
organizade em que forem negociadas zs Debéntures qualyuer mudanga
signilicativa ou imprecisio das informagTus que afeter, direta ou indirctamente,
a5 Debénlures;

¢mY  infommar bolsa de valores cu entidade do mercady de balcio orpamizadn em que
forerm negociadas as DebEmures o valor ¢ 2 daia de pagamenta de do ¢
qualquer rendimento refercnte as Tlebéntures; :

inj manter comtatada apéncia classificadora de risco para awalizagio do relatorio
apresenlado por ocasidn da colocagdo Jas Debénlures, af ¢ vencimento das
Dy bentures;

o

U
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{1+ enemoiehar, wediaanente, A TV, i bolsa de valores ob eptidade do mgreada
de haledu vrpanivado om gque forem nepociadas s Debéntares. ao Agente |
Fidugiano o divulpar na pagina di reds mundial de computadores pegliunte, &7 7 3
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{p) solickar a aprovagdo dos debenturistas para realizar as scpuintes operagies, do
o direta ou indirety, na Geodes ou qualquer de suas subsidiaras, oo, ainda,
em qualguer swoedade que venha @ ser constileida com 3 finalidade de
desenvolver atividade diversa da atividade principal da Emissora; (7} contratagio
de mutue: G prestacic de Nanga: (3ii) assunglo de divida: ow (ivy realizagiv do
investiments,

5.2, As Imervenicntes Garantidaras obrigam-se 3 sulicitar a aprovagiin deos debenturisias
para realizar as seguinles operagies, de fonma direta ou indireta, na Geodex ou qualquer
de suas subsididrias, ou, zinda erm qualquer socicdade gue venha a ser constituida com
a finalidade de descnvolver atividade diversa da atwidade principal da Rmissora: (i)
contratacio de mituos (i) prestacio de fangs; (i} assungie de divida; om [iv}
realizagdn de investimenta,

CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

G.1. Komeagao

4 Emissora constitui e nomeia Agente Fiduckirio dos debenturistas da Emissio objelo
desta Feoritura, SLW Corrcrora de Yalores ¢ Cambio Lida, acima qualificado, o
nual, neste sio & pela melhor forma de direity, aceila 3 nomedgao para, nos TEANGS da lei

¢ da Fscritura, representar peranie w Emissora a comunh&o dos iiulaces das Debéntures.

6.1.1. O cxercicio perranente da [ungio de Agente Fiducidric & privativo de instituigdo
Mnamceica,

6.2, Declaragio
0 Agente Fiducidrio declara:

() néo ter qualguer impedimento legal, sob as pens da lei, confenne attigo 66, §
3°, da Lel n® 6.404/76, & demais nommas aphciveis, inclusive regulamentares,

para excreer 8 fung 3o que the ¢ conferida;

M accitar 3 fingho gue lhe ¢ conferida, woumindo ntegralmentc os deveres e
atribuigiies previstos na legisiagdo cspecifica ¢ nesta Fscrituga;

ch aceitar inteprabmente 2 Bscrilua, todas as suas clausulas ¢ condigdes, &

fdl  estar cientc da regulamentagie aplicavel, emanala do Banco Cenral do Brasil.

& Emiseora, por sua ves, declara ndo rer conhecimenio de falo que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, swas fungdes. nos wmmos da Lei n® 640470, <

demais normas aplicdveis, inelusive repulamentares,

6.3, Substilgigio
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£.3.1. Nag hipéweses de ausingia, impedimentos lemporarios. rendncia, iperigpcio, |
liguidagdo judicial ou extrapheial, Biléneia ou gualquer oulre case de vdelncfy, serd s
realizada. dentes o praso masimn de 30 {tninta) dics, comadas do Uréqh’; _ciue al
determinar. Assembléin Gerad de Dehenlurislas para & escolha 90 peve Agenic
Fiducidrio, a quul poderd ser copvocada pelo propric Apente Fiduciario a ser
substiuido, pela Emissor, por debenlunstas que represeitem V0% (dez por conto}. no
minime, das Debzofores one cucitlagio, ou poka VAL

£.3.2. Se a convocagdo da Assembléia Geral e Debenturisias a que se refere o iem
6.3.) acima ndo ocorrer em a1 |5 (quinyed dias anles do 1Wermine do prazo acima cilado,
caberd & Emissora cfetua-ka sendo certe gque a UM poderd nomear substiloto
PROViSACio Enguanie nEn s conaar o processy de escolha do nove agene fiduciinio.

6.3.3. A renwuneraciu do nove apente fducidrio serd definida na pripria Assembléia
tieral de Debenturistas que excolher 0 nove agenie fiducidrio. observado o disposto no
item "6.3.7" adiante.

.34, Ia hipdiese de piio pader o Ageme Fiducidrio conlingar & exercer as snas funces
por tircunstincias supervenientes a csta Escritur, deverd comunicar imediatamente o
fatu aos debenturisias, pedindo sua substituigao.

635 § facultado aos debenturisias, apds o ercerramento da disribuigio das
Debéntures no mercado, proceder & substitoicdo do Agenle Fiducianio ¢ & indicasio de
seuy substitutn, em assembléia especialmente convocada par esse fim.

£3.6. A subsliluicho, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeila 2
comunicacin prévia 4 CWM e 4 sua manifestagio acerca do atendunente acs requisios
pravistos no artipa 8% da Instrugio CWM n® 28, de 23/11/83, ¢ cvenluals normas
posterions.

6.3.7. O Agenie Fiducidrio substivne thrd jus & mesma remuneragdo percebida pelo
anlerior, caso 8 Assembléia (reral dos Debenturistas nde delibere sobec a matéria.

6.3.8. A substiteicio do Ageme Fidocidrio doverd ser objeto de Adilamento & Eseritura. .

6.3.9. O Agente Fiducidriu entrara no exercicio de suas funges 2 parr da data da
lavratura da Escrijura ou de eventual aditamento em que for nomeadn como substituto
para cxctrer a fungio, devendo permanecer no exercleio de suas longdes ald a efetiva
substilaigdo cu alé o data de vencimend das Debenwres,

6.3.10, Aplicam-se a5 hipdtescs de substituicin do Apente Tidociirio as nommas
preceilos emanados da UM,

0.4, Deveres

Alem de outros previstos em el o em aee mormatvoe da CVM e na Excritura
constituem deveres © atribuigdes do Apente Fidocidrio:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(6

{g)

(h)

(i)

(k)

U}

(m)

(n)
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proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
. oy w - " - -
na administragao de seus proprios negécios; te "

. as
L - "
- .

. - - = - - s & .
renunciar & fungio. na hipdtese de superveniéncia de conflitos de intéresse bu de®
qualquer outra circunstancia que lhe impega o exercicio da fungio;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscricfio desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes:

acompanhar a observincia da periodicidade na prestago das informagdes
obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissGes ou
inconsisténcias constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constantes das propostas de
madificages nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o ficl desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas perante Orgdos e entidades publicas e oficios de registros
piblicos;

solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislagio
aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessério, a Assembléia Geral de Debenturistas;

enviar 8 CVM e & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdio organizado

em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicagéo,
copia do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida & Assembléia Geral
de Debenturistas;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

enviar 4 CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo organizado
em que forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de
Debenturistas, sumdrio das deliberages tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias,
copia da ata da Assembléia;

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,
alinea "b", da Lei n® 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:
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n.2) alteraqdes estalutarias weorridas o perindo:

n 3] comentlirios sohre as demonsteagdes Bmanceiras da Emissora endocando os
indivaderes econdmicos, financerres ¢ a estrotor: Je capital da Emissora;

n.4) posicfo da disiribuivio ow col<egdo das Tehéntures no mercado;

n.3) aquisicho lacultativa ¢ pagomento de rendimento dag Debimures realizados
ne perinde. bem como aquisigdes ¢ wendas de Debéntuecs cletmadus pela
tormni sz

n-8) scumpanbamento da destinaglio dos recarsos caplades alraveés da Emissdo
de Debéntures, de acordo com os dados oblidos junte aos adindnistradorss da
Emissora;

n.7) cumprimenta d¢ oulras wbrigagpdes assumidas pela Emissora nesta Fseritura;

n.3) declaragdo sobre sua apiidio pura continuar exercendo a fungde de Agente
Fiducidrio.

disponibilizar exemplar do relatdrio de que trata a alinea "n™ 30s dehentarisias
ny praze miximo de 4 (quatrgd mescs, @ contar o enceramento do exercicio
sacial da Emissora, ao menos nos sepuintes tocais:

@1} pa sede da Emissora;

a.2) mer Lozl indicado pelo Agente Fidugiaris;
o.3) na CVhd;

o.4) na belsa de valores ou entidade <o mercado de balcio orgsnivado em gue
ferem negociadas as Debénnares;

0.5} na instilgdo lider da colocagio das Debénlures, na hipdtese do prazo para
a apresenligho do rclatdrio vencer andes do encerramento do praze midximo da
distribuigdo primaria dus Debéntures.

publicar, nos orgos da imprensa em gue a Lmissora deva efcruar suas _."
publicaghes, anuncia comunicando aos debenturistas que o relatério se ¢nuentra |

4 gua disposigdo nos locais indicados na alinea “n™, Lo
manter alwalizads a relagho dos debenturistas ¢ seus onderecos. mediame, _' R

inclusive, gewiGes junto 3 Emissora, @ Inslimicio Depositinia, & CETIP e 2
CBLC,
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(el fiscabicar o cumprineeres das clivsalbas constanies desta Fietilura, espect
dague s imposiivis de obrigagdes de frer ¢ de ndo faeer ¢

- -
LI

(] sem prejuiza do disposto s it 3201 natificar o3 debenfueisis, rlqr'Eda:it e
indisidualmente.  no praze  maesimo de 300 {einla} dizs de *Qalduer
i implemenio, peia Bmissora, de ohrigagies assumidas ma presente Escritura,
indicandn o local em que fnTnecerd aos inleressados maivres eschrecimentios.
Cromunicas e Je igual leer deve ser enviada;

g 1] aCv;

5.2} i bolsa de valores ow entidade do mercado de balcio eroanizade em que
forem nopeciadas as Mebémures; ¢

%33 a0 Banco Central do Brastl.

&5 Atribuicdcs Espevilicas

O3 Apente Fiducidrio wilizad quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protegio = defesa dos interesses dfa comurhino dos debenturistas o da
realizagin de seus criditos, devendn, em caso de inadimplemente b Ermigsora:

[a) declarar. ohservadas as condipdes da Escrilura, amecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar oy principal & acessorios;

(b}  tomar loda ¢ qualquer providéncia necessdria para a realizaglo dos créditos dos
debenturistas,

() requerer a faléneia da Emissora,

(dy representar o5 debenaturistas em processo de faléncia, concordata, intervengo ou
liquidagin extrajudicial da Froissora,

Ot Agente Fiduciirio somente sc eximird da responzabilidade pela ndo adegdo das
medidas contempladas nas alincas "b" ¢ "¢" do capw deste ilem se, convocada a
Assembtfia Geral de Pebenluristas, esta assim o auwtonizar por deliberaglio de 75%
{selenta € cinet por centod das Debéntures em circelag®o, bastando, pontm, a
deliberagdo da maloria das Debéntures em circulagio quandn al hipdlese se referir an
chisposto na alinea "d” do caput deste it

6.6. Remuneragdn

6.6.1. Scra devida ae Agente Fiducidrio ou & instituigio que vier a substiiui-lo nesta
qualidade, 3 nitulo de honordrios pels desempenha dos deveres ¢ alnbuigBes que The
comeLem, nos lermos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a ser naga da seguinte
forma:

{a) Iarcelas anuais de RE1E 5000 {dozesseis mil ¢ guinkentes reais] cada, sendn a

primeira devida no 10% dia il do més subseqienic § data de assinalura desta
Faeritura ¢ as demitiz nooemesmo dia o1l dos anos subsegqiicnigs;
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by U1 Agente Fiducwine devers gnviar avisa Jv cobrangs da temmncragah a
Emisora com antccedényia minina de [0 (dez) dins da data de vada pagarmento,
senda gue se a Fonssora odn reccher referido avise dentro du prazo ecing, ‘os »
[rgdmeTios cyenllmene ¢beadng com atraso, em razhe do ndo rocpbingrgo,
pela Emissora de referido avise. ndo eamrdo sujeitos a molss ou peoalidfdes;
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] A COMIUNErdpoes preyislas nos jtens anleriores serac devidas mesmo apds o
vencimente das Debemures, caso o Agente biducidnio ainda esteja slvando na
cobrmga de ingdimplencias n3o ssnadas pela missor;

{4} Ay porcelas releridas acima serdo atwalizadas pelo IGP-M, ol sa sua Falta, pelo
s e dice que vier g sebstinui-le. g partir da Crata de Eimnissao ate as daias de
pagamento de cada parcela, calculadas “pra-rofa” dia se necessazing

() As remuncragdcs ndc loclugm ax despesas cosn publicagdes, transporte,
alimentogdn, vingens ¢ estudias necessarias ao exerciciv da Ringdo de Apenle
Fiducidrio, durante ou apis a maplaniagdo do secvipe, a8 serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas latluras emilidas dinstamentz cm
se4 nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo. N30 cstio incluldas igualmente
desposas com especialistas, caso sejam necesdrios, s como audiloria efou
fiscalicagio, entre oulros, ou assessoria legal 4 Emissora;

(Fy Em vaso ¢ inadimpléncia da Emissomg, todas as despesas com procedimentas
legais, inclusive as administrativas, em que o Apente Fiduciario venha a incomrer
para resguardar os intercsses dos Jebenwristas deverdio sec previamente
uprovadas e adiantades pelus debeniuristas, ¢ posieriommente, Confome previsio
em lei, messarcidas pela Emissora. Tais despesas a2 serem adiantadas pelos
dehenturistas. incluem também Oy pastos com  honerarios advocaticios de
teresiros, depdsites, custas ¢ laxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fidugidrio vu decorrentes de agfes contra ele propostas no exercloic de soa
funcio, ou ainda que lhe cawsem prejuizos ow riscos Mnanceines, enguanlys
representanie dz comunhao dos debenturistas. As evenluais despesas, deposilos
€ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agles judiciais serdo
ipeilmente suporladas pelos debenturistas, bem come a remuncragdo ©oas
despesas reembolsgéveis do Agents Fiducidric na hipdtese de a Emissora
permanecer ed inadimpléncia com relacan a0 pagamentn deslas por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia dos debenturistas para coberlura do riseo da sucombénca;

(2}  Em caso de mora no pagamento de gualnuer quantia devida em decomencia
desta remunerdo, ox déhitos em atraso ficardo swjeitos a mulia de 2 % (dois
per centa) ¢ juros de mora de 1.0 % (nn por ool ag mcs, sem prejuizo da ]
atualizagdn indostlrja; .r'rl.'

(k) As remuncrapdcs Sero acrescidas dos sepunles impostoss Impostos sobre S
servigos de qualquer natareza (L35 oy outros), PIS {Contribuicio ao Programa . . .
de lntepragio Socialh, Colins (Contribuigao para Financizments da Seeoridade |' F
Sowciall, ¢ quaisquer ourres impostos gue venham a incidir sobre a remuneracao £
do Agente Fidueifing com cacugdo do Imposto de Rerds — [RIEF. nas aligueatas ' \
vigenles nas datas de cada pagamentd. B /(/
1
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CLAUSULA VI - DA ASSEMBLELA DE DEBENTURISTAS et

7.1 Convocacdo
A Asserbiléin Geral de Debepturisias pesfe ser comvogada pele Apente Fiductdrie, pela
Lrnissara ou e debelaturistas que represcntem 1% (des por centa}, no minimu, das
IIehenturcs cm circelagdo, ou pela CV M,

71 A convicas ko se dard mediante anincio publicide, peloineans 3 (irés) vezes, nos
drgdces de imprensa nos quais 3 Emissors deee vigmar suas publicacdos. respeitaday
ouras regras relacivnadss i publicagdo de anincio de convovagie de assembléias perais
consantes da Lei n® 8404076, da regulamentagio aplichvel e desta Escritura,

7.2 Quornm de Insialagdo

A Assembléia se instakard, em primeira convocagde. com a presenga de dehenturisias
gue representem a melade, no minimo, das Debéntures em circalagao ¢, ¢m sepunda
CU‘I’I'Ir'D(,'.ﬂ'{.'.ﬂU, CiHm quﬂ.I’L'll.IL"I.' G LI HAT.

7,21, Para os efeites da presente Escritura, considera-se Debéntutes cm circulag@io
todas as Debéntures subscrites, excluidas aruelas mantidas om lesouraria pela Emissora
¢ ay de tiwlaridade de cmpresas controladas pels Tmissora, conlroladora © polas
controladas da controladeora,

7.3 Mesa Dirstora
A presidéncia da Assembléia caberi ao debenlurista eleitu pelas tiwlarcs das
Debéntures ou dquele que lor designado pela OV M,

7.4, Quorum de Ieliberagio

7.4.1. Was deliberaches da assembléia, a cada Debéature em circulacio caberd om vobo,
admitida a constituicio de mandatiria, debenturista vu rio, Ubservado o disposio nesle
ilem, as alteraghes nas curacteristicas € condictes das Debéntures ¢ da Emissdo deverdo
ser aprovadas por debenturistas que represcalem, pelo menos, 75% (solenta ¢ cince por
cento) dus DlebEntures em circulagfo, observado gue alleragbes (i) nos Juros
Remuncraldrios ciou venciments  amecipade efou prazo das  Debéntores  oiou
dispositivos sabre quorum provistos nesta Escritura deverdo conlar com sprovagag de
debenturistas representandg 1D0% (cem por ceno) das Deb&ntares em cireulagio; o (ii)
na Fianga prestada s Dicbémwures, conforme definide na Clausuela X abaixo, deverio
cordar com aprovagdn de dehenturisias reprosentando 20% (poventa por cenio) das
L3ebéntures em circulagdo.

7.4.2. Sem prejuizo do quorum e W% {cem por conta) previsto no lem 7.4.1 acima,
na hipfiese de extingho. auséncia de apuragio efou divelgagas pur mais de 10 (dez) dias
consecutivos  apds a dola esperads  para sua  apuracio ofou  divalpacio, Ou
ympossibilidade lepal de aplicacdio de indice componente dus Juroy Remuncratérios, o
quorsm  necessario para definigBe dos noves Jures Remuneratdoos aplicivels s
Debéntures deverd sér composto por debenturistas que represement, o minimo, 73%
(selenta ¢ cinco por cento) do total das Lebéntures em circulagio.
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CLALSULA VIIL- DECLARACOES | {GARANTIAS

1L Pecharagies o Garantins do Azente Fiduciarie: e .
- P e - . o=

O Apenie Fiduciario declaed v pariie & Emissora, no data da assinatura desw Jacrgoga.

que. tie w .

LEE R J
[N
LT

B ]| csld devidamente autorzade a celebrar esta Eseritum £ 0 cumpric com suas
ubrrigacies agui previsias, lendo sido salisfeilos wedos o5 requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(b 4 celebraco desra Fscraurd ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui provislas
nau infringem  gealguer  obrigagdo  anengancate  assunida pele Apente
Fiducidricr, ¢

() csta Escriturs condém obrigagdes validas e vinculanies do Asente Fiducidrio,
exigivels de acordo com of sens termos ¢ condigdes.

8.2, Declaragdes e Liarantias du Fmixsara e das Intervententes Garantidoras:

A Emiissora e gy Intervenientes Garantidoras declaram e garariem ao Ageale Fiducibrio,
na data da assinatura da escriluca, gue:

&) cstdo devidamente autoriradas @ celebrar esta Escritura © a comprir com todas as
obrigaches aqui prévisias, tendo sido salisfeitos todos os requisitos lepais & estatutiring
NecEssarios para tanto;

b} a celebragfio desta Escritur ¢ o eolocagio das Debénteres nic infringem qualquer
disprivin legal, conlrato ou nstrumento do qual a Fmissora ¢ as Inlervenicines
Carantidoras sejam parte, nem ird resultar eny:

(1] vencimento antecipada de qualquer obrigagio estabclecida cm qualquer desses
CORERIOS o TNS0r menios;

(2] criagio de qualquer Shus ou gravame sobee qualquer ativo ou bem da Emissora ¢ das
Intcrvenienies Ciarantidoras, exceto por agqueles 14 existentes na presente dala; cu

{1 rexcisio de qualguer deszes contratos oy nstnamentos;

€] a celebragllo desia Eseritura ¢ o cumiprimento de suas obripagdes aqui previstas nio ,
infeingem  qualquer obrigagdo  antororments assumida  pela Emmsora ¢ pelas /
Intervenicrles Garantidors; !

ol} esta Escritura c as obrigagdes aqui previslas constituem obripagdes da Emissora ¢ das II,'" /
Inesrvenientes Garantitdoras, cxigiveis de acordo com o5 seus tennas e condighies; ;

) o Frospecto Preliminar o Prosperio Definitivo {*Prospectos™) comém ¢ contetdo, no I
minimg, € observadas as disposiches lepais e repolamendares pertinentes, txdas as

informagbes relevantes em relacdo 2 Emissorg, nas respeclivas datas de cada evenlo, no I
contexios di presenie Emissdo necessarias para que os investadores o seos comsaltones
tenhem  condigdes  de facer uma andlise corrcla dos  ativos, passivos. das
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respunzabilidades da Enissons, de sus conndicho financeina, lncros, perdie, persprelivas
¢ direitos em relagdo iy Dohémures ¢ nie con@m nen conterdo declaragdes falss o
cunissies de fatas relevantes, T :‘
.
.

o mEEw

.
- L]
i as declaragdes contidis nos Trospectos om relig o b Emissora <80 verdadditis o ndo

30 ENPANcEas. ANCOrredas au Mveridicas:

£} as opinides, andlisus e vspeclativas expressas nos Prospecios em relagio b Yinidssora
form dacdas de boa-f, sendo expressas apds serem consideradas todas as circunstincias
relovanies & com hase em suposicics razodvels;

hy ndo ha fakos Teletivos 4 Emissora, mas respeclivas dalas & cada Prospecis, ou
relativos 35 Debéntures. ndo divalgados wos Prospectos, tuja smissdo. no contexto dessa
Emissiio, faca com yue alpuma declaragao relevanie dos Prospecios seja enyganesa,
incormeta vu inveridiza;

i) wdes vs esforgos foram fziws pola Emissora pam assegurar que as declaragdes,
informagacs ¢ lalos deseritos nos Prospeetos e relagko & Emissora slio verdadeinos,

§1 as demunstrages financeims da Emissora, relativas au dlimo exerélein social
cncemade & a0 imediatamente anteriar, FEpresenlam COMELAMEnts A pusiche patrimonial
¢ financoica da Fmissora ¢ foram devidaments elaboradas em contormidade com os
principios contdbeis peralmente aceilos no Brasil,

kb as informaches da Emissors relativas ao olimo wrimestee cneermade ou o
imediatamcnile anlerior, TEpreseniam cumetamente a posigio patrimuonial ¢ financeira da
Emissorz e foram devidamente elaboradas em conformidade «om os princlpios
contdbeis peralmene aveilos nn Beasil;

1} 2 Emissora ¢ as Intervenicotes Gomptidoras estde cumprindo as lefs, regulamenlos,
pormas adminisiativas e detenminacdes dos Orgios OVCMAamMEntais. aolanguias ou
tribunais, aplicfveis 4 condugdo de seus negdoios,

m} excefo pelas comtingéncias infonnadas no Prospecto, ndo hi qualguer agdo judicial,
procedimente administrative ou arbilcal, inquéritc o outm lipe de investipacio
govemamcntal que possa vir & Causar impacka adverso relevanie na Emissora, €imn sua
condigho financeira ou outras, ou em sua atividade; ¢

11} A& Tmissora neste 4o anui que a relacio dos tiwbares dos Debénlures eustodiadas na
CBLC ¢ na CETIP seja disponibilizada ao Agente Fiducidrio sempre que solicitada.

CLAUSTLA IX - DA CONDICAOQ SUSPENSIVA

9.1 4 cclebragio da presente Escritura pela Emissora € a prostagho da Fianga pelas
Interveniemes Carantidoras poderdo resular vencimente mmecipado de contrales
l(inanceiros celebrados pela l-enissors o pelas luervenientes Gareatideras, com o
Linibanco - bnifo dos Bancos Brasileiros %A o Banco Macionnd de Deseovolviments
Econdmice & Social ¢ o DECF — 1ewseh lovestitions und 1mwicklunpspesellschall mbh
fRances Credores™). Desta forma, & eficacia da presente Bseritura ¢ da Fianga. bem
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cotno g eletiva Fmissae das Debéntures, estamd condivionada & in1p1c;11er;faqﬁu' de
condigiio sUspensiva. que conaist2 na ohlengda, pela bnnsiora ¢ pelas !n1cncnicntes
Cigrantidaras, das ulosizagdes necessdngs junte aos Bancos Credoses, dLFLEdﬂ s
observadas 05 termos € lunntes de salores constantes das autorieay des. 1
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0.2, Casuo a Emissora efou as Intervenicntes Garantiloras nag oblenham a5 autorizagdes
NECEsSAriAs pard a versumagio da presemte Eseritura. todos os sous tenmas  cundicdes
deverdo ser consideradas sem quaisquer cfeios, devends esta Escritura ser considerada
reseindida de plenc diremto, sem quaisquer obrigagipes para @ Emissora, para as
Imervenientes Garantidoras ou para o Agenrs Fiducidrio.

CLAUSULA X - DA GARANTIA FIDETUSSORIA

10.1. As Debéntures serdio parantidas por fanga (“Tlanga’™ presiada pelas intervenicnies
Giarantidoras, gualificadas no prefimbulo desia Eseritura, ALL — América latina
Logistiva do Brasil 3.4, ¢ ALL - América Liatina Lopistica Intermodal 5.A.. sendu a
Fiangh constituida awtomaticamente em caso de oblengdo pelas  Inkervenisntes
Garantidoras das aworizacies de que rata &2 Clausula 9, ebrigando-se as Infervenientes
Garantidoras perante o5 debenuristas, na qualidade de fiadoras © principais pagaduras
de todos os valores devidas pela Emissora nos termos da Escritura, sendo a Fianga
prestada em caniter imevogdvel ¢ ireltatdvel para todos o3 eRitos Jogais, até o intepral
cumprimento, pela Emissora, dus vbripagties pecunifirias descritas na Escritura. As
Intervenicntes Garantidoras renunciany, desde ja, aos beneficios previstos nos artigos
366, B27. 829, £34, §35, 837, $38 ¢ £39 du Cadigo Civil Brasileiro, Todos ¢ quaisguer
pagamentos realizados por qualguer uma das Intervenienies Garantidoras em relagao A
Fianga serdo efetuados livess ¢ liquidos, sem @ deduciio de quaisquer tribules, impostos,
Taxas, contribuiches de qualyuer natureza, encargos ou retengbes. presentes ou futurgs,
bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigihilidades fscais.

10.2. Cada uma das Intervenientes Garamttduras finma esta Escritra declamando
cotherer todos os seuy termos ¢ condigdes,

CLAUSULA XI - DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Rendnocia

Mag s presume a rendncia a quabquer dos dircitos decorrentes da presente Escritura.

. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exerclein de qualguer direite vu faguldade ;
que caiba au Agenle Yiducidrio ofow aos debenturistas em rasio de qualquer ;
inadimplemente da Emissor prejudicars o sxercicio de 1al direito ou Taculdade, ou serd
uberprelado como constituindo uma renincia 50 mesmo ou concorddncia com tal 3
inadimplemeants, nem constituird novagfo on modificagie de  quamguer outras \\
obrigaghes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedents no tocante a qualguee Lo
cules inadimplements ou atrase. !

L1.2. Lei Apiiedvel i
Iista Escritura & regivda pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil, JI/

L1.3. Foro /! K
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AMERICA LATINA LOGISTICA
A gente nunca péra.
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Fica elenta » Tomn da Cidade de 530 Paole, Laado de S50 Pauls, com epanca a
wuileuer vutra, puer mais privilegiada gue seja.
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Estando asvim. 25 parfus, cerlas o susladas, firmam o prosonie insnwmenfa. em 3
[uatra) vias de igual weor ¢ forma. jumamentc com 2 (duas) wswemanhas, que laenbem o
assinam.

Louentiba, 20 de vwbubro de 2004,
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