PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA FPRIMEIRA EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DE EMISSAO DA
BAESA — ENERGETICA BARRA GRANDE S.A.

Pelo presente instrumento,

BAESA — ENERGETICA BARRA GRANDE S.A., sociedade por agoes com sede na
Cidade de Porio Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Mariante, n® 284, conjunto
501, inscrita no CNPI/MF sob n® 04.781.143/0001-39, neste ato devidamente representada na
forma de seu Estatuto Social {a “*Fmissora™ ou a “Companhia™);

ALCOA ALUMINIO S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Pogos de Caldas,
Estado de Minas Gerais, na Rodovia Pogos de Caldas/Andradas, Km 10, inscrita no
CNPI/MEF sob o n® 23.637.697/0001-01, neste ato devidamente representada na forma de seu
Estatuto Social (a “Alcoa™);

CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Ramos Batista, n" 444, 13® andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®

02,479 144/0001-93, neste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social (a
“CPFL"™%

HEJOASSU ADMINISTRACAO S.A., sociedade por agoes com sede na Cidade de Sio
Paula. Estado de Sfo Paulo, na Praga Ramos de Azevedo, n® 254, 7° andar, inscrita no
CNPJ/MEF sob o n® 61.194,148/0001-07, neste ato devidamente representada na forma de seu
Estatuto Social (a “Hejoassu™);

CAMARGO CORREA S.A.. sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Rua Funchal n® 160, 107 andar, inscrita no CNPJMF seb o n°
01.098.905/0001-09, neste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social (a
“Camargo Corréa” e, em conjunto com a Alcoa, CPFL e a Hejoassu, as “Fiadoras™ ¢, quando
referidas individualmente, a “Fiadora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes, autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro. na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, grupo 514, inscrita no C™P) sob o n”
17.343.682/0001-3%, neste ato representada nos termaos de seu estatuto social, como agente
fiducidrio, nomeada na Escritura de Emissio (conforme definido abaixo). ("Agente
Fiduciario"), representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da Escritura de
Emissio {("Debéntures");

VEém por esta € na melhor forma de direito celebrar o presente aditamento (o ~Aditamento™) ao
“[nstrumento Particular de Escritura da Emissiio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Acdes, de Emissio da BAESA — ENERGETICA BARRA GRANDE@'
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{respectivamente, Escritura_de Emissio”, “1* Emissdo™ e “Debéntures’™), que se regera pelas
clausulas e condigdes abaixo dispostas.

CONSIDERAND UE:

A) Em Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD 2" série™). ocorrida em 26 de outubro
de 2006, Debenturistas representando 100,00% (cem por cento) das debéntures da 2* série da
1* Emissio, em circulagio, aprovaram (i) a substituico das fiadoras Alcoa. CPFL, Hejoassu
e Camargo Corréa, pela CPFL, de modo que essa ultima passe a ser garantidora de 100%
(cem por cento) da divida, ficando estabelecido, contudo, que o valor da Fianca (conforme
definida na Escritura de Emissfio), ou quaisquer outros termos e condigfes da mesma, ndo
serdo alterados; (ii) o aumento da taxa de juros remuneratérios das debéntures da 2" série de
9,55% a.a (nove inteiros e cinglienta e cinco centésimos por cento ao ano) para 10.30% a.a
(dez inteiros e trinta centésimos por cento ao ano); (iii) a alteracio da Data de Repactuaciio
das Debéntures da 2* Série (conforme definida na Escritura de Emissdo) de 01 de agosto de
2009 para 01 agosto de 2011; (iv) a concessdo do direito de venda das Debéntures aos seus
titulares, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitirio ndo amortizado,
acrescido da Remuneragéio (conforme definida na Escritura de Emissio) e de um prémio de
1% (um por cento) incidente sobre o volume das Debéntures objeto do exercicio do direito de
venda; (v) Cisdo da Emissora, com a transferéncia de parte de seu patriménio as empresas
Alcoa, Companhia Brasileira de Aluminio e Camarge Corréa, na proporgdo aproximada de
suas respeclivas atuais participagdes no capital social da Emissora (a “Cisdo”), a ser
suhmetida & posterior aprovagiio dos acionistas da Emissora e, ainda, 4 anuéneia da ANEEL;
(vi) a alteragdo ou dispensa (waiver) das seguintes hipdteses de vencimento antecipado das
Debéntures, a fim de possibilitar a Cisdo: a) a alteracio do item 3.20.1.1 *f" da Escritura de
Emissdo”, a fim de reduzir os direitos da concessio detidos pela Emissora de 100% (cem por
cento) para 34% (trinta e quatro por cento); b) a dispensa da aplicagdo do disposio no item
3.20.1.1 “b" da Escritura de Emissio, re1ercntn i limitagAo de transferéncia de ativos
essenciais 4 atividade da Emissora, exclusivamente para a realizacio da Cisfio: ¢) o dispensa
da apreciagdo ¢ aprovacio da alteragio da Clausula 5" do Terceiro Termo Aditivo ao Acordo
de Acionistas da Emissora, e a eliminagio do item 3,20.1.1 “¢” da Escritura de Emissio,
considerando o término da vigéncia desse Acordo de Acionistas apds a Cisdo; e (vii) a
dispensa da aplicagiio do item 3.20.1.1 “f" da Escritura de Emissdo, relativo a hipotese de
vencimento antecipado no caso de “mudanga significativa adversa na condigio financeira da
Companhia que afete ou venha a afetar a capacidade da Companhia de cumprr suas
ohrigacdes, indicada ou constatada por meio da reducfo, em pelo menos 2 niveis da
classificacio de risco da emuissio, exclusivamente para os efeitos da Cisdo,

B) Em Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD 17 série”™, ¢ quando referida em
conjunto com a AGD 2* série. “AGDs”), realizada em 27 de outubro de 2006, Debenturistas
representando 99,19% (noventa e nove inteiros e dezenove centésimos por cento) das
debéntures da 17 série da 1" Emissdo, em circulagio, aprovaram (i) a substituigdo, a partir da
data da Cisfio, das fiadoras Alcoa, CPFL. Hejoassu e Camargo Corréa, pela CPFL, de miadd

que essa ultima passe a ser garantidora de 100% (cem por cento) da divida, ficando)

" i " a - - m i
estabelecido, contudo, que o valor da Fianga (conforme definida na Escritura de Emissdo), ou |
guaisguer dos seus outros termos e condigbes, ndo serfio alterades; (ii) o pagamento, pela |

Emissora, aos debentunstas titulares das Debéntures que, na Data de Repactuagao das
Debéntures da 1* Série (conforme definida na Escritura de Emissdo), isto €, em 1" de agosto
de 2007, optarem por vender suas Debénlures & Emissora, de um prémio de 0O, SU% (trinta
centésimos por cento), incidente sobre az Debéntures objeto da wvenda; (iif) a de da

4 ."Ir ¥,
Z 4 1 i [.I' 4 .|l / oy
- "'f{ *}) I B r - /
¢ ;

-



Emissora, a ser submetida & posterior aprovagdo dos acionistas da Emissora e, ainda, a
anuéncia da ANEEL: (iv) a alteraciio ou dispensa (waiver) das seguintes hipoteses de
vencimento antecipado das Debéntures, a fim de possibihitar a Cisdo: a) a alteragdo do item
3.20.1.1 “f" da Escritura de Emissdo™, a fim de reduzir os direitos da concessiio detidos pela
Emissora de 100% (cem por cento) para 33,8248% (trinta e trés virgula oito mil duzentos ¢
quarenta e oito por cento); b) a dispensa da aplicagdio do disposto no item 3.20.1.1 “b” da
Escritura de Fmissiio, referente a limitag@o de transferéncia de ativos essenciais a atividade
da Emissora, exclusivamente para a realizagio da Cisdo; ¢) a dispensa da apreciagio e a
respectiva aprovagio da alteragdo da Cldusula 5* do Terceiro Termo Aditivo ao Acordo de
Acionistas da Emissora, e a eliminacio do item 3.20.1.1 “¢” da Escritura de Emissao,
considerando o término desse Acordo de Acionistas apés a Cisdo; e (v) a dispensa da
aplicacio do item 3.20.1.1 “f" da Escritura de Emissdo, relativo & hipdtese de vencimento
antecipado no caso de “mudanga significativa adversa na condigio financeira da Companhia
que afete ou venha a afetar a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagdes, indicada
ou constatada por meio da redugdo, em pelo menos 2 niveis da classificacio de risco da
emissio, exclusivamente para os efeitos da Cisdio.

C) Em razio das deliberacoes aprovadas na AGD 2* série, realizada no dia 26 de outubro
de 2006, a FEmissora e o Agente Fiducidrio foram autorizados, por debenturistas
representando 100,00% (cem por cento) das debéntures da 2" série da 1* Emissfo, a firmar o
presente Aditamento;

D) Em razdo das deliberagdes aprovadas na AGD 1" série, realizada no dia 27 de outubro
de 2006, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio foram autorizados, por debenturistas
representando 99,19% (noventa ¢ nove inteiros e dezenove centésimos por cento) das
debéntures da 1" série da 1 Emissdo a, quando da Cisfo, tomar todas as providéncias
necessarias para implementar as matérias aprovadas;

E) A realizaglio das alteracdes necessarias para a implementagio das matérias aprovadas
nas AGDs comuns & ambas as séries, bem como daquelas relacionadas apenas 4 1" séne da
presente Emissdo, encontram-se condicionadas a realizagio da Cisfio ¢ serio objeto de
posterior aditamento & Escritura. Nesta mesma ocasido, em razdo da substituigio das fiadoras
Alcoa, CPFL, Hejoassu ¢ Camargo Corréa pela CPFL, de modo que essa tltima passe a ser
garantidora de 100% (cem por cento) da divida, deverio ser revogados os Contratos de
Fianca celebrados entre cada uma das fiadoras substituidas e o Agente Fiducidrio, com a
interveniéncia da Emissora.

Resolvem as partes, como de fato e de direito resolvido que tém, estabelecer 0 que se segue: @T

CLAUSULA I - DAS ALTERACOES DA ESCRITURA DE EMISSAO \

1.1 Fica estabelecida a alteracio do item 3.13.2.2 da Escritura de Emissiio, que passard a 5'.5 | -
viger com a seguinte redagdo: v

#3.13.2.2. Juros Remuneratorios — As debéntures da 2* série fardio jus ao pagamento de juros

remuneratorios, apurados mediante a aphcagdo de uma taxa percentual fixa deﬁ,ﬁi%
%
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(nove virgula cingiienta e cinco por cento) ao ano durante o periodo entre a Data de Emissao
(inclusive) e 27 de outubro de 2006 (exclusive), e (i) 10,30% (dez inteiros ¢ trinta
centésimos por cento) mo ano a partir de 27 de outubro de 2006 (inclusive). Os Juros
Remuneratorios incidiriio sobre o saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures
da 2* Série (o “Valor Nominal Unitario Atualizado™), ¢ serdo calculados por dias uteis
decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cingilienta e dois) dias uteis, desde a
Data de Emissfio, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da 2
Série, conforme o caso, devendo ser pagos anualmente a partir do 36° (trigésimo sexto) més
da Data de Emissio, ou seja, ao final de cada Perfodo de Capitalizagfio, nas Datas de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 2* Série. A Remuneragao das Debéntures da
2* Série decorrente dos primeiros 24 (vinte € quatro) meses serd calculada a partir da Data de
Emissdo e incorporada ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 2* Série, gerando-se,
assim. um novo Valor Nominal Unitério, que serd a nova base para a incidéncia dos Juros
Remuneratorios e da Atualizagio das Debéntures da 2° Série a partir do 257 (vigésimo quinto)

més. Os Juros Remuneratorios deverio ser calculados e pagos de acordo com a seguinte
formula:

onde:

J= valor dos juros remuneratorios devidos ao final de cada Periodo de
Capitalizagio, calculado com 06 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Va = o saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 2* Série na
data de inicio de cada Perfodo de Capitalizagdo, caleulado com 06 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

b= 9,55% (nove virgula cinglienta e cinco por cente) ao ano durante o periodo
entre a Data de Emissdo (inclusive) e 27 de outubro de 2006 (exclusive); e (i)
10,30% (dex inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano a partir de 27 de
putubro de 2006 (inclusivel;

= nimero de dias liteis do respectivo Periodo de Capitalizagio.

deeimais, com arredondamento.™

1.2 Fica estabelecida a alteracio dos itens 3.16.1.1, 3.16.1.7, 3.16.1.8 e 3.1% da
Escritura de Emissio, que passardo a viger com as seguintes redagoes: "
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Observagao: O fator resultante da expressio acima serd caleulado com 09 (nove) casas)
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“3.16.1.1. A repactuacido das Debéntures da 1" Série ocorrerd ao final do 3° (terceiro) ano
contado da Data de Emissio, ou seja, em 17 de agoste de 2007 (a “Data de Repactuagio das
Debéntures da 1" Série™), e a repactuagiio das Debéntures da 2" Série ocorrerd ao final do 7°
{sétimo) ano contado da Data de Emissdo, ou seja, em 1° de agosto de 2011 (a “Data de
Repactuagdo das Debéntures da 2 Série™ e, em conjunto com a Data de Repactuagio das
Debéntures da 1* Série, as “Datas de Repactuagdo™).”

“3.16.1.7. Fica desde ja certo e ajustado que as Debéntures Objeto de Venda ficario
bloqueadas e ndo poderdo ser negociadas ou retiradas do SND, para as Debéntures
depositadas nesse sistema, ou da CBLC, para as Debéntures depositadas nesse sistema, ou,
ginda, do Agente Escriturador para as Debéntures ndo vinculadas aos sistemas mencionados,
desde a manifestacio do Debenturista a que se refere o 1tem 3.16.1.4 acima até (i) o dia 1" de
agosto de 2007, para as Debéntures da 1* Série, quando devem ser liquidadas pela Emissora
ou pelas Fiadoras, caso a Emissora ndo efetue o pagamento tempestiva e devidamente, no
caso do primeiro Perlodo de Vigéncia da Remuneragio das Debéntures da 1* Série: e 1" de
agosto de 2011 para as Debéntures da 2 Série, quando devem ser liquidadas pela Emissora
ou pelas Fiadoras, caso a Emissora ndo efetue o pagamento tempestiva e devidamente, no
caso do primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracio das Debéntures da 2" Séne, ou até (ii)
o dia da efetiva liquidagio das Debéntures Objeto de Venda caso ndo sejam efetuados os
pagamentos devidos pelas mesmas em 17 de agosto de 2007 e 17 de agosto de 2011,
respectivamente, o que ocorrer primeiro (“Data do Exercicio do Direito de Venda™),”

“3.16.1.8. Em até 05 (cinco) dias corridos contados do dltimo dia do prazo de 10 (dez) dias
ateis a que se refere o item 3.16.1.4 acima, a Emissora informara ao Agente Fiduciario a
quantidade total das Debéntures Objeto de Venda, sendo sua aquisi¢do, pela Companhia, nos
termos deste item 3.16, efetuada pelo saldo do Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do
WValor Nominal Unitdrio Atwalizado, conforme o caso, ainda nfio amortizado, nos termos do
item 3.15 acima, acrescidoe da Remuneracdo cabivel, caleulada pro rata temporis desde a
ultima Data de Pagamento da Remuneracdo até a Data de Exercicio do Direito de Venda,
sendo certo, entretanto, que as condigdes da Remuneragdo aplicdveis s Debéntures Objeto de
Venda até a referida data serfic aquelas a que se refere os itens 3.13.1 a 3.13.2.3 acima, ou
seja, a Remuneracio em vigor até o dia 1° de agosto de 2007, para as Debéntures da 1* Série,
e dia 1" de aposto de 2011, para as Debéntures da 2° Séne, caleulada pro raia temporis
{(“Prego de Exercicio™). No dia Gd] imediatamente anterior 4 Data de Exercicio do Direito de
Venda, a Emissora enviard ao SND, ou 4 CBLC, ou ao Agente Escriturador para as
Debéntures nao vinculadas ao sistemas mencionados, conforme o caso, a informaca

referente ao Prego de Exercicio.” ‘]i

“3.16.1.10. A responsabilidade pelo pagamento do Prego de Exercicio das Debéntures Objeto |

de Venda serd Omica e exclusiva da Companhia sendo certo, entretanto, que se essa nap o
fizer. as Fiadoras deverfio fazé-lo nos termos da Fianca prestada consoante esta Eseritura de
Emissio e os Contratos de Fianga. No caso de ndo pagamento do Prego de Exercicio pela
Emissora, nas datas de 1° de agoesto de 2007 e 1° de agosto de 2011 respectivamente, para as
Debéntures da 1" Série ¢ para as DEhE]'ItUSE'% da 2* Série, as Fiadoras deverio faxé-lo, a5
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Debéntures custodiadas no SND, “em nome™ da Emissora, adotando-se para tal os mesmos
procedimentos deseritos no Instrumento Particular de Prestagic de Servigos de Banco
Mandatério, celebrado entre o Banco Bradesco 5.A. ¢ a Emissora, em 08 de junho de 2004,
conforme alterado, obedecendo aos critérios utilizados pela CETIP guanto a liguidagdo
financeira. Se as Fiadoras forem acionadas para pagamento apos as datas de 17 de agosto de
2007 e 1° de agosto de 2011, respectivamente, para as Debéntures da 1° Série e para as
Debéntures da 2" Série, adotar-se-i o criténio de compra ¢ venda definitiva, conforme o
Regulamento do Sistema Nacional de Debéntures - SND.”

CLAUSULA 11— DAS RATIFICACOES
2.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condicdes constantes da Escritura de Emissdo e nio expressamente alteradas
pelo presente Aditamento.

CLAUSULA I11— DAS DISPOSICOES FINAIS

3.1 O presente Aditamento & firmado em cardter irrevogdvel e irretrativel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

3.2 O presente Aditamento serd arquivado na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do
Sul —JUCERGS (a “JUCERGS™).

3.3 Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmao

significado que lhes foi atribuldo na Eseritura de Emissio,

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, firmam o presente instrumento, em 06 (seis) vias
de igual teor e forma, juntamente com 02 (duas) testemunhas, que também o assinam.
Sio Paulo, 1 de agosto de 2007,

Emissora: BAESA — ENERGETICA BARRA GRANDE S.A.
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