INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DE EMISSAO DA
BAESA - ENERGETICA BARRA GRANDES.A.

BAESA - ENERGETICA BARRA GRANDE S.A, sociedade por agdes com sede na Cidade
de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Mariante, n° 284, conjunto 50Cl,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 04.781.148/0001-39, neste ato devidamente representada na
forma de seu Estatuto Social (a “Emissora” ou a “Companhia”};

ALCOA ALUMINIO S.A., sociedade por a¢Bes com sede na Cidade de Pogos de Caldas,
Estado de Minas Gerais, na Rodovia Pogos de Caldas/Andradas, Km 10, inscrita no
CNPJ/MF sob o n” 28.687.697/0001-01, neste ato devidamente representada na forma de seu
Fstatuto Social {a “Alcoa”);

CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de $3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Ramos Batista, n° 444, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.429.144/0001-93, neste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social (a
“CPFL”);

HEJOASSU ADMINISTRAGCAO S.A,, sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sic Paulo, na Praga Ramos de Azevedo, n° 254, 7° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 61.194.148/0001-07, neste ato devidamente representada na forma de seu
Estatuto Social {(a “Hejoassu”);

CAMARGO CORREA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Siao Paulo, Estado
de Sio Paule, na Rua Funchal n® 160, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.098.905/0001-09, neste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social {a
“Camargo Corréa” e, em conjunto com a Alcoa, CPFL e a Hejoassu, as “Fiadoras” e, quando
referidas individualmente, a “Fiadora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢io financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 3,833, Grupo 307, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.548.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, como agente fiduciirio nomeado
nesta Escritura de Emissdo, conforme logo abaixo definido (o “Agente Fiducidrio”),
representando a comunhiio dos debenturistas (o “Debenturista” e, coletivamente, os
“Debenturistas”) adquirentes das debéntures da Emissao, conforme logo abaixo definido (a

Debénture” e, coletivamente, as Debentures)/? 3



Doravante designadas “Partes”, quando no plural e, “Parte”, quando no singular,

vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de
Escritura da Emissdo de Debéntures Simples, N2o Conversiveis em Agdes, de Emissia da
BAESA — ENERGETICA BARRA GRANDFE S.A. (a “Escritura de Emissdo” e a “Emissdo”,
respectivamente), que ser4 regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base na deliberagio dos acionistas da
Emissora reunidos em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 18 de maio de 2004 (a
“AGE"), cuja ata foi publicada nos jornais Gazeta Mercantil, edigdo nacional, e Diario Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul, em 16 de agosto de 2004.

1.2. Adicionalmente, os acionistas da Emissora reunidos na AGE delegaram ao Conselho de
Administragio da Companhia poderes para deliberar sobre todas as condigdes de que tratam
os incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei n® 6404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n°
6.404/76"), inclusive, para alter4-las do modo que julgar mais conveniente, bem como para
deliberar sobre a remuneragio fixa final das Debéntures (a “RCA").

Cliusula Segunda - DOS REQUISITOS
A emissio das Debéntures sera feita com observincia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na Comissio de Valores Mobilisrios

2.1.1. A Emiss@o das Debéntures serd registrada na Comissio de Valores Mobili4rios (a
“CVM"), na forma da Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976 (“Lei n® 6.985/76") e da Lei n°
6.404/76 e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis.

2.2. Arquivamento e Publicagio das Atas da AGE e da RCA

2.2.1. A ata da AGE que deliberou sobre 2 Emissio foi arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio Grande do Sul — JUCERGS (a “JUCERGS"), em 03 de agosto de 2004, e
publicada nos jornais Gazeta Mercantil, edi¢io nacional, e Didrio Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul, em 16 de agosto de 2004. A ata da RCA serd igualmente arquivada na
JUCERGS e posteriormente publicada nos jornais Gazeta Mercantil, edigiio nacional, e Didrio
Oficial do Estado do Rio Grande do Sul.
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2.8, Inscri¢io da Escritura de Emissio

2.3.1. A presente Escritura de Emissfio serd levada para inscrigdo na JUCERGS, nos termos
do artige 62, inciso II, da Lei n® 6.404/76, em até 02 {dois) dias lteis da data de sua
celebracio.

2.4. Registro dos Contratos de Fianga

2.4.1. Os Contratos de Fianga, conforme definido no item $.7.1.1, serfio registrados nos
cartérios de Registro de Titulos e Documentos dos domicilios das respectivas partes
contratantes, quais s¢jam, nos cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, Pogos de Caldas, Estado de Minas Gerais, do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul.

2.4.2. Os Contratos de Fianga serdo registrados pela Companhia em até 10 (dez) dias Gteis da
data de sua celebragio.

2.5. Registro da Negociacio

2.5.1. As Debéntures serao registradas para distribui¢o no mercado primério (i) por meio do
Sistema de Distribuigsio de Tftulos {("SDT") e/ou (ii) Sistema de Negociagio BOVESPA FIX,
da Bolsa de Valores de Sio Paulo — BOVESPA (0 "BOVESPA FIX"), e para negociagio no
mercado secunddrio por meio do (i) SND - Sistema Nacional de Debéntures (o “SND"),
administrado pela Associagio Nacional das Instituicses do Mercado Financeiro (a
"ANDIMA?), e operacionalizado pela Cimara de Custédia e Liquidago (a “CETIP") e/ou (ii)
BOVESPA FIX, sendo custodiadas na CBLC — Companhia Brasileira de Liquidagio e
Custédia (“CBLC").

2.6, Registro na Associagio Nacional dos Bances de Investimento

2.6.1. A oferta piiblica das Debéntures ser4 registrada na Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento (a “ANBID") no prazo de 15 {quinze) dias corridos, a contar da data da
concessio do respectivo registro pela CVM, nos termos do artigo 22 do Cédigo de Auto-
Regulagdo da ANBID, de 16 de janeiro de 2002, para as Qfertas Publicas de Titulos e Valores
Mobilidrios (o “Cédigo de Auto-Regulagio da ANBID").

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
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3.1,  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto (i} explorar, na qualidade de concessiondria, o
Aproveitamento Hidrelétrico de Barra Grande {0 “AHE Barra Grande”), localizado no Rio
Pelotas, Municipios de Pinhal da Serra, Estado do Rio Grande do Sul, e Anita Garibaldi,
Estado de Santa Catarina, podendo para tal promover: (a) implantagio, mediante a
contratacdo do fornecimento de bens ¢ servigos, das obras de construgio do aproveitamento;
(b) obtengio dos recursos e financiamentos para a execugio das referidas obras, com o
fornecimento das respectivas garantias; (c) operagio e manutengio do aproveitamento; (d)
comercializagdio da energia produzida; (i1} submeter-se &s regras do Contrato de Concessdo n°
086/2001 — ANEEL — AHE Barra Grande, celebrado em 14 de maio de 2001, cujos aditivos
n° 1 ¢ n° 2 foram homologados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL em 04 de
junho e em 25 de novembro de 2002, respectivamente (o “Contrato de Concessdo”) e as
normas regulamentares apliciveis, incluinde aquelas referentes aos ativos integrantes do
AHE Barra Grande e cuja propriedade serd mantida pela Emissora; (iii) praticar os atos e
exercer as atividades necessérias ou convenientes para cumprimento de seu objeto social,

3.2. Valor Total da Emissio

3.2.1. O valor total da Emissio serd de RS 180.000.000,00 {cento e oitenta milhdes de reais),
na Data de Emissio, conforme definido no item 3.10.1.

8.8. Quantidade de Valores Mobiliirios

8.3.1. Serdo emitidas 18.000 {dezoito mil) Debéntures.

3.4, Numere de Séries

8.4.1, A Emissio serd realizada em 2 (duas) séries sendo 9.000 (nove mil) debéntures da 1°
série (as “Debéntures da 1* Série”) e 9.000 (nove mil) debéntures da 2° série {as “Debéntures
da 2° Série”).

8.5. Valor Nominal Unitério

8.5.1. O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data
de Emnissdo, para ambas as séries (¢ "Valor Nominal Unitdrio”).

3.6. Conversibilidade, Forma ¢ Espécie

5.6.1. As Debéntures serao simples, ndo conversiveis em aiﬁes da Emissora, ¢ serdo do tipo
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nominativa-escritural, sem emissio de cautelas ou certificados.

3.6.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pela instituicio financeira responsivel pela escrituragio das Debéntures,
definida no item 8.24 abaixo. Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de
titularidade, o “Relatério de Posigao de Ativos” expedido pelc SND, acompanhado de extrato,
em nome do Debenturista, emitido pela institui¢do financeira responsdvel pela custédia destes
titulos quando depasitados no referido sistema. Para as Debéntures depositadas na CBLC, a
comprovagio da titularidade dar-se-4 por meio de extrate de custédia em nome do
Debenturista, ermitido pela CBLC.

3.6.3 As Debéntures serdo da espécie subordinada.
3.7. Garantias
8.7.1. Fianga

3.7.1.1. Sem prejufzo de outras garantias que, porventura, venham a ser propostas pela
Companhia quando da repactuagio das Debéntures, nos termos do item 3.16 abaixo, as
Debéntures da 1° Série e as Debéntures da 2* Série serdo garantidas, respectivamente, até,
inclusive, a Data do Exercicio do Direito de Venda, conforme definido no item 8.16.1.7, por
uma Fianga, conforme definido no item 3.7.1.2, a ser prestada pela Alcoa Aluminio S.A.
(Grupo Alcoa), CPFL Energia 8.A, (Grupo CPFL), Hejoassu Administragio S.A. (Grupo
Votorantim) e Camargo Corréa S.A. {Grupe Camargo Corréa), nos percentuais e demais
caracteristicas conforme estabelecido no item 3.7.1.2 abaixo, sendo que seri celebrado, nesta
data, entre cada uma das Fiadoras e o Agente Fiducidrio, com interveniéncia da Emissora, um
contrato de fianga substancialmente nos termos do Anexo I d presente Escritura de Emissio
("Contratos de Fianga”).

3.7.1.1.1. Dessa forma, a Fianga prestada nos termos desta Escritura de Fmissio e dos
Contratos de Fianga ¢ prestada por prazo determinado e se extinguird no dia seguinte 3 Data
do Exercicio do Direito de Venda.

8.7.1.2. Pela presente Escritura de Emisso, e mediante a celebragio dos Contrates de Fianca,
a Alcoa Aluminio S.A. (Grupo Alcoa), a CPFL Energia S.A. (Grupo CPFL), a Hejoassu
Administragiio S.A. (Grupo Votorantim) ¢ a Camargo Corréa S.A. (Grupo Camargo Corréa)
obrigam-se, perante os Debenturistas, como fiadoras da Emissora, ¢ neste ato renunciam
expressamente ao beneficio de ordem, direitos e faculdades de exoneragao de qualquer
natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837 e 839 do Cédigo Civil (a “Fianga”). A Fianca
¢ prestada em cardter universal e compreende a divida principal e também, todos os seus
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acessérios, af incluidos jures moratérios, multa ‘convencional e outres acréscimos. Assim,
respondem as Fiadoras em caso de inadimplemento total ou parcial, da Emissora, como
principais pagadoras de toda ¢ qualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta Escritura de
Emisséio que seja exigivel, nos termos desta Escritura de Emissdo, até a Data do Exerefcio do
Direito de Venda, inclusive (incluindo quaisquer encargos decorrentes de eventuais a¢des
judiciais). Adicionalmente, a Fianga a que se refere este item 8.7.1.2 é prestada sem
solidariedade pelas Fiadoras, que se reservam o beneficio da divisdo, nos termos dos artigos
829 e 830 do Cédigo Civil, nas seguintes proporgoes da totalidade da divida:

(i) Alcoa Aluminio S.A. (Grupo Alcoa): 42,1752%

(ii) CPIL Energia S.A. (Grupo CPI'L): 25,0059%

(i}  Hejoassu Administragiio S.A, (Grupo Votorantim} 18,5674%
(iv)  Camargo Corréa 8.A. (Grupo Camargo Corréa). 14,2515%

3.7.1.2.1. Para os fins da presente Escritura de Emissio, somente serf considerada moratéria
concedida & Emissora, nos termos previstos no inciso I do artige 838 do Cédigo Civil, a
dilagdo de prazo para o cumprimento das obrigagdes pecunidrias da Emissora obtida mediante
a aprovagido, por Debenturistas que representern, no minimo, 80% (noventa por cento) das
Debéntures de cada série em circulagdo, separadamente, reunidos em Assembléia Geral de
Debenturistas, conforme defintdo no item 7.1.

3.7.1.8. Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fun¢fio que lhe ¢ atribuida por esta Escritura de
Emiss3o e pela Lei n° 6.404/76, requerer a execuglio da Fianga, observadas as proporgses
assumidas por cada uma das Fiadoras nos termos do item $.7.1.2 acima, uma vez verificada
qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de toda e qualquer obrigagiio pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissio.

3.7.1.4. Em caso de dissolugao, liquidagao, insolvéncia, pedido de concordata preventiva ou
decretagao de faléncia de qualquer Fiadora, podendo, para fins desta Escritura de Emissio, ser
considerado como pedido de concordata preventiva ou decretagio de falncia qualquer
procedimento judicial andlogo previsto na legislagio que venha a substituir ou complementar
a atual legislagho sobre faléncias e concordatas, o Agente Fiducidrio exigird da Emissora a
substitui¢do de tal Fiadora por outra indicada pela Emissora, no prazo de 45 {quarenta e
cinco) dias corridos contados da data da notificagdio, pelo Agente Fiducisrio 2 Emissora, da
dissolugdo, liquidagdo, insolvéncia, ocorréncia do pedido de concordata preventiva ou da
decretagio da faléncia da referida [adora, e desde que aprovado por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/38 (dois tergos) das Debéntures de cada uma das séries em
circulagdo, separadamente, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas. A falta de

apresentacio de substituto de qualquer Fiadora, no caso de dissolugéo, liquidagdo, insolvéncia,
pedido de concordata preventiva ou decretagio de faléncia no praze a que se refere este item
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3.7.1.4, ou a falta de aprovagao, de boa-fé e justificadamente, de tal substituto pela Assembléia
Geral de Debenturistas a que se refere este item 3.7.1.4, ensejard o vencimento antecipado das

Debéntures em circulagio.

4.7.1.5. Ndo obstante o disposto no item 3.7.1.4 acima e em outros dispositivos desta
Escritura de Emissio, qualquer Fiadora pode ser substitu{da mediante solicitagdo prévia e
indicagio de outro fiador substituto, pela Emissora, e desde que aprovado por Debenturistas
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures de cada uma das séries
em circulagio, separadamente, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas.

8.7.1.6. Independentemente do disposto no item 8.7.2.1 abaixo, a Fianca aqui referida é
prestada pelas Fiadoras em caréter irrevogével e irretrativel e viger4, de qualquer forma, até
que sejam integralmente liquidadas, pela Companhia ou, se vier a ser o caso, pelas Fiadoras,
as Debéntures Objeto de Venda, conforme definide no item $.16.1.4, ou até que sejam
liquidadas as Debéntures no caso de vencimento antecipado das mesmas, o que ocorrer

primeiro.

$.7.1.7. Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuadoe, por qualquer Fiadora, em
cumprimento da Fianga ora outorgada, ocorreré a sub-rogagio da Fiadora, que tenha honrado
a Fianga, em todos os direitos, agdes, privilégios e garantias do credor primitivo, em relago 4
divida contra a Emissora.

3.7.1.8. Fica desde j4 estabelecido que, durante o prazo de vigéncia da Fianga, toda e qualquer
alterag3o nos termos e condigdes da presente Escritura de Emissiio que impacte, altere ou de
qualquer forma modifique os termos e condigdes da Fianga prestada pelas Fiadoras conforme
esta Escritura de Emissiio e os Contratos de Fianga, alterando dessa forma a exposi¢io das
Fiadoras, depender4 de aquiescéncia prévia, expressa e por escrito de cada uma das Fiadoras,
sendo que referida aprovagio deverd ser obtida em documento préprio, especifico, e
apresentada aos Debenturistas reunidos na Assembléia Geral de Debenturistas que vier a
deliberar acerca da referida alteragio.

3.7.1.8.1, Caso a aprovaglo prévia, expressa e por escrito de cada uma das Fiadoras para
apresentagio aos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas ndo seja
obtida, fica vedado 4 Companbhia a propositura de alteragio que impacte, altere ou de qualquer
forma modifique os termos e condigdes da Fianga prestada pelas Fiadoras conforme esta
Escritura de Emissdo e os Contratos de Flanca, alterando dessa forma a exposicio das
Fiadoras.

8.7.2. Substitui¢io da Fianga por Qutra Garantia
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3.7.2.1, Na Data de Repactuagio das Debéntures da 1* Série e na Data de Repactuagio das
Debéntures da 2° Série, conforme definido no item 8.16.1.1, nova garantia a ser apresentada
pela Emissora nos termos do item 3.16.1.2 abaixo poderd vir a substituir a Fianga prestada
pelas Fiadoras nos termos desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Fianga, uma vez
que referida Fianga é, de todo modo, prestada por prazo determinado, conforme mencionado
acima. Nesse sentido, poderi a Emissora, condicionada & ocorréncia da substituigio de
garantia prevista no item 3.7.2.2 abaixo, ¢ a ajustes e aditamento ao Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°® 08.2.222.3.1, celebrado em 11 de julho de
2003 entre 4 Emissora e o Banco Nacional de Desenvolvimente Econdmico e Soctal - BNDES
(o “Contrato de Financiamento do BNDES"), propor aos Debenturistas, na Data de
Repactuagio das Debéntures da 1* Série e na Data de Repactuagio das Debéntures da 2° Série,
nova garantia baseada nos direitos de crédito da Emissora decorrentes da venda de energia
produzida pela AIIE Barra Grande, inclusive com relagfo aos direitos de crédito decorrentes
dos Contratos de Compra e Venda de Energia {(os "CCVEs") entdo celebrados entre certos
acionistas da Companhia e a Companhia.

8.7.2.1.1. Sem prejufzo das demais obriga¢Ses do Agente Fiducidrio, previstas nesta Escritura
de Emissdo ou na legislagio ¢ regulamentagdo pertinente, este deverd, sem interferir no
mérito das eventuais substitui¢des de garantias previstas nesta Cldusula 3.7.2, manifestar-se
de maneira a informar aos Debenturistas acerca da manuten¢io da suficiéncia e exeqiiibilidade
das eventuais novas garantias das Debéntures quando das Datas de Repactuagiio das
Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2° Série, na forma prevista no artigo 70 da Lei
6.404/76, em conjunto com o inciso 1X, do artigo 12, da Instrugio CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1988.

3.7.2.2. Nos termos do Contrato de Financiamento do BNDES, est4 prevista a substituigio
das garantias pessoais, entfo prestadas por determinados acionistas diretos e indiretos da
Emissora, por direitos de crédito da Emissora decorrentes da venda de energia produzida pela
AHE Barra Grande, inclusive com relagio aos direitos de crédito decorrentes dos CCVEs
desde que, dentre outras coisas, a Emissora comprove a emissdo, pelo érgio ambiental
competente, da licenga de opcragio oficialmente publicada, haja a celebragio, em até 06 (seis)
meses antes da entrada em operagio da primeira maquina do AHE Barra Grande, dos CCVEs
em termos e condi¢Bes previamente aprovados pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, e haja comprovagio, pela Emissora, por um perfodo minimo de
12 {doze) meses, do desempenho comercial satisfatério dos CCVEs,

8.7.2.2.1. Nesse sentido, casc a Companhia proponha a substitui¢io da Fianga pelos direitos de
crédito da Emissora decorrentes da venda de energia produzida pela AHE Barra Grande,

o

inclusive com relagio aos direitos de crédito decorrentes dos CCVEs quando das
repactuagdes das Debéntures da 1° Série e das Debéntures da 2* Série, deverd 2 Companhia /f °
4
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entregar ao Agente Fiducirio, até a data da publicagao do Aviso aos Debenturistas, conforme
definido no item 3.23.1, de que trata o item 8.16.1.2 desta Escritura de Emissiio, copia dos
documentos entdo celebrados com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social

— BNDLS comprobatérios da substitui¢do da garantia mencionada no item $.7.2.2 acima.

3.8. Procedimento de Distribui¢do € Forma de Subscricio e Integralizagio das
Debéntures

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio piiblica, em regime de garantia firme de
colocagdo, com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢io de valores mcbilidrios, conforme os procedimentos estabelecidos na Instrugdo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugio CVM n° 400/03"), sendo que as
institui¢des financeiras fario a colocagio das Debéntures observando-se o disposto no artigo
21 da Instrugio CVM n® 400/08, nio existindo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes
minimos ou méximos, sendo atendidos, preferencialmente, e sem ordem cronolégica, os
clientes das instituigdes intermedidrias da distribuigiio e de eventuals instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribui¢gdo de valores mobilidrios devidamente autorizadas a
operar no mercado de capitais, contratadas pela institui¢io lfder da distribuigdo, que
desejarem efetuar investimento nas Debéntures.

$.8.2. A subscrigdo das Debéntures serd efetuada com observéancia dos procedimentos (i) do
Sistema de Distribuigio de Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP e (ii) do BOVESPA
FIX, disponibilizado pela CBLC. As Debéntures serio subscritas pelo seu Valor Nominal
Unitério, acrescido da respectiva Remuneragiio, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizagdo.

3.8.3. As Debéntures serfio integralizadas A vista, no ato da subscrigic, em moeda corrente
nacional.

3.8.4. A Emissora ndo podcrd cfctuar nova emiss@o de debéntures antes de terem sido
colocadas todas as Debéntures objeto desta Emissiio, ou canceladas as séries nio colocadas,
nem negociar nova série da mesma emissio antes de colocada a anterior ou cancelado o saldo
nic colocado.

3.9. Negociagio das Debéntures

3.9.1. As Debéntures terdo registro para negociagdo no mercado secundério por meio do (i)
SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP; e/ou {ii) BOVESPA FIX,

sendo custodiadas na CBILC. 25
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8.10, Data de Emissio

3.10.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 1° de agosto de
2004 (a “Data de Emiss3o”).

3.11, Prazo e Data de Vencimento

3.11.1. As Debéntures da 1* Série e as Debéntures da 2* Série terdo prazo de 12 {doze) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se em 1° de agosto de 2016 {a “Data de
Vencimento™). Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder i liquidagio das
Debéntures que ainda se encontrarem em circulacdo pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitério acrescido da Remuneragio devida na forma estabelecida nesta Escritura de Emissio.

3.12. Prazo de Subscrigio

8.12.1. Respeitadas as providéncias e condigdes conforme o disposto na Cldusula Segunda —
“DOS REQUISITOS”, as Debéntures deverfio ser subscritas no prazo miximo de 06 (seis)
meses, contado da data de publicagio do aniincio de inicio da distribuigio das Debéntures,

3.13. Remuneragio
3.15.1. Remuneracdo das Debéntures da 17 Série

3.13.1.1. As Debéntures da 1* Série serdo remuneradas a um percentual da taxa média dos
Depésitos Interfinanceiros de um dia — DI, “over extra grupo” expressa na forma percentual
ao ano calculada ¢ divulgada diariamente pela CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em
sua pagina na Internet (http://www cetip.com.br) e no jornal Valor Econdémico, ou, na falta
deste, em outro jornal de grande circulagio (a “Taxa DI"), base 252 (duzentos e cinglienta e
dois) dias uteis, sendo que o percentual acima referido, determinado em processo de
bookbuzlding, conforme explicitado no item 8.18.1.2, é de 105% (cento e cinco por cento) da
Taxa DI {a “Remuneragio das Debéntures da 1* Série”).

3.13.1.2. O processo de bookbuilding consistiu na verificagdo, perante os investidores, da
demanda pelas Debéntures da 1* Série em diferentes niveis de taxa de juros. O percentual da
Taxa DI final € equivalente & menor taxa oferecida pelos investidores para lotes de
Debéntures da 17 Série cujo somatério seja igual ou superior ao nidmero total de Debéntures
da 1° Série. Ao final deste processo, o Conselho de Administracio da Emissora fixou
percentual da Taxa DI, conforme o artigo 59, §1°, da Lei n° 6.404/76.

8.13.1.8. A Taxa DI aplicdvel s Debéntures da 1° Série ser4 calculada de forma exponencial e
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cumulativa pro rata temporis por dias corridos, adotando-se como base 252 (duzentos e
cinqlienta e dois) dias (teis, e incidird sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da 1°
Série, a partir da Data de Emissdo, ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragio,
conforme definido no item 3.14.1, relativa s Debéntures da 1° Série, devendo ser pago
trimestralmente a partir do 27° (vigésimo sétimo) més da Data de Emissdo, ou seja, ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido ne item 3.18.1, nas Datas de Pagamento da
Remuneragiio, conforme definido no item 3.14. O rendimentc das Debéntures da 1* Série
decorrente dos primeiros 24 (vinte ¢ quatro) meses sera calculado a partir da Data de Emisséo
e incorporado ac Valor Nominal Unitério das Debéntures da 1* Série, gerando-se, assim, um
novo Valor Nominal Unitério, que serd a nova base para a incidéncia da Remuneragio das
Debéntures da 1° Série a partir do 25° (vigésimo quinto) més.

8.13.1.4. Entende-se por “Periodo de Vigéncia da Remuneragiio da 1* Série” o periodo durante
o qual as condi¢des de Remuneraglio das Debéntures da 1° Série permanecerdo vigentes,
ficando desde & estabelecido que o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragio das
Dehéntures da 1* Série ter4 infcio na Data de Emissdo, encerrando-se em 1% de agosto de
2007, ou na data de vencimento antecipado das Debéntures da 1° Série, o que ocorrer
primeiro.

§8.13.1.5. O calculo dos juros incidentes sobre as Debéntures da 1* Série sers realizado com
base na seguinte f6rmula:

JR =VN x[FatorDI — 1], onde:

JR = valor da Remuneragic a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 06 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VN = saldo do Valor Nominal unitirio no infcio de cada Periodo de

Capitalizagdo, calculado com 06 (sels) casas decimais sem
arredondamento; e

FatorDDI = produtério das Taxas DI, da data de infcio de capitalizag¢iio, inclusive,
até a data de célculo, exclusive, calculado com 08 {(oito) casas decimais,
com arredondamento, de acerdo com a férmmula abaixo:

Fator DI = [ [t +( DI, x §/100 )], onde:
k=l

np = nimero total das Taxas DI, sendo "npi” um niimero inteiro; ﬂ ;\—j

/

/
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TDIy = Taxa DI expressa ao dia, caiculada com 03 {0ito) casas decimais com

arredondamento:
d_g
o1, =[ 2 1) - 1, onde:
160
k= 1,2, .., n
Dly= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqgiienta e dois)

dias dteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente ac dia "k";

dv = nimero de dia(s} util{eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa
DI, sendo “dy” um niimero inteiro; e

5= valor de 105% {cento e cinco por cento) da Taxa DI definide no processo
de bookburlding.

Observagido: Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 08 (oito) casas decimais, com arredondarmento.

8.18.1.6. Caso a CETIP venha a divulgar a Taxa DI com mais de duas casas decimais, a Taxa
DI a ser utilizada na presente Escritura de Emissao deverd contemplar idéntico nimero de
casas decimais divulgada pela CETIP.

8.18.1.7. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obriga¢do pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, ser4 utilizada, em sua
substituigdo, a dltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devida qualquer compensacgio financeira,
tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagio
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

3.18.1.8, No caso de auséneia de apuragio e/ou divulgagio por mais de 10 (dez) dias corridos
da Taxa DI (o “Perfodo de Auséncia da Taxa DI"), contados da data csperada para sua
apuragdo e/ou divulgagio, ou no caso de extingao ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa
DI as Debéntures da 1* Série, por previsio legal ou determinagio judicial, o Agente
Fiducidrio deverd realizar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei n® 6.404/76), para a deliberagio, de comum acordo com a
Emissora, observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n° 13/2003 e/ou regulamentagio
aplicdvel, do novo pardmetro de Remuneragio das Debéntures da 1* Séric a ser proposto pel
Emissora. A Assembléia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte%
dias corridos contados do (ltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI /

e




$.18.1.9. Caso nfio haja acordo sobre a nova Remuneragio das Debéntures da 1° Série entre a
Emissora e Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
17 Série em circulagic, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas, a Emissora optar4, a
seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar a alternativa escolhida por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo
méximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da realizagio da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas:

(i} A Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures da 1* Série em
circulagio, no praze de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagiio
da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitério acrescido da Remnuneragdo das Debéntures da 1* Série devida até a
data da efetiva aquisi¢io, calculada pro rala temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragdio relativa as
Debéntures da 1* Série, conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da
Remuneragio aplicivel as Debéntures da 1* Série a serem adquiridas, para cada
dia do perfodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a Gltima Taxa
DI divulgada oficialmente; ou,

(1) A Emissora devers amortizar a totalidade das Debéntures da 1° Série
em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nao
excederd a Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série ou a data em que
ocorrer a préxima repactuagio das condigdes das Debéntures da 1° Série, o que
ocorrer primeiro. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizagio das
Debéntures da 1° Série pela Emissora (a) todos os Debenturistas titulares de
Debéntures da 1* Série receberdo o pagamento na mesma proporgio e (b) a
periodicidade do pagamento da Remuneragio das Debéntures da 1* Série
continuard sendo aquela estabelecida no item 8.14 abaixo, ohservado que, até a
amortizagio integral das Debéntures da 1* Série, serd utilizada a taxa de
remuneracio a ser definida pelos Debenturistas que representem, no minime,
2/8 (dois tercos) das Debéntures da 1* Série em circulagdo, reunidos em
Assembléia Geral de Debenturistas, e apresentada 3 Emissora na referida
Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de remuncragio
seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias
(teis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cingienta e dois) dias uteis.

3.13.2. Remuneragio das Debhéntures da 2° Série

8.18.2.1. A partir da Data de Emissio, as Debéntures da 2* Série farfo jus & remuneragio
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abaixo descrita (a “Remuneragio das Debéntures da 2 Série” e, quando designada juntamente
com a Remuneragio das Debéntures da 1* Série, a “Remuneragio”).

3.13.2.1.1. Atualizagio - As Debéntures da 2* Série terdo o seu Valor Nominal Unitdrio
atualizado a partir da Data de Emisséo, pelo IGP-M - Indice Geral de Pregos do Mercado
(“IGP-M"), apurado e divulgado pela Fundagic Getllio Vargas (a “Atualizagio das
Debéntures da 2" Série”), segundo a seguinte fé6rmula;

dupy dupy dupy

]GP-MI dui ]GP-M2 dury [Gp_Mn duty
= ex » |— X .. X |-
VNa=VN IGF’-M0 IGP-MI ]GP—MD_]

onde:

VNa = ¢ o Valor Nominal Unitério atualizado, calculado com 06 (seis) casas decirmnais,
sem arredondamento:

VNe = é o Valor Nomuinal Umitario ou saldo do Valor Nominal Unit4rio da Debénture,
no infcio do Perfodo de Capitalizagiio, calculado com 06 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

IGP-M.= o valor do nimere indice IGP-M do més anterior ao més de inicio de

atualizagiio;

IGP-M, = ¢ o valor do nimero indice [GP-M do més de inicio de atualizagio;

IGP-M: = ¢ o valor do mimero indice IGP-M do més subseqiiente ao més de inicio de

atualizagiio;

IGP-M. = é o valor do nimero indice IGP-M do més “n";
IGP-M.., é ¢ valor do nimero indice IGP-M do més anterior ao més "n”;

dup = € o nimero de dias titeis contados do primeiro dia Gtil do més da atualizagio até
a data de atualizagio;

dut = é o niimero de dias tteis do més corrente.

Observagiio: O fator acumulado das variagdes mensais dos indices serd considerado com 08
{oito) casas decimais, sem arredondamento.

8.13.2.1.2. O IGP-M dever4 ser utilizado considerando-se 1dent1 imero de casas decimais

daquele divulgado pelo érgfo responsivel por seu célcul / %
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3.18.2.1.5. A aplica¢do do IGP-M incidird anualmente.

8.18.2.1.4. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora, nio
houver ainda sido divulgado o IGP-M vélido para o respectivo periodo, sers aplicado o tltimo
IGP-M divulgado, calculado pro rata temporis por dias iiteis, ndo sendo devida qualquer
compensagio financeira entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior
do IGP-M que seria aplicdvel. Se a falta de divulgagio do IGP-M for superior ao prazo de 10
{dez} dias corridos, aplicar-se-4 o disposto nos pardgrafos abaixo quanto 2 definigio do novo
parametro de Remuneragdo das Debéntures da 2* Série.

8.18.2.1.5. No caso de auséncia de apuragiio e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez) dias
corridos do IGP-M (o “Periodo de Auséncia do IGP-M”), contados da data esperada para sua
apuragio e/ou divulgago, ou no caso de extingio ou de impossibilidade legal de aplicagio do
IGP-M as Debéntures da 2* Série, por previsdo legal ou determinagio judicial, o Agente
Fiducidrio deverd realizar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei n® 6.404/76), para a deliberagdo, de comum acordo com a
Emissora, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n® 18/2008 e/ou regulamentagio
aplicdvel, do novo parametro de Atualizagio das Debéntures da 2° Série a ser proposto pela
Emissora. A Assembléia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo méximo de 20 (vinte)
dias corridos contados do tltimo dia do Perfodo de Auséncia do IGP-M.

3.18.2.1.6. Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro de Atualizagdo das Debéntures da 2*
Série entre a Emissora e os Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da 2° Série em circulagdo, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas, a
Emissora optaré, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar a alternativa escolhida por escrito ao Agente
Fiducidrio, no praze méximo de 15 {(quinze) dias corridos contados da data da realizagio da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas:

(i) A Emissora deverd recomprar a totalidade das Debéntures da 2° Série
em circulagdo, no prazo de 30 {lrinta) dias corridos contados da data da
realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remunerago devida até a data da efetiva
aquisigio, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ltima
Data de Pagamento da Remuneragio referente as Debéntures da 2° Série,
conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneragiio aplicvel as
Debéntures da 2° Série a serem adquiridas, serd utilizado o dltimo IGP-M
divulgado oficialmente, acrescido dos juros remuneratérios estabelecidos na
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(i) A Emissora deverd recomprar a totalidade das Debéntures da 2° Série
em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo
excederd a Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série ou a data em que
ocorrer a préxima repactuagio das condigdes das Debéntures da 2* Série, o que
ocorrer primeiro. Nesta alternativa, durante o prazo de recompra das
Debéntures da 2% Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneragio continuard sendo aquela estabelecida no item 8.14 abaixo,
observado que, até a recompra integral das Debéntures da 2° Série, serd
utilizada a taxa de Remuneragao definida pclos Debenturistas que representem,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 2° Série em circulagio,
reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas, e apresentada 2 Emissora na
referida Assembléia Geral de Debenturistas.

5.18.2.2. Juros Remuneratérios - As Debéntures da ¢* Série fardo jus ao pagamento de juros
remuneratdrios, apurados mediante a aplicagie de uma taxa percentual fixa ao ano de 9,55%
(neve virgula cinqiienta e cinco por cento), determinada com base em processo de bookbuilding
e aprovada pelo Conselho de Administragio da Emissora. Os Juros Remuneratérios incidirio
sobre ¢ saldo do Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da 2* Séric (o “Valor
Nominal Unitério Atualizado”), e serdo calculados por dias ateis decorridos, com base em um
ano de 252 {duzentos e cinqiienta ¢ dois) dias dteis, desde a Data de Emissao, ou a dltima Data
de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da 2* Série, conforme o caso, devendo ser
pagos anualmente a partir do 36° (trigésimo sexto) més da Data de Emissao, ou seja, ao final
de cada Perfodo de Capitalizacao, nas Datas de Pagamento da Remuneragiio das Debéntures
da 2° Série. A Remuneragio das Debéntures da 2* Série decorrente dos primeiros 24 (vinte e
quatro) meses serd calculada a partir da Data de Emissio e incorporada ac Valor Nominal
Unitério das Debéntures da 2° Série, gerando-se, assim, um novo Valor Nominal Unitério,
que serd & nova base para a incidéncia dos Juros Remuneratérios e da Atualizagio das
Debéntures da 27 Série a partir do 25° (vigésimo quinto) més.

Os Juros Remuneratérios devero ser calculados e pagos de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa (H b )? i

1G0
onde:
J= valor dos juros remuneratérios devidos ac final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 06 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNa = o saldo do Valor Nominal Unit4rio atualizado das Debéntures da 2* Série na
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data de inicio de cada Periodo de Capitalizagdo,-caleiado com 06 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

b= taxa de juros fixada em processo de bovkbuilding, na formula percentual ao ano,
informada com 04 {quatro) casas decimais;

n= niimero de dias Gteis do respectivo Perfode de Capitalizagao.

Observagdo: O fator resultante da expressio acima serd calculado com 0% (nove) casas
decimais, com arredondamento,

3.18.2.3. Entende-se por “Perfodo de Vigéncia da Remuneragio da 2° Série” o perfodo durante
o qual as condigdes de Remuneragio das Debéntures da 2° Série permanecerdo vigentes,
ficando desde j4 estabelecido que o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuncragic das
Debéntures da 27 Série terd inicio na Data de Emissdo e vencimento em 1° de agosto de 2008,
ou na data de vencimento antecipado das Debéntures da 2* série, o que ocorrer primeiro.

8.18.3. Para fins de célculo da Remuneragio, entende-se por “Perfodo de Capitalizagiio” (i)
para as Debéntures da 1* Série, como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio,
inclusive, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizag4o, ou na Gltima Data de Pagamento da
Remuneragio das Debéntures da 1*° Série, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da 1* Série
subseqiiente, exclusive ("Perfodo de Capitalizagdo das Debéntures da 1° Série"), e (ii) para as
Debéntures da 2" Série, como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo,
exclusive, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizago, ou na dltima Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da 2° Série, exclusive, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizaglo, e termina na Data dc Pagamento da Remuneragio relativa as Debéntures da 2
Série subseqiiente, inclusive, sendo que cada Perfodo de Capitalizagfo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade {“Perjodo de Capitalizagdo das Debéntures da 2* Série”, e em
conjunto com Periodo de Capitalizagdc das Debéntures da 1* Série, o “Perfodo de
Capitalizaggo das Debéntures™).

3.14. Datas de Pagamento da Remuneracio

8.14.1. Durante o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragio das Debéntures da 1* Série,
os valores relativos & Remuneragio das Debéntures da 1° Séric deverdo ser pagos
trimestralmente a partir do 27 (vigésimo sétimo) més da Data de Emissdo, sempre no dia 1°
dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, sendo que o tltimo pagamento
da Remuneragio das Debéntures da 1° Série ocorrerd no dia 1° de agosto de 2016 ou na data
de vencimento antecipado das Debéntures da 1° série, o que ocorrer primeiro. Durante o
primeiro Perfodo de Vigéncia da Remuneragio das Debéntures da 2° Série, os valores
relativos aos Juros Remuncratérios e 2 Atualizagdo das Debéntures da 2* Série que compdem
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a Remuneragdo das Debéntures da 2* Série deverdo ser pagos anualmente a partir do 36°
(trigésimo sexto) més da Data de Emissao, sempre no dia 1° do més de agosto de cada ano,
sendo que o dltimo pagamento da Remuneragao das Debéntures da 2* Série ocorrera no dia 1°
de agosto de 2016 ou na data de vencimento antecipadoe das Debéntures da 2* série, o que
ocorrer primeiro {cada data de pagamento da remuneragio referida como a “Data de
Pagamento da Remuneragéo™).

3.15. Amortizacio

8.15.1. No caso das Debéntures da 1° Série, o Valor Nominal Unitério na data de 1° de agosto
de 2006 serd pago em 40 (quarenta) parcelas, trimestrais e sucessivas, a partir do 27°
(vigésimo sétimo) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, ccorrendo o primeiro
pagamento em 1° de setembro de 2006, e o iiltimo pagamento em 1° de agosto de 2016, por
ocasido do vencimento das Debéntures da 1* Série, conforme tabela abaixo (a “Amortizagio
das Debéntures da 1° Série”), ou na data de vencimento antecipado das Debéntures da 1 série,
0 que ocorrer primeiro.

Data de Pagamento das Percentual do Valor Data de Pagamento das Percentual do Valor
Amortizagdes Nominal Unitario por Amortizagdes Nominal Unitirio por
Debénture na data de 1° Debénture na data de 1°
de agosto de 2006 de agosto de 2006
1" de novembro de 2008 2,5% 1° de novembre de 2011 2,5%
17 de fevereiro de 2007 2,5% 1° de fevereiro de 2012 2,5%
1°* de maio de 2007 2,5% 1 de maio de 2012 2,5%
1? de agoste de 2007 2,5% 1° de agosto de 201¢ 2.5%
1 de novembro de 2007 2,5% 1* de novembro de 2012 2,5%
1° de fevereiro de 2008 2,5% 1° de fevereiro de 2019 2,6%
1° de maio de 2008 2,5% 1* de maio de 2013 2,5%
1° de agosto de 2008 2,5% 1° de agosto de 2018 2,5%
1* de novembro de 2008 2,5% 1° de navembro de 2013 2,5%
1" de fevereiro de 2008 2,5% 1° de fevereiro de 2014 2,5%
1° de maio de 2009 2,5% 1° de maio de 2014 2,0%
1° de agosto de 2008 2,5% 1° de agosto de 2014 2,5%
17 de novembro de 2009 2,5% 1° de novembro de 2014 2,5%
1* de fevereiro de 2010 9.5% 1* de fevereiro de 2015 2.45%
1° de maie de 2010 2,5% 1* de maio de 2015 2,5%
1° de agosto de 2010 2,5% 1" de agosto de 2015 2.5%
1° de novembro de 2010 2,5% 1° de novembro de 2015 2,5%
1° de fevereiro de 2011 2 5% 1° de fevereire de 20148 2,5%

.,



Data de Pagamento das

Amortizacdes

Percentual do Valor
Nominal Unitério por
Debénture na data de 1°
de agosto de 2006

Data de Pa ga_ment;) das

Amortizagdes

P'erce-:ntua.l do Valor
Nominal Unitirio por
Debénture na data de 1°
de agosto de 2006

1% de maio de 2011

2,5%

1? de maio de 2016

2,5%

1° de agosto de 2011

2,5%

1° de agosto de 2016

2,5%

$.15.2. No caso das Debéntures da 2° Série, o Valor Nominal Unitério na data de 1° de agosto
de 2006 serd pago em 10 (dez) parcelas, anuais e sucessivas, a partir do 36° (trigésimo sexto)
més contado da Data de Emissio, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de agosto de 2007,
€ 0 ultimo pagamento em 1° de agosto de 2016, por ocasido do vencimento das Debéntures da
2" Série, conforme tabela abaixo (a “Amortizacio das Debéntures da 2* Série™), ou na data de
vencimento antecipado das Debéntures da 2* série, o que acorrer primeiro.

Data de Pagamento das Percentual do Valor Data de Pagamento das Percentual do Valor

Amortizagdes Nominal Unitério por Amortizagdes Nominal Unitirio por
Debénture na data de 1° Debénture na data de 1°
de agosto de 2006 de agosto de 2006

1° de agosto de 2007 10% 1° de agosto de 2012 10%

1° de agosto de 2008 10% 1° de agosto de 2018 10%

1° de agosto de 2009 16% 1° de agosto de 2014 10%

1° de agosto de 2010 10% 1° de agosto de 2015 10%

1° de aprosto de 2011 10% 1° de agosto de 2016 10%

8.16. Repactuagiio e Direite de Venda

5.16.1. A Emissora, por meio do seu Conselho de Administragio, dever4 propor a repactuagio
de determinadas caracteristicas das Debéntures da 1° Série e das Debéntures da 2* Série, de
acordo com os seguintes termos e condigcs:

8.16.1.1. A repactuagdo das Debéntures da 1 Série ocorrera ao final do $° (terceiro) ano
contado da Data de Emissdo, ou seja, em 1° de agosto de 2007 {a “Data de Repactuagio das
Debéntures da 1* Série"), e a repactuacio das Debéntures da 2" Série ocorrers ao final do 5°
(quinto) ano contado da Data de Emissdo, ou seja, em 1° de agosto de 2009 (a “Data de
RepactuagZo das Debéntures da 2* Série” e, em conjunto com a Data de Repactuagio das
Debéntures da 17 Série, as “Datas de Repactuagio”),

inistragio, deverd deliberar e

L) e

3.16.1.2. A Emissora, por meio do seu Conselho de A




comunicar aos Debenturistas, por intermédio de publicagia de Aviso aos Debenturistas, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias uteis das respectivas Datas de Repactuagio, as
condigdes aplicdvels ao Periodo de Vigéncia da Remuneragio subseqiiente (o "Novo Perfodo
de Vigéncia da Remuneracio”), incluindo, mas nio se limitando:

a) o praze do Novo Periodo de Vigéncia da Remuneragio;

b) a remunerago a vigorar durante o Nove Perfodo de Vigéncia da Remuneragiio
com relagfio s Debéntures da 1* Série e 45 Debéntures da 2° Série;

c) a periodicidade de pagamento da remuncragdo durante o Novo Perfodo de
Vigéncia da Remunerago;

d) o covenant financeiro, conforme estabelecido no item $.20.1.1 (h) abaixo, a
vigorar durante o Novo Perfodo de Vigéncia da Remuneragio

e) a nova estrutura de garantias; e
f) as demnais caracteristicas.

8.16.1.3. Na mesma comunicagio a que se refere o item $.16.1.2 anterior, serfo divulgados os
locais do Agente Escriturador nos quais os Debenturistas, cujas Debéntures estejam ali
depositadas, poderdo exercer o Direito de Venda, conforme definido no item 3.16.1.4.

3.16.1.4. Os Debenturistas que ndo aceitarem as condigdes fixadas pelo Conselho de
Administragio da Emissora, conforme disposto no item 8.16.1.2 acima, terdo o direito de
vender, & Companhia, todas ou apenas parte das Debéntures de que sejam titulares, sendo que
esse total a Companhia serd obrigada a adquirir integralmente {0 “Direito de Venda"), desde
que munifestemn, no prazo de até 10 (dez) dias dteis a contar da data da publicagdo do Aviso
aos Debenturistas de que trata o item 8.16.1.2 acima, por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debéntures depositadas no SND, ou por meio dos procedimentos
adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX, ou, ainda, por
intermédio do Agente Escriturador, para as Debéntures nio vinculadas a esses sistermas, o
exercicio do Direito de Venda, indicando a quantidade de Debéntures sobre a qual desejam
exercer ¢ Direito de Venda (as "Debéntures Objeto de Venda”),

3.16.1.4.1. Apenas a titulo de esclarecimento, e para que se evitem quaisquer duvidas,
qualquer que seja o resulra,do da repactuagfio de qualquer uma das séries ndo vincular4, de
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8.16.1.4.2, Durante o prazo de 10 (dez) dias fiteis a contar da data da publicagio do Aviso aos
Debenturistas de que trata o item 3.16.1.2 acima, os Debenturistas poderio, a seu exclusivo
critério, analisar as minutas dos documentos que, conforme o caso, comporio a nova estrutura
de garantia proposta pela Emissora. As minutas dos documentos referentes 2 nova estrutura
de garantia, conforme o caso, estarfo disponfveis na sede do Agente Fiduciirio e na sua
pagina na Internet www pentagonotrustee.com.br).

3.16.1.4.3. Os Debenturistas que ndo indicarem Debéntures para o exercicio do Direito de
Venda dentro do prazo a que se refere o item 3.16.1.4 acima, ou que o fizerem apenas
parcialmente, desde j4 outorgam, pela presente, ao Agente Fiducidrio, mandato espectfico para
que o mesmo celebre, na qualidade de representante da comunhio dos Debenturistas, aditivo
& presente Escritura de Emissao, substancialmente nos termos das minutas disponibilizadas
aos Debenturistas, durante o prazo de 10 (dez) dias, referidas no item $.16.1.4 acima, e os
demais documentos pertinentes, dos quais constario as novas condigdes aplicaveis as
Debéntures.

9.16.1.5. Decorrido o praze de manifestagio do Direito de Venda a que se refere o item
8.16.1.4 acima, e tendo o Debenturista se manifestado na forma ali prevista, o exercicio do
Direito de Venda pelo Debenturista ser4 irrevogavel e irretratével, sendo certo que (a) a falta
de manifestago por parte dos Debenturistas no prazo a que se refere o item $.16.1.4 acima ou
(b) a manifestagio relativa somente 3 parte das Debéntures de que forem ftitulares, ser4
considerada aceitagdo, por tais Debenturistas, aos termos da repactuagdo relativamente is
Debéntures que ndo forem indicadas nos termos do item $.16.1.4 acima,

3.16.1.6. O Direito de Venda néo se aplica (a) s Debéntures que ndo foram indicadas pelo
Debenturista para o exercicio do Direito de Venda dentro do prazo a que se refere a Clausula
8.16.1.4 acima, € (b) em caso de vencimento antecipado das Debéntures.

8.16.1.7. Fica desde J4 certo e ajustado que as Debéntures Objeto de Venda ficardo bloqueadas
e ndo poderfio ser negociadas ou retiradas do SND, para as Debéntures depositadas nesse
sistema, ou da CBLC, para as Debéntures depositadas nesse sistemna, ou, ainda, do Agente
Escriturador para as Debéntures ndo vinculadas aos sisternas mencionados, desde a
manifestagio do Debenturista a que se refere o item 3.16.1.4 acima até (i) o dia 1° de agosto de
2007, para as Debéntures da 1* Série, quando devem ser liquidadas pela Emissora ou pelas
Fiadoras, case a Emissora nio efetue o pagamento tempestiva ¢ devidamente, no caso do
primeiro Perfodo de Vigéncia da Remuneragio das Debéntures da 1° Série; & 1° de agosto de
2009, para as Debéntures da 2* Série, quando devem ser liquidadas pela Emissora ou pelas
Fiadoras, caso a Emissora ndo efetuc o pagamento tempestiva e devidamente, no caso do
primeiro Perfodo de Vigéncia da Remuneragio das Debéntures da 2° Série, ou até (ii} o dia da
efetiva liquidagio das Debéntures Objeto de Venda caso nio sejam efetuados os pagamentos
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devidos pelas mesmas em 1° de agosto de 2007 e 1° de dgostd de 2009, réspectivamente, o que
ocorrer primeiro {“Data do Exercicio do Direito de Venda”).

5.16.1.8. Em até 05 {cinco) dias corridos contados do dltimo dia do prazo de 10 (dez) dias uteis
a que se refere o item 3.16.1.4 acima, a Emissora informaréa ao Agente Fiduciario a quantidade
total das Debéntures Objeto de Venda, sendo sua aquisi¢#o, pela Companhia, nos termos deste
item 3.16, efetuada pelo saldo do Valor Nominal Unitério ou pelo saldo do Valor Nominal
Unitério Atualizado, conforme o caso, ainda nde amortizado, nos termos do item 8.15 acima,
acrescide da Remuneragio cabivel, calculada pro rata temporis desde a ultima Data de
Pagamento da Remuneragio até a Data de Exercicio do Direito de Venda, sendo certo,
entretanto, que as condi¢des da Remuneragdo aplicdveis &s Debéntures Objeto de Venda até a
referida data serae aquelas a que se refere os itens 3.13.1 a 3.13.2.8 acima, ou seja, a
Remuneragio em vigor até o dia 1° de agosto de 2007, para as Debéntures da 1* Série, e dia 1°
de agosto de 2009, para as Debéntures da ¢° Série, calculada pro rata temporis (“Prego de
Exercicio”}. No dia util imediatamente anterior & Data de Exercicio do Direito de Venda, a
Erussora enviard ao SND, ou 4 CBLC, ou ao Agente Escriturador para as Debéntures nao
vinculadas ao sistemas mencionados, conforme o caso, a informagfo referente ac Prego de
Exercicio.

3.16.1.9. Na Data do Exercicio do Direito de Venda, o SND, a CBLC ou o Agente
Escriturador, conforme o caso, liquidario automaticamente a compra e venda das Debéntures
Objeto de Venda, por meio de transferéncia das Debéntures Objeto de Venda da conta de
custédia do Debenturista para a conta de custédia da Companhia, com o respectivo
pagamento, pela Companhia ao Debenturista, do Pre¢o de Exercicio, observados: (a) o
Regulamento de Operagdes do SND, divulgado pela ANDIMA, para as Debéntures Objeto de
Venda depositadas no SND, ou (b) o Regulamento de Operagdes e Procedimentos
Operacionais da CBLC, para as Debéntures depositadas na CBLC, ou (c) conforme
regulamento do Agente Escriturador. A liquidagso das operagdes de compra e venda a que s¢
refere este item 8.16 serd considerada quitagio integral e regular do Prego de Exercicio pela
Companhia aos Debenturistas.

3.16.1.10. A responsabilidade pelo pagamento do Prego de Exercicio das Debéntures Objeto
de Venda ser4 tinica e exclusiva da Companhia sendo certo, entretanto, que se essa nio o fizer,
as Fiadoras deverdo fazé-lo nos termos da Fianga prestada consocante esta Escritura de
Emisséo e os Contratos de Fian¢a. No caso de ndo pagamento do Preco de Exercicio pela
Emissora, nas datas de 1° de agosto de 2007 e 1° de agosto de 2009, respectivamente, para as
Debéntures da 1" Série e para as Debéntures da 2° Série, as Fiadoras deverzo fazé-lo, para as
Debéntures custodiadas no SND, “em nome” da Emissora, adotando-se para tal os mesmos
procedimentos descritos no Instrumento Particular de Prestagio de Servigos de Banco
Mandatério, celebrado entre o Banco Bradesco S.A. e a Emissora, em 08 _de Junho de 2004,
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conforme alterado, obedecendo aos critérios utilizados pela CETIP quanto 3 liquidagao
financeira. Se as Fiadoras forem acionadas para pagamento ap6s as datas de 1° de agosto de
2007 e 1° de agosto de 2009, respectivamente, para as Debéntures da 1* Série e para as
Debéntures da 2° Série, adotar-se-4 o critério de compra e venda definitiva, conforme o
Regulamento do Sistema Nacional de Debéntures - SND.,

8.16.1.11. Observado o disposto no item 8,17 abaixo, podera a Companhia, a qualquer ternpo,
resgatar antecipadamente as Debéntures que nio as Objeto de Venda, a seu exclusivo critério.

3.17. Resgate Antecipado Facultativo

3.17.1. No caso das Debéntures da 1* Série, a Emissora, a qualquer momento, mas desde que
em data diferente da Data de Repactuagio das Debéntures da 1° Série, reserva-se o direito de
promover o resgate antecipado facultativo das Debéntures da 1° Série em circulagio mediante
© pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério ainda nio amortizado, nos termos do item
8.15 acima, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da 1* Série devida até a data do resgate
antecipado facultativo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da dltima
Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da 1* Série, conforme o caso, acrescida
de prémio de 0,50% (cinqilenta centésimos por cento) incidente sobre o volume das
Debéntures da 1° Série objeto do resgate antecipado facultative, devendo a Emissora publicar
Aviso aos Debenturistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos contados da
data de resgate antecipado facultativo, nos termos do item 3.28 abaixo. O resgate antecipado
facultativo poderd ser da totalidade ou de parte das Debéntures da 1° Série em circulagsio
sendo, neste (ltimo caso, efetuado mediante sorteio nos termes do pardgrafo 1° do artigo 55
da Lei n® 6.404/76 e demais normas apliciveis. O resultado do sorteio para resgate parcial,
para as Debéntures registradas no SND, dar-se-4 através de operagdo de compra e venda
definitiva, conforme o Regulamento do Sistema Nacional de Debéntures - SNDD.

3.17.1.1. As Debéntures da 1° Série serfio extintas por ocasiio do resgate antecipado
facultativo mencionado no item $.17.1 acima.

8.17.2. No caso das Debéntures da 2* Série, a partir do 8° (terceiro} ano, inclusive, da Data de
Emissao, e desdc que em data diferente da Data de Repactuacgdo das Debéntures da 2? Série,
reserva-se a Emissora o direito de promover o resgate antecipado facultativo das Debéntures
da 2" Série em circulagio mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado ainda ndo amortizado, nos termos do item 8.15 acima, acrescido da Remuneracio
das Debéntures da 2° Série devida até a data do resgate antecipado facultativo, calculada pro
rata tempores, a partir da Data de Emissfo ou da 6ltima Data de Pagamento da Remuneracio
das Debéntures da 2* Série, conforme o caso, acrescida de prémio de 1,0% {(um por cento)
incidente sobre ¢ volume das Debéntures da 2° Série objeto do resgate antecnpado facultativo
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sendo que, a partir do 4° ano, inclusive, ¢ prémio para resgate ah'téci‘pa-do Tacultativo sera
reduzido para 0,50% (cinqilenta centésimos por cente), devendo a Emissora publicar Aviso
da Léi n° 6.404/76 e demais normas a[.nli.céveis, O resultado do sorteio para resgate parcial,
para as Debéntures registradas no SND, dar-se-4 através de operagic de compra e venda
definitiva, conforme o Regulamento do Sistema Nacional de Debéntures - SND.

3.17.2.1. As Debéntures da 2° Série serdo extintas por ocasido do resgate antecipado
facultativo mencionado no item $.17.2 acima.

3.18. Aquisi¢do Facultativa

3.18.1. A Emissora poderé, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 55 da Lei n°
6.404/76, adquirir Debéntures em circulagio por prego nio superior ao seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da respectiva Remuneraglio, calculada pro rata temporis e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio.
As Debéntures adquiridas pela Emissora, na forma deste item, poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, sendo que as Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando colocadas no mercado,
fardo jus & mesma Remuneragio das demais Debéntures entio em circulagio.

3.19. Juros Moratorios & Multa Convencional

8.19.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, incidirdo sobre os débitos em atraso, vencidos e nio pagos pela Emissora,
independentementc de aviso, notificagic ou interpelagio judicial ou extrajudicial {i} a
Remuneracio das Debéntures da 1° Série ou a Remuneragiio das Debéntures da 2° Série,
conforme o caso; (i) acrescida de juros moratérios i taxa de 1,0% (um por cento) ao més,
calculados pra rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento e
(1ii) multa convencional (moratéria} de 2,0% (dois por centa) sobre o valor devido.

3.20. Vencimento Antecipado
3.20.1. Conforme decisfio dos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas,
nos termos do disposto nos itens $.20.1.1 e $.20.1 2 abaixo, e mediante o envio de notificacdo

4 Emissora e as Fiadoras, conforme o caso, nos termos da Cliusula Dez desta Escritura de
Emissio, até o dia dtil subseqiiente ao dia da ocorréncia da referida Assembléia Geral de
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Debenturistas durante a qual foi tomada a decisao mencionada; o -'Agei:ltt:. Fiducirio devers
declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissio e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da 1° Série e/ou das Debéntures da 2* Série, conforme ¢ caso, nio amortizado,
nos termos do item 8.15 acima, acrescido da respectiva Remuneragio, calculada pro rata
tempores, desde a Data de Emissdo, ou da dltima Data de Pagamento de Remuneragio de cada
série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento e, no caso do inciso {(d) do item
8.20.1.2 abaixo, dos encargos moratérios previstos no item 8.19 acima, na ocorréncia de
qualquer das hipéteses previstas nos itens 3.20.1.1 e $.20.1.2 abaixo, as quais a Emissora
reconhece desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento
das obrigagdes assumidas pela Emissora relativamente 3s Debéntures.

8.20.1.1. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos itens (a) a (i) abaixo, os quais
deverdo ser tempestivamente informados pela Emissora e/ou pelas Fiadoras ao Agente
Fiducidrio, nos termos da Cldusula Dez abaixo, o Agente Fiductdrio deverd convocar, no
prazo méximo de 05 (cinco) dias uteis contados da data da ciéncia de sua ocorréncia,
Assembléia Geral de Debenturistas que devera ser realizada no prazo mfnimo previsto em lei,
e deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures, salvo se, Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de cada uma das
séries em circulagfo, separadamente, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas,
optarem por ndo declarar o vencimento antecipado da respectiva série:

a) vencimento antecipado do Contrato de Financiamento do BNDES;

b) alienagio ou qualquer outra forma de disposicdo, pela Emissora, de ativos essenciais a sua
atividade, que possa afetar a sua capacidade econdmico-financeira;

¢) alteragiio da Cléusula 5* do 8° Termo Aditivo a0 Acordo de Acionistas da Companhia,
celebrado em 18 de mar¢o de 2003, ou qualquer outra medida que altere a Cldusula 5° do 5°
Termo Aditivo ao Acordo de Acionistas da Companhia, sem a apreciagio, pela Assembléia
Geral dos Debenturistas, especialmente convocada pela Companhia ou pelo Agente
Fiduciério, e aprovagio por, no mfnimo, 2/3 (dois tercos) de cada uma das séries das
Debéntures em circulagfio, separadamente;

d) respeitado o procedimento de substituicdo de qualquer das Fiadoras, previsto no item
8.7.1.4 acima, e conforme o seu desfecho, dissolugio, liquidag#o, insolvéncia, pedido de
concordata preventiva ou decretagiv de faléncia de qualquer das Fiadoras ou da Fmissora,
podendo, para fins desta Escritura de Emissfo, ser considerado como pedido de concordata
preventiva ou decretagio de faléncia qualquer procedimento judicial andlogo previsto na
legislagio que venha a substituir ou complementar a atual legislagio sobre faléncias e
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concordatas;

e) mudanga significativa adversa na condigio financeira ou nas perspectivas de negécios da
Companbhia, que afete ou venha afetar a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagdes,
indicada ou constatada por meio da redug4o, em pelo menos 02 (dois) niveis, da classificagio
de risco da Emissio;

f) caso a Companhia deixe de deter 100,0% (cem por cento) dos direitos oriundos da concessdo
de uso de bem piiblico para geragiio de energia elétrica da qual a Emissora & titular, nos
termos e condiges do Contrato de Concessdo e conforme a legislagio aplicavel;

g) caso a Companhia pague dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e na medida destes,
Juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo estatutéria nos lucros, se estiver
por mais de 15 (quinze) dias corridos em mora relativamente ao pagamento de quaisquer
obrigagdes referentes 3s Debéntures,

h) caso 2 Companhia n#o observe o indice de endividamento total méximo equivalente a 75%
(setenta e cinco por cento) dos seus ativos totais, sendo que, para os fins do presente item,
para calcular o “endividamento total” deve-se (1) considerar o principal das dividas apenas, isto
€, ndo se deve computar, nesse caso, 0s encargos capitalizados ao saldo devedor e (ii) excluir
os matuos obtidos, pela Emissora, de seus acionistas; e

1) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer dfvida certa e exigivel da Emissora ou de
qualquer das Fiadoras em montante unitirio ou agregado igual ou superior a R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), valor esse que devera ser reajustado anualmente pela
variagio do IGP-M, a partir da Data da Emissjo.

8.20.1.2. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos itens (a) a (d) abaixo, os quais
deverdio ser informados pela Emissora e/ou pelas Fiadoras ao Agente Fiducidrio, em até 15
(quinze) dias dteis, nos termos da Clausula Dez abaixo, as Debéntures tornar-se-io
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacio, judicial ou
extrajudicial:

a) falta de cumprimento pela Emissora ou pelas Fiadoras de qualquer obrigacio prevista nesta
Escritura de Emissido, que nido as descritas no item 3.20.1.1 acima e na alinea "d” abaixo, nio
sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do recebimento, pela Emissora, de aviso
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

b) decretagiio de intervengio ou extingio, por qualquer forma, da concessio de uso de bem
piblico para geragio de energia elétrica da qual a Emissora é titular, nos termos e condicdes
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do Contrato de Concessdo e conforme a legislagio aplicivel;

c) protesto legitimo de tftulos contra a Emissora ou qualquer das Fiadoras, cujo valor total
inadimplido unitirio ou agregado, com relagio a qualquer uma das sociedades, seja superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), reajustado anualmente pela variagic do [GP-M, ou
a constituicdo da Emissora ou de qualquer das Fiaderas em mora por atraso no pagamento de
obrigagdes de mesmo valor, salvo se o protesto ou constituigiio em mora tiver sido efetuado
por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora ou pelas
Fiadoras, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos protestados, ou da obrigagio que
esteja em atraso, for objeto de sustagfio judicial ou depdsito em jufzo, em qualquer hip6tese,
no prazo maximo de 05 (vince) dias corridos de sua ocorréncia; e

d) ndo pagamento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, do saldo do Valor Nominal Unitério nio
amortizado, nos termos do item 3.15 acima, da Remuneragio e de quaisquer outros valores
devidos aos Debenturistas nas datas previstas nesta Escritura de Emissgo.

8.20.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a cfetuar o pagamento
do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures nfio amortizado, nos termos do item 3.15
acima, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou a
altima Data de Pagamento da Remuneragiio de cada série, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento e, no caso do item $.20.1.2 (d) acima, acrescido dos encargos moratérios
previstos no item 3.19 acima, em até 10 (dez) dias Gteis contados da data de recebimento da
comunicag#o sobre a declaragic do vencimento antecipado, a ser cnviada pelo Agente
Fiducidrio & Emissora e a cada um das Fiadoras por meio de carta protocolada no enderece
constante da Cldusula Dez desta Escritura de Emiss#o.

8.20.3. No 1° (primeiro] dia itil apés o término do prazo a que se refere o item 3.20.2 acima, e
nio havendo o pagamento integral ali previsto, o Agente Fiducidrio enviars as Fiadoras
notificagdo para que efetuem, no 5° (quinto) dia Gtil subseqiiente ao recebimenta da
notificagdo, observadas as proporgdes a que se refere o item 3.7.1.2 acima, o pagamento de
todos os valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio.

3.21. Decadéncia do Direito aos Acréscimos

3.21.1. Sem prejufzo do disposto no item $8.20.1.2 supra, o nfio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniérias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em comunicado
publicado pela mesma, njo lhe darj direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
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3.22. Prorrogacio dos Prazos

8.22.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo decorrente desta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia til subseqiiente, se o
vencimento de tal obrigagdo coincidir com dia em que nio haja expediente comercial,
banc4rio, ou sdbados e domingos, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

8.23. Publicidade

3.28.1. Nos termos da Instrugiec CVM n® 200/03, todos os atos e decisdes relevantes
decorrentes da Emissao, inclusive os anincios de inicio e de encerramento da distribuigdo das
Debéntures, que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, s interesses
dos Debenturistas, devero ser publicados sob a forma de Aviso aos Debenturistas nos jornais
Gazeta Mercantil, edi¢do nacional, e Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul, ou, na
impossibilidade de publicagdo em qualquer dos jornais ora relacionados, em veiculo
sernelhante, sempre imediatamente apés a ciéncia do fato a ser divulgado (“Aviso aos
Debenturistas”), devendo os prazos para manifestagio dos Debenturistas, caso seja necessdrio,
obedecer ao disposto na legislagio em vigor, nesta Escritura de Emissiio ou, na falta de
disposicio expressa, o minimo de 05 {cinco) dias fiteis contados da data da tltima publicagio
do Aviso aos Debenturistas.

3.24. Agente Escriturador

8.24.1. O Agente Escriturador serd o Banco Bradesco S.A. (“Agente Escriturador”),
instituigdo financeira com sede no nicleo administrativo denominado Cidade de Deus, Prédio
Amarelo, 2° andar, situado na Vila Yara, no municipio de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
mscrita no CNPI/MF sob o n® 60.746.948/0001-12.

3.25. Banco Mandatario

$.25.1. O Banco Mandatério também serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatério”), acima
qualificado.

3.26. Local de Pagamento
8.26.1. Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitdrio e 4 Remuneragio a que fazem %

jus as Debéntures serfo efetuados utilizando-se, conforme o caso, (i) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; (ii) os procedimentos

%@/7f Q—fL



adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESF.A FIX; ou (iii} para os
titulares de Debéntures que n¥o estejam vinculados a csses sistemas, por meio do Banco
Mandatério da Emissao.

3.27. Renincia por parte dos Debenturistas

3.27.1. Os Debenturistas renunciam, desde j4, a qualquer eventual agio ou direito contra a
ANEEL e a Uni2o Federal {Poder Concedente) em decorréncia de eventuais desatendimentos,
pela Emissora, dos compromissos financeiros assumidos nos termos desta Escritura de
Emissfo.

Clausula Quarta - DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos captados com a colocagio das Debéntures da Emissio serio
aplicados (i) na liquidagio dos valores devidos pela Emissora nos termos do contrato de
Miituo, celebrado em 18 de mar¢o de 2008, entre a Emissora, na qualidade de mutudria, e os
acionistas da Emissora, na qualidade de mutuantes (o “Contrato de Mutuo”) e, (ii} apés a
liquidagdo dos referidos valores, na construgdio do AHE Barra Grande.

Clusula Quinta - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
5.1. A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:
5.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

a) dentro de, no maximo, 110 (cento e dez) dias corridos contados do término de cada
exercicio social, cépia das demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas relativas ao
exercicio encerrado, acompanhadas de declaragio de que estd em dia no cumprimento de
todas as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

b) dentro de, no miximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados do término de cada
trimestre, cOpia das demonstragoes financeiras relativas a cada trimestre intermedidrio de
cada exercicio social e declaragio de que est4 em dia no cumprimento de todas as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissio;

¢) as informagbes previstas na Instrugio CVM n® 202, de 6 de dezembro de 199% {(“Instrugiio
CVM n°® 202/98”), ou qualquer Instrugio da CVM que vier a substitui-la com a mesma
periodicidade do envio dessas informages 3 CVM;




d) imediatamente, qualquer informagio relacionada 3 Emissio ou a Emissora que
razoavelmente lhe venha a ser solicitada, dentro de 05 (cinco) dias titeis a contar da data da

referida solicitagio;

e) informagdes sobre alteragdes estatutdrias ocorridas na Emissora, dentro de 05 (cinco) dias
Oteis a contar da data de cada eventual alteragio ocorrida;

f} Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléia de acionistas e de reunides
do conselho de administra¢do, reunides de diretoria e reunides de conselho fiscal, se aplicavel
que de alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, na mesma data em que forem
publicados ou, se nio forem publicados, no prazo de 05 (cinco) dias dteis contado da data em
que forem realizados;

g) todos os demais documentos e informagSes que a Emissora, nos termos e condigdes
previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

h) informag&es sobre qualquer descumprimento, de natureza pecunidria ou nio, de quaisquer
cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissio ou de quaisquer contratos em
montante unitdrio ou agregado igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
reajustado anualmente, a partir da Data da Emissdo pela variacio do IGP-M, de que a
Emissora seja parte, no prazo de até 05 (cinco) dias tteis contado da data do descumprimento;

1} informar a cada umas das Fiadoras, com a maior antecedéncia possivel e desde que
passivel de detecgdo prévia, sempre que perceber haver qualquer chance de descumprimento
ou de ocorréncia de quaisquer dos eventos que possam ensejar o vencimento antecipado das
Debéntures, bem como informilas, imediatamente, apds qualquer descumprimento ou
ocorréncia de quaisquer dos eventos que possam ensejar o vencimento antecipado das
Debéntures; e

J) especificamente, no que concerne o sub-item $.16.1,10 acima, deve a Emissora notificar as
Fiadoras, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos, caso constate (i) que nio
disporé de saldo suficiente para o atendimento do pagamento dos proventos em espécie a que
os Debenturistas tenham direito e (ii} quc ndo ters recursos suficientes para o pagamento do
Pre¢o de Exercicio das Debéntures Objeto de Venda.

5.1.2. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
tndependente, registrada na CVM;

5.1.8. observar as disposigdes contidas na Instrugdo CVM n° 207, de 1° de fevereiro de 1994
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5.1.4. manter contratada, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais e conceituada internacionalmente e manter atualizado,
pelo menos anualmente, a classificagdo de risco da Emissfio, devendo ao menos 01 (uma)
stimula de classificagdo de risco ser preparadas por agéncia de classificagio de risco em
funcionamento no pafs e conceituadas internacionalmente;

5.1.5, estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um orgdo para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio

desse servigo;

5.1.6. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario, previamente aprovadas pela Emissora,
que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, nos
termeos dos itens 6.3 {e) e 6.9 abaixo;

5.1.7. comunicar, no prazo de até 05 (cinco) dias dateis, ao Agente Fiducidrio, o
descumprimento, pela Emissora, de quaisquer cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura
de Emissdo;

5.1.8. manter segurados, ou fazer com que sejam segurados, os bens de seu imobilizado
operacional em companhias seguradoras de primeira linha; e

5.1.9. comparecer as assernbléias de Debenturistas sempre que solicitada;
5.1.10. comunicar imediatamente ac Agente Fiducidrio qualquer alteragio na classificagio de
risco concedida 4 Emissdo das Debéntures e o inicio de qualquer processo de revisao de tal

classificacdo de risco; e

5.1.11. notificar imediatamente o Agente Fiduciario da convocagio de qualquer Assembléia
Geral de Debenturistas pela Emissora.

5.2. Cada uma das Fiadoras estd adicionalmente obrigada a fornecer ac Agente Fiduciario:

5.2.1. dentro de, no mdximo, 120 (cento e vinte) dias corridos contados do término de cada
exercicio social, cépia das demonstracdes financeiras relativas ao exercicio encerrado,
acompanhadas de declaragio de que est4 em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes

previstas nesta Escritura de Emissao;

5.2.2. dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados do término de cada
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trimestre, copias das demonstragdes financeiras relativas a cada trimestre intermediario de
cada exercicio social, se disponivel, e, em qualquer hipétese, declara¢io de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio;

5.2.3. as informagdes previstas na Instru¢iio CVM n® 202/93, com a mesma periodicidade do
envio dessas informagdes 2 CVM, se a Fiadora for companhia aberta;

5.2.4. mediante solicitagdo especifica por escrito pelo e perfodo de 05 (cinco) anos contado da
data de publicagido do aniincio de inicie da distribuigdo das Debéntures, no prazo de até 10
(dez) dias dteis, ou, em menor prazo, conforme exigéncia legal, cépias de quaisquer
informagdes apenas informadas oralmente e/ou disponibilizadas A consulta das partes
envolvidas no processo de estruturagdo da Emissiio; e

5.2.5. todos os demais documentos e informagdes que as Fiadoras, nos termos e condigdes
previstos nesta Escritura de Emissfio, se comprometeram a enviar ao Agente Fiducidrio.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissao, a PENTAGONQ S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios que, neste ato, aceita a nomcagio para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar, perante a Emissora, os
interesses da comunhdo dos Debenturistas, a partir da assinatura desta Escritura de Emissio
até sua substituicio e/ou vencimento e efetivo pagamento das Debéntures.

6.1.1. A Emissora e o Agente Fiducidrio declaram ndo haver qualquer ligagio entre ambos
que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

6.2. O Agente Fiduciario declara:
a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo terceiro, do
artigo 66 da Lei n° 6.404/76, e o artigo 9° da Instrugio CVM n° 28, de 28 de novembro de

1983 (“Instrugio CVM n® 28/83"), para exercer a fungdo para a qual neste ato é nomeado;

b) aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo os deveres e atribuigdes previstos na
legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio em todas as suas
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d) que nfio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo
10, da [nstrugiio CVM n°® 28/83;

e) ter verificado e certificado a regularidade da constituicdo das garantias das Debéntures,
bem coma sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

f} ¢ uma instituigio financeira devidatmente organizada, constituida e existente de acordo com

as lews brasileiras;

g) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

h} os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissfio tém poderes estatudrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

1) a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
nio infringem qualquer obriga¢do anteriormente assurmida pelo Agente Fiducidrio; e

J) esta Escritura de Emissdio constitui obrigacio legal, vélida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiifvel de acordo com os seus termos e condigées.

6.3. Serd devida pela Emissora ac Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragdo, a titulo de
honorérios pelo exercicic dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissao:

a) parcelas trimestrais de R$ 6.300,00 (seis mil e trezentos reais), sendo a primeira devida no
praze de 05 {cinco) dias corridos contados da data de concessio, pela CVM, do registro para
distribuigio piblica das Debéntures e as demais a cada perfodo de trés meses até o
vencimento das Debéntures, devendo ser calculadas pro rata temporis, se for o caso;

b) as remuneragdes previstas na alinea “a" do presente item serio devidas mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
eventuais obrigagdes ndo cumpridas pela Emissora;

c) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo

mesmo indice que vier a substitui-lo, desde a data de assinatura desta Escritura de Emissio
até & data do efetivo pagamento;
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d) a remuneragio sera acrescida de (i) 1SS (Imposto Sobre Sé]‘vig:o de Qualquer Natureza), (ii)
PIS (Contribuigio do Programa de Integragdo Social), e (iii) quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre referida remuneragio, excetuando-se o Imposte de Renda, nas
aliquotas vigentes em cada data de pagamento;

e) as remuneragdes nio incluem as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario no exercicio de
suas fun¢des e no cumprimento dos seus deveres, que sero reembolsadas pela Emissora na
forma do item 5.1.6 da Clausula Quinta acima;

6.3.1. Em caso de inadimplemento pela Emissora das obrigagdes de pagamento aos
Debenturistas estabelecidas nesta Escritura de Emissio, todas as despesas com
procedimentos legais em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. As
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios
advocatfcios de terceiros, depédsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As cventuais despesas,
honordrios advocaticios, taxas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
a¢Bes judiciais serao igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do
Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento desta por um perfodo superior a 60 (sessenta) dias corridos.

6.%. A substituigio do Agente Fiduciirio observar4 as seguintes condigses:

a) nos casos de vacéacia, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, serd realizada Assembléia Geral de Debenturistas para escolha do
novo agente hducidrio, que poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, ne minimo, 10% (dez por
cento} das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM;

b) caso a convocagdo ndo ocorra em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, caber4 4 Emissora efetus-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério enquanto no se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

6.4.1. A substituigio permanente do Agente Fiduci4rio devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, devendo tal aditamento ser também inscrito na JUCERGS
Juntamente com a Escritura de Fmissdo. A substituiciio fica sujeita a comunicagiio prévia 3
CVM e sua manifestagio acerca do atendimento dos requisitos impostos na Instrugdo CVM n°
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6.4.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuigao das
Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio e i indicagio de seu eventual
substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.4.3. Em caso de reniincia ou mesmo de substituigio do Agente Fiducidrio, este deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigio substituta seja escolhida pela
Emissora e aprovada pelos Debenturistas e assuma efetivamente as fungdes do Agente
Fiduciério.

644 O agente fiducidrio substituto fard jus 3s mesmas condigdes de remuneragio
estabelecidas para o Agente Fiducidrio no item 6.3 desta Cldusula Sexta, observado o disposto
no item 6.4.4.1 abaixo, Em nenhuma hipétese, a substituigio do Agente Fiducidrio implicar4
remuneragio 20 novo agente fiducidrio superior a ora avengado para o Agente Fiducidrio.

6.4.%.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio substituido a parcela da remuneragio, calculada pro
rata temports, até a data da efetiva substituigic, devendo o mesmo repassar ao agente fiducidrio
substituto, como forma de remuneragio aos servigos a serem por ele prestados, a parcela
proporcional da remuneracio inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado,
calculada pro rata lemporis, desde a data da efetiva substituigio do Agente Fiducidrio até o
ultimo dia do perfodo indicado no item 6.3 {a) acima.

6.5. 340 deveres do Agente Fiducidrio, com observéncia das obrigagdes previstas na legislagio
e regulamentagio especifica:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracio dos préprios
bens:

b) renunciar 2 fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de impedimento ou inaptidio;

c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
ao exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que seJam sanados as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento,

e) promover nos competentes ¢rgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
de Emissio e seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
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neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a Emissora para que esta lhe
forneca as indicagdes e documentos necesséarios;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informacgdes;

&) verificar, em até 10 (dez) dias corridos a partir dos prazos mencionados nos itens 5.1.1(a) e
(b) acima, o atendimento, pela Emissora, dos indices e limites, conforme estabelecido no item
8.20.1 acima;

h) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificages
nas condi¢des das Debéntures, se houver;

i) verificar a regularidade da constituigio das garantias fidejussérias das Debéntures,
observando a manutengo de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

)} examinar a proposta de substituigio de bens dados em garantia, manifestando a sua
expressa e justificada concordincia;

1) solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Puablica, Cartérios de Protestos,
Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

m) solicitar, quando necessario, auditoria extraordindria na Ernissora;

n) convocar, quando necessério, a Assembléia Geral de Debenturistas, através de antincio
publicado, pelo menos por trés vezes, nos jornais onde a Emissora deva efetuar suas
publicagdes relativas A presente Emissdo, conforme item $.23 acima, e enviar 2 CVM, a
CETIP e & Bovespa, na data da realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas, sumdrio das
deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, copia da ata da assembléia geral de
debenturistas;

o) comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas, e enviar 8 CVM, 4 CETIP e 3 Bovespa, na data da realizagic da Assembléia
Geral de Debenturistas, sumirio das deliberages tomadas e, no prazo de 10 {dez) dias
corridos, cépia da ata da assembléia geral de debenturistas;

p) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo



primeiro, alinea “b”, da Lei n® 6.404/76, o qual devers conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:
(i) eventual omissdao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagtes divulgadas pela Emissora, ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestagio de informacdes pela Emissora;

(11) alteragSes estatutdrias ocorridas no perfodo;

(iif) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital social;

(v} posigao da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v) resgate antecipado facultativo, amortizagio, repactuagio e pagamento da
Remuneragdo das Debéntures, bem como aquisigtes realizadas no periodo e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(v1) acompanhamento da destinagio dos recursos captades por meio da Emisséio das
Debéntures, conforme esta Escritura de Emissio e de acordo com os dados obtidos
com os administradores da Emissora;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administragio;

(viii) cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio; e,

(ix) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario.

q) colocar o relatério de que trata a alinea anterior i disposigio dos Debenturistas, no prazo
méximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(1) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, em local por esta indicado;
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(iii) na CVM;



{iv) nas bolsas de valores ou mercado de balcio organizado, quando for ¢ caso; e,
(v) em estabelecimento da instituigdo que liderou a colocagio das Debéntures.

r) publicar, nos 6rgios da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacdes relativas a
presente Emissdo, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra A sua
disposi¢do nos locais indicados na alinea “q" acima;

s) manter atualizada a relagio de Debenturistas e seus enderegos;

t} fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes da presente Escritura de Emissio,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer;

u) natificar os Debenturistas, no prazo miéxime de 10 {dez) dias corridos, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura de Fmisséo,
indicando o local em que fornecers aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de
igual teor deve ser enviada:

{iYaCVM; e,
(11) s bolsas de valores ou mercado de balco organizado, quando for o case.
v) arcar corn todos os seus encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencisrios; e

x) coordenar, sc aplicavel, o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, no caso do item .17
acima.

6.6. O comunicado aos Debenturistas, no sentido de informé-los de que o relatério anual
referido na alfnea “p” do item anterior est4 A disposigdo, serd publicado no pPrazo miximo

u »

previsto na alfnea do mesmo item, no jornal em que a Emissora deva realizar as

publicagdes relativas a presente Emissio.

6.7. A notificagio de que trata a alinea “u” do item 6.5 acima, sem prejufzo dos procedimentos
Judiciais préprios, serd encaminhada individualmente a cada Debenturista, e na
impossibilidade de envio a qualquer Debenturista far-se-d por publicagie no jornal em que a
Emissora deva realizar as publicagbes rclativas i presente Emissio e discriminari as
providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e
proteger os interesses da comunhio dos Debenturistas. As despesas decorrentes de eventuais
agdes judiciais serfio de responsabilidade e cobertura dos Debenturistas.




6.8. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegic e defesa dos interesses da comunhdc dos Debenturistas na
realizac3o de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora e nos termos da
presente Escritura de Emissio:

a) tomar toda e qualquer providéncia para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;

b} representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio ou
liquidagdo extrajudicial da Emissora;

c) requerer a faléncia da Emissora se nio mais existirem bens para garantir as obrigacdes da

Emissora; e,

d} declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, nas hipéteses previstas no item 3.20 da presente Escritura de Emissio.

6.8.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas nas alfneas “a”, “b”, “¢” e “d" do item 6.8 acima, conforme o disposto no
itemn 3.20.1.1 desta Escritura de Emissfio, se a Assembléia Geral de Debenturistas assim o
autorizar, por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures de cada uma das série em circulagiio, separadamente, reunidos em

Assembléia Geral de Debenturistas, conforme acima mencionado.

6.8.2. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura de Emissio
for paga por meio de agio judicial, ou sua cobranga for feita por meio de advogados, a
Emissora deverd pagar, cm complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura
de Emissdo, os honordrios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido i
cobranga, conforme item 6.3.1 acima.

6.9. A Emissora ressarcirid o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que o mesmo tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, conforme item 6.3(e) acima,

6.9.1. O ressarcimento a que se refere o item 5.1.6 supra ser efetuado em 05 {cinco) apés a
entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas,
necessarias a protegiio dos direitos dos Debenturistas.

6.9.2. As despesas a que se refere o item 5.1.6 acima compreendem, inclusive, o seguinte:

a} publicagdo de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de
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Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;
b) extragio de certiddes;

¢) locomogiio entre estados da federagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou pericials que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridade nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares das Debéntures de qualquer das séries poder#io, a qualquer tempo, reunir-se
em assembléia geral de Debenturistas (“Assembléia Geral de Debenturistas”), de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei n°® 6.404/76, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas.

7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas poderd ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulago, ou pela CVM.

7.9. Aplicar-se-4 & Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lel n°
6.404/76, para Assembléia Geral de Acionistas.

7.4, A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-i, em primeira convocagae, com a
presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures da respectiva
série em circulagfio e, em segunda convocagdo, com qualquer numero de Debenturistas.

7.5. As deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas serfic tomadas pelos quoruns
previstos nesta Escritura de Emiss#io, ndo sendo computados os votos em brance.

7.8. O Agente Fiducidrio, a Emissora, a CVM ou os Debenturistas que representem, no
minimo, 10% {dez por cento) das Debéntures em circulagio de uma determinada série poderdo
convocar, separadamente, uma Assembléla Geral de Debenturistas para deliberar sobre
matérias de interesse especifico dos Debenturistas da respectiva série, inclusive no tocante ao
vencimento antecipado. Nessa hipétese, as disposigdes desta Clausula Sétima aplicar-se-io

somente aos titulares de Debéntures de tal série. @
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7.7. As matérias de interesse dos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissio, serio
deliberadas pelos Debenturistas de cada uma das séries, separadamente, sendo certo que a
decisdo dos Debenturistas de uma das séries ndo afetar, e nem de qualquer outra forma
vinculard, a decisio dos Debenturistas da outra série, decisdes essas que serdo, a todo

momento, independentes uma da outra.

7.8. A excegio dos quoruns de outra forma especificamente estabelecidos na presente
Escritura de Ermnissdo, se e quando a Emissora quiser alterar quaisquer das matérias elencadas
nos itens (a) a (e) abaixo, referida alteragao dependera da aprovagie de Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures de cada uma das séries em
circulagio, separadamente, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas:

a) prazo de vigéncia das Debéntures;

b) Datas de Repactnagio;

c) Valor Norninal Unitario e condigdes de Remuneragéo das Debéntures;
d) garantias das Debéntures; e
€} quoruns das Assembléias Gerais de Debenturistas.

a

7.9. Observado o disposto no item 7.8 acima e a exce¢do dos quoruns de outra forma
especificamente estabelecidos na presente Escritura de Emissio, toda e qualquer alteragio nas
clusulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive a rentncia, alteragio
ou revisio de indices e limites, depender4 da aprovagio de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de cada uma das séries em circulagdo,
separadamente, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas.

7.10. Nao serdo consideradas, para efeito da constituigio dos quoruns de instalacdo e
deliberagio a que se refere esta Cliusula, as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, bem como as Debéntures de titularidade de suas coligadas e controladoras,
diretores ou membros do Conselho de Administragic da Emissora, nos termos da Lei n°
6.404/76.

7.11, Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias de
Debenturistas, sem prejuizo da previsio estabelecida no item 5.1.9 desta Fscritura de
Emissio.

7.12. O Agente Fiducidrio dever4 comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas e prestar
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Cléusula Oitava - DAS DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DAS
FIADORAS E DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora e as Fiadoras declaram e garantem aos Debenturistas e ao Agente
Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, que:

a} sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes, de acordo com as leis

brasileiras;

b) estdc devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagdes necessérias a
celebragio desta Escritura de Emissio, 3 emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatudrios

necessarios;

¢) os representantes legais da Emissora e das Fiadoras que assinam esta Escritura de Emissao
e os Contratos de Fianca tém poderes estatusrios e/ou delegados para assumir, em seu nome,
as obrigagOes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno viger;

d) a celebragiio desta Escritura de Fmissio, dos Contratos de Fianga, a Emissdo e a colocaciio
das Debéntures nio infringem ou contrariam (i} qualquer contrato ou documento do qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados;
(i) qualquer contrato relevante ou documento relevante do qual as Fiadoras sejam parte ou
pclo qual quaisquer de seus bens e propriedades materiais estejam vinculados, incluindo,
dentre outros, 0 Acordo de Acionistas, especialmente no tocante & Clausula 5.11.1 do referido
documento; (1) qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora e as Fiadoras ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (v} qualquer ordem, decisio ou
sentenca administrativa ou judicial que afete a Emissora ou as Fiadoras ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

¢) a Emissora e as Iiadoras tém todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas
auteridades federais, estaduats e municipais para o exercicio de suas atividades;

f) a Emissora e as Fiadoras estio cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicéveis 4 conducao de

seus negdcios;

g) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2001, 2002 e
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2003, e de 30 de junho de 2003 ¢ 2004, bem-como o T_csjmozd._m-i'({fo}.r;aqoes financeiras
apresentado pelas Fiadoras nos Prospectos, conforme definido no item 8.1 (h), representam
corretamente a condigdo financeira da Emissora e das Fiadoras naquelas datas e foram
devidamente elaboradas e concluidas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil;

h) O prospecto preliminar de distribuigdo pablica de debéntures simples, nio conversfveis em
agdes, de emissdo da Baesa — Energética Barra Grande S.A. (“Prospecto Preliminar”) e o
prospecto definitivo de distribuigao piblica de debéntures simples, nfo conversiveis em agbes,
de emissdo da Baesa — Energética Barra Grande S.A. (“Prospecto Definitive” e em conjunto
com ¢ Prospecto preliminar, os “Prospectos”) conterdo, na data em que forem disponibilizados
aos investidores: (i} todas as informagbes relevantes em relagiio 4 Emissora e as Fiadoras no
contexto da Emissdo e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora e das Fiadoras, de sua condigao financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
relagio as Debéntures, nio contendo declaragdes falsas, inconsistentes, incorretas,
insuficientes ou mesmo omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaragdes foram prestadas; (i) declaragoes em relagio 4 Emissora e is Fiadoras verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, de modo a permitir aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Emissio; (iii} as opinides, andlises e previsdes (se houver)
em relagio & Emissora dadas de boa-fé, sendo expressas apés serem consideradas todas as
circunsténcias relevantes e com base nas suposigdes razodveis; (iv] declaracio da Kmissora e
das Fiadoras certificando que nio h4 fatos relativos 2 Emissora, as Filadoras ou relativos s
Debéntures nido divulgados nos Prospectos cuja omiss3o, no contexto dessa Ernissio, faga
com que alguma declaragio relevante dos Prospectos seja incorreta, inveridica, inconsistente
ou insuficiente; e (v) declaragio da Emissora e das Fiadoras certificando que todos os esforgos
foram feitos pela Emissora para assegurar que as declaragdes, informacdes e fatos descritos
nos Prospectos em relagdo 4 Emissora e as Fiadoras sio verdadeiros, consistentes, corretos e
suficientes, conforme o disposto no artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400/03;

(1} exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, n3o hé nenhuma agio judicial,
processo administrativo ou arbitral ou inquérito dos quais a Emissora tenha conhecimento,
que possa vir a causar impacto adverso na Emissora , em sua condigio financeira, ou em suas
atividades;

{J) esta Escritura de Emissio constitui obrigacio legal, vdlida e vinculativa da Emissora e das
Fiadoras, exeqtifvel de acordo com os seus termos ¢ condigbes; e

(k) a Emisso de Debéntures prevista nesta Escritura de Emissdo tem por finalidade captar os
recursos necessirios para liquidar os valores devidos pela Emissora nos termos do Contrato
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de Matuo ¢, apés a liquidagio dos mesmos, na construgio do"AHE Barra Grande, de modo
que tal processo foi e continuard sendo conduzido para lograr os fins e no interesse da
Emissora, satisfeitas as exigéncias do bem pablico e de sua fungio social.

8.2.  As Partes declaram, mdtua e expressamente, que a presente Fscritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagio de vontade das Partes e em perfeita relagio de eqiiidade,

8.3. Esta Escritura de Emissio constitui ¢ dnico e integral negécio entre as Partes, com
relagdo ao negécio nela previsto, substituindo e superando, totalmente, todos e quaisquer
outros documentos, memorandos, propostas, cartas e ou asscmelhados, assinados antes da
data de sua assinatura.

Clausula Nona — DAS DESPESAS

8.1. Correrdo por conta da Emissora todos os custos com o registro desta Escritura de
Emissdo e das atas das AGEs ¢ RCAs, bem como os custos com a publicagio do extrato
destas, na forma da lei.

Clausula Dez ~ DAS NOTIFICAGOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios flsicos que contenham documentos ou comunicaces, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Eseritura de Emissaio deverdo ser encaminhados
para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

BAESA - ENERGETICA BARRA GRANDE S.A.
Rua Tabapud, n® 1,105, 12° andar

S#0 Paulo, SP CEP 01533-014

Tel: (11) 8709-2665

Fax: (11) 8709-2697

At: Sr. Carlos Alberto Bezerra de Miranda

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DTVM
Avenida das Américas, n°® 8.333, Grupo 807

Rio de Janeiro, RJ CEP 2263 1-0038 ? L
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Tel: (2 1) 3325-5059
Fax: (21) 8325-5969
At: Sr, Mauricio da Costa Ribeiro

Para o Banco Mandatdrio:
Banco Bradesco S5.A.
Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara,
Osasco, SP CEP 06025-900
‘el: (11) 3684-4542
Fax: (11) 3684-5645
At: Departamento de A¢des e Custédia — Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli

Para o Agente Escriturador:

Banco Bradesco 5.A.,

Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara,

Osasco, SP CEP 06029-900

Tel: (11) 3684-4522

Fax: (1 l) 3684-5643

At: Departamento de Agdes e Custédia — Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli

Para as Fiadoras:

ALCOA ALUMINIO S A,

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1.017, 7° andar, conjunto 71, Itaim Bibi
540 Paulo, SP CEP 045380-001

Tel: (11) 3848-8032

Fax: (11) 3848-8032

At: 8r. Aquilino Paolucel Neto

CPFL ENERGIA SA.

Rodovia Campinas/Mogi-mirim, 1,755, Kin 2,5, parte
Campinas, SP CEP 13088-900

Tel: 19 3756 8700

Fax: 19 3756 8075

At: Sr. Wilson P. Ferreira Jr.

HEJOASSU ADMINISTRAGAO S.A.
Praca Ramos de Azevedo, n® 254, 5° andar %
Sdo Paulo, SP CEP 05508-280 .

Tel: (11) 8225-3168
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Fax: (11) 3361-3624
At: Sr. Otavio Carneiro de Rezende

CAMARGO CORREA SA.

Rua Funchal, n® 160, térreo

Sac Paulo, SP CEF 04551-903

Tel: (11) 3841-5180/5785

Fax: (11) 8841-5733/8849-7837

At: Sr. Ricardo Bisordi de Oliveira Lima / Sr. Jos¢ Edison Barros Franco

Para a CETIP:

CETIP - Cimara de Custddia e Liquidagao
SND - Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badaré, n° 425, 24° andar, Centro
Sao Pauloe, SP CEP 01009-000

Tel: (11)3111-1596

Fax:(11) 8111-1564

Parqg a CBLC:

CBLC - Companbhia Brasileira de Liquidagio e Custédia
Praga XV de Novembro, n® 275, Centro

Sao Paulo, SP CEP 01810-001

Tel: (11) 3283-2178

Fax: {11} 32383-2331

10.2. Os documentos e as comunicag¢des, assim como os meios fsicos que contenham
documentos ou comunicagdes, serdo considerados entregues quando recebidos, conforme o
caso, sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima ou quando da confirmagio do
recebimento da transmissdo via fac-sfmile (“gnswer back’), via e-mail ou por qualquer outro
me1o de transmissdo cletrénica. Para os fins aqui previstos, serd considerada vilida a
confirmagiio do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro meio de transmissio eletrénica
ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante
tenha side expedido a partir do equipamento utilizado na transmissio e que do mesmo
constem informagdes suficientes a identificagio do emissor e do destinatério da comunicagio.

10.3. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverdo ser
encaminhados para 0s enderegos acima em 05 (cinco) dias corridos apés o envio da mensage
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Cliusula Onze - DA RENUNCIA

11.1. Nio se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Emissio.
Desta forma, a demora ou a omissfio no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigagses da
Emissora, serd considerada mera tolerincia e nfio prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, nem serd interpretado como renincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nio constituindo novagic ou precedente no tocante a qualquer outro
mmadimplemento ou atraso.

Clausula Doze - DA DIVISAQ

12.1. Caso qualquer das disposigbes ora aprovada venha a ser julgada ilegal, invalida ou
meficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ic afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Clausula Treze - IRREVOGABILIDADE E IRRETRATABILIDADE
13.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada em cardter irrevogével e irretrativel,

salvo na hip6tese de nao preenchimento de qualquer dos requisitos relacionados na Clusula
Segunda supra, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

Clausula Quatorze — DO TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL
14.1. A Emissora e as Fiadoras reconhecem que o presente instrumento reveste-se da

natureza de tftulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, inciso I, do Cédigo de
Processo Civil.
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Clausula Quinze - DO FORO

15.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de

Emissio.

Estando assim certos e ajustados, a Emissora, o Agente Fiducidrio e, na qualidade de
Fiadoras, Alcoa, CPFL, Hejoassu e Camargo Corréa, firmam a presente Escritura de Emissio,
em 11 (onze) vias, de igual teor e forma e para o mesmo fim, juntamente com as 02 (duas)

testemunhas abaixo.

S3o Paulo, 27 de agosto de 2004.
Emissora: BAESA - ENERGETICA BARRA GRANDE S.A.

1. 2,

7 L7
Por: Carl All(erto é Por: Paulo Eduardo de Almeida Godoy

ezerra de Miranda i ;
Cargoryretof Superintendente & de Relagaes com investidores Cargo:  Diretor de Relagtes institucionai

- JUNTA COMERCIAL DO RIO GRANDE DO SUL . f
CERTIFICG O REGISTRG EM: 2470972004 i
: SOB N°. EDOGO 175000
, Protocolo: 04/242767-5 1a1f
Empresa:43 3 0004146 8 "':;“
. BAESA BHMERGETICA BARRA GRANDE S/2 . { - .
Maria Honovina de Bittencourt Squza
J—\ 49

| SECRETARIA-GERAL
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Cpdgina 50/58 do Instruments Particular de Eseritura da Prineira Emissdo e Debinbures ‘Simples, Ndo Converstveis em
Agies, de Emissdo da BAESA — Energética Barra Grande S.A, celebrado aos 27 de agosta de 2004 entre BAESA -
Energética Barra Grande S A, Alcog Alumtnio 8.4, CPFL Energra 8.4, Hejoassu Administragdo .4, Camarge Corréa
SA. ¢ PBENTAGONO 5.4, Distribuidora de Tttulos e Palores Mobilidrios ]

Agente Fiduciario: PENTAGONQO S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

N .
POI%C@ Lo i @!’F/&i Por: gnaba\ U&MJF\ ‘.'
Cargo: /ﬂawit,qﬂon Carge P

£ 7%
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(pdgina 51758 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversivets em
Apdes, de Emissdo da BAFESA — Energética Barra Grande S.A., celebrado aos 97 de agosto de 2004 entre BAESA -
Energélica Barra Grande 8.4, dlcoa Aluminio S.A, CPFL Energia 8.4, Hejoassu Administragdo S.4., Camargo Corréa

SA. ¢ PENTAGONO 8.4, Distribuidora de Tttulos e Valores Afnbz'!:'drwsj

ALCOA ALUMINIO S.A.

1. 2.
Porr Josvran UVerzit Lo Por;
Cargo: Prn<s: DEKIT Cargo:
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[péging 52/58 do Instrumentn Particular de Escritura da Primerra Emussio de Debéntures Sim;-riea', Nav Canversfuoers em
Agdes, de Emassdo da BAESA — Energética Barra Grande 8.4, celebrado aos 27 de agosio de 2064 entre BAESA —
Energética Barra Grande S.A., Alcoa Aluminio 8.4, CPFL Energia 5.4., Hejoassu Administracdo 8.4, Camarge Corréa
S.A. e PENTAGONO S.4. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios |

CPFL ENERGIA S.A.

Birzgp N\

Por: &b&rAJ"OM A . FI f.u‘ffk) Por: | L Son Vivto Fetwe Soppion-
Cargo: ye o Reai e e & Cafgo: Duesidevte

M s Gt A
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[pdginag 53/58 do Instrumento Particular de Escritura da P-rfr?.leird Emissdo de Deténtures Sl'mp.t'es. Nio Conversiveis em
Agbes, de Emissap da BAESA - Energética Barra Grande S.A, celebrado aos 27 de agosto de 2004 entre BAESA -
Energética Barra Grande SA., Alcog Aluminio 8.4, CPFL Energia 8.4, Hepassu Admintstragdo 5.4, Camargo Corréa
§.4. ¢ PENTAGONO S.A. Distribuidora de Tiulos ¢ Palores Afobz'(zlin'mj

HEJOASSU ADMINISTRACAQ S.A.

——

1, g\j Cl&é Y
Por: Marc}ra Olynto C. Arruda Por: Nelson Koichi Shimada
Cargo: Dirstor Cargo:  Diretor

£ 7

;, p 53 ﬁ
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[pégina 54/58 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissgo de Debéntures Sz'm?:!es, Ndo Conversiveis em
Agies, de Emissdo da BAESA — Enerpética Barra Grandz 8.4, celebrado avs 27 de agosto de 2004 entre BAESA —
Ernergética Barra Grande S.A, Alcog Aluminio 8.4, CPFL Erergia 8.4., Hejoassu Administragdo S.A,, Camarge Corréa
$.4.¢ PENTAGONO S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios ]

CAMARGO CORREA S.A.

1.

Por:  Ricardo Aniinig hdie
Cargo: Diretor Geral

P.or: Ricarvo Bigdeo 06 D). vaweg Li h?

Cargo: 3;&'105\?,1}&1{85}&]

TESTEMUNHAS

oo peilo o M?IXQ/

Nome: S&i10 FRavac@ Pavior] Nome: E_Movy’um O phar A
RG. <4.340.403 RG: Z2.008-32}-
CPF/MT: 5§33.034.936-53 CPF/MF: 2%0.94¢ 319 4y

o

P
N 2
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